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KONYA KAGIT SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
[ZAANAME

Bu izahname, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’'neca '(4/1.’1/2—..(.)2..-4
tarihinde onaylanmgir.

Ortakligimzin ¢rkanimg sermayesinin 26,000,000 TL’lik kismini temsil eden
meveut ortaklardan Bera Holding A.$.’ne ait toplam 26.000.000 adet paymn halka
arzina iliskin izahramedir. 4

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlammna gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinmn belirienmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonueu verilmelidir.

Bu izalmame, Sirket’imizin www.konvakagit.com.tr adresli internet sitesinde
ve halka arzda safiga aracibk edecek Halk Yatinm Menkul Degerler A.8.’nin
www.halkyatirim.com,tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAPY nda (www.kap.org.tr) yayimlanmigtir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye
acik tatulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca,
izahnamede ve izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamitici ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihrager sorumludur. Zararm ihraceidan  tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler,
ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantdr ve ihraccimm yénetim
kurulu iiyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine giire zararlar kendilerine
yiikletilebildigi Slgiide sorumludur. Ancak, izahnamenin diFer kisimlar ile birlikte
okundugn takdirde dzetin yamlticy, hatali veva tutarsiz olmas) durumu haric olmak
iizere, sadecc Ozete bafli olarak ilgililere herkangi bir hukuki sorumluluk
yiiklenemez, Bafimsiz denctim, derecelendirme ve deferleme kuruluslam gibi
izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raperlan hazirlayan
kisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs, yaniltic1 ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri gergevesinde sorumludur,
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “distniilmektedir”, “planlanmaktadi”, <“hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecefe ydnelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece
izahnamenin yaynm tarihindeki 6ngoriileri ve beklentileri géstermekfedir. Birgok fakior,
ihraggimin gelecege yonelik agiklamalarinim dngérillenden ¢ol daha farkl sonu¢lanmasmna
vol agabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

AS. - Anonim Sirket

| AB - Avrupa Birligi |
ABD §, USD Amerikan Dolaii
Aracl Kurulus, Halk  Yatinm, Halk Yatirim Menkul Degerler A5,
Konsorsiyum Lideri
AR-GE Arastirma ve Geligtirme
BDS

Bagimsiz Denetim Standartlan

BERA, Halka Arz Eden Pay Sahibi, Bera Holding A.S.
Holding
BIST, Borsa, BIAS, Borsa Istanbul Borsa Istanbul A.S.

BSMV

Banka Sigorta Muamele Vergisi

CED

Cevresel Etki Degerlendirmesi

DCS (Distrubuted Control System)

Dagitilmig Kontrol Sistemi

EFT

Elektronik Fon Transfer

EPDK

Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu

Esas Sézlesme

Konya Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.
Esas Sozlesmesi

FAVOK

Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi
Kar

FSC (Forest Stewardship Council)

Orman Idare Konseyi

FVOK

Faiz ve Vergi Oncesi Kar

GEKAP Geri Kazanim Katilim Payi

GVK 193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu

ISIN Uluslararasi Menkul Kiymet
Tanumnlama Numaras:

Thraget, Sirket, Ortaklk

Konya Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.

is0 .

Istanbul Sanayi Odasi

Kagst A.S., Konya Kagit A.S.,

Konva Kagn
Anonim Sirketi

Sanayi ve T tcaret
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KVK

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

LPG {Liquefied Peiroleum Gas)

Svilastirilmis Petrol Gaz

M?, m’ Metre Kare

Md Madde

MDF Orta Yogunlukta Lif Levha

MDV Maddi Duran Varhlk/ Varliklar

MELBES Merkezi  Laboratuvar  Belirleme
Sistemt

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MKS Merkezi Kaydi Sistem

Mn, mn Milyon

MW Mega Watt

0SB Organize Sanayi Bélgesi

Pay Tebligi 22.06.2013 ftarih ve 28685 sayih
Resmi Gazete’de yaymmlanan Pay
Tebligi (VII-128.1)

PCC C Sktiinlilmiis Kalsivum Karbonat

PK Posta Kutusu

PVC Polivinil Kloriir

QCS (Quality Control System) Kalite Kontrol Sistemi

ROA Return of Assets (Aktif Karlilik Orann)

ROE Return on Equity (Ozkaynak Karlilik
Oran)

SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn. 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

T.C. Tiirkiye Cumhuriveti

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas:
A.S.

TERS Tiirkiye Finansal Raporiama
Standartlan

TL Tiirk Lirasi -

TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlarj,;*;‘?"{ﬁ{j‘*‘m f ‘*:\

T85E Tiirk Standartlar Enstitiisii ,,; N iﬁma:

TTKn veya TTK 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kénurgﬁ € W %

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicil Gazet% \g.h 5 :E
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TCRMOB Tiirkive Serbest Muhasebeci Mali
Misavirtler Ve  Yeminli  Mali
Misavirler Odalari Birligi

UDEM Uluslararast Belgelendirme Den. Egt.
Merk. San. ve Tic. A.S.

UVRB Uzun Vadeli Borglar

VUK 213 Say1h Vergi Usul Kanunu

VOK Vergi Oncesi Kar

White Beyaz

YAG Yatirim Amacli Gayrimenkul

YMMO Yeminli Mali Miisavirler Qdasi
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1. BORSA GORUSU:
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Sirket paylarinin Borsamizda Iilem gormes.'néﬂgf@kﬁp;@@g&d{@mg@ iletilecek Borsa
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goriigii olarak, Kurulunuz tarafindan halka arz fzalaﬁzggiiiﬁmnzqu%{f&nrrra.s‘1 durtmunda

1} Kotasyon Yénergesi'nin 8 'inci maddesinin I'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki “Halka arz edilen paylarin pivasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarm
nominal degerinin sermayeye orant” sartlorim halka arzdoan sonra sadlamast koguluylo
Sivket paylarinm Ana Pazar 'do islem gorvebilecegi,

2) Sivket hakkinda hazirlanan hukukeu raporunun izahnamenin ekinde yer almas,

3) Borsa goriigiinde, “Ishu Borsa Istanbul A.S. Gorigii, Borsa Istanbul A.S. 'nin verecegi
karara doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartivla, sadece
SPK 'min gorily talebine cevap vermek amacyyla swmwvll olmak tizere mevcut bilgi ve
belgeler dikkate alinarak hazwlanmigstir. Isbu Borsa Istanbul A.S. goriigiine davamlarak
almacak kararlar sonucu dogabilecek zavarlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S. 'nin
herhangi bir sorumilulugu bulunmamaktadr. 7 ifadesinin yer almast

hususloromn Sirketin halka arz izahnamesinde yer alacak Borsamiz goriigii olarak
Kurulunuza iletilmesine karar verilmistir.”

Aea\ame el
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I DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket’in paylarim halka arz etmesi igin Kurul ve Borsa Istanbul disinda herhangi bir
kurumdan goriis veva onay alinmasma gerek yoktur.
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercefe uygun oldofunu ve izahnamede bu bilgilerin anlanum
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirli makul Gzenin
giisterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihracq
Servmlu Qlduga Kismm:

fize Sanayi Bige
Addast No: 1 Solgul

Ky o) 158
! 1, Daleesi 872 30 ' .
Hayton /SRt rol KAYA iZAHNAMENIN TAMAMI
Vo"nal- 7 M"Nhﬁ Yonetim Korglu Bagkan V.
Basban) /26801002

Halka Arz Eden Pay Sahibi
Sorumlu Oldugu Kisim:

4. Bevp Holding A.S.

b Selguldasicos
T #9032 2000 Tic Sic. Mo 36afo
Erol Kaya =ram V0. 576 00 {8P8fa Ulvi Bezirei

Yonetim Kurulu Bagkani  Yénetim Kurulu Baskan Yard.
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Halka Arza Aracilk Eden Yetkili Kurulug Sorumlu Oldugu Kisym:
Halk Yatirtm Menkul Degerler A8,

/&%ﬁmf IRIM
MENKUKBEC 5. IZAHNAMENIN

TAMAMI

Menevse Ozdemir Dilidizgijh Zafer Mustafaogiu
Miidiir Miidiir
/L 88711/2021
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izahnamenin bir parcast olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip elduumuz tiim
bilgiler cergevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlanunm degistivecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul ézenin gdsterilmis olduunu
bevan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlar: izahname ekinde yer almaktadur.

fizili Bagimsiz Denetim Raporunu Hazirlayan
Kurulug Serumlu Oldugn Kisim:
Eren Bagimsiz Denetim ALS.

Aykut HALIT 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020
Tarihlerinde Sona Eren Yillara ve
30.06.2021 Faaliyet Dénemine Ait Ozel
Bagimsiz Denetim Raporlan

Sorumlu Ortak Bag Denctgi

Tlgili Derecelendirme ve Degerleme Raporlarim
Hazirlayan Kurulug Sorumln Oldugu Kisim:

24 Tasinmaz Degerleme ve Damsmanhk A.S.

Harun Umit YASAR: Sorumlu Degerleme

Uzmani - Y8netim Kurulu Baskani 2018 Gayrimenkul Degerleme
Raporu

Dilek YASAR: Sorumiu Degerleme Uzmani- 2020 Gayrimenkul Degerleme
Yoénetim Kurulu Bagkan Yardimeis: Raporu

A 7 fos 2020
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Agiklama Yiikiimliliigi

it Mo Veruyamr e Bu dzet izahmnameve giris olarak

ckunmal:dnr,

e Sermaye piyasast araclanna iliskin yatirzm
kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
deZerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e lizahnamede vyer alan bilgilere iliskin
iddialarin mahkemeye tasinmasi
durumunda, davaer yatirmmel, halka arzin
gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde, izahnamenin cevirisine iliskin
malivetlere yasal siirecler baslatilmadan
fnce katlanmak zorunda kalabilir.

Ozete bagh olarak (cevirisi dahil elmak
fizere) ilgililerin bkukuki scrumluluguna
ancak dzetin izahnamenin dier kissmlarn ile
birlikte ockundugn takdirde yamiltici, hatah
veya tutarsiz olmasi veya yatmimelarm
yaturim kararmi vermesine yardimer olacak
tnemli bilgileri saglamamas) durumunda

{3 gidilir.
A2 | lzahpamenin sonraki Izahname daha sonra kullamilmayacakty,.....
kullamimina iliskin bilgi i
4
B—IHRACCI ;’*’
B1 Thrageinin ticaret unvam ve | Konya Kagit Sanayi ve Ticaret A. E
isletme adn {Eski iinvani; Kombassan Kagt atbag
Tekstil Sanayi Ticaret A.8.) b 2t
B2 | Ihragemmn hukuki statiistl, | 1 i Statissit: Anonim Sirket “?’w:; B
tabi oldugu mevzuat, R

kuruldugu iilke ve adresi Tabi Oldugun Mevzuat: T.C. Kanunlan

Kuruldogu Ulke: Tiirkive Cumhuriyeti

lletisim Adresi: 2. Organize Sanayi Be‘jlggsz hasm 2071

Vezirkdy Caddesi No:1 42300 Selguklu / KONYA

Giinesli Subesi: Baglar Mh. Osmanpasa ed. No:
21 Giineghi/ISTANBUL
B3 | Ana fiviin/hizmet | .
kategorilerini  de igerecek e
sekilde ihraccinmn  meveut
faaliyetlerinin ve | Her tiirlii kagit ve benzeri karton, mukavva oluklu
faaliyetlerine etki  eden | mukavva imali ile kafittan mamul her tiirli defter,
tnemhi faktdrlerin tamm ile | mektup kagiilan ve stirekli formian ile diger
= | faaliyet gosterilen baskisiz her tiirlii kagit ¢esitleri ve baski isleri i¢in

Esas Sozlesmesine gore, bashca su
konularda faaliyet gisterecektin
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sektdrler/pazariar hakkinta
bilgi

gerekli tesisleri kurarak yerli ve yabanct dilde
olmak iizere kitap, brogir, meemua basuni ile her
tirltn kurtasive ve biiro techizatiun imalat ve
pazarfamast ve bunlara iliskin igletme ve tesisler
kurulmasi ve bunlarm isletilmesi.

Oluklu mukavva tesisleri igletmek, mikrodalga
sivama tesisleri ile koli iiretim ve baski tesisleri
kurmak, sozli, yazili, sesli ve goriintiili basm ve
vayun isletmeleri ile matbaalar kurarak, kendi
veya bagkalari nam ve hesabina hazirlamak,
gogaltmak, dagitmak, isletmek.

Elektrik Piyasasi mevzuatina uygun olarak, esas
olarak kendi elektrik enerjisi ihtiyacini karsilamak
tizere Uretim Lisansi ¢ergevesinde elektrik enerjisi
tretmek, Gretim faz olmasi halinde sdz konusu
mevzuai ¢ergevesinde lretilen elektrik enerjisi ve
/ veya kapasiteyi lisans sahibi diger tiizel kigilere
ve serbest titketicilerc satmak ve ticari olmamak
kaydryla tesis ile ilgili tiim teghizat ve yakifin ithal
edilebilmesine iligkin faaliyette bulunmak.

Istigal konulariyla ilgili kullamilan makina ve
donamimlar1 ile bunlarin  yedek parca ve
aksesuarlarinm  alum, sattm, imali, ithali ve
ihracii yapmak.

Meveut durum itibariyla Sirket, fiilen kagit ve
defier iiretimi ile matbaa-ambalaj faaliveti ve
Elektrik Piyasasi mevzuati g¢ergevesinde esas
olarak kendi elektrik ve buhar enerjisi ihtiyacmi
kargilamak iizere Uretim Lisans1 gergevesinde
elektrik enerjisi tiretiminde bulunmaktadir.

Kagit iiretim tesisi 50-200 gr/m? aralifinda bobin
ve ebat kafilar ile A3, A4, AS ebatlarinda
fotokopi kagidh {iretimi yapmaktadir.

Sirket, kagit Gretimiyle ilgili olarak 98.842 ton / il
dretim kapasitesine sahiptir, Kagit tiretimi, iginde
yvogun enerji, su, kimvasal maddeler kullamlan bir
orta — agir sanayi koludur.

Gramaj diistitk¢e agurhik cinsinden ivetim miktar
azalir. Gramaj yikseldikge agirhk cinsinden
firetim miktar1 artar. En yogun kullamlan {iretim
aralig1 80 gr/m? baz alimarak yapilan iiretimdir.

Sirket Merkez fabrikasinda bulunan defier iiretiin
tesisinde TS 4544 Okul Defteri Standardma uygun
spiralli, tek ortal, tel dikisli okul defterlerinin tiim
cesitleri, 6zel tasarim spiralli karton ve plastik
helezon spiralli PP kapakli defterler, ayragh
defterler, giizel yazi defterleri, resim defierleri ve
resim, kagitlary, parsdmen kagitlar, kiip bloklar,

CRYERAGIT SANAYI VE TGS
rganize Sanay| Biliof
IOy Caddesi No: 1 SaluidRONYA

TIRIM
AS.

| MENKUL DEC




A4 - A5 bloknotlar, fon karton g¢esitleri de
tiretilmektedir. Defter tesisi 10.002 ton / yil iiretim
kapasitesine sahiptir,

Ayrica Sirket’in biri merkezde digeri fstanbul
Glinegli Sube’de olmak tizere iki adet Matbaa
tesisi bulunmaktadir,

Merkez adresinde bulunan Matbaa Tesisinde 180
gr ile 450 gr arast degigik gramajlarda her cesit
karton fizerine baski yapilmaktadir. Bunun
yanmda ofset baskili. sivamaly, mikrodalga karton
kutu ambalaj {iretimi de yapilmaktadir. 21.934 ton
/ y1l karton igleme kapasitesine sahiptir.

Sirket’in  Glinesli Subesinde bulunan Matbaa
Tesisi, 16.423 ton / y1l (36.300.000 m?/y1l) iiretim
kapasitesi ile matbaa-ambalaj faaliyetinde
bulunulmaktadir.

B.4a ihrag:g:lyl

ve faaliyet

gisterdigi sektdrii etkileyen

tnemli en son egilimler
hakkinda bilgi
ﬁiﬁafﬁ%

17 %eom 2074

Sirket’t ve faaliyet gosterdifi sektérii etkileven
onemli en son egilimler kisaca asagidaki gibi
Ozetlenebilir;

Déviz kurlarindaki ani degisimler: Sirket’in

ana  faalivet konusu kafit  Gretiminin
hammaddesi olan seliilozun tamami ithal
edilmektedir. Doviz kurlarindaki  artiglar

maliyetlere ve déviz cinsinden alinan krediler
nedeniyle kur fark: giderlerinin artmasina neden
olabilinektedir. Sirket satiglarnun Snemli bir
lasmini doviz ve / veya dévize endeksli olarak
yapmaktadir. Bu nedenle ddviz lkurlarnndaki
yitkseliglerin etkisinin énemli bir kismini tolere
ctmektedir.

Covid-19 etkisi: Salgin nedeniyle &zellikle
okullarmn ve destekleyici egitim kurumlarinm
kapali olmasi ve dijital egitimin &n plana cikmasi
kitap ve deftere olan talebi dilstirmiistiir. Buna
bagli olarak kagit talebi de dnemli oranda olmasa
da diigmiistiir. Agiamalarin baglamig olmasi
nedenivle 2021-2022 egitim-6gretim déneminde
yiiz yiize egitimlerin baglamasi kafiida olan
talepte artis meydana gelmistir. Ancak,
astlamada beklenen basannm yakalanamamast
ve egitime ara verilmesi durumunda kagida olan
talepte tekrar darahna meydana gelebilir.

Diger taraftan Sirket hasilatinm Snemli  bir
kismint olusturan ambalaj matbaacilif faaliyeti
elektronik ticaretin artisina paralel clarak pozitif
bir ivine kazanmig ve beklenti bu artis egiliminin
devam edecedi seklindedir.

- Sektorel rekabet kogullarn,
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- Arz ve talep dengelerini etkileyen ulusal
veya kiiresel makre degisimler,

- Hammadde fiyatlarindaki dalgalanmalar,

- Enerji fivatlarindaki artislarn malivetler
tizerindeki olumsuz etkiler,

- ¢ ve dig piyasalardaki siyasal, ekonomik
ve finansal gelismeler,

Faaliyetlere etki eden dnemli unsurlardu. 2021 ve
miiteakip  willarda k&t ve  matbaacihk
tiretimlerine olan talebin ¢ok hizli olmasa da artig
egiliminde olacagi beklenmektedir.

B3

Ihrageinin dahil oldugu grup
ve grup icindeki yeri

Sirket, paylari Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da
islem goren ve BIST 100 endeksinde yer alan Bera
Holding A.S. nin(Eski  dnvani  Kombassan
Holding A.S.) bagli ortakligidir.

Sirket’in dahil oldugn Bera Grubu, vurt ici ve yurt
disinda degisik sektorlerde faalivet gisteren bir
Grup’tur. Bu nedenle Grup Sirketleri, Konya
Kagit'n iliskili girketleri sintfinda yer alimaktadir.
Amilan Sirketler, faaliyet alanlar1 ve bulunduklary
verler ile grup istirak oranlarna iligkin bilgiler
soyledir;

Grup
A . \ : Pulmndugu 1 Istiralk
Grup Sirket Ad: Faalivet Konusu Vir Oram
(o)
- . Makarna, 1n,
SElaEln i Imik, Baklivat Karaman 100
AS e
Useittmi
§O$m JAPUE i Ingaat. Taahhit Konya 100
Bera Turizm Ins ; o Konya,
Seyahat Tic. A.S. Otel Igletmeciligi A 100
Kombassan Giyim
WA Gada Tur. Ig ve Dhg Yatirimei Sirket Konya 100
i oy Tic. A8
;'}EH.‘ F—"’%" ..FL
Lo AN N 3 Ko?lpen P,VC Yap ve PVC Profil, Kap1  [Konya/Sarays
N e IFpa Malz.emelen Pencere Uretimi nit GG
B San. Tic. A.S.
Divapan Entegre Afag P
Panel San. Tic AS MDF Uretimi Diizee 100
l\ 'l ‘{\‘ﬂm Koveka Konya ve
Karaman Tekstil San. Tekstil Boyama Corlu 100
Ths Tic. A8
Karsu Camlica Koy Dogal__l‘?aynz!k Sakarya/
Sy Igtetmeleri A S Eygulretie Hendek 100
§ = (Kardelen)
Adacal Endastrivel Kireg, PCC, Af}iu;}E}%‘;ﬂr{ja
Mineraller S8an. Tic. Kalsif, Mermer gi’i VL 100
0 saray,
AS. Uretimi
Konva
15
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G 12/ : ) g
Te ‘ e, Qe 3210
fleram V.D. 576 0UB 7658




1t

Iy’
ol »

MPG Makina Pro. Hidzolik Ving,

Grubu Makie Iml Kurtaric: Arag vh. Konya 100

San. Tic. A5 Usettmi

Beratek Makine Hidrolik Ving,

Sanayi Ve Ticaret Kurtaries Arag v Koenya 100

AS. Pazariamasi

Kongaz Petrol ‘

Urtinleri Paz. San LP,?. et e Konya 100
- 1careh

Tic A S

Hisar Madencilik A.S. Rl oniceialsit Abksaray 100

Uretimi

Komal Toketim

Mallars Uretim Giuda Pazarlama 100

Pazarlama {Gayri faal)

San.Tic.AS

Anadolu Rulman e Ditzee

imalal San. Tic. A8 R (Camayeri) 2l

Murath Katton Kagnit - Telardag

San. Tic.A.$. Karton Uretimi (Murath) 4

URB Sanayi Rulman Rulman Uretim Diizce 100

AS. ve Satist (Cumayeri)

Rulmenti Barlad 8. A. Rutman Uretizni Romanya 50,7

New MGM Znt Rubman Ciretitu | Macaristan | 92,19

Konya Kagit, ciro, karlilik, istihdam ve aktif
bityiikliik olarak Bera Holding Grubu’nda yer alan
tnemli girketlerden biridir.

B.6

~

Sermayedeki veya toplam oy

hakky  igindeki paylar
dogrudan  veya  dolayh
olarak %5 ve fazlas1 olan
kigilerin  isimleri/unvanlar
ile her birinin pay sahipligi
hakkmmda bilgi

Ihracoimn hakim
ortaklarinin farkh oy
haklarmma sakip glup

olmadiklar hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayl
olarak ihragoimn  ydnetim
hakimiyetine sahip olanlarin
va da ihraggryr  kontrol
edenferin  isimleri/unvanlar
ile bu kontrolin kaynag
haklkmda hilgi

Sirket’'in  sermayesi  130.000.000 TL olup,
muvazaadan ari sekilde tam ve nakden ddenmigtir.
Bu sermaye her biri 1 (bir) TL nominal degerde;
30.000.000 adet (A) Grubu nama, 100.000.600
adet (B) grubu hamiline olmak iizere toplam
130.000.000 adet paya ayrilmistir.

Sirket’in Ortakhk Yapisi

Ortagm Ticaret Unvani / Sermayedcki Pay)

Adi Soyadi Tutan {TL) Oram (%)
Bera Holding A. § 129.999.999,60 99,99999924 1
Mustafa Ulvi Bezirci 1,00 0,00000076
TOPLAM 130.000.000,00 160,00

Sirket sermayesini temsil eden (A) grubu paylar
nama, (B) grubu paylar hamiline yazilidir.
Yapilacak sermaye artinmlarmnda (A) grubu
paylarin kargiligida (A) grubu, (B) grubu paylarn
kargiliginda (B) grubu yeni pay c¢ikanlacaktir.
Ancak orfaklarin  yeni pay alma haklan
simrlandirildify takdirde, ¢ikarilacak yeni paylarin
titmii (B) grubu olarak ¢ikanlacaktir. (A) Grubu
pay sahiplerinin riighan haklarim kullanmamalar

,rm |Jr1:1 H utu ﬂ‘!bﬂ
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dursmunda  kuollamlmayan  riighan  haklan,
Yonetim Kurulu tarafindan meveut (A) Grubu pay
sahiplerine paylarnn oraninda teklif edilit. Bu
durumda dahi satilamayan pay olmas1 durumunda
kalan paylar (B) Grubuna doner ve gercek veya
tiizel kigilere satilabilir.

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda
her T (A) grubu paymn 5 (bes)} oy hakk, her 1 (B)
grubu paym ise 1 (bir) oy hakk: vardw,

‘Sermayeyi Temsil Eden Paylar Haklinda Eilgi

Grubu Nama/ [Imtiynzlann| Bir Paym |Toplam (TL)| Sermuyeye

Hamiline Tiirit Nominal Oram
Degieri (TL) (%)
¥ énetim
xurulu fiyesi
segme ve
A Mama genel kurul 1 30.000,000 %23,076923

toplantisinda
oy kullamina
intivazl

B Hamiline - 1 100.000.000%; %76.923077
TOPLAM | 130,000,000 Yal08

Yanetim kurulu tivelerinin yarist (5 dyeden olusan
yémetim kurulunun 2 divesi; 6 veya 7 diveden olusan
yvonetim kurulunun 3 divesi; 8 diyeden olusan
yometim  kurulunun 4 diyesi) A grubu  pay
sahiplerinin aday gosterecegi kigiler arasindan
seg¢ilir.

Sirket yonetimin kontrolii sahip oldugu paylar
nedeniyle Bera Holding A.S.”nde bulunmaktadir.

Sirket’in 30.06.2021, 31.12.2020, 31.12.2019 ve
31.12.2018 dénemlerine ait dzet bilango tablosu
agagida ver almaktadir.

B.7 | Segilmis finansal bilgiler ile
ihraceimin finansal
durumunda ve  faaliyet

sonuglarinda meydana gelen

dnemli degisiklikler ot |
e 3052021 F AL12z02¢ | 3iizamg | 3Lezagig
Diinen Varliklar 285.966.5365 | 265796354 | 321407061 228283627
Ny akit 1Ls32 | s6996536 | 26433195 2,189,125
Bepzerieri
Ticari Alacaklar 95071736 | 70500318 | 37.87a8as | 63031181
Digsr Alacaklar 31229800 3249341 | 155813348 | 68139435
Stokier 131858251 | 106328753 R6260227 | 83752650
Pesin Odenmis 1,255,565 4.613.46} 366,050 3212626
Qiderler
DigerDionen 22.497.766 14.306.945 11.261.266 TRSE.6I0
Varliklar
Duran Yarlikiar 702628466 | 125412610 | S67540316 ] 550783421
Finansal Yutinmlar raeend | k4325 | 12u07.4 | w7Tm93
Qzkavnak
guieinte 37008097 | 161296366 | 1osmpssan | rlassests
Degerlensn
Yahrmmia
|auninagh 121836362 | 223645528 | 202041045 | 202424245
Gayrimenkuller
MaddibDurin 168273599 | 167.626.142 | 14453530 133647130
Varlklar

AL ED
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Maddli Obmzyan

Duran Vasliblar 397.358 47 805 437.201 173382
Eullnntes okt 20140 82,754 1797 232578
Varhikian

Edtelennuis Vorg! 6.438.9%7 3RIA6TT s.326987 0 0811019
Varleg:

TOPLAM

VARLIKLAR 083.594.831 991.208.964 H88.947.371 TER067.048
Kisa Vadeli

Viikimlilikler 86.878.408 75,838.5303 EG2,129,746 107,133,634
Kaivacl 5,308 801 1as0s7 | 2sasasss | 24691507
Rorglanmalar S R B T
Uszun Vadeli

Borglanmalanin Kiga 37.949 365 43.092.3%) 35.109.014 20079.633
Vadeli Kisuotars

Diger Finansal

L ——— - 237.30% 98.145 872.309
Ticael Borglar 21.643.411 14,897,504 15,557,295 27870078
Lrliganlara Saffonon

Faydalar Kapsanunila 2.436.601 3.280.79) 2.794.825 2,063,037
Barglar

Piger Borglar 315822 298.375 62.101.943 26.257.477
Dénem Kén Vergi

Yiksimighigs T.658.897 2,708 871 B58.015 2.048.282
Kasa Vadeli 5
Kargaliklar 7485376 1.960.486 1.837.431 1.538.751
Diger Kisa Vadeli .

Vikinlalikler £.079.938 5.693.306 12768389 L697.550
U Vadell

Yiikdmlilikler £10.826.058 126.021.697 147,818,227 86.256.218
Uzun Vadeli

Forsnl 50.525.414 64.575.894 102312311 42262.339
Diger Finansal

vikamiiokler - 16.849 16.249 176.381
Uzun Vadeli

Kargiliklar 11.927.62% B.640.833 7.530.422 b.641.524

Ertelenmiz Vergi
Yikambalign

ggik?; AKLAR 190.890,365 TRS, 348,464 578999308 | 5944671196

48.375.000 55.785.121 37.958.645 37175974

Ana Ortaklifh Ait
Ozkaynaklar 790.890.36% T82.348.464 578999393 504.677.196

Odenmis Sermaye 136.000.000 120,000,000 120.000.060 130.000.000

Sermaye Dilzelime
Farklan

. Paylar iliskin

1 7 s 7.07-1 o 13093563 | 12093563 = =
Kar veya Zararda
Yeniden
Sutlanduilmayacak
Birfkmis Diger
Kapsamli Gelirler
veya Giderler

Kar veya Zararda
Yeniden
Sunflandiriacok
Birikmig Diger
Kapsamb Gelirler
veys Giderler
Kardan Ayrilan
Kusttlanmug Yedcek ler
Gregmis Yiller
KarlaryZararlan

Danem Net
Kari/Z: 40.413.831 170.471.256 18.681.534 43.646.378

169.256.923 169.256.925 169.256.925 169,256,925

250.081.321 250895092 267022473 267.774.109

(12.265.445) 2985705 (1.769.021) | (14522.454)

21.479.046 19.642.583 18.333.919 11.204.166

178.826.124 27.003.340 | (22.526.434) | (14.381.928)

TOPLAM
KAYNAKLAR 983.594.831 291.208.964 BEE.MT.IT TBE 862048

Sirketin 31.12.2018 tarihinde 594.677.196,- TL
olan Ozkaynagi, 30.06.2021 tarihinde
790.890.365,- TL’s1 olmustur..Sirketin 2019 yih
somu itibariyle 168 milyon TL olan finansal
borglart, 2020 yihinda 111,3 milyona, 2021/6
doneminde ise 93,8 milyona gerilemistiv. Sirket
2020 wihinda grup sirketlerinden olan ticari
olamayah alacaklarimi tahsil ederek nakit ve
e benzeri varliklarmi artirmagtir, Sirket
ozkaynagmda artislar, ddnem karlart ve maddi
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duran  varhklarm gergege uygun degerlemesi
sonucu bulunan deger farklarindan meyvdana
gelmekiedir.

Sirket’in - 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020,
30.06.2020 ve 30.06.2021 donemlerine ait Gzet
elir tablosu asagida yer almaktadir.

Hgishmb Kar
- dn Zacar
Tablosul TF, )

01.01.2821- 01012020 | #1320~ | 21612015 BEO1L2015-
M 662021 30.06,2020 31,02.2020 31.12.2019 L1208

Hasilat 282.500.765 224.308.835 491,964,886 399.515.062 3IF2.E¥9.0%

Satistarm

Matiyeti () (225.761.263) | (165.192.413) | (305953304) | (32983790 | (275.964.546)

Briit

52.739.502 58.117.422 192011.582 76.841.872 H1.934.460
Kaor/Zarar

Genel Yonetnn v
Giderlesi () {13.354.788) (10301 556) 21.132.741) (16.5%0.170) (14355 75}

Pozarloma, Satig
e Dagtliny (r1aoo.s24y | (agamy | 3215 | 08016350 | (i1 4edsesy
Giderleri (-}
Eszs
Faaliyetlorden 12 083.078 5,237,481 13.514973 TR4111 26.113.369
Dier Goleler
Esas
Faaliyellorden -
na;:chu;;xﬁf {2.780.544) (2.718.738) {6.449829) (7450162) | (24277 48
i

Kyas Fealiye!

Kan/Zarar1 47.107.844 41.854.407 64.507.770 41.569.301 TTI6A.864

Yalmn
Feallyetlerieden 2.042 B84 - 181.258.373 35017 193407
Gelirlez
Yatmm
Eanliyellerinden - - (2648577} = (13214
Gilderler (-}
Orkaynok
Yontemivle
Deerlonen
Yatumpnlann 1.203.000 20,546,883 - {7.120.648) (TU3.674)
Earlanndan/Zar
arlydm
| Zovter
Flnenaman
Glderi fincesi
Fanllyet
KervZarary

50.444.504 71.404.290 202120566 34477670 7043883

Fi p i
G'j’;:ﬂ’“l'_":z) (8.708.770) (8.279.907) {23553 50 sy | (52207699

Pimansmazn

Gilirderi 11,370 188 10.393.328 2002345 12.178.504 37577680

Sardiirilen
Funiiyetler
Vergi Oncesi
Kerv/Zerasi
Surdiralen
{i‘rg‘éﬁ’m” (earory | eoosta | cesosn | 6603660 | (15767 4nsy

52105902 72.517.700 15%.630.207 #5.255.214 42413864

DANEM
KARIAZARA 4C.418.839 66.318.836 170.471,256 18,681,554 A5.646.378
)

Pay Bajina

Kazang 0,31 9,51 L3l (AL 3=

girket hasilats, yuort ici ve yurt dig1 satiglar
toplammm  olusturmaktadir..Sirket hasilatindaki
artiglarda fiyatlarda meydana gelen yiikseligler
etkili olmustur. Sirket 2019 yilinda 76.841.872 TL
briit kar etmesine karsm, 2020 vilinda 102.011.582
TL briit kar elde ederek, briit karhlikta %30%un
iizerinde bir artig yagamistir. 2018 yilinda %26,97
olan briit karlihk. 2019 vilinda %19,2 ve 2020
vilinda %25,0 olarak gergeklegmistir.

Sirket’in 2021 yilh ilk alts ay brit kar marj ise
%21,67(2020 yili ilk altt ay1igin 26,36) olmustur.
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Yukarida belirtilenlere ek olarak, her bir faaliyet
dénemine iligkin olarak sunulan finansal table
déneminde veya somrasinda Sirket’in finansal
durum ve faaliyet sonuglarinda dnemli degisiklik
olmanmuigtir,

B.8 | Secilmis @nemli proforma
cxms Yoktur,
finansal bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve beklentileri | Yoktur. ) ]
B.10 | Izahnamede yer alan
finansal tablelara iliskin
denetim raporlarindaki | Sunulan olumsuz goris yoktur,
olumin  giriis dismmdaki
hususlarnn icerigi
B.11 | ihra¢eimn igl : o1 TS
e mg: il s etmt: Net isletme sermayesi {Bonen Varliklar — Kisa
r nin u :
ik yl"l”kl . neye Vadeli Yabanci Kaynaklar) olarak
ni
R e hesaplanmaktadir.
karsilayamamasi T , : B ‘
Kalemler (TL) 30:06.2021 31.12.2020 31122019 ) 3L122018 .
Ixénen Varliklar 285.966.365 | 265.796.354 | 321.407.061 | 228.283.627
R 86573408 | 7rs.83ws03 | 162120746 | 107.133.634
g::;{:::;“ 192.087.957 | 189.957.551 | 158.277.315{ 121.149.993

Ihraggi’nim net igletme sermayesi 31.12.2020 tarihi

itibariyla 189.957.551 TL, 30.06.2021 tarihi
itibartyla ise 199.087.957 TL olup, Sirketin
izleyen 12 ayhk dbnem igin igletme sermayesi
ihtiyaci bulunmamaktadir.

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

sagladifn haklar haklkinda

bilgi

el | I edlle_s o /,_ VEY® | girket sermayesini temsil eden (A) grubu paylar
MoLsada }§lem gorecek nama, {(B) grubu paylar hamiline yazihidir. (A)
SEHIUANE PIYAsAs] SIaENn grubu paylar imtiyazlidir. Thrag edilecek ve Borsa
menkul laymet tanfm!.ama Istanbul’da islem gorecek sermaye piyasasi araci
I (I_SFN? da?nl-tur V& Sirket’in (B) grubu paylaridir. 86z konusu paylarm
pOpEe il PN ISIN numaras: isbu Izahname tarihi itibartyla
belirlenmemigtir. Borsa Istanbul’da islem gdrecek
{B) grubu paylarm herhangi Dbir imtiyaz
i bulunmamaktadir.
G2 ;Sermaye. piyasasi araemin | Lo 4o
ihra¢ edilecefi para birimi
C.3 |[lIhrag edilmis ve bedelleri | Toplam pay sayisi: 130.000.000
tamamen Gdenmis pay sayis
ile wvarsa bedeli tam | Bir payin nominal deferi: 1 TL
ddenmemis pay sayisi
Toplam sermaye: 130.000.000 TL
?:geriblr Py, oMl Paylarin tamatnimn bedeli ddenmistir.
C.4 | Sermaye piyasast aracinm

Satig1 yapilacak paylar ilgili mevzuat nyarinca pay
sahiplerine agagidaki haklan saflamaktadir;

anize Sanayi(Bolg
 Cadesi No: 4 Seldukid/Mahy,
\ Veral Dairesi 872{ 00664 =6
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® Kérdan Pay Alma Hakk: (SPKn Madde 19,
[1-19.1 sayili Kér Payr Tebligi , TTK Md. 507)

e Oy Hakk (SPKnmd. 30, TTK md. 432, 434,
436):

o Yeni Pay Alma Hakki {TTK md. 461, kayith
sermaye sistemindeki ortakhklar igin SPKnmd. 18,
II-18.1 sayili Kayith Sermaye Sistemi Tebligi ve
VI1i-128.1 sayili Pay Tebligi )

® Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md. 507)

® Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn md. 19,
VH-128.1 sayili Pay Tebligi )

° Ortakliktan Ayrilma Hakla (SPKnmd. 24, 1T-
23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma
Halkks Tebligi)

e Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklki (SPKn
md. 27, 1I-27.2 sayili Ortakliktan Cikarma ve
Satma Haktar Tebligi)

e Rilgi Alma ve Inceleme Hakk: (SPKn md.
14, T-14.1 sayili Sermaye Piyasasmmda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi, TTK md. 437)

. Azinlik Haklart {TTK md. 411, 412, 439)

s Ozel Denetim Isteme Hakks (TTK md. 438,
439)

® Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn
md. 29, 30, I-30.1 sayith Vekaleten Oy
Kullantlmasi ve Cagrt Yoluyla Vekalet Toplanmasi
Tebligi, TTK. md. 414, 415, 419,425, 1527)

o iptal Davas1 Agma Hakks (TTK md. 445-451,
SPKn md. 18/6, 20/2)

Halka Arz Edilecek Paylar, kanunun verdikleri ve
mevzuatta dngdriilen haklar haricinde, herhangi ¢k
bir hak tammamaktadr.

piyasasi araclarinia borsada
islemy gérmesi igin bagvurn
vapiip yapimadifi  veya
yaplip yapilmayacaf
hususu ile islem gériilecek

pazara iliskin bilgi

C5 Sermaye piyasasi aracimn | Halka arz edilecek ve Borsa Istanbul’da islem
devir ve tedavillitnii | grecek paylar  lizerinde paylarin  devir ve
lasitlayies hususlar | tedaviiliinii  kisitlayici  herhangi  bir  husus
hakkinda bilgi bulunmamaktadir,

C.6 |Halka arz edilen sermaye | Halka arz sonrasinda paylarm Borsa [stanbul figili

Pazar’da islem gdrmesi icin Borsa Istanbul’a
14/09/2621 tarihinde basvuru vapilmistir, Arz
edilen Sirket paylarinin Borsa Istanbul A.S. Ana
Pazar’da iglem gdrmesi planlanmaktadir.
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Sirket’in kar dagitim esaslari, Esas Sézlesime’nin
Karm Tespiti ve Dagitimi baslikl 14, maddesinde
diizenlenmigtir. Buna gore, Sirket kar tespiti ve
dagitimn konusunda TTK ve sernaye piyasass
mevzuati hiikiimlerine uyguon hareket eder,
Sermaye piyasast mevzuali gercevesinde borsada
iglem goéren halka acik ortakliklarin herhangi bir
kar dagitimi vapma zorunlulugu bulunmamakta
olup, kar dagitim esaslari kar dagitim politikas
cergevesinde belirienecektir. Sirket yonetim kurulu
tarafindan alinan 18.10.2021 tarih ve 37 numarah
Yonetim Kurulo Kararinda, halka arzdan sonra
gerceklesecek ilk genel kurulda kabul edecedi kar
dagitun politikast uyarmea dagitilabilir karin en az
%20 sinin nakden veya bedelsiz pay verilmesi veya
bu iki yontemin birlikte kullamlmasi suretiyle
dagitilmasi  hedeflenmektedir.Sirket, Sermaye
Piyasas1t Mevzuat’inda dngoritlen kosullara uygun
olarak kar payi avansi dagitilmasina karar verebilir,

Kar dagitum politikasi
C.7 | hakkinda bilgi
D—RISKLER
D.1 |lhraggiya, faaliyetlerine ve

icinde  bulundugu secktore
iligkin dnemli risk faktdrleri
hakkinda bilgi

17 tasm 2071

Sirket’e, faaliyetlerine ve iginde bulundugu sekiére
iligkin dnemli riskler agsagidaki gibidir. Bu riskler
dnemlilik sirasma gore belirtilmemigtir.

» Ihracci’va ve faaliyetlerine iliskin riskler;

- Sirket’in  esas operasyonlant iigiineii  kisi
tedarikgilere, yurt disindan selilloz ve yurt
i¢inden karton teminine dayanmakta clup séz
konusu tedarikgilerin yikiimliliiklerini yerine
getirmemeleri Sirket’in faaliyetleri (zerinde
olumsuz etkilere neden olabilir. Tedarikeilerin
verilen sipariglerde fiyat garantisi verememesi
fiyatlamatarda belirsizliklere neden olabilir,

- Sirket’in yabanci para birimlerinden temin
eftii hammadde ve malzemeler ile satislardan
elde edilen gelirleri, isletme masraflari,
varliklan ve yiikkiimlilikleri bakimindan déviz
riskine sahip olmast finansal anlamda olumsuz
etkiler dogurabilir.

- Enerji fivatlarmdaki artiglarin  malivetier
tizerinde olumsuz etkileri olabilir.

- Birket'in vadeli satiglari nedeniyle ticari
alacaklarinda tahsilat riski dogabilir.

- Onemli misterilerin sektdrden gekilmesi ve /
veya Sirket’in {riinlerin tercih etmekten
vazgeemesi Sirket’in {iriin satislarinda hedefini
yakalayamamasina sebep olabilir.

V.. 575 005 78
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- Sirket’in kagt firetinmi seliiloz
hammaddesinden gerceklestiritmekte  olup,
tamami ithalatla karsilanmaktadir. Ithalatta
meydana gelen aksakliklar iretimin aksamasina
yol agabilir.,

- Sirket faaliyetleri, misterileriyle iigkilerine,
itibarmm  korunmasina, kalite ve marka
imajmin gelistirilmesine baglidir.

- Bivime planlarinin - gergeklesmemesi  ve
vatirimlardan elde edilecek sonuclarm isteniten
seviyede olmamasi durumunda Sirket’in
faaliyetleri ve mali performans: olumsuz
sekilde etkilenebilir.

- Sirket’in Uretim faalivetleri, Sirket’e ait olan
Konya ve Giinegli Sube’deki tiretim tesislerinin
tam ve verimli galismasina baghdir, Uretim
tesislerinde meydana gelebilecek ariza ve
kazalardan dtiirit Sirket’in faaliyetleri olumsuz
olarak etkilenebilir.

- Sirket’in hammadde ve iirlinlerinin tasinmas:
kapsammda nakliye bedellerinin yiikselmesi ve
tagnmacthik afinda yasanabilecek aksakliklar
sebebiyle Sirket faaliyetleri olumsuz yinde
etkilenebilir.

17 b 1009

- Ust diizey pozisyonlarda bulunan ¢alisanlarin
Sirket ile  c¢aligmayr tercih  etmesini
saglayamamak ya da Sirket ile olan is
iliskilerini muhafaza edememek ya da bunlarin
yerine yeni ¢aligan alinm ve gecis stirecini ctkili
bir gekilde yonetememek, faaliyetler lizerinde
olumsuz etki yaratabilir.

- Sirket ihracat yaptifi iilkeler Kkapsaminda
makrockonomik ve politik risklere maruz
kalabilir.

- Sirtket’in sahip oldugo sigorta, sigortanin
sagladifn korumanm yetersiz kalmasi veya
sigorta girketlerinin yukiimHiliiklerini yerine
getirememesi  halinde  Sirket’in  riskleri
artabilir.

- Sirket’in  kullandifi orta ve uzun vadeli
kredileri saglayan bankalanin  Sirket’ten
kaynaklanmayan nedenler dahil olmak tizere
krediteri vadesinden &nce geri c¢agirmalan
durumunda  Sitket  nakit  akisi sorunu
yagayabilir.
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Sirket aleyhine gesitli sebeplerle dava agilabilir
ve dava sonuglannin  olumsuz  olmas
durumunda Sirket igin yaptirim riski dogabilis.

¥ Thracer’min icinde bulundugu sektire iliskimn
riskler;

Kiiresel ekonomik kosullar, egitimi ve galigma
hayatindaki dijitallesme ve bunlarin tiketici
hareama albigkanliklan  iizerindeki  etkileri
Sirket’in  faaliyetlerini  olumsuz  ydnde
eikileyebilir.

Sirket’in oldukga rekabetci bir sektdrde faaliyet
gostermesi kisa ve uzun vadede Sirket
fiyatlandirma ve miisteri portféviinde olumsuz
etkiler olusmasina neden olabilir.

Hamur kagitlara uygulanan %1{ oranidaki ek
giimritk vergisinin kaldirilmas: halinde ithal
tiriinlerie rekabet zorlugu yasanabilir.

Selisloz  Uretiminde  kullamilan  agaglardaki
verimlerin  iklim  degisiklikleri nedeniyle

diigmesi ve bu surelic fiyatlarin artmast olumsuz
etldler yaratabilir.

Arz ve talep dengelerini etkileyen ulusal veya
kiiresel makro degisimlerden Tiirkiye kagit
sektdril olumsuz yinde etkilenebilir.

Sirket’in tirtinleri, satiidign  {ilkelerin
standartlarina ve kodlarina uyum gostermelidir,
Isbu standart ve kodlara uyum sart1 maliyetleri
artirabilir ve ihracati olumsuz stkileyebilir.

Sirket; ¢evre hukuku kapsamindaki kanunlara
ve diger diizenleme hitkiimlerine uymakla
yvikimliidie, S6z konusu mevzualin  ihlal
edilmesi durumunda Sirket’in  faaliyetleri,
itibart ve mali duromu olumsuz etkilenebilir,

Sirket; mesleki diizenlemeler ile ig saghgr ve
giivenligi hususlarn kapsamindaki kanumi ve
idari  diizenleme  hiikiimlerine  uymakla
yikiimlidiir.  Isbu  ditzenlemelerin  ihlali
durumunda Sirket’in faaliyeti ve mahi durumu
zarar gérebilir,

¥ Diger Riskler

Depremler, difer dogal afetler ve bagkaca
olaganiistii  durumlar  Sirket’in  faaliyet
gosterdigi sektdre, tesislerine ve faaliyetlerine
zarar verebilir ve pgenel anlamda Tirkiye
ekonomisini zarara ugratabilir, Dogal afetler ve
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meveut COVID-19 salgint tedarik zincirini ve |
satislart olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in grup sirketlerinin akdettigi genel kredi
stzlegmeleri kapsanunda vermiy bulundugu
kefaletler ve taginmazlan lizerindeki ipotekler
olumsuz etkilere sebep olabilir.

Sirket, iliskili taraf islemleri akdetmistir ve
akdetmeye devam edecektir.

Sirket’in, kontrol sahibi Bera Holding’in ve
grup sirketlerinin - yonetim  kurollar  tlizel
kisilerden meydana gelmektedir. Isbu duram
karar mekanizmalarmda  aksamalara  ve
kararlardan kaynaklanan sorumluluga iliskin
olumsuzluklara sebep olabilir,

D.2 | Sermaye piyasasi aracina
iliskin énemli risk faktorleri
haklanda bilgi

Halka arza konu paylara iligkin &nemli riskler
asapidaki gibidir. Bu riskler dnemlilik sirasma gore
belirtilmemistir.

Halka Arz Edilecek Paylar, fiyat ve iglem
hacmindeki dalgalanmalara maruz kalabilir.

Halka Arz Edilecek Paylar'mn ileride bilyiik
miktarlarda satilmasi, bedelli sermaye artirimy
vapthnast  ya da  bu  gibi  satislarin
gerceklesebilecegine yonelik algi, Halka Arz
Edilecek Paylar’in piyasa degerini olumsuz
yonde etkileyebilir.

Sivket, pay sahiplerine kar payr ddememeye
karar verebilir va da gelecekte kar payi
dagitamayabilir.

Sirket’in hakim ortaklik yapisinda meydana
gelebilecek geligmeler Sirket’i olumsuz yinde
etkileyebilir.

Thrager’nin finansal performansimn
beklentilerin altinda olusmas1 veya sermave
pivasas: kogullarmin kétiilegmesi durvmunda
fhrager'mn  paylannin fivath  diisebilir.
Yatirimetlar piyasa riskinin farkinda olarak
vatinm karari almabidar,

Halka arz sonrasmda, Sirket’in mevcuttaki
hakim ortaklarmmn Sirket tizerindeki kontrolii
etkin olarak devam cdecektir. S6z konusu pay
sahiplerinin menfaatleri Sirket’in ya da diger
pay sahiplerinin menfaatleriyle drttismeyebilir,

MENKULBZGERLER A.S.




E—HALKA ARZ

El Haika axza nhgk]‘.n Halka arz sadece ortak pay satist suretiyle

ihraggimin/halka arz edenin L - _ e Fom

o . .. | yapilacak olup, Sirket halka arzdan herhangi bir

elde edecegi met gelir ile N AL

katlanacagi tahmini toplam . 4

maliyet ve talepte bulunan | Halka Arz Eden Pay Sahibinin halka arzdan 1807

yatlrlmc!lardan talep milyon TI. gelir elde etmesi beklenmektedir.

edilecek tahmini maliyetler | yg)ka arza iligkin toplam maliyetin 5,8 milyon TL

haklanda bilgi olacags tahmin edilmektedir.
Talepte bulunan yatirimerlardan, talepte bulunmak
igin  6zel bir {Ucret alimayacaktir. Ancak
yatirimeilar, bu amagla hesap agmak, hak ettikleri
paylart  baska yetkili kurufusun  hesabma
virmanlamak veya para iadesine iligkin EFT
vapmak istemeleri durumunda, Konsorsiyom
Uyesi olan yetkili kuruluslar arasinda farklilik
gosteren cesitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabileceklerdir.

HLd | Helka VAt g:e::ekgesa, alka fhrager’nin halka agilma gerekcesi, Sirket ortag
. %"l‘r‘e“‘““ kul!amm Bera Holding A.S.’nin Sirket’te sahip oldugu paym
yerle:.'l‘ La elc}e Edilencke % 20’lik kismina isabet eden 26.000.000 adet payin
;z;:ufnm et [gElin hakkimda halka arz yoluyla satigim  gergeklestirmek

&t istemesidir.

Halka arz ortak satisi seklinde gergeklestirilecek
olup, halka arz sonucunda Sirket’e dogrudan nakit
“| girigi olmayacaktir. Halka arzdan elde edilecek
' . gelir Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan Sirket’e
17 fasim 071 v golan ticari olmayan borcun 8denmesinde, kredi geri
odemeleri ve grup isletme sermayesi ihtiyacinin
o B giderilmesi ile genel kurul kararina gire kar

o MY dagitiminda kullanilacaktir.

E.3 | Halka arza iliskin Bifgiler ve

kosullan

Halka arzin gergeklegtirilmesi i¢in, SPK nin onayt
haricinde halka arz edilen paylarin borsada islem
gorebilmesi igin  Borsa Istanbul’'un  uygun
goriisiiniin alinmast gerekmektedir.

Halka Arz Edilecek Paylar’in nominal deferi
26.000.000 TL olup cikarilmis sermayeve oram
yaklastk % 20°dir.

“Halka arzda 1,00 TL nominal degerli 1 adet payin
satig fiyat1 6,95 TL olarak belirlenmigtir.”

Halka arz edilecek paylar igin iki is giinii boyunca
talep toplanacaktir. Bu siirenin baslangig ve bitig
tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig
duyurusunda belirtilecektir.

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar

cercevesinde MKK tarafindan hak

sahipleri
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bazinda kayden izlenecek olup. paylann fiziki
teslimi vapilmavacaktir.

Halka arz sonuclan, Kurul'un serimaye piyasasi
araglarinin satigma iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar ¢ercevesinde dafitum listesinin
kesinlestigi giind takip eden iki ig gini igerisinde
Kurul'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina
iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

E.4 | Catisgan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza
iliskin fgili kisilerin énemli
menfaatleri

19 Yz 2021

Ihraggi’nin paylarinm halka arzinda, Bera Holding
A.S. pay satis geliri, halka arza aracilik eden araci
kuruluslarin halka arza aracilik komisyonu, hukuki
danismanlik  biirosunun  danmigmanlik  ficreti,
bagimsiz denetim sirketinin denetim {icreti elde
etmesi s6z konusu olabilir.

Sirket ile halka arza aracilik eden Halk Yatinm
arasinda ctkar ¢atigmasi veya herhangi bir menfaat
gatismasi bulunmamalttadir. Halk Yatinim ve Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoldur. Halk
Yatirim’mn halka arz islemi nedenivle elde edecegi
aractlik komisyonu haricinde dogrudan ya da
dolayli olarak halka arzm bagarisina baglanmis bir
ekonomik ¢ikars bulunmamaktadir,

Sirket ile bagiusiz hukukeu raporonu hazirlayan
OZOK Hukuk Biirosu ile arasinda herhangi bir
menfaat ¢atismast  bulunmamaktadir. OZOK
Hukuk Biirosu ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. OZOK Hukuk Biirosu’nun
dogrudan wva da dolayhh olarak halka arzin
basarisma  baglannuig  bir  ekonomik  ¢ikart
bulunmamaktadir. OZOK Hukuk Biirosu’nm

"";,t Sirket’in dogrudan %5 veya daha fazlasina sahip
"::) pay sahipleriyle arasinda, halka arza iliskin sunulan
3 hukuki damigmanlik hizmetleri digmda bir hukuki

damismanlik iliskisi bulunmamaktadi. OZOK
Hukuk Biirosu halka arza iliskin sunulan hukuki
damismanlik hizmetleri igin damigmanlik ficreti elde
etmektedir.

Sirket ile finansal tablolanin bagimsiz denetimini
yapan Eren Bagimsiz Denetim A.S. ile arasinda
herhangi bir menfaat gatismas: bulunmamaktadir,
Eren Bagimsiz Denetim A.S. ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi voktur. Eren Bagimsiz
Denetim A.S.nin dogrudan ya da dolayh olarak
halka arzm basarisina baglanmig bir ekonomik
¢tkan bulunmamaktadir. Eren Bagimsiz Denetim
AS. ile Strket arasmda bagimsiz  denetim
caligmalarinin yiiritiiimesine iligkin yapmis oldugu
anlagsmalar haricinde, herhangi bir anlagma
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bulunimamaktadir. Eren Bafmasiz Denetim ALS.
Sirket’e sundugu bafimsiz denetim hizmetleri
kapsaminda iicret elde etmektedir,

Sirket ile Sirket’in gayrimenkulleri ile makina ve
techizatinmn deferlemesini yapan 24 Tasinmaz
Degerleme ve Damgmanlik A.S. ile arasinda
herhangi bir menfaat catigmas: bulunmamaktadir,
24 Tasinmaz Degerleme ve Danismanlik A.S. ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur.
24 Taginmaz Degerleme ve Dangmanlik A8, nin
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
basarisina  baglannmug  bir  ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadw. 24 Tasmmaz Degerleme ve
DPamismanlik A.S. ile Sirket arasinda degerleme
¢alismalarimn yiirtitiilmesine iliskin yapmis oldugy
anlagmalar haricinde, herhangi bir anlagma
bulunmamaktadir. 24 Tagimmmaz Degerleme ve
Damgmanhk A.§. Sirket’'e sundufu bagimsiz
degerleme hizmetleri kapsaminda fcret elde
etmektedir.

ES5

12K

Sermaye pivasasi aracit
halka arz, eden
kisinin/ihraccimn
ismi/unvany

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
husvslarim icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarimmn
artirlmamasina iliskin

verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

Sirket paylarmi Halka Arz Eden Pay Sahibi Bera
Holding A.$. unvanh sirkettir. Halka Arz Eden Pay
Sahibi, her biri 1 TL (BirTirkLiras1) nomrinal
bedelli toplam 26.000.000,-(YirmiAltiMilyon)
adet ( B ) grubu pay satigi ile halka arz
gerceklestirecektir.

Sirket, 30.09.2021 tarih ve 2021/35 sayili yénetim
kurulu kararina istinaden verdigi taahhiit ile Sirket
paylarmin  Bossa lIstanbul’da islem gormeye
bagladig tarihten itibaren 180 giin boyunca, bedelli
sermaye artirim1 yapmayacagini, maliki olabilecegi
Sirket paylarmi satmayacagini, devretmeyecegini,
rchnetmeyecegini veya bu paylar iizerinde sair
surette tasarrufia bulunmayacagm, dolasimdaki
pay miktarmin artmasina sebep chnayacagim, bu
sonuglar: dogurabilecek baskaca herhangi bir iglem
yapmayacagmi ve yodnetim kontroliine sahip

“oldugu herhangi bir istirak va da bagh ortaklik veya

bunlar adina hareket eden kigiler tarafindan da bu
sinirlamalara  wyulmasim  saglayacagim  taahhiit
etmigtir,

Pay Tebligi’'nin 8’inci maddesinin birinci ve
liglincy fikralart uyarmeca, Halka Arz Eden Pay
Sahibi Bera Holding A.S., 29.09.202] tarih ve
2021/47 sayili yonetim kurulu kararma istinaden
verdigi taahhiit ile, maliki oldugu Sirket payvlarimin
Borsa Istanbul’da islem gormeye basladigi tarihten
itibaren bir yil siireyle, halka arz edilen paylar
disinda kalan maliki oldugu Sirket paylarnm halka
arz fiyatimin attindaki bir fiyaitan, dolagimdaki pay

al\ Dr. f. Hulusi Ba,'..'—.:i
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miktarmm artmasina yol agacak gekilde satisa veya
halka arza konu edilmeyecegi, satilmayacags,
devredilmeyecefi, rehnedilmeyecegi, bu
dogrultuda bir karar alinmayacagt ve / veya Borsa
[stanbul’a veya SPK'vya veya yurt disindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda
bulunulmayacag, yonetim kontroliine sahip
oldugu herhangi bir kurulus veya bunlar adina
hareket eden kigiler tarafindan da bu sinirlamalara
uyulmasini saglayacafmi ve bu siire boyunca
ileride yeni bir satis veya halka arz vapilacagma
dair bir agiklama yapilmayacagm, bu siire iginde
stz konwsu paylanin Kismen veva tamamen sbz
konusu hitkme uygun olarak satilmas: veya
devredilmesi duromunda Kurulun 6zel durumlarin
kamuya actklanmasina iliskin  diizenlemeleri
cergevesinde Ozel durum agiklamas: yapilacaging,
Borsa Istanbul diginda satacaklar1 paylar alanlarin
da bu simirlamaya tabi olacagin taahhiit etimistir.

E.6 | Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktar ve
yiizdesi

Halka arz iglemi yalnizca meveut paylarin ,satlgu
seklinde gergeklestirilecegi i 1(,:111 sulanmagetkisiii- ]

hesaplanmasi gerek1r?Tekt r 5," (,E,c\ |
r@g g

1] i
e> i 7%
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Yeni pay alma hakk
kullammmmn  s6z  konusu
olmas: durnmunda, meveut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalart durumunda
sulanma etkisinin miktar ve

yilzdesi . i
E.7 | Talepte bulunan | Talepte bulunan yatirimeilardan, talepte bulunmak |
yatirnmerlardan talep |i¢in ozel bir (cref alinmayacaktir. Ancak
edilecek tahmini maliyetler | yatirimcilar, bu amagla hesap agmak, hak eftikleri
hakkinda bilgi paylart bagka vetkili kurulusun hesabina

virmanlamak veya para iadesine iligkin EFT
vapmak istemeleri durumunda, aract kuruluglar
arasinda farklihk gdsteren gesitli maliyetlere
katlanmak zorunda kalabileceklerdir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. lzahnamede yer alan finansal tablo dénemleri Itibaryla ihragermin bagimsiz
denetim kuruluglarmm ticaret unvanlan ile adresleri (liye olduklar profesyonel
meslek kuruluslart ile birlikte):
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| Uyesi Oldugu
Hfsap : Tizaret Unvans Adresi Bosuus Ol_rtalk Meslek
Dénemier: Bas Denetei
Kurelusiar
o Resitpaga Mahallesi, Eski
) } Biiytikdere Caddesi, Park Plaza, TURMOB
[EpLaRe = || B E.}aglmflz No: 14 Kat: 10 Maslak-Sariyer / | Aykut HALIT Tstanbul YMMIO)
30.06.2021 Denetim A.S. :
Istanbul
Resitpasa Mahallesi, Eski
% Bilyiikdere Caddesi, Park Plaza, TURMOB
(L2030 | ExenBniymisia No: 14 Kat: 10 Maslak-Sartyer / | Avkut MALIT [stanbul YMMO
31.12.2020 Denetim A.S. ;
Istanbul
| Resgitpaga Mahallesi. Eski
01.01.2019 - | Eren Bagims:z Biiyitkdere Caddesi, Park Plaza, Avkut HALIT TURMOB
31.12.2019  { Denefim A.S. No: 14 Kat: 10 Maslak-Sariyer / | "YU HAL Istanbul YMMO
i Istanbui
Resitpaga Mahallesi, Eski -
. TURMOB
(1.01.2018 - Eren Bagimsiz Bityitkdere Caddesi, Park Plaza, . . ;
31.12.2018 Denetim ALS, No: 14 Kat: 10 Maslak-Sariver / Aykut HALIT LS TG
Istanbul

3.2. Bagimsiz denetim Kkuruluslarimin/sornmlu ortak bas denetginin gérevden

almmasy, girevden ¢ekilmesi ya da degigmesine iliskin bilgi: e
#“g:""‘ LB gy \-\a
Yoktur, Bkl ¥ 4 s‘%‘%
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4. SECILMIS FINANSAL BILGILER : f 4 =

sirket’in 31 Arahk 2018, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 30 Haziran 2021 tari éfmd%?_
sona eren mali yillarna iliskin 6zel bagimsiz denetimden gegmis finansal durum ta am 2

ile kar/zarar tablolan asagida yer almaktadir. s
Finansal Dirum Tablesu (TL) 30.06,2021¢ 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Dinen Varhiklar 285.966.365| 265.796.354 321.407.061 228.283.627
MNakit ve Nakit Benzerleri 11.153.244] 66.996.536 26,433,195 2.189.125
Ticari Alacaklar 85.971.739] 70.501.318 37.874.945 63.031.181
Diger Alacaklar 31.229.800 3.249.341 155.913.348 68.139.435
Stoklar 131.858.251| 106.328.753 86.260.227 83.752.650
Pesin Odenmis Giderler 3.255.565 4.413 461 3.664.080 3.312.626
Diger Dénen Varhklar 22.497.766 14.306.945 11.261.266 7.858.610
Duran YVarhklar 702.628.466 | 725.412.610 567.540.310 559.783.421
Finansal Yatirimlar 47.731.823 68.493.225 112.907.744 97.738.793
822:%‘;?3;:{3‘;:?;%;‘: 157.928.197| 161.296.366|  108.825:831|  114.856314
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 321.836.362 | 323.645.521 202.041.045 202,424,245
Maddi Duran Yarliklar 168.273.399| 167.626.142 134.853.530 133.647.130
Maddi Olmayan Duran Varhklar 397358 447 89S 437.201 273,392
Kullamm Hakk: Varliklar 21.140 88.784 147972 232,528




Ertelenmis Vergi Varlig 6.439.987 3.814.677 8.326.987 10.611.019
TOPLAM VARLIKLAR 988.594.831| 991.208.964 888.947.37% 788.067.048
Kisa Vadeli Yiakiimbiiliikler 86.878.4081 75.838.803 162.129.74¢ 107.133.634
Kisa Vadel Borglanmalar 5.308.801 1.659.872 28.154.689 24.691.507
e e 37.949.565| 45002390  38.109.014]  20.079.633
Diger Finansal Yikumltiltikler - 237.809 98.145 87.309
Ticari Borglar 21.643.411 14.897.904 15.557.295 27.670.078
Ez;_ﬁ):ﬁfégfg%ﬁ;f SERlr 3436601  3.289.790 2.794.825 2.063.037
Diger Borglar 315.822 298.375 62.101.643 26.257.477
Dénem Kér Vergi Yikiimlaligi 7.658.897 2.708.871 658.015 2.048282
Kisa Vadeli Kargihklar 2.485.376 1.960.486 1.887.431 1.538.751
L sy 8079.935]  5.693306|  12.768.389 2.697.560
Uzun Vadeli Yikiimlitaller 110.826.058| 126.021.697 147.818.227 86.256.218
Uzun Vadeli Borglanmalar 50.525.414| 64.578.894 102.312.311 42.262.339
Diger Finansal Yiikiimtilitkler - 16.849 16.849 176.381
Uzun Vadeli Karsiliklar 11.927.623 9.640.833 7.530.422 6.041.524
Ertelenmis Vergi Yuikiimliiligi 48.373.021] 51.785.121 37.958.645 37.175.974
TOPLAM OZKAYNAKLAR 790.890.365| 789.348.464 578.999.398 594.677.196
Ana Ortakh Ait Ozkaynaklar 790.890.365| 789.348.464 578.999.398 594.677.196
(Odenmis Sermaye 130.000.000| 130.000.000 130.000.000 130.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 169.256.925{ 169.256.925 169.256.925 169.256.925
Paylara Iligkin Primler/Iskontolar 13.093.563| 13.093.563 - =
Kar veya Zararda Yeniden
%fg‘ga}gig;::ﬁfggﬁri’:‘fgf 250.081321| 250.895.092|  267.022475|  267.774.109
Gideiler
Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandirilacak Birikmis Diger (12.265.445)|  8.985.705 (1.769.021)|  (14.822.454)
Kapsaml Gelirler veya Giderler
S L G 21419046| 19642583 183%3919] 11204166
Gegmis Yillar Karlar/Zararlan 178.826.124] 27.003.340 (2&{ Q‘ﬂé‘a)‘ e m 381.928)
Dénem Net Kari/Zarar: 40.418.831] 170.471.256 ﬁ;f 18.681.5544 43.@46.378
TOPLAM KAYNAKLAR 988.594.831| 991.208.964 ?833"‘94{5’ 371] \"1 788.067.048
17k 00 & NS o L
Kapsamh Kdryada | 01.01.2021-| 01.01.2020-| 01.01.2020~ 120192 01012018
Zarar Tablosu( TL ) 30.06.2021 30.06.2020 31.12.2020 31 12 2019 31.12.2018
Hasilat 289.500.765| 224,309.835( 407.964.886| 399.825.062| 377.899.026
Satiglarm Maliyeti (-) (226.761.263)| (165.192.413)| (305.953.304) | (322.983.190) | (275.964.566)
Briit Kar/Zarar 62.739.502 59.117.422| 102.011.582 76.841.872| 101.934,460




Genel Yiénetim

GillelaRil) (13.354.798)| (10.301.5356) (21.122.741)| (16.890.170)| (14.358.705)

Pazarlama, Satig ve .

Dagtim Giderleri (-) (11.560.524)} (10.482.212)| (23.446.215)| (18.016.350)| (11.443,598)

e 12.083.078|  6237.491| 13514973  7.084.111|  26.113.369
iger Gelirler

Lsas Faaliyetlerden

Diger Giderler () (2.799.344) (2.716.738) (6.449.829) (7.450.162) | (24.277.462)

Edas Faallyet 47.107.914|  41.854.407| 64.507.770|  41.569301| 77.968.064

Kar/Zarars

Yatirum

Faaliyetlerinden 2.042.684 -1 181.258.373 39.017 193.407

Gelirler

Yatirim

Faaliyetlerinden - -1 (42.645.577) - (413.914)

Giderler (-}

Ozkaynak Yontemiyle

Degerlenen

Yatirimlarin 1.293.906 29.549.883 -1 (7.130.648) (703.674)

Kartarmdan/Zararlarind

an Paylar

Finansman Gideri

Oncesi Faaliyet 50.444.504 71.404.290| 203.120.566 34477.670|  77.043.883

Kari/Zarar

Finansman Giderleri (-) (0.708.770) | (92.279.907)] (23.513.504)| (21.370.960)| (52.207.699)

Finansman Gelirleri 11,370.168 10.393.326 20.023.245 12.178.504 37.577.680

Siirdiiriilen

Faaliyetler Vergi 52.105.992 72.517.709| 199.630.307| 25.285.214| 62.413.864

Oneesi KaryZarar

Siirdiiritlen Faaliyetler

Vel () T Getin (11.687.071)| (6.200.873)| (29.159.051)| (6.603.660)| (16.767.486)

DONEM

KARI/(ZARART) 40.418.831 66.316.836| 170.471.256 18.681.554 45.646.378

Pay Basina Kazang 031 0,51 1,31 0,14 0,35

Yatirimel, yatiim kararim vermeden dnece Thraggr’nin finansal durum ve faaliyet sonuglarma
iligkin ayrintih bilgilerin yer aldif1 isbu Izahname nin 10 ve 23 numarali bolimleistyg ap
dénemlere iliskin diizenlenen Bagimsiz denetim raporlarini da dikkate almalld

tablolardan abinmigtir.

5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz [Edilecek Paylar’a yonelik yapilacak herhangi bir yatirim cest

‘yiégu "L;_ga

Isbu izahname’de sunulan mali bilgiler Sirket’in 31.12.2018, 31.12. 2012;, 3L,1%
30.06.2021 tarihlerinde sona eren mali yillarma iligkin bagmmsiz denetimde geﬁm

12 foom 2001

barindirmaktadir. Bu nedenle, yatinimc: ve yatirime adaylarinim, herhangi bir yatirim karar
almadan &nce, asagida belirtilen riskler de dahil olmak tizere, isbu Izahname’de belirtilen tiim
bilgileri dikkatlice degerlendirmeleri gerekmektedir. Asafida sayilan risklerden herhangi
birinin gergeklegsmesi durumunda, Sirket’in faalivetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglan
veya finansal sonuglari bu durumdan esasl olarak olumsuz ydnde etkilenebilir ve Halka Arz
Edilecek Paylar’in degeri Snemli Slelide diisebilir.

Asagida belirtilen riskler karsilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir.
bilinmeyen ya da Sirket yénetiminin esasls olarak addetmedigi, ancak gergeklesmeleri halinde

Halihazirda




Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarma, likiditesine, mali durumuna ve gelecefe vonelik
beklentilerine zarar verebilecek baska risk faktdrleri meveut olabilir. Risk faktérlerinin
asagidaki sunum sralamas: Sirket yonetiminin s6z konusu risklerin gergeklesme olasilift veya
dnemi bakimindan yaptigi bir degerlendirmeye gtre belirlemmis bir swalama olarak
diistiniilmemelidir.

Yatimmeilar, bu Izahname’de paylasilan bilgiler cercevesinde kendi degerlendirmelerini
vaparak, Halka Arz Edilecek Paylar’a yatirun yapmanm kendileri i¢in uygun olup olmadigina
karar vermelidirler.

5.1, ihracciva ve faalivetlerine iliskin riskler:

Sirket’in esas operasyonlart iiciincii kigi tedarikcilere, yuri digindan seliiloz ve yurt icinden
karfon tedarikine dayanmakta olup séz konusu tedarikcilerin yhikiimlitliiklerini yerine
getirmemeleri, fivat garantisinin olmamasy Sivket’in fualivefferi iizerinde olumsuz etkilere
neden olabilir.

Sirketin firetim faaliyvetlerinde kullarmlan ana girdiler yurt digindan tedarik edilen seliiloz ile yurt
iginden tedarik edilen karton gibi ana hammaddelerden olusmaktadir. Bu hammaddelerin
fiyatlari hem doviz kuru, hemde uluslararasy piyasalardaki arz ve talebe gdre degiskenlik
gosterebilmesi  nedeniyle hammadde maliyetlerinde donemsel artiglar meydana
gelebilmektedir.  Konya Kagit'wmn  tiim  kafat  Gretimi  seliiloz  hammaddesinden
gerceklestiriimekte olup, kagit iiretiminde hammadde olarak  ank kagit kullannmm
bulunmamaktadir,

Asafidaki tablodan da goriilecei tizere kagit iiretiminin ana hammaddesi olan beyaz seliillozun
Tiirkiye'de iiretimi vapilmamaktadir. Bunun sebebi, Tirkiye’de kagit tretimine yonelik
endiistriyvel ormanciligin bulunmamasidir.

Tiirkiye’deki Seliiloz Uretiminin Tiirlerine Gore Dagilim Oranlar::

2018 2019 2020 201972020

(ton) (ton}) (ton) (%)

Silfat Seliitozu (beyaz) - 5 = s

- as Io 00 P ¢ .
Siilfat Selitlozu (esmer) 65.750 64.000 61.853 & ,?;x.’ﬂq . {j%\‘%)
Kendir Seliilozu - - a
Toplam 65.750 64.000 61.853
Kaynak: Seliilloz ve KAgit Sanayii Vakfi N a‘};
http://www.sksv.org 12 fsm 2071 iy E
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Seliiloz, bitylik oranda Arjantin, Brezilya, Kuzey Avrupa ilkeleri ve Rusya tarafindan
iretilmektedir. Diinyadaki seliiloz fiyatlari global olaylara, mevsimler etkilere ve piyasa
maliyetlerine gbre Turkiye kagit Gireticisinin kontrolii digindaki dinamiklere bagh sekilde fiyat
dalgalanmalar: gostermekiedir. Ornegin 2010 yihinda Sili depremi ile seliiloz fiyatlar: dramatik
sekilde artamg ve kagit sektsril zor durumda kalmisstr,

Son bes yil igerisinde, sirasiyla selilloz fivatlarinda ve bobin kagit fiyatlarinda meydana gelen
artislar asagida sunulmustur:

HiL/Aic. No; 3
6 765




MAMULUN CINSI (TL) | BIRIM | 2016 {2017 | 2018 |201% | 2020 2021/6

i _ ayhik
BOBIN KAGIT
55 - 60 GR/M2 KG 2339 | 3,079 | 4,149 | 4,690 | 4,468| 5,389
70-75 GR/M2 KG 2,300 | 2,968 | 4,772 | 4,697 | 4,691 | 5,861
80 GR/M2 KRG 2284 | 2,888 | 4,860 | 4,679| 4.607| 5,402
90-110 GR/M2 KG 2,386 | 3,050 | 4835 | 4.631| 4,742 6,017
120-160 GR/M2 KG 2386 | 3,050 | 4835 | 4,631 4742 6,017
ST.DISI-2.KALITE KG 2284 | 29171 4953 | 4,666 4,980 | 6,308

HAMMADDE ADI(TL) | BIRiM | 2016 |2017 |2018 [2019 | 2020 2021/6

ayhk
SELULOZLAR KG 1,580 | 2,286 | 3,895 | 3,375| 3,368 §,552
uzun selilloz KG 1,830 | 2,223 | 4,089 3,738 3,804 6,400
kisa seliiloz KRG 1,601 | 2,287 | 3,692 | 3,331} 3,006 4,830
okaliptiis KG 1,538 | 2,300 3,906 3,330| 3,315 5,704

Diinya selitloz pivasalan arz ve talebe gére biiyiik seliiloz tireticilerinin zaman zaman birlikte
hareket etmeleri, seliiloz ireten iilkelerin seliiloz Uretim ve ihracatlarina verdikleri tesvikler,
selilloz temini icin lokal ve denizasiri navlun ve lojistik fivatlarina bagimli durumdadir.
Dolayisiyla Sirket’in sabit bir fiyattan seliiloz temin etme olanag bulunmamaktadir. Sirket bu
riski yonetebilmek tahtinda, seliiloz tedarikeisi firmalar ile yillik tedarik tonaji konusunda
prensip anlasmalart yapip ayhik bazls siparig formliariyla alim yapmaktadir. Dolayisiyla, seliiloz
alimlary, ana hammadde girdileri konusunda Sirket doviz ve piyasa riskine agiktir.

Turkive’de iki karton fabrikasi meveut olup, bu iki karton fabrikas) genel i politikas: olarak
sabit fiyat garantisi vermeyi tercih etmemektedir. Sirket karton alimfan da selitloza benzer
sekilde ihtiyag duyulan aylar igin, ayhik fiyat listeleri {izerinden yapilmaktadsr. Ek olarak, kagit
ve ambalaj Uretiminde kullanilan yardime1 kimyasallarin biiyiik b6liimii de ithal edilmektedir
ve dolayisiyla diviz ve piyasa riskine tabidir.

Sonug olarak, Sirket’in tedarik¢ileri ile vzon siireli yazili sézlesmeleri bulunmamaktadir ve
herhangi bir fiyat -temin garantisi alinmas1 sdz konusu degildir. Tedarikgiler tarafindan ham
maddelerin Sirket’in planlarina uygun olarak teslim edilememesi, maliyet artiglar ve / veya
ithalat (veya ilgili tedarik¢i agisindan ihracat) kisitlamalar: gibi etkenlere bagls olarak Sirket’in
tiretim faalivetleri ve dolayisiyla hammadde teminindeki azalmaya bagh olarak kagit satigindan
elde edilebilecek gelirler olumsuz olarak etkilenebilir.

Sirket’in yabanct para birimderinden temin ettigi hammadde ve malzemeler ile satislardan
elde edilen gelirleri, isletme masraflart, varliklart ve yiikiimliiliikleri bakinundan diviz
riskine sahip olmast finansal anlamda olumsuz etkiler dogurabilir.

Sirket’in ana faaliyet konusu kagit Gretiminin hammaddesi olan selilozun tamanu ithal
edilmektedir. Sirket’in yurt digindan yaptigi tedarikler déviz fivatindaki dalgalanmalardan
etkilenmektedir, ham madde maliyetinde meydana gelen artislar her zaman satilan {iriin
fiyatlarina yansitilamayabilir. Hammadde fiyatlarinda meydana gele: fﬁ’%@gl Sglin fiyatlarina
yansitilamamas: Sirket’in karhlifs, finansal ve operasyonel fa?_ki}”g'ﬁ%‘i%}ikamﬁga olumsuz

sonu¢lara neden olabilir. / TN e b
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Kagit satislarimin biiytik ¢ogunlugu USD bazh olup, 6demenin yapitdigt giinki T.C.M.B. nin
USD kurlar1 baz almarak ddemeler kayda alinmaktadu, Kurlardaki biiyvilk degisimler nedeniyle
tahsilat sorunlart yasanabilir. Kurlarda meydana gelebilecek ani dalgalanmalar hammadde
fiyatlarinda ani artiglara neden olabilir. Bu durum Sirket’in tiretim maliyetlerinin arimasina

neden olabilecegi gibi, Sirket’in karhilig1 ve finansal beklentileri iizerinde olumsuz etkiye neden
olabilir.

Enerji fiyatlarmdaki crtigterie Sirket maliyetleri iizevinde ofumsuz ethileri olabifiv.

Sirket, Konya tesisinin elektrik ve buhar ihtiyacm, tesis igerisinde kendi kurmug oldugu, dogal
gazla ¢aligan 5,5 MW kapasitedeki EPDK Elektrik Uretim Lisansi’'na sahip termik
kojenarasyon tesisinden kargilamaktadw, Kojenarasyon tesisi enerji maliyeti bakimindan
tasarruf saglamakla birlikte beraberinde ariza ve hasar risklerini getinmektedir. Sirket’in kendi
ihtiyag duydugu enerjiyi iirctememesi veya tiiketiminde artis meydana gelmesi, elektrik
pivasasmda meydana gelebilecek artiglar gibi ¢esitli nedenler ile Sirket’in tiretim maliyetleri
artabilir. Uretim maliyetlerinde arfizin satig gelirlerine yansitilamamas: halinde, Sirket’in
faaliyetlerinden elde etmeyi bekledigi karliifin ve dolayisiyla Sirket’in finansal durumu
olumsuz etkilenebilir. Ayrica diinya genelinde yaganan dogalgaz tedarik sikintis1 nedeniyle
Sirket’in elektrik iivetim tesisi durmak zorunda kalabilir.

Sirket 2020 yilr karinm biyik kisny YAG defer artiglarindan meydana gelmis olup, bu
sekilde degerlemelerden olusacak karfiik ileride saglanamayabiliv, Sirket karfilifi devam
edemevebilir.

Sirket’in vadeli sateglory nedeniyle ticari alacaklurmmda iahsilat riski dogabiliv ve nakif akigy
olumsuz etkilenebilir,

Sirket’in kagit satiglarmda miisterisi olan yayinevlerinin iglerinin yaklagik %90 Milli Egitim
Bakanligi tarafindan ihale yoluyla verilen ders kitaplan basimi ile ilgilidir. Yayimncitarin
Bakanlik ile yaptif1 Sdeme protokolii Sirket icin de gecerli olup, dnden avans alinmakta, ihale
zaman i¢inde demeler devam etimekte ve genellikle okul baglangi¢ dénemi olan Eyliil - Ekim
aylarmda tiim &demeler tamamlanabilmektedir. Thracat satiglarda ise pesin ¢alistlmaktadir,
Pegin tahsilat yapilmadan sevkiyat yapilmamaktadir. Giinegli Sube’den vapilan karton kuty
ambalaj satiglarimda ise miigterilere vadesine uygun belirlenen fiyatlar verilmektedir. Belirlenen
bu vadeler iizerinden vadesinde nakit veya ¢ek tahsilati vapilmaktadir.

Sirket soz konusu vadeli satig iglemlerinde ilgili édemelerin vadelerinde gerceklestirilmesi ile
ilgili genellikle herhangi bir ek teminat almamaktadir. Miisterilerin mali durumlannda
beklenmedik olumsuz geligmeler olmasi halinde, miisteri tarafindan satis bedelinin
ddenememesi Sirket’in gelirlerinin  diigmesine neden olabilir. Sirket, heniiz teslimi
gerceklestirilmemis tirfinleri bu tiir bir durumda farkh alicilara satma imkanina sahip olsa da
bunu her zaman dngdoriilen siireler igerisinde ve satin almay: taahhiit ederek bedeli ddemeyi
gerceklestirememis olan miisterilere satilmasi dngdriilen aynt fivat ve kogullarla satamayabilir.

Sirket, miisterilerinin kredi riski olarak nitelenen bu durumda, alacaklarin bir kismunin tahsif
edilememesi ya da geg tahsil edilmesi ile karsilagabilir; bu durumiar da Sirket’in nakit akisinda
ve karlilifimda olumsuz sonuglara neden olabilir,

Onemli miigterilerin finansal durumlarimun kitiilegmesi ve / veya Sirket’in dridinlerini tercih
efmekten vazgecmesi Sirket’in iriin satiglarinda hedefini yakalayammna 4; §e!;qp olapilir.

Sirket, toplam satiglannin yak]asﬂ{ %69 unu en buyuk 10 mugterl‘ﬁfe ?;a‘ﬁmakigdu\‘%




2021 Y1l ilk alt: ay Konya Kagit En Biiyiik Miisteriler

S.NO | MUSTERI SATIS (TLYKDV HARIC) | Toplam
Satiglara
Oranl

1 MUSTERI 1 B 33.376.435 | %11,48
2 | MUSTERIi2 B 32.104.002 | %11,04
3 MUSTERI 3 29.565.966 | %10,17
4 MUSTERI 4 27.275.601 | %9,38
5 MUSTERI 5 17.673.771 |  %6,08
6 MUSTERIT 6 (GUNESLI SUBE) 13.006.955 | %447
7 MUSTERI 7 12.869.708 |  %4,43
8 MUSTERI 8 12.642,569 |  %4,35
9 MUSTERI 9 (GUNESLI SUBE) 11.572.408 | %3,98
10 MUSTERI 10 9.633.611 | %3,31

Sirket’in satig gerceklestirdigi miisterileri ile vzun siireli yazih sézlesmeleri bulunmamaktadir.
Sitket’in  sektordeki diger (Ureticilere kiyasen belirli standartlarda ka@it {iretimini
gergeklestirmesi, kendisinden kagit temin eden baglica miisterilerinin Sirket ile siirekli tedarik
iligkisi iginde olmasini saglamaktadir. Sirket’in miisterilerinin tedarikgilerini defistirmesi, diger
bir ifade ile Sirket {iriinlerini tercih etmemeleri halinde, bu biiyiikiiikte alim yapabilecek olan

miigterilerin Sirket tarafindan hizhi bir sekilde bulunmasi sekitr kosullarmda her zaman
miimkiin olmayabilir.

Ek olarak, Sirket’in bityiik miisterilerinin nemli bir kisnuni Milli Egitim Bakanhg’nm
ogrencilere dagittigy kitaplarin basim ihalesini alan yaymevleri olusturmaktadn, Isbu
yaymnevleri devletten bu ihaleleri her zaman alamayabilir, Bakanlik tan ihaleyi alan potansiyel
yeni tedarikgiler ise kagit temini igin Sirket’in yurtigindeki rakiplerini veya ithalat yolunu tercih
edebilir. Bu halde Sirket’in finansal gelir beklentileri éngoriildiigii sekilde gergeklesmeyebilir
ve olumsuz etkilenebilir. §irket’in dnemli miigterilerinin finansal durumlaninda meydana
gelebilecek zayiflama, ktililegme, konkordato-iflas gibi durumlar, Sirketin anilan miigter 1lerden

mevcut alacaklarinda tahsil sorunu yaratabilir. Bdyle bir durum Sirkette nakit deugesghg}jﬁ H‘%\‘&
yol agabilir, A B
o

Sirket fualivetleri, miisterileriyle iliskilerine, itibarirun korunmasina, kalite ve m rkaﬁ.‘ f
imajimin geligtirilmesine baghdrr. 12 o 7
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Sirket’in markas: ve milsterileri ile kurmus oldugu uzun soluklu iliski basarisinda biiyitk e’ck_a)::
sahipfir, marka imajini ve itibarin1 muhafaza etmek, gelistirmek ve miigterilerle kuralm

iliskiyi korumak dnem arz etmektedir. S

Sirket tirtinleri, belirli bir tolerans dahilinde ve ulaslararas: standartiara gére kabul géren kalite
kriterlerine gore yapilip sevk edilmektedir. Uretim esnasinda olugabilen kriterlerin iistiinde veya
altinda kalan tiretimler, standart digi ve ikinci kaliteye avrilmaktadir. Standart disi ve ikinei
kalite iirtinler bu sekilde satilmakta ve highir garanti icermemektedir. Uretim esnasinda tespit
edilemeyen ayiplar ve miigteri sikayeti olugtugunda bu durum Sirket kalite giivence sefligi ve
tiretim mudirliiglince incelenmekte, yapilan degerlendirmelerde miigteri haklt bulunursa hatali
lirin miktar1 degistirilmekte ya da iskonto uygulanmaktadir.

sirket drettifi kagidin kalitesini ve standartlarim koruyamadig takdirde, en ¢ok satis yaptiga
miigterilerini kaybedebilir. Bu durum, Sirket’in miisterileri tarafindan talep edilen kalite
standartiarim saglamak tzere ek yatinmlar yapmak zorunda kalmasma neden olabilir. Sirket’i
satig icin ongoriilmeyen paketleme, lojistik ve olaganin disinda satis kanallarimn kullammas:
gibi ek maliyetlere katlanmak zorunda birakabilir. Tiitn bu durimlarm ger¢eklesmesi halinde,
Sirket’in finansal duruvmu olumsuz etkilenebilir.
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Biviime planlarinim gerceklesimemesi ve yatirinlarden elde edifecek sonuclonn isienifen

seviyede olmamasi durumunda Sivket’in faokivedleri ve mali performanss olumsuz sekilde
etkilenebilir.

Sektordeki gelismeleri takip etmek, miigterilerin taleplerini karsilayabilmek ve iriinleri
zamaninda sunabilmek igin makine, otomasyon ve ekipman yatirimlan ite bask: kalitesi,
kapasite artisi, misteri memnuniyetini artinc1 ve maliyet disiiriici yatinmlar dogru ve
zamaninda yapilmalidir. Sirket’in iiretim teknolojilerindeki gelismeleri takip edememesi, bu
gelismelere ayak uyduramamasi ve uygun iriinleri {iretememesi ciro kaybina ve rekabeigi
konumunun olumsuz etkilenmesine sebep olabilir.

Sirket’in planlanan yatirimlarim zamaninda gergeklestirememesi, yatirun déneminin uzamas,
yatirim stratejisinde meydana gelebilecek olan degigiklikler de dahil olmak iizere, ilgili
yatirimlar nedeniyle Sirket cesitli risklere marvz kalabilir ve tiim bu nedenlerle Sirket
yatirrmdan bekledigi finansal favdayi elde edemeyebilir.

Sivket’in iiretim faalivetleri, Sirket’e ait olan Konye ve Giinegli Sube’deki iiretin tesislerinin
tavs ve verimli ¢alismasina baghdm. Uretim fesislerinde meydana gelebifecek ariza ve
kazalfardan Gtire Sirket’in fualivetleri olumsuz olarak etkilenehilir.

Sirket’in tiretim faaliyetleri, Sirket’e ait olan Konya ve Giinesli’deki tiretim tesislerinin tam ve
verimli ¢aligmasmna baghdir. Kagit dretiminde tesisin 24 saat kesintisiz gahsmasi
gerekmektedir. Uretim tesislerinde meydana gelebilecek kazalar (yangmn, su basmas vh.),
tiretim ekipmanlarinda meydana gelebilecek uzun siireli arizalar, ekipman yedek parca
temininde yasanabilecek gecikmeler, iiretim tesislerini etkileyebilecek dogal afetler Giretimi
durdurabilir veya aksatabilir.

Bununla birlikte, karton kutu ambalaj tiretimi bakinundan $irket’in hem Konya’da hem Giinesli
Sube’de matbaa tesislerinin bulunmas: herhangi birinde tiretimi durduracak bir olaymn meydana
gelmesi halinde diger tesisin fazla caligtiritmasi ile gecikmeli de olsa iiretim agig bir miktar
telafi edilebilir. Kagit ve defter tiretimi ise Konya fabrikasina bagimlidir.

Her ne kadar §irket meydana gelebilecek kazalara, makine ve ekipmanlarim bakim ve onarimina
iligkin olarak gerekli énlemleri aimig olsa da herhangi bir anza énlenemeyebi gﬁ%’@& arga
temininde sorunlar yaganabilir. Herhangi bir tesiste liretimin tamamen y€ya, gocit s1
nedeniyle mal teslimatinin hig veya zamaninda yapilmamasi Sirket’in akd¢ttigi sOzk (ggmelerde\ﬁé

yiitktimliliiklerine aykirihk olusturarak Sirket’in faaliyetlerini, cirosugy kar l(l(g]nl;:; ema

durumunu olumsuz olarak etkileyebilir. Sz § OB
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Sirket’in hammadde ve iiriinlerinin tagmmast kapsanunda naklive be Ilgrﬁ‘:m _y,\uksalmgm
ve tasimactlik aginda yaganabilecek aksaklhiklar sebebiyle Sirkef faal;ygfwl “olussuz Kudnde
etkilenebilir. i

Sirket’in satiglarinda tirline ve miigierive bagh olarak nakliye giderlerini alicilar veya Sirket
iistlenebilmektedir. Yurt dis1 satiglarinda tim nakliye ve sigorta giderleri Sirket’e aittir.
Suket’in yurt ici satistarinda teslim, dzellikle yayinevi miisterilerinin matbaalarina kadar, bobin
ve ebat kagitlar kamyon fizerinde tagima geklinde yapilmaktadir. Nakliye fiyatlarinda vasanacak
artis Sirket’in gergeklestirecegi satislar lizerinde ek maliyetlere katlanilmasima ve bunun sonucu
olarak Sirket’in beklenen gelirlerinin azalmasina neden olabilir.

Kagit tretim tesisinin limanlara vzak olmas: &zellikle seliiloz naklinde lojistik giderleri
dolayisiyla hammadde malivetlerini artirabilir.

Sirket’in {iretim faaliyetieri ise tedarikgilerden hammmadde taginmasmi gerektirmektedir. Seliiloz
tireten iilkelerden yapilan tedarik deniz agir1 navlun ve lojistik fivatlarma bagimlidir, Nakliyenin
satici tarafindan kargilanmasi durumunda dahi nakliye maliyeti selitloz fivatlarina
yansimakiadir. Karton kutu ambalaj (iretimi igin yurticinden tedarik edilen karton, Konya ve




