GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
GARANTI PORTFOY MAYIS 2022 SERBEST (DOViZ-ABD DOLARI) FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIiN
IZAHNAME

Garanti Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluu’na
371362 sicil numarasi altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfiy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigti ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Garanti Portfoy Mayis 2022 .
Serbest (Diviz-ABD Dolari) Fon’un katilma paylarmin ibracina iligkin bu izahname Sermaye
Piyasas: Kurulu tarafmdan . QL. /.19,, /2021 tarihinde onaylanmstir,

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecck katilma paylarina iligkin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
deZerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Garanti PortfSy Yénetimi A.S.’nin (www.garantibbvaportfo com,{r
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydwnlatma Platformu (XAP)'nda (wyww.kap.org.tr)
yayimlanmgtir,

Fon’un yatirnm stratejisi dogrultnsunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanh
tarafindan diviz (ABD Dolar) cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araclar: ve kira sertifikalar
ile yerli ihracqilarin dédviz (ABD Dolar1) cinsinden ihrag edilen dis borglanma araglan
(eurobond), ile digger para ve sermaye piyasas: araglarina yatinnm yapilacagindan yatinmcilar
kur riskine maruz kalabilir,

Ayrica bu izahname katilma paylarinin ahm satminin yapildifa ortamlarda, semsiye fon
i ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmacilara verilir.
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TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan ylirlirltige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
ili kinek ve orumlar

TCMB Tiirki e Cumhuri et Merkez Bankasi
Amerikan Do an
Ydnetici Garanti Portf6é Yénetim® A. .

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun h eti uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 kargihiginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esas arina gtre igbu izahnamenin II. b6liimiinde
belirlenien varlik ve haklardan olugan portfSyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir,

1.1, Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvam: Garanti Portfoy Mayis 2022 Serbest (Déviz-ABD
Dolart Fon

Adi: Ma 1s 2022 Serbest ABD Dolar: Fon

Bagh Oldugu §emsiye Fonun Unvam: Garanti Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon

1Oldu u emsi e Fonun Tiirii: Serbest emsi ¢ on
Stiresi: Fon’un siiresi 31.05.2022 tarihinde sona erecek,

fon por{foyiindeki varhklar nakde doniigtiiriilerek
fon katilma a larinmn bedelleri §denecektir.

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfdy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani; Garanti Portfé Yonetimi A. . :

Yetki Belgeleri Portfdy Yoneticilifi ve Yatrm Damgmanhgi
Faaliyetlerine fligkin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015

No: Y /PY.2-YD.2/1071
Po Sakla icisi’min
Unvani: T. Garanti Bankasi A. .
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine Tarih: 27.06.2014
fli kin Kurul Tarihi ve Numaras: No: 20/649

1.2.2, iletigim Bilgileri
'PY eblifii'ne uynm gercevesinde, Kurucu’nun 16.07.1997 tarih ve PYS/PY-148 sayih Portfoy Yoneticilii
e 28.02.2001 tarih ve PYS/YD-2 sayih Yatinm Damgmanhifh yetki belgesi iptal edilerek, Kurucu® a
40 1 ve 55 inci maddeleri uyarmea diizenlenen 14.01.2015 tarih ve PYS/PY.2-YD.2 1071 5a h
ort etic i ve Yatinm Damgmanh Faaliyetlerine iligkin yetki belgeleri verilm& NI R Y 1AS
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Kurucu ve Yonetici Garanti Portfdy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Begiktag / iST.
www arantibbva ort o .com.ir
Telefon numarasi: 212 3841300
Po Sakila cist T, Garanti Bankass A, .’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Begiktag / iST.
WWW. ran bva.com.tr
Telefon numaras:: 212 3181818

1.3. Kuruecu Yon ‘cileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurtly liyeleri yetkili olup, yonetim kurulu

Ui elerine ve kurucunun di er Oneticilerineili inbil iler a da er almaktadir:

Girevi Son5YildaYa 1 Iler i irket-Gorev Teeriibesi
2012 - Devam / BBVA Portf8y Yonetimi / Head
of Asset Management & Global Wealth
2012 - 2016 / Ga:ranU ti Portfdy Yonetimi A.S. /
. N Yonetim Kurulu Uyesi
poa Do La YOuelim o016 2020 Mart/ Garanti Portfoy Y6 * ° ALS.
oma Piqueras  Kurulu / Yonetim uB 31
HERNANDEZ  Bag tim Kuralu Bagkant .
2020 Nisan - 2020 Haziran / Garanti Portfoy
Yonetimi A.§. / Yonetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti PortfSy Yénetimi
A. ./Y0netimKurulu  kam
2015 - 2020 Mart / Garanti Portfoy Yénetimi AS.
Yonetim / Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel Miidiir
Kurulu 2020 Mart - 2020 Haziran / Garanti Porifoy
Bagkan Yo6netimi A.§ / Yonetih Kuruly Bagkani/Genel
Mahmut RAYA  velit/  madar 28
Genel 2020H ° - Devam/ Garanti Portfsy Yonetimi
Midiir AS. / Yonetim Kurulu Bagk Vekili/Genel
Miidiir
2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy Yénetimi
A.§ / Yénetim Kurulu Uyesi
2015 - 2020 Mart / Garanti PortfSy Yonetimi A.S.
Eduardo Garcia / Yonetim Kurulu Uyesi
HIDALGO 2012 -Devam /B VA Portfdy Yonetimi / Global 29
CIO
2010 - 2012 / BBVA Portfy Yonetimi / Head of
Quality Funds
ic 2020 Haziran - Devam / Garanti PortfSy Yénetimi
Ko trolden 8.5. / I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu
Sorumiu yesi
Bema AVDAN  Vonetim 2020 Mart - 2020 Haziran / Garanti Portfoy 20
e Kurulu . Yénetimi A.§./ Y6netim Kurulu Bagkan Vekili/ig
o R g U esi Kontrolden Sorumlu U e
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2015 - 2020 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S./ ¢
Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi

Yénetim 2020 - Devam / Garantl Portfoy Yonetimi A.S. /
Metin KILIC Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi
Uyesi 2001 - Devam / T. Garanti Bankas1 A.S. / Aktif
Pasif Yonetimi Miidiirlit § Direktérii
2021 - evam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. /
Genel Miidiir Yardimcis:
2015 - 2017 / Garanti PortfSy Yoénetimi A.S. /
Yatinm Ydonetimi Genel Mildiir Yardimeist
Genel 2017 - 2019 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. /
Engin IREZ Miidiir Yénetim Kurulu Uyesi/Yatm Yénetimi Genel 20
Yardimcis1  Miidiir Yardimeist
2019 - 2020 / Garanti Portfdy Yonetimi A.S. /
Yénetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir Yardimcist
2020 - 2021 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. /
Yatinm Yonetimi Genel Midiir Yardimeis
2020 - Devam / Garanti PortfSy Yonetimi A.S. /
; Genel Miudtir Yardimeis:
Kivang FIDAN 2015-2020/T.G  tiBankastA.S./ irektor- 20
akit Yonetimi Birimi
Genel %{021-De;am Gargnti II;cirtu‘tjby YYad::etimi AS/
. atirim YO6netimi Genel Miidiir Yardimeis:
Eytp GULSUN ‘.:,"a‘i‘a‘l’fms! 2013-2021 Ak Portfy Yénetimi A.S. Kurumsal 2+
Bire sel Portfo Yonetimi BSlim B am

26

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T, Garanti Bankas: A.S. nezdinde ol Imug olup hizmet biriminde
gorevlifonmiid e iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Ad1So ah  Gérevi Son 5 Yilda Ya @1 er Yil- irket-Gorev Tec besi
Murat Behliil Fon 01.07.2004 - Devam/ T. Garanti Bankasi A.S.-

Sermaye Piyasalan ve Hazine Operasyon Birimi 27
TUNCEL Mitidtiri Miiditrii
LS. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliinin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
var konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: al en az bes yillik tecriibeye sahip
portfBy yoneticileri tarafindan, yatinmei lehine ve yatinme: gikanm gézetecek sekilde PYS Teb igi
diizenlemeleri, portfSy yonetim sdzlegsmesi ve ilgili fon bilgilend” e dokiimanlan gergevesinde
yonetilmesi zorunludur,

Fon portfSyiiniin ySnetimi i¢in gbrevlendirilen portfdy yonetici erine iligkin bilgilere KAP’ta
yeE - i bilgilendirme formundan ( ka or .tr) u asilmas) miimkindiir,
*
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1.6, Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kuarulus

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas1 A.S.

I¢ kontrol sistemi Garanti Portfoy Yénetimi A.S.

Risk Yinetim sistemi Garanti Portfdy Yonetimi A.§.

Teftig birimi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Garanti Portfdy Yonetimi A,S.

Fon'un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.$. ndan yapilmaktadir.

L7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

fleti im Bi “leri
ube Garanti Portfo Yonetimi A. .’nin  esi bulunmamaktadur.
Acente T. Garanti Bankasi A.S.

Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Begiktas / {stanbul

www. antibbva.comtr 0 212 3181818

Garanti Yatrom Menkul  metler A.S.

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:1 34337

Begiktag/Istanbul

. arantibbva atirim.comtr 0 212 384 10 10

IL FON PORTFOYUNUN YONET i, ATIRIM ST TEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu fonun kahlma pay: sahiple * koruyacak geki de temsili yonet'
yonetiminin denetle esi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hik@imlerine uygun olarak
yirtitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina e fon hesabina
mevzuat ve igtiizlige uygun olarak tas bulunmaya e bundan dogan haklan anmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin = tiilmesi esnasmda portfoy yoneticili3’ hizmeti de dahi olmak
lizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulug  u ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portf8yti, kolektif portfy ybneticiligine iliskin PYS$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Tebliz’de yer alan smirlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatirim stratejisi uyarinca, Fon, toplam degerinin en az %80’i oraninda Amerikan

Dolan cinsinden varlik ve islemlere yatirim yaparak d6viz bazinda getiri saglamay1 hedeflemektedir.

Bu kapsamda, Fon toplam degerinin en az %80°i devaml olarak, T.C. Hazine ve Maliye Bakanhigi

tarafindan Amerikan Dolan cinsinden ihrag edilen borglanma araclan ve kira sertifikalarn ile yerli

ihra 1larin Amerikan Dol  cinsinden jhrag edilen dis  r¢lanma araglan (eurobond) ile diger para
~€ e a " asast  larna yatinlacakur,

» o
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Fon’un ana yatinm stratejisi, fon unvaninda ve adinda da yer alan “Mayis 2022” tarihini
dikkate almak suretiyle, en geg 2022 yilt Mayis ay1 iginde itfa olacak veya vadesi dolacak Amerikan
Dolan (USD) cinsinden para ve sermaye piyasasi araglanna yatirim yaparak Amerikan Dolan
bazinda getiri yaratmay: saglamaktir.

Bununla birlikte, fon toplam degerinin geri kalan kismi ile;

- Fon portfSytinde TL cinsi varhklar ve islemlerle ilgili olarak; Yatirim Fonlan Tebligi’nin
4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Tiirkiye’de kurulan ihraggilara ait paylar, 6zel sektsr ve kamu
borglanma araglari, eurobond, 12 aydan uzun vadeli olmamak {izere vadel; mevduat ve katilma
hesabi ile mevduat sertifikalari, ipotege dayali/ipotek teminatli menkul kiymetler, gelir ortaklig
senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB, Hazine ve ipotek finansman kuruluglar tarafindan ihrag
edilen para ve sermaye piyasasi araglan, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali
olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler diing sertifikas;, fon katilma
paylar, borsa yatiim fonlars, gayrimenkul yatim fonlan, girigim sermayesi yatmim fonlar,
gayrimenkul yatinm ortaklign paylari, menkul kiymet yatinm ortaklif1 paylari, repo, ters repo
islemleri, kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalan, varantlar, Takasbank para piyasasi ve yurtigi
organize para piyasasi, iglemleri ile Kurulca uygun goriilen diger yatnm araglarma yatmm
yapilabilir.

- Ayrica, fon portfytine yapilandirilmug yatim araglary, ikraz igtirak senetleri, varhga dayah
menkul kiymetler, varhik teminath menkul kiymetler dahil edilebilir. Fon ayrica Krediye Dayali
Swap Sozlegmesi (CDS) sézlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir. Ek olarak, borsa disi
yurtiginde ihrag edilmig yapilandinlmg yatirmm araglan ile kamu ve 6zel sektsr dig borglanma
araglar: dahil edilebilir,

Fon portfSyfine déviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak fizere Yatinm Fonlar
Tebligi'nin 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayal1 forward, swap, sakl tiirev
arag, varant ve sertifikalan, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri dahil edilebilir. Fon, opsiyon
stzlesmelerinde alim ve satim yBntinde iglem yapabilir,

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24, maddelerinde yer alan portfoy ve
iglem sinirlamalarina tabi degildir.

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve agiga satig
gergeklestirebilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim hisse senetleri dting iglemine konu edilebilecektir,
Fon serbest fon niteliinde olmasindan dolay: 6diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22.
maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlarina lligkin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmigtir,

2.4. Ydnetici tarafindan, Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis
asgari ve azami siirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4. madde 2. fikrasinda yer alan tiim
enstriimanlara yatinm yapabilecektir.

2.5. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’dir.
TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi, BIST-KYD 1 Ayhk

Mevduat USD Endeksi’nin donem bast ve dénem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan
R doviz alis kuru dikkate alinarak TL’ye cevrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda
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getirisidir. USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar icin ise BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD
Endeksi’nin hesaplama dénemindeki getirisidir.

USD/TRY getiri hesaplamasinda hesaplama donemi bagi ve hesaplama dénemi sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gdsterge niteligindeki USD doviz ahs kurlan
kullamlmaktadur,

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu igin Performans Tebligi’nde belirlenen
esik deger alt simnina iligkin esaslar uygulanmaz,

2.6. Portfoye tiskten korunma ve/veya yatinm amaciyla yurt ici borsalarda iglem goren
ortakhik payi, borglanma araglan, déviz/kur, emtia, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve
fon portfoytine almabilecek diger varliklara dayal: tilrev arac (vadeli iglem ve opsiyon stzlegsmeleri),
varant ve sertifikalar, ileri valériti tahvil/bono ve altin alim islemleri, yapilandimlmis yatirim
araglan, sakli titrev arag, forward ve swap iglemleri dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlariun hesaplanmasinda, Rehber’in “Serbest Fonlara
Iligkin Esaslar” gergevesinde “Kaldirag Yaratan Islemlere Iligkin Esaslar” bashginda yer alan
sinirlamalara uyulur.

2.7, Portfoye borsa digindan titrev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), repo-ters repo
ve swap sdzlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa dist s6zlegmeler fonun yatinim stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir,
Sozlesmelerin kars! taraflaridin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,*herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas; ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde gercege uygun deferi fizerinden nakde déniistimilebilir olmas:
zorninludur, ' :

Ayrica, borsa digindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sbzlegmesi), repo-ters repo ve
swap sGzlesmesi kargi tarafinin denetime ve g8zetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
'v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dnemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile
degerlenmesi zorunludur,

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.9. Fon portfSytine yabanci ihraggilarin yabanci para cinsinden ihrag edilen para ve sermaye
piyasas1 araglar dahil edilmeyecektir,

2.10. Fon portfSytine yurtiginde ihrag edilmig yapilandiriimig yatirim araglan; fonun yatinm
stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihraggisimin ve/veya varsa yatim aracinin, yatirim
yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin
Ydnetici nezdinde bulundurulmas: ve yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmas:
kosuluyla dahil edilebilir,

Tirkiye’de jhrag edilmiy yapilandinlmis yatinm araglan igin borsada iglem gérme sart:
aranmaz. Bununla birlikte ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmas, fiyatinin veri dagitim
kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde donigtiiriilebilir nitelikte

Gdif@yorigahip olmas zorunludur,

ATl
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IL. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUOMD

Yatirmmcilar Fon’a yatmm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatitm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: duigiiglere bagh olarak yatinmlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diisebilecegini yatitimerlar g6z 6niinde bulundurmalidr,

3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylannin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tirev
sozlesmelere iligkin tagman pozisyonlarn degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlan ve déviz
kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfiyiine faize dayali varliklarn (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s5z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanc para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasihgm ifade etmektedir.

e- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortakhk paylarimin fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSylin maruz kalacag zarar olasihgini ifade etmektedir. :

d- Kar Payr Oram Riski: Fon portfSyiine kara katilim olanag saglayan bankacilik
Urlinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar pay: miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar pay: orant degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

e- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfSyiine kira sertifikas dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarimin fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSyiin maruz
kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir.

f- Kaymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfSyiine altin ve/veya diger kiymetli madenler ile
bunlara dayali para ve sermaye piyasas: araglan dahil edilmesi halinde, altin ve/veya diger
kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin
maruz kalacag zarar olasilifim ifade etmektedir.

g- Emtiaya Dayah Tiirev Araclar Riski: Fon portfSyline emtiaya dayal: tiirev araglann
dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yaganabilecek degisimler nedeniyle
olusan riski ifade eder.

2) Karg Taraf Riski: Karg: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliilitklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakhklar
sonucunda demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.
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3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistliriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir,

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski; Fon portfSyiine tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakh tirev arag, swap stizlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val6rli
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatmm ile baglangic yatirmmin tizerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasili kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasithim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yoBun yatirim yapilmas! sonucu
fonun bu varligm ve vadenin igerdii risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varliin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yanlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

§) Yasal Risk: Fonun katilma paylarimin satildig1 dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici -~

otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihragg Riski: Fon portfyiine alman varliklarin ibraggisinin yiikiimluliklerini kismen
veya tamamen zamannda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandinlms Yatrmm Araglan Riski: Yapilandinims yatirim araglarina yapilan
yatnmlarin degeri, dayanak varhgn ters fiyat hareketleri sonucunda baslangigtaki yatirim degerinin
altma diiebilecegsi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamaminin da kaybedilmesi miimkondiir,
Yapilan gerefi dayanak varliklarina gére daha karmagik bir yapi icerebilir, yarattiklari kaldirag
sebebiyle dayanak varliklarnin fizerinde getiri oynakhig: yaratabilir.

Yapilandinlmig yatirim araglarina yapilan yatinmiarda kars: taraf riski ve ihraggimin kredi
riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisimn bulunmadign yapilandinlmig yatinm araglar, olumsuz
piyasa kosullarina bagl olarak yilkselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) Aqia Satig Riski: Fon portfoyi igerisinde ag1fa sati§ yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 6diing karsihig1 ve/veya dogrudan agiga satig imkanlarmin
azalmasi durumunu ifade etmektedir,

12) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varligin vadeli islem
fiyat ile spot fiyatr arasindaki fiyat farkhhigi degisimini ifade etmektedir. Vadeli iglem
sbzlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli iglem fiyat: ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
vadeli islem s6zlesmelerinde islem yapilan tarih jle vade sonu arasmda gecen zaman igerisinde
vacelifiugl ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl: olabilmektedir. Dolays ile burada Baz Deger’in
gl ciarvaligsi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.
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13) Opsiyon Duyarhhik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlibk degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildiy: ilgili finansal varhfin fiyatindaki bir birim
defigmenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varlifin fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varliginm fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olugturdugu degisimdir. Theta; risk 6l¢iimlerinde biiyiik Snem tagiyan zaman faktriinil ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatnin vadeye gdre degisiminin olgiisiidiir. Rho ise faiz oranlanndaki
yitzdesel degigimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degigimin élgtistidr,

14) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alnan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, terninati zorunly haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya goére degerleme
deBerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarm bulunmas: olasilimn ortaya gikmasi durumudur.

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgitmiinde kullanilan yéntemler sunlardur:

Fonun yatinim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk ditzeyine uygun bir
risk yOnetim sistemi olugturulmugtur.

Piyasa Riski: Fomum piyasa riski 6l¢iimiinde Riske Maruz Deger (RMD) Yontemi kullanilir,
RMD, fon portfy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz
kalabilecegi en yliksek zarar: belirli bir giiven arahifinda ifade eden degerdit. RMD hesaplamasinda
tek tarafh %99 giiven aralig, 1 giinltik elde tutma sitresi, 250 is giinii gézlem stiresi kullamlir.

Kredi Riski: Fon portfiyline dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal tritnler
igin, ihraggmin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyline dahil edilmek istenilen kredi riski
tagiyan {irtinlerin ihraggis igin kredi derecelendirme kuruluglan tarafindan verilmis kredi notu
degerlendirilerek fon portfSylering dahil edilir, Kredi notu bulunmayan ihraggilar icin kredi
verilebilirlifiin izlenmesini saglayacak kredi 6lgiim sistemleri kullantlabilir.

Karsi Taraf Riski: Fona dahil edilmesi dfigiiniilen, borsa dis1 tlirev ara¢ ve swap
sozlegmelerinin kargi tarafin, denetime ve gézétime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.)
olmasi, Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde gitvenilir ve dofrulanabilir bir ydntemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiirilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmasi zorunludur.

Karg: taraf riski, forward ya da swap gibi firiinler icin bagl bulunduklan finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deper alabilir. Forward ve Swap tiriinler igin karg: taraf riskine esas olan
rakam giinlilk olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamudir, (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele alimr) Opsiyon islemleri igin karsi taraf riskine esas olan deger opsiyonun pozitif
degeridir. Uriinler karg: taraf riski hesaplamasinda almdiklar kuruma gore hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve iirlin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlegtirilerek
pozisyon bilyiikligiine ulasihir. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulasilan pozitif pozisyon
biyilkliisiintin fon toplam degerine boltimii ile kars: taraf riski degerine ulagilir ¢ ulagilan kars:
AafrRigegatif olamaz.
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Likidite Riski: Fon portfyfinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varlign tiirt,
varlik grubunun kendine 8zgti 6zelligi, likidite gecmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi, piyasa
bliytikliigi, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylk ve kesinligi gibi faktorler dikkate alinarak
aynigtriimigtir. 88z konusu faktSrler 1515inda her enstritman grubu igin risk ydnetim prosediirfinde
oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit varliklar hesaplanmakta
ve fon portfiylerinin ne kadarinin likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portfSyiindeki
ytiksek kaliteli likit varliklarin toplulastirilarak fon toplam degerine oranlanmasi sonucu bulunan
portfdyiin likidite oram giinltik olarak izlenmektedir. Ayrica stres donemlerinde fonda olasi nakit
¢ikiglarim kargilayabilecek likit varliklarin analizi yapilarak olumsuz piyasa kosullaninin yasandigh
donemlerde yaganabilecek likidite riski konusunda Yénetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3, Kaldirag Yaratan islemler

Fon portftyiine riskten korunma ve/veya yatrim amaciyla kaldirag yaratan islemlerden;
ortaklik pay1, déviz/kur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve Teblig’in 4.
maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmesi), sakh tiirev arag, varant ve sertifikalar, yapilandirilmug yatirim araglan, forward, ileri
valérlit tahvil/bono ve altm alim islemleri ve swap iglemleri dahil edilir.

3.4, Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Slgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD Yo6ntemi kullanilacaktir. Serbest fon olmasi sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayr1 ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %200’ dir.

3.6. Fon portfSyiine alinan yapilandirilons yatinm araglarmmn sakl tiirev arag niteligi tagtyip
tagimadifs Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatirim aracimn sakly tiirev arag niteliginde
olmast halinde, risk 8lgtimtine iliskin olarak Rehbet'de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNIN SAKLANMASI VE FON MALVARLICININ AYRILICI

4.1. Fon portfiyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfy Saklayicis: nezdinde saklanir,

4.2, Portfdy Saklayicisi’nin, fon portfSytinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarn diginda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sbz konusu bilgilere
Takasbank’mn erigimine imkdn saglanir, Bu duramda dahi Portfoy Saklayicisi’mn ylikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’'un malvarh@ Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’mn malvarlifindan ayridir.
Fon’un malvarhgy, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez. Fon

ATyt Kurucunun ve Portftly Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin
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devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez,

4.4, Portfy saklayicisy; fona ait finansal varliklarin saklanmas: ve/veya kayitlarin tutulmasi,
difer varliklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarinin tutulmas:, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfSy saklayicis;

a) Yatirim fonlari hesabina katilma paylanmin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiizfig hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiziigd,
izahname hiiktimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

©) Mevzuat ile fon igtiziigli, izehname hikéimlerine aykii olmamak sartiyla,
Kurucw/Yénetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

¢) Fon'un varhklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictlizligl, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamilmasim,

¢) Fon'un varhik alim satimlarinin, portfdy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon ictliziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yitkkiimliidiir.
4.5. Portfoy saklayicis; )
a) Fona ait varhklann ayri ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayp ve hasara

ugramayacak gekilde saklanmasini saglar. .
: b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar: ve bunlarin hareketlerini fon bazinda

- diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve difer kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. a) Portfby saklama hizmetini yiirfiten kurulug, yikémltilitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, PortfSy
Saklayicisindan; PortfSy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle yitkiimladir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir,

b) Portfy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

¢) PortfSy Saklayicisi, 6362 sayil: Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiltklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars
sorumludur.

4.7. PortfSy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmasi, potansiyel gikar catigmalarmin dilzgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatirimcilanna agiklanmasi
Ky sfaga portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pgi alim satimina
m 1iemeY, ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.
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4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatim, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligs ile yapar.

4.9, Portfy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilagabilecegi ¢ikar
¢atiymalaninin tammlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalari olusturmak ve bunlan uygulamakla yiiktimliidiir.

4.10. Kurucu’nun lictincil kigilere olan borglan ve yitkiimliilakleri ile Fon’un ayn Uiglincii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kars: mahsup edilemez.

4.11. PortfSy saklama hizmetini yiiriiten kuruluy, yiiktimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucy’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihi4li nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
ytikiimltidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidar.

4.13. Portfdy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

4.14, PortfSy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiiktmliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sshiplerine kars:
sorumludur,

4.15. Portfdy saklama sbzlesmesinde portfoy saklayicistmn Kanun ve Saklama Tebligi
hitktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarmm kapsamini daraltic: hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1. "Fon PortfSy Degeri”, portfydeki varhklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin ditsiilmesi suretiyle hesaplanir,

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bSlinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Teblizi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir. A Grubu fon katilma paylarmin birim pay degeri Tiirk Lirasi
cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri ise USD cinsinden hesaplanir. B Grubu
paylarin USD cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin igin TCMB tarafindan saat 15:30°da
ilan edilen g8sterge niteligindeki USDTRY Déviz Alg Kuru esas almir. Yurt igi piyasalarda yarim
glin tatil olmas! durumunda en son ilan edilen kur fizerinden hesaplama yapilir. Her haftanin vé her
aym son is giin{i sonunda hesaplanan TL ve USD cinsinden birim pay degeri katilma paylarinin alim-
satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savay, dogal afetler, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portfSydeki
varliklarm ilgili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmas), bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebs anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek nemli bir bilginin orfaya ¢ikmas gibi

]

urumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannin iti - hususunda
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Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica spz konusu olaylarla ilgili olarak KAPta agiklama
yapilr,

S.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katlma
paylarmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarninin alim satum: durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarmna iliskin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 agagidaki gibidir:

1) Borsa D1 Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine Iligkin Degerleme

Portfoye alinmas: agamasinda tlirev arag ve swap sbzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullamlir. Forward ve swap iglemlerinde giincel fiyat nakit akimlarmin bngﬁne indirgenmis
degeridir. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde; Forward ve swap s6zlesmeleri igin nakit akimlarnin
bugline indirgenmesi ybntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Nakit akunlarinin bugline indirgenmesi yonteminde;

- Spot Dayanak Varlik Igin: Dayanak varhgm d6viz/kur olmas: durumunda, fonun alacakls
oldugu para birimi igin degerleme glinfindeki TCMB ali§ kuru, borglu oldugu para bmml i¢in ise
TCMB satig kuru; difer durumlarda ise dayanak varligin spot fiyati,

- Faiz Oranlan Igin: Hgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters’dan, bu kaynakian veriye
erigilememesi durumunda sirastyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve
zimni faiz oranlar1 baz alinacaktir.

Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan kullamilarak degerleme giiniine
indirgenir. Indirgenmis nakit akiglarnm Tiirk Liras: degeri yukanda belirtilen spot fiyat aracilifn ile
hesaplanir, Hesaplanan degerlerin toplam: degerleme giinl igin forward ve/veya swap sdzlegmesinin
deperini g6stermektedir,

2) Eurobondlarin Degerleme Esaslan

Stz konusu araglarin degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihindeki saat
15:30-16:30 saatleri arasmda bir zamanda (TSI) saty fiyat (ask price), bu fiyatin bulunmamasi
durumunda ise, ilgili piyasada en son yer alan satig fiyat: kullamlir, Degerleme tarihinde ilgili
sayfada sattg fiyatinin bulunmamas: durumunda ise bir énceki giiniin degerleme fiystinin ertesi ig
giinline i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat: kullanihr. TCMB’nin ilan ettigi para birimleri
tizerinden ihrag edilmiy para ve sermaye piyasas: araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para
birimi igin belirlenen doviz alig kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri icin
Reuters, Bloomberg ve diger veri dagitim kanallarmin ilgili sayfalarindan ahnan déviz alig fiyatlan
kullamhr. Bu tiir durumlarda degerlemede kullamlan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu
nezdinde muhafaza edilir.

3) Borsa Disi Repo-Ters Repo islemlerinin Degerleme Esaslan

Borsa dig1 repo - ters repo sbzlegmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ xerim oram ile
degerlenir.
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Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Fonun fiyat
agiklama dénemlerinde, degerlemede kullamlmak fizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig:
durumlarda ve kars1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadift durumlarda; opsiyonlar igin
Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadif1 durumlarda ise opsiyonun
dzelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon ydntemi veya genel kabul gbrmils bir
fiyatlama modeli aracilifiyla hesaplama yapihr. Aksi belirtilmedikge sirastyla Bloomberg, Reuters,
Superderivatives veri dagitim kanalindan temin edilen veriler kullanilacaktir.

5) Yapilandinlmig Yatirim Araclarinm Degerleme Esaslan
Yapilandinlmig yatiim araglarimin degerlémesinde sirasiyla;

* Borsada ilan edjlen fiyat,

* Borsada iglem gegmemesi halinde, veri dagitim kanallan aracilifryla ilan edilen giincel
fiyat,

* Degerleme glinfinde iglem gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan edilmemesi
halinde yapilandinlmis yatirim aracinin yapisina en uygun fiyatlama yontemi ile hesaplanan
teorik fiyat degerlemede kullanilir,

6) fleri Valérlit Tahvil/Bono islemlerinin Degerleme Esaslar

lleri valérlt alman Deviet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. lleri valorlil satlan DiBS’ler ise valér tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valérlii DIBS alim ve satim iglemleri
ayni bir vadeli islem sozlegmesi olarak degerlenir. Iglem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

lleri valérlti s8zlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde ayn: yontemle hesaplanirken islem
ahg ise pozitif (+), sati5 ise negatif (-) bir deger olarak portfy degeri tablosuna yansir. Ay valdrde
ve aym nominal degerde hem alig hem de satig yapilmig ise portfdy degeri tablosunda her iki iglem
ayn degerde fakat alig islemi pozitif (+) sati§ iglemi ise negatif (-) olarak goriinecektir. Bu sekilde
aghf1 pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir,

1leri valbrlii iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktur:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (*&36%)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valor tarihi islemin valor tarihi ile aym olan
iglemlerin agirhikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST’te aym: giin valérlil
gergeklesen iglemlerin agirhkli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valdrli olarak islem
gordiigli glindeki aym giin valorlii islemlerin agirhikhi ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

lleri Valorlii Yurtdisinda fhrag Edilen Borglanma Araci Iglemlerinin Degerleme Esaslan
i. Degerleme giniinde valor tarihi igin iglem fiyati bulunuyor ise bu iglem fiy

erleme gliniinde valdr tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulasilabilen e
ar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullamlir.
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7) ileri Valorlii Altin Islemlerinin Degerleme Esaslanr

Hleri valérlii altin islemlerinde,

i. BIST"in Giinlik Biilteni’nde ilgili valorlii USD/ons [(T+1) il& (T+9)] islemleri igin
agiklanan agirhkli ortalama fiyatin kullamlmas,

ii. 86z konusu iglemlerin portfdye aliminda ahs fiyatimin, alim tarihinden baslamak tizere ise
BIST'te deferleme giint itibariyle olugan fiyatlannmn; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarmca hesaplanmas:,

#ii. Degerlemenin agafidaki bentler uyarinca yapiimasi gerekmektedir.

a) lleri valorlti alman altin islemleri valdr tarihine kadar diger Altm Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. Ileri valérlii satilan Altin’lar ise valr tarihine kadar portfSy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valorlii Altin alim ve satim islemleri ayn bir vadeli iglem
stzlegmesi olarak degerlenir. islem tutarlan: ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) lleri valorld s6zlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde aym y&ntemle hesaplanirken
iglem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir, Ayni
valdrde ve ayni nominal degerde hem alhg hem de satig yapilms ise portfiy degeri tablosunda her
iki iglem ayn: degerde fakat aliy iglemi pozitif (+) sati islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir, Bu
sekilde agh pozisyonu ters islemle kapatrmg olan fonlarda bu iglemler portfSy degeri tizerinde bir
etki yatatmayacaktir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak szlegmelere iligkin olarak agagndaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tirev arag sézlegmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icetmedigi; forward ve swap islemleri icin “nakit akimlarimin bugtine
inditgenmesi” yontemi kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile deperlemede kullanilacak fiyat
arasinda kargilagtirma yapilarak, opsiyonlar igin “Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli
veya Monte Carlo simiilasyonu yéntemi” ydntemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma
yapilarak kontrol edilir,

Vadeli kur ile spot kur arasindaki -farka forward ve/veya swap points denir. Islemde
kullamlan forward ve/veya swap points’in aym iglem kuru ve iglem vadesi i¢in adil ve tarafsiz
kurumlanin kotasyonlar: kullamilarak hesaplanan alig-satis forward vefveya swap points bandinda
olmasi gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya glivenilirligi test edilmig benzer ekranlar aracihg ile yapilir,

Forward ve swap iglemlerinin spot dayanak varlik fiyatmin, Bloomberg ve Reuters gibi
bagimsiz ve giivenilir veri sagilayicilarinin iglem saatinde yayinladigi en diisiik en yitksek spot
dayanak varlik fiyat bandinda olmasi gerekmektedir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sdzlegmelerinin adil fiyat icerdiginin kontrolii
Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapilir, Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sdzlesmelerine
iligkin olarak, ilgili sézlesmenin faiz oranlaninin borsada islem géren benzer vade yapisina sahip
sbzlesmelerin faiz oranlarina uygun olmas: esastir. Bu tiir s6zlesmelere taraf olunmas: durumunda,
en geg sbzlegme tarihini takip eden ig gfinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz oram,
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler s6zlesme
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Borsa dis1 opsiyon stzlegmelerine iliskin olarak, kargi tarafinn verdigi kotasyon ile Risk
Ydnetimi Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilagtinlir. Fon fiyati hesaplarken degerlemede
kullanilmak tizere kargi taraftan fiyat kotasyonu alindiy durumlarda s6z konusu fiyat degerlemeden
kullanilmadan once fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gormils bir fiyatlama modeli
aracilifiyla ve Kurucu Risk Y6netim Prosediirt/ YK Karan cergevesinde degerlendirilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak jkiye aynlmigtir. Pay gruplanina iliskin
detayl: bilgiler izahnamenin 6.8. nolu maddesinde yer almaktadir.

Fon satig baglangig tarjhinde bir adet B Grubu paym fiyat: (birim pay degeri) 1 USD, bir adet
A grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) ise bir dnceki ig giiniinde TCMB tarafindan
belitlenen USDTRY Daviz Alis Kuru esas alinarak hesaplanacak 1 USD kargihg: TL dir.

Takip eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katlma paylarinm
saywisina boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan
gergevesinde, TL ve USD cinsinden hesaplamir. B Grubu paylarm USD cinsinden degerinin
hesaplanmasinda; ilgili giin igin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gbsterge niteligindeki
USDTRY Déviz Ahg Kuru esas alinarak B Grubu paylarin degeri tespit edilir.

Déviz cinsinden alinan paylar d8viz cinsinden nakde cevrilirken, TL olarak alinan paylar TL
cinsinden nakde gevrilir.

Fon’un satts baglangig tarthi 93./.11/2021"dir.,

Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucu'ya ve Dagitict Kurulug T. Garanti
Bankast A.$. subelerine bagvurularak alim satim talimat: verilebilir,

Kurucu’nun veya fon katilma pay: alim satim aracilik stizleymesi imzaladig) araci kurulugun
kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katilima pay1 alim satim talimatlanina alim ve satim
talimatlan i¢in ayn ayn olmak tizere miiteselsil sira numaras: verilir ve islemler bu dncelik sirasina

gore gergeklestirilir.
6.1, Katilma Pay: Alim Esaslar:

Fon tutatim temsil eden fon katilma paylan Teblig'de tanimlanmig olan Nitelikli
Yatrimcilara satilir. Serbest yatirim fonlarnin katilma paylaninin alim satimi konusunda yetkili
kuruluglar, satig yapilan yatirimcilann Teblig'de belirlenen nitelikli yatimme:r vasiflanm haiz
olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yliktimliidiirler. Fona ilk
girigi sirasinda katilimeilardan Nitelikli Yatirimer olduklarina dair beyan dagitic1 tarafindan alinmr.

Yatirimeilanin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde her haftanin
sondan liciincil ig giindi saat 13:30°a kadar verdikleri katilma payt alim talimatlari, talimatin
¢ -‘Tﬂﬁ\ \lakip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat (ilgili haftamin son ig
0% i pay fiyat) tizerinden takip eden haftamn ilk ig giinii yerine getirili
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ici tiim giinleri ig giinii olan bir haftada Cargamba giinli saat 13:30’a kadar verilen alim talimatlan,
Cuma giin sonunda hesaplanacak pay fiyat: fizerinden, Pazartesi giinli yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasast’min a¢ik oldugu glinlerde her haftanin sondan fi¢iincii is
glinii saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra veri Imis olarak
kabul edilir ve bir sonraki haftanm son is giinii sonunda yapilacak hesaplamada bulunan pay fiyat:
tizerinden sonraki haftamn ilk js giiniinde yerine getirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatmm verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan tutar olarak verilebilir. Talimat tutar olarak verildiginden
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplamr.

A Grubu katilma paylarmin alim talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar, pay alimlarinm
gergeklegtipi tarihe kadar yatiimc: adina Garanti Portfoy Birinci Para Piyasasi Fonu’nda
nemalandinlmak suretiyle katiima pay1 alimmda kullanilir.

B Grubu katilma paylarinin alim talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar nemalandirtiimaz.
6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde her ayin sondan
iiglincii igglinii saat 13:30%a kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlan talimatim verilmesini
takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: (ilgili aym son iggiinii sonunda hesaplanacak pay
fiyat1) izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde her ayin sondan iigiinefi isgiinti
saat 13:30"dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul
edilir ve bir sonraki aym son isgiinii sonunda yapilacak hesaplamada bulunan pay fiyati
tizerinden yetine getirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimin, BIST Borglanma Araglar: Piyasas’’mn acik oldugu
glinlerde her aym sondan iigiincii iggiinii saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatm
verilmesini takip eden aym ikinci iglem giiniinde, iade talimatmin BIST Borglanma Araglan
Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde her aymn sondan figiineii isgtinil saat 13:30°dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ayin son isgiinii sonunda yapilacak hesaplamada
bulunan pay fiyat: tizerinden bir sonraki aymn ikinci islem giiniinde yatinmeilara denir.

Fon’un Siiresi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Fon'un siiresi sonunda (31.05.2022 tarihinde) fon portfoyiindeki varhklar nakde
doniigtiiriilerek, yatrimeilardan herhangi bir fon satim talimatma ihtiyag duymaksizin, tiim
katilma pay: sahipleri icin otomatik olarak satim talimati olusturulur. Fon katilma pay1
bedelleri bir Snceki iggiinii sonunda hesaplanacak pay fiyat: iizerinden 31.05.2022 tarihinde




6.5. Ahm Satima Araciik Eden Kuruluglar ve Ahm Satum Yerleri:

A ve B Grubu Katilma paylannin alim ve satim: Kurucu’nun yam sira T. Garanti Bankasi
A.§. aracihfiyla da yapilir. Kurucu ile T. Garanti Bankasi A.S. arasinda Fon katilma paylarinin alim-
satimina aracilik sdzlegmesi imzalanmugtir.

T. Garanti Bankas: A.§."ye ait bilgilere asagida yer alan linkten ulagilmas: mimkiindiir.

www.garantibbva.com.tr
6.6. Girig Cilug Komisyonlar::

Katlma paylaninin tasarruf sahipleri tarafindan 31.05.2022 tarihinden énce verilen fon
katilma payl satim talimatlan icin %2 (yiizdeiki) oraminda (BSMV dahil) gikis komisyonu

uygnlanmr.

Cikig komisyonu tutan geri alimi yapilan fon pay sayist ile gerceklesme fiyatimm g¢arpimi
sonucu bulunan brilt deger tizerinden hesaplanacaktir. S8z konusu komisyon tahsil edildigi gfin fona
gelir kaydedilir.

Fonun siiresi sonunda (31.05.2022 tarihinde) otomatik olarak bozularak miigteri
hesaplarma ddenen tutarlar iizerinden ¢ilas komisyonu ahnmayacaktir. Ayrica, Teblig'in on
besinci maddesinin ikinci fikram kapsaminda yer alan yatm fonlar tarafindan yillik ¢ikag
komisyonu 8denemez.

6.7. Performans Ucreti: Fon’dan herhangi bir performans ticreti tahsil edilmeyecektir.
* 6.8. Pay Gruplar
Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olmak tizere iki gruba ayrilmistir. A Grubu paylar,
fiyati TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 6deme yapilarak alinip satilan paylari; B Grubu paylar
ise fiyatt USD olarak ilan edilen ve USD cinsinden 8deme yapilarak almip satilan paylari ifade eder.

Bu gergevede, TL cinsinden katilma pay1 ahm satim talimatlan A grubu katilma paylan ile; USD
cinsinden katilma payt alim talimatlan ise B grubu katilma paylan ile gergeklestirilir.

Pay gruplan arasinda gecis yapilamaz. TL ve USD &denerek satin alinan fon katilma
paylarimn, fona iade edilmesi durumunda 8deme aym para cinsinden yapilir,

Pay gruplarina uygulanan ytnetim tcreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.
VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

1.1, Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

pak]aga hizmetleri icin 6denen her tiirlii ticretler,
anp nakde gevrilmesi ve transferindé ddenen her tiirl vergi, r i

e komisyonlar,
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3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfsye alimlarda ve portfSyden satimlarda &denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portf8y ybnetim ficreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bafiimsiz denetim kuruluglarina 5denen denetim iicreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu licreti,

9) E-defler (mali miihiir, arsivleme ve kullanum) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan

nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yih esas ahnarak ilger aylik dénemlerin son i glinlinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

12) Esik deger giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defierlere iligkin noter onay giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri (LEI kodu),

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar,

711, Fon Yénetim Ucreti Oran: Fon toplam degerinin ginltk %0,00137'sinden
(viizbindebirvirgtilotuzyedi) [yilhk yaklagik %0,50 (yiizdesifirvirgiilelli)] (BSMV dahil) olugan bir
yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitic:
arasinda imzalanan sdzlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve
dafiticrya fondan Gdenir. Pay gruplanna uygulanan ydnetim ficreti oranmda farklhihk
bulunmamaktadir. " .

7.12, Fon Portftytindeki Varhklarm Ahm Satimma Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracibk Iglemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfiylinde yer alan varhiklarn alim satimuna T. Garanti Bankas1 A.§. (Borglanma
Araglar) ve Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. (Pay Senedi ve VIOP) aracilik etmektedir. Sz
konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlart agagida yer almaktadr:

1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - 240,06 (onbindealt:) araliginda degigen
oranlar uygulamr

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasas: Islem Komisyonu: Fon adima BIST
Borglanma Araglari Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda gergeklestirilen
iglemler lizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir,

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP Islemler Aracilik Ucreti: Sabit Getirili Menkul
Kiymetler i¢in 0,00001 (yiizbindebir); ters repo iglemleri igin 0,000003 (milyondaiig);
VIOP’da iglem géren sbzlegmeler igin 0,00005 (ylizbindebes)

4) Tekasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen ficret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir,

5) VIOP Islem Borsa Komisyonu: Borsa fstanbul tarifesi uygulanir

6) Kiymetli Madenler Borsa Komisyonu: BIST tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dahil degildir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, tiger aylik dsnemlerin son i6 &
sarlic deferi lizerinden %0,005 (ylizbindebes) oranmnda hesaplanacak ve ddenece

yigden karsilanir. ' " I
SREYY PORTFGY vo.x%
Jist etry? #zh Ayt f/’z.? by
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7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye ona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katiima pay: ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler §emsiye Fona bagh fonlarm toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilg’ i fonlarm
portfylerinden kargilamr,

7.1.5, Kargihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Agafiidaki tabloda yer alan ficret, gider ve komisyonlar Fon’un getirisini dogrudan etkiler.
Tabloda yer alan tutarlar bir hesap  nemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

A)Fon’  Kargilanan Giderler (yilik) %

Yonetim creti 0,50
- Kurucu 0,175
-FonD tim Karul 0,325
Saklama creti 0,08
Diger Giderler (tahmini) 0,15

Toplam G derler ( " i)

B) Yatirnmeiardan Tahsil Edilecek Ucret ve Komisyenlar
Katihmeilar tarafindan 31.05.2022 tarihinden #nce verilecek fon katilma pay:

iadesi da %2,0 (BSMV dahil) oram  Erken Cikis Komisyonu
uygulanir. Teblif'in on begmci esinin ikinci fikrast kap yer alan

atuim fonlan tarafindan 1k 1ki komis onu tdenemeyz.
7.2. Kurue T rafmdan ilanan G derler

Asagida " tutarlan g@sterilen katilma paylarinin satigina iligkin giderler kurucu
tarafindan kargilanacaktir.

Gider T Tutann TL
Tescil ve Ilan Giderleri 10,000
Di er Giderler 10.000
TOPLAM 20.000

VIILFO  VERGILEN iR LMESi

8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarmm Vergi endirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 say1li K lar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarimn
portfOy isletmecilifinden dogan kazang ariku  ar vergisinden istisnadir.

b) Ge ir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfBy isletmecilig kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca, %0 or  da gelir vergisi

evfikatina tabidir.

~a  aPayl Satin Alanlarin Vergilendirilmesi-
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Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gire
kurvlan menkul kiymetler yatinm fonlanmmn katilma paylaninin ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatma tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
milkellefler ile milnhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigs
kazanglarn elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mitkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortaklhiklariyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhiginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanr.[]

Amerikan Dolan (USD) iizerinden alim satim gergeklestirilen B Grubu katilma paylannin
doviz cinsinden amapara kur farka gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye
Bakanh@i'mn ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticar? igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyaninca dar mitkellef kurumlarin Tarkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracithf olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsarninda kesinti yapilmg kazanglar: ile b kurumlann tam
mikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinin altincs
paragrafi kapsaminda vergi Kesintisine tabi tutulmayan kazanclan ve bu kurumlarm daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglar: igin yilhk veya 6zel beyanname verilmez.

_IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA {LGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dtnemi takvim yihdir. Ancak itk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarn bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yukiimliiliigiintin bulundugu ilgili hesap
ddneminin son giinii itibanyla hazirlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 8zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
finansal tablolarim, ilgili hesap dénemiinin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarn son bildirim giiniiniin resmi tatil glntine denk gelmesi halinde resmi tatil gliniinii
takip eden ilk is gtinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan), fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun deferine, uygulanan komisyonlara, varsa performans licretlendirimesine iligkin

NY! PORTFOY YONETIMJA S

N
A \\ :

1] -y Aod n) ‘. . ; . ot

:A ‘ bs!guc bkz. www.gib.gov.tr Nisbbijue Mah Aytar Cag N2
$((9)5. e '

] E 4
"J-’ \*m 23 o
o

asitay /18T
! &)
» »
WL

VD 30 O 740
o 2o /



bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yaz1 ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasma iligkin ybnetim kurulu kararmna
baglandifi tarihi izleyen altnci i glinfi mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklamr, Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamayi miiteakip 10 is glinii igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. PortfSy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle kamuya
agik tutulur. 88z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay satisi
yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi igin hazir bulunduruhur.

9.7. Yatinmeilarm yatinim yapma karanm etkileyebilecek ve 8nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1.,1,1.2.1,, I, IIL.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi haric),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarmna iligkin alt madde haric) nolu bslimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamir ve yapilacak izahname degisiklikleri ytirlirltige giris tarihinden en
az 30 giin dnce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlegme vasitastyla bildirilir. }zahnamenin
diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan
yapiarak KAPta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yihi sopunu izleyen alt: ig giin@i iginde toplu olarak Kurula bildirilir,

9.8. Fona iligkin olardk yapilacak tamtim ve reklamlarda, Knrul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatmimer tammma ve satigin yalmzea gerekli kosullari saglayan nitelikli yatrmeilara
yaptlacagn hususlarina yer verilmesi zorunludur,

9.9. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfiyiine dahil edilmesi halinde en geg
sOzlegme tarihini takip eden i§ giinfl i¢inde s6zlegmenin vadesi, faiz orani, kar tarafi ve kargi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir,

9.10. Fon portfSytine yapilandinlmits yatiim araci dahil edilmesi halinde s6z kohusu yatirim
aracimn genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire 6ngdrillmils ise bu stirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriigiinii aldiktan sonra alt: ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet gartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamast, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmecilarin yararina olmayacagmin Kurulca tespit edilmis ol

=
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Fonun sona ermesi halinde fon portfytinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir,

10.2. Fon mal varlify, igtiizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar oraninda dagtilir, Tasfiye durumunda yalnizca katiima
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir,

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinil aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda sbz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemig
katilma paylarimin bulunmas: halinde, katilma pay! sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatwimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir, Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrac
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4, Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicismm mali durumunun taahhitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgini Kurul
tarafindan uygun gortilecek bagka bir porifdy saklayicisma devreder,

10.5. Tasﬁyehin sona ermesi lizerine, Fon adimn Ticaret Sicili‘nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir,

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kuruou ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtliztik; bunlarda hilktim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayith Tiirk Borglar
Kanumnun 502 il 514 tincil maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir, _ _

11.2, Fon'da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarim almig olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temetti dagitimi s6z konusu degildir.

1.3, Katilma paylar miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin KAP*ta yayimim takiben izahnamede belirtilen usul ve
esaslar gergevesinde nitelikli yatirmcilara sunulur.

#33 Katilma paylan kargihifi yatirnmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede

a ve iglemlere yatirihir,
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izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cergevesinde
onay arz
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