GARANTI PORTFOY YONETIMI A.§, SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
GARANTI PORTFOY MART 2023 SERBEST (DOVIZ-ABD DOLARI) FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
371362 sicil nmmaras: altnda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfdy Yinetimi A.§. Serbest Semsiye Fon ictiizligii ve
bu izahname hiikiimlerine gire ybnetilmek iizere olugturulacak Garanti Portféy Mart 2023
Serbest (Déviz-ABD Dolari) Fon’un katilma paylarinmn ihracina iligkin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan ..0L. 7.10., /2021 tarihinde onaylanmigtir,

Izahnamenin onaylanmass, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katihma paylarma iligkin yatrim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portféy Yonetimi A.S.’nin (www.garantibbvaportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydnlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)

yaymlanmgtiy,

(S _ ~

Fon'un yatirim stratejisi dogrultusunda agirlikh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanh
tarafindan déviz (ABD Dolary) cinsinden ihrag edilen borglanma araclan ve kira sertifikalar:
ile yerli ihra¢oilarin déviz (ABD Dolari) cinsinden ihrag edilen dis borglanma araclan
(earobond), ile difer para ve sermaye piyasasi araglarma yatirnn yapilacagmdan yatirnmélar
kur riskine marnz kalabilir,

Aynica bu izahname katilma paylarmmn ahm sattmmm yapildifi ortamlarda, semsiye fon
ictizitgilile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatirnmcilara verilir.
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TMS/TFRS u Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
ili kinek ve orumlar

TCMB Tiirki e Cumhuri et Merkez Bankas:
USD Amerikan Dolan
Yonetici Garanti Portfs Yonetimi A. .

. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiiktimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay; karsihifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin II. bélimtinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfdyil isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tlizel kigiligi bulunmayan mal varhgdir.

1.1, Fona fliskin Gene Bilgiler

Fon’un

Unvani: Garanti Portfoy Mart 2023 Serbest (Doviz-ABD
Dolar1 Fon

Adr: Mart 2023 Serbest ABD Dolar: Fon

Bagh Oldugu §emsiye Fonun Unvani: Garanti Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon

Ba Oldu emsi e Fonun Tiiri: Serbest ems’ e Fon

Siiresi: Fon’un siiresi 24.03.2023 tarihinde so  erecek,

fon portfSyiindeki varliklar nakde diniigtiiriilerek
fon katilma a larinm bedelleri denecektir,

1.2, Kurucu, Yinetici ve Portfdy Saklayiis: Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yanetici’nin
Unvam: Garanti Portfé Yinetimi A. . .
Yetki Belgeleri! Portfily Yiineticiligi ve Yatnm Damymanhf

Faaliyetlerine fligkin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.20 5
No: PY /PY.2-YD.2/1071
Po Sakl cist’min
T. Garanti Bankas: A. .
Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine Tarih: 27.06.2014
Ili in Kurul Karar Tarjhi ve N No: 20/649

1.2.2. iletisim Bilgileri

! PYS Tebligi’ne uyum gercevesinde, Kurncu'nun 16.07.1997 tarih ve PYS/PY- 48 sayil Portfly Yoneticiligi
ye 28.02,2001 tarih ve PYS/YD-2 sayih Yatirim Danigmanhigs yetki belgesi iptal ilerek, Kurucu’ya

n ve 55 inci maddeleri uyarmca diizenfenen 14.01.2015 tarih ve PYS/P  -YD.2 1071 sayil
P 6ng’ticll ve Yatinm Damymanlifii Faaliyetlerine Lligkin yetki belgeleri veril ' TIPORTFOYY N IHIAS.
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Kurucu ve Yonetici Garanti Portfdy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Telefon numarasi:
Port  Sakla icist T. Garanti Bankast A. .’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Telefon numaras::

1.3. Kurucu Yéneticileri

Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Begiktas / IST.
. arantibbva o

212 3841300

0 *.conmLt

Levent, Nispetiye Mah, Aytar Cad. No:2
34340 Begiktag / iST.
www. arantibbva.com.tr

212 3181818

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ybnetim kurulu fiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu

i lerine ve kurncunun di er &neticilerine ili

Maria De La
Paloma Piqueras
HERN EZ

Mahmut KAYA

Eduardo Garcia

HIDALGO

1927

Ytnetim
Kurulu

Bagkam

Yiinetim
Kurulu
Bagkan
Vekili/
Genel
Midir

I
Kontrolden
Sorumlu
Yonetim
Kurulu

U esi

" bil "er a da eralmaktadir:

Son5YidaYa i ler il- irket-Gorev

2012 - Devam / BBVA Portfsy Y  timi / Head

of Asset Management & Global Wealth

2012 - 2016 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S, /

Yénetim Kurulu Uyesi

2016 - 2020 Mart / Garanti Portfdy Y6netimi A.S.

/ Yonetim K lu Bagkam

2020 Nisan - 2020 Haz' / Garanti Portfoy

Yénetimi A.S. / Yonetim Kurulu Uyesi

2020 Haziran -~ Devam / Garanti Portfoy Ydnetimi

A. ./ Yénetim Kurulu B

2020 Haziran - Devam / Garanti Portfdy Yonetimi

A.§. / Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel

Miidiir

2020 Mart - 2020 Haziran / Garanti Portfoy

Yonetimi A.§. / Yonetim Kurulu Bagkani/Genel

Miidiir

2015 ~ 2020 Mart / Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

/ Yonetim Kurulu Ba Ve ' Genel Miidilr

2020 Haziran - Devam / Garanti PortfSy Yé&netimi

A.S./ Yénetim Kurulu Uyesi

2015 - 2020 Mart / Garanti Portfdy Y6netimi A.S.

/ Yonetim Kurulu Uyesi

2012 - Devam / BBVA PortfSy Yénetimi / Global

Cio

2010 - 2012 / BBVA Portfy Yonetimi / Head of
ali Funds

2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi

A.S. / i¢ Kontrolden Sorumlu Y&netim Kurulu

Uyesi

2020 Mart - 2020 Haziran / Garanti Portfoy

Ydnetimi A.§. / Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/i

Kontrolden Sorumlu U e

Tecriibesi

31

28

29

26
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2015 - 2020 / Garanti PortfSy Yonetimi A.S. / I¢
Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi
2020 - Devam / Garanti Portfoy Yénetimi A.S. /

Yonetim

. Yénetim Kurutu Uyesi
Metin KILIC Sumt | 2001 - Devam / T. Garanti Bankast A.S. / Aktif | 25
yest Pasif Yonetimi Miidiirliigti Direkt8rii
2021 - Devam / Garanti Portf5y Yonetimi A.S. /
Genel Mildiir Yardimeisi

2020 - 2021 / Garanti PortfSy Yénetimi A.S. /
Yatirim Yonetimi Genel Miidiir Yardimess

Genel 2019 - 2020 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. /
Engin IREZ Miidiir Yénetim Kurulu Uyesi/Genel Madiir Yardimeis1 | 20
Yardimeist | 2017 - 2019 / Garanti PortfSy Yonetimi A.S. /
Yonetim Kurulu Uyesi/Yatiim Yénetimi Genel
Miidiir Yardimeis:

2015 - 2017 / Garanti PortfSy Yonetimi A.S. /
Yatinm Yonetimi Genel Miidiir Yardimeist

2020 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. /

Genel

Genel Miidiir Yardimeisi

Kivang FIDAN ¥ﬁdﬁ’ w1s; | 2015 2020/ T. Garanti Bankast A.§. / Direktor - | 20
ardim Nakit Yénetimi Birimi ]
Genel 2021-Devam Garanti Portfdy Yonetimi A.S./

Yatitim Yonetimi Genel Miidtir Yardimeis:

Eyiip GULSUN ];,"a‘;“d;‘; | 20132021 Ak Portfty Yonetimi A.S. Kurumsal | 24
' | Bireysel Portfty Yonetimi Béliim Baskan
1.4. Fon Hizmet Birimi

_ Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasi A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidtrtine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Soyad: | Girevi Son 5 Yilda Yaptif Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi

01.07.2004 - Devam/ T. Garanti Bankasi A.S.-
Murat Behlil | Fon . . A
TUNCEL N?ﬁdﬁrﬁ l%?g;aye Piyasalan ve Hazine Operasyon Birimi 27

1.5. Portfiy Yoneticileri

Fon malvarhfimn, fopun yatim stratejisi dogrultusunda, fonun yatnm yapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bey yillik tecriibeye sahip
portfiy ybneticileri tarafindan, yatirime1 lehine ve yatinmer gikanim gzetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy ydnetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlart ¢ergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfyiiniin y6netimi i¢in g&revlendirilen portfSy yéneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

urucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Si mler, Birimler
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Birim Birimin/Sistemin lugturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasi A.§.

¢ kontrol sistemi Garanti PortfSy Yonetimi A.S.
Risk Yonetim sistemi Garanti Portfdy Yonetimi A.§.
Teftiy birimi Garanti Portfoy Yénetimi A.S.
Aragtirma birimi Garanti Portftly Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarmn bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbes
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadr.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

le’ B eri
ube Garanti Portf5 Yonetimi A, .’nin besi bulunmamaktadr.
T. Garanti Bankas1 A.§.
Levent, Nispetiye Mah, Aytar Cad. No:2 34340 Besiktag / Istanbul
www. antibbva.com.tr 0 212 3181818
Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S,
Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:l 3433
Begiktag/Istanbul
www. arantibbva atitim.com.tr 0 212 38410 10

IL FON PORTFOYONUN YONETIMI, YATIRIM § TEJiSi iLE FON
PORTFOY S ARI

2.1, Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, ynetim
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictizik ve izahname hitktimlerine uygun olarak
yiiriitiiimesinden sorumludur, Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adma ve fon hesabma
mevzuat ve igtlizlige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan an kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriittilmesi esnasinda portfSy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
Uzere digandan hizmet slinmasi, Kurucunun sorumlulugunu  dan kaldirmaz.

2.2. Fon portftyti, kolektif portfSy yoneticiligine iligkin PYS$ Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simrlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3, Fon'un yatirim stratejisi uyarinca, Fon, toplam degerinin en az %80°i oraninda Amerikan
Dolan cinsinden varlik ve iglemlere yatirim yaparak déviz bazinda getiri saglamay hedeflemektedir.
Bu kapsamda, Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak, T.C. Hazine ve Maliye Bakanhi
tarafindan Amerikan Dolar cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan " e yer °
ihraggilarin Amerikan Dolan cinsinden ihrag edilen dig borglanma araglan: (eurobond) ile diger para
ve sermaye piyasasi araglarina yatirnlacaktir.

Fon'un ana yatinm stratejisi, fon unvaninda ve adinda da yer alan “M  2023” tarihini
suretiyle, en ge¢ 2023 yih Mart ay1 iginde itfa olacak veya vadesi lacak Amenkan
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Dolar1 (USD) cinsinden para ve sermaye piyasas: araglarina yatinm yaparak Amerikan Dolan
bazinda getiri yaratmay saglamaktir.

Bununla birlikte, fon toplam degerinin geri kalan kismn ile;

- Fon portfSyiinde TL cinsi varliklar ve islemlerle ilgili olarak; Yatirim Fonlan Tebligi’nin
4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Tiirkiye’de kurulan ihrageilara ait paylar, 6zel sektdr ve kamu
borglanma araglari, eurobond, 12 aydan uzun vadeli olmamak tizere vadeli mevduat ve katilma
hesabi ile mevduat sertifikalan, ipotege dayalifipotek teminatli menkul kiymetler, gelir ortakhi
senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB, Hazine ve ipotek finansman kuruluglan tarafindan ihrag
edilen para ve sermaye piyasasi araglar, altin ve difer kiymetli madenler ile bu madenlere dayal:
olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglani, kiymetli madenler 6diing sertifikasi, fon katilma
paylan, borsa yatinm fonlari, gayrimenkul yatinm fonlan, girisim sermayesi yatirm fonlar,
gayrimenkul yatinim ortakligi paylari, menkul kiymet yatnm ortaklii paylari, repo, ters repo
iglemleri, kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalan, varantlar, Tekasbank para piyasas: ve yurtici
organize para piyasasi, iglemleri ile Kurulca uygun gorilen difer yatrim araglarina yatiim
yapilabilir,

- Ayrica, fon portfSytine yapilandiritmis yatirym araglary, ikraz igtirak senetler, varlifa dayali
menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler dahil edilebilir. Fon ayrica Krediye Dayali
Swap Sbzlesmesi (CDS) s6zlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir, Ek olarak, borsa dist
yurtiginde jhra¢ edilmis yapilandirlmis yatinm araglan ile kamu ve dzel sektér dis borglanma
araglart dahil edilebilir. _

Fon portfSyiine doviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak tizere Yatinm Fonlan
Tebligi’nin 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayali forward, swap, sakh tiirev

arag, varant ve sertifikalar, vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri dahil edilebilir. Fon, opsiyon
sbzlegmelerinde alim ve satim y6ntinde iglem yapilabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarmnca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfdy ve
islem simrlamalarina tabi degildir.

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satig
gergeklegtirebilir. Fon portfSytinde bulunan tiim hisse senetleri 6dting iglemine konu edilebilecektir,
Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 8diing menkul iglemlerine dair Teblig’in 22.
maddesindeki siniflamalara tabi depildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlarina fligkin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmigtir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoytinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmig
asgari ve azami siurlama getirilmemis olup, Teblig’in 4. madde 2. fikrasinda yer alan tiim
enstriimanlara yatirim yapabilecektir.

2.5. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’dir.

TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar icin egik deger getirisi, BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat USD Endeksi’nin dénem bag: ve dénem sonu degerinin ilgili gtinlerde TCMB tarafindan
agiklanan déviz aliy kuru dikkate alinarak TL’ye gevrilmesi sonucu hesap TL bazinda
getirisidir, USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin ise BIST-KYD 1 A{lik Mevduat USD
prRISESTRig hesaplama dénemindeki getirisidir.

m



USD/TRY getiri hesaplamasinda hesaplama donemi basi ve hesaplama dénemi sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gdsterge niteligindeki USD déviz ali kurlan
kullamimaktadr.

Performans Tebligi uyaninca, Fon serbest fon oldugu i¢in Performans Tebligi’nde belirlenen
esik deger alt sinirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6, Portfdye riskten korunma ve/veya yatinm amactyla yurt i¢i borsalarda islem goren
ortaklik pay1, borglanma araglan, doviz/kur, emtia, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve
fon portfoyine aliabilecek diger varliklara dayali titrev arag (vadeli islem ve opsiyon szlesmeleri),
varant ve sertifikalari, ileri valorlti tahvil/bono ve altm alim islemleri, yapilandinilmig yatirim
araglan, sakh tiirev arag, forward ve swap iglemleri dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlannn hesaplanmasinda, Rehber’in “Serbest Fonlara
Digkin Esaslar® gergevesinde “Kaldrag Yaratan Iglemlere Iliskin Esaslar” baghginda yer alan
sinirlamalara uyulur.

2.7. Portfye borsa digindan tilrev arag (vadeli iglem ve opsiyon szlegmesi), repo-ters repo
ve swap stzlegmeleri dahil edilebilir.

Borsa dig1 s6zlesmeler fomm yatirim stratejisine uygun olarak fon portfSytine dahil edilir.
Stizlesmelerin kary: taraflaninin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapmlmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde déntigtirillebilir olmas
zorunludur.

Ayrica, borsa digindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sOzlegmesi), repo-ters repo ve
swap stizlegmesi kars: tarafinin denetime ve gzetime tabi finansal bir kutum (banka, aract kurum
v.b.) olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur,

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir,

-2.9. Fon portfyline yabanci ihraggilarin yabanc para cinsinden ihrag edilen para ve sermaye
piyasast araglan dahil edilmeyecektir.

2.10. Fon portfSytine yurtiginde ihrag edilmis yapilandinilmg yatinm araglan; fonun yatinm
stratejisine ve risk yapisima uygun olmas, ihraggisinin ve/veya varsa yatinm aracimin, yatirim
yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin
Yonetici nezdinde bulundurulmas: ve yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmas:
koguluyla dahil edilebilir.

Turkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmig yatirim araglan i¢in borsada iglem gérme sarti
aranmaz. Bununla birlikte ihra¢ belgesinin Kufulca onaylanmig olmasi, fiyahmn veri dagitim
kanallar vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun deferi lizerinden nakde dontistiiriilebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmas1 zorunludur,




Yatinmcilar Fon’a yatiim yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: dilstiglere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baglangic
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar g6z Bniinde bulundurmalidur,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal araglarm, ortakhk
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dvize endeksli finansal araglara dayah tiirev
stzlesmelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Rigki: Fon portfSyiine faize dayal: varliklarm (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s&z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasiifini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfytinde bulunan ortakhk paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacag: zarar olasihfim ifade etmektedir,

d- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfdytine kara katihm olanag saglayan bankacilik
Uirlinlerinin dahil edilmesi halinde, béklenen kar payl miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar pay: oram degisimleri nedeniyle olugan riski ifade etmektedir.

e- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfdyline kira sertifikas: dahil edilmes; halinde, kira
sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdylin maruz
kalacag zarar olasihgini ifade etmektedir.

f- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfijytine altin ve/veya diger kiymetli madenler ile
bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araclar1 dahil edilmesi halinde, altin ve/veya diger
kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle portfoyiin
maruz kalacag zarar olasihfim ifade etmektedir.

g- Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon portfoyline emtiaya dayal: tiirev aracglarin
dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yaganabilecek degisimler nedeniyle
olugan riski ifade eder.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimllitklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda §demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
aramgakde donistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigidir.
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4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfyline tlirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakhi tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin ahm islemlerinde ve diger herhangi bir yontemie kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatinmu ile baslangic yatrmminin {izerinde pozisyon
almmast sebebi ile fonun baglangig yatimmindan daha ytiksek zarar kaydedebilme olasihg kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar ohigmas: olasihiim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kyllanilan
sistemlerin yetersizligi, baganisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yopun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varhgmn ve vadenin icerdipi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kogullani altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildif1 ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrage: Riski: Fon portfSytine alinan varlidarn ibragcasimin yitktimlaliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmig Yatirom Araglan Riski: Yapilandinlmig yatinm araglarma yapilan
yatinmlarin degeri, dayanak varhgn ters fiyat hareketleri sonucunda baslangigtaki yatinm degerinin
altina diigebilecegi gibi vade icinde ve/veya vade sonunda tamaminin da kaybedilmesi miimkndiir.
Yapilani gerepi dayanak varliklanina gére daha karmagik bir yap: igerebilir, yarattiklan kaldirag
sebebiyle dayanak varliklarinin {izerinde getiri oynaklifn yaratabilir,

Yapilandinlmg yatinm ataglanna yapilan yatinmlarda karg: taraf riski ve ihragginin kredi
riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisiun bulunmadif yapilandinbmg yatinm araglan, olumsuz
piyasa kogullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir,

11) Aqiga Satig Riski: Fon portfoyii igerisinde ag1fa satiy yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 8diing kargihifi ve/veya dogrudan agiga satig imkanlarinin
azalmas) durumunu ifade etmektedir,

12) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varlign vadeli islem
fiyat ile spot fiyah arasndaki fiyat farkhlifi degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem
stzlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyat1 ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak
vadeli islem sozlesmelerinde iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl: olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz Deger’in
sbzlegme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

psiyon Duyarhhik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhliklari fiasinda, isleme
7'mﬁmd uriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlihik degisimleri
? RT ONES|
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yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim
defigmenin opsiyon priminde olusturdugu defigimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhgm fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhgmmn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degigimdir. Theta; risk dlgiimlerinde biiyiik 6nem tagiyan zaman faktériinti ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degigiminin &lgiisiidilr. Rho ise faiz oranlanndaki
yiizdesel degigimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degigimin dlctistidiir.

14) Teminat Riski: Tiirev araclar lizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alnan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasiliginin ortaya gtkmasi: durumudur.

3.2, Fonun maruz kalabileceji risklerin dl¢limjinde kullamilan yéntemler sunlardir;

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarm yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk y6netim sistemi olugturulmugtur,

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢limiinde Riske Maruz Deger (RMD) Yontemi knllamlir.
RMD, fon portfoy degerinin normal piyasa kogullar altinda ve belirli bir déinem dahilinde maruz
kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven arahifinda ifade eden degferdir. RMD hesaplamasinda
tek tarafh %99 giiven araligy, 1 giinliik elde tutma stiresi, 250 iy giin{i gbzlem siiresi kullamlir.

Kredi Riski: Fon portfbyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagtyan finansal {irtinler
igin,-ihragemin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyline dahil edilmek istenilen kredi riski
tagtyan {riinlerin ihrageis1 icin kredi derecelendirme kuruluglar: tarafindan verilmis kredi notu
degerlendirilerek fon portfylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar icin kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi Ol¢tim sistemlerj kullanulabilir,

Kargn Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diiginfilen, borsa digt tlirev arag ve swap
sozlegmelerinin kars1 tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum vb.)
olmasi, Yatiim Fonlanna Iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi, objektif kogullarda yapimagsi, gadil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde giivenilir ve dojrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama
dénemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniigtliriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmasi zorunludur, i

Karyi taraf riski, forward ya da swap gibi tiriinler igin bagh bulunduklar: finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap {irnler i¢in karg: taraf riskine esas olan
rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarinm toplamudir, (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele alinir) Opsiyon islemleri igin kars: taraf riskine esas olan deger opsiyonun pozitif
degeridir. Urlinler karg: taraf riski hesaplamasinda alindiklar: kuruma gére hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve {irin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek
pozisyon biiyiikliigiine ulagithr. Kurum bazinda netlegtirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon
bityilkligliniin fon toplam degerine boliimi ile kars1 taraf riski degerine ulagihir ve ulagilan karg1
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varlign tiir,
gsubunun kendine 6zgii 6zelligi, likidite gegmisi (ortalama iglem hacmi), s¢rbestligi, piyasa
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aynshrilmigtir. 86z konusu faktorler 1s1ginda her enstriiman grubu i¢in risk yonetim prosedilriinde
oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit varliklar hesaplanmakta
ve fon portfSylerinin ne kadarmm likidite edilebilecegi tespit edilmektedir, Fon portfSyiindeki
ytksek kaliteli likit varliklann toplulagtinlarak fon toplam degerine oranlanmasi sonucu bulunan
portfoyiin likidite oram giinlik olarak izlenmektedir. Ayrica stres donemlerinde fonda olasi nakit
¢ikislarim kargilayabilecek likit varliklarin analizi yapilarak olumsuz piyasa kogullarimin yagandign
ddnemlerde yasanabilecek likidite riski konusunda Yénetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portftiyline riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kaldirag yaratan islemlerden:
ortaklik payi, doviz/kur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve Teblig’in 4,
maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayali tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlegmesi), sakh tiirev arag, varant ve sertifikalar, yapilandirilmig yatirim araglary, forward, ileri
* valdrlil tahvil/bono ve altin alim iglemleri ve swap iglemleri dahil edilir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dlgtimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD Yéntemi kullanilacaktir. Serbest fon olmast sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadur.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir, Fonun kaldirag limiti %200°diir.

3.6. Fon portfyline alinan yapilandirilmig yatinm araglarinn sakl tiirev arag niteligi tagiyip
tasimadig1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandimlmig yatinm aracmn sakh tiirev arag niteliginde
olmas: halinde, risk Sl¢timine iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde PortfSy Saklayicisi nezdinde saklanr,

4.2. PortfSy Saklayicisi’nin, fon portfoytinde yer alan ve Takasbank’imn saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araglar, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disgnda kalan varhklar ve
bunlarin defierleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sdz konusu bilgilere
Takasbank'mn erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’mn yiikiimlalik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhg Kurucu’nun ve PortfSy Saklayicisi'mn malvarhgindan ayndir.
Fon’un malvarlig, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarh Kurucunun ve PortfSy Saklayicisinin yOnetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amac da
bilalmak iizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasyia dahil edilemez.




4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmas; ve/veya kayitlarn tutulmasi,
diger varhklarm aidiyetinin dogrulanmas; ve takibi, kayitlanimin tutulmasi, varlk ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfy saklayicisi;

a) Yatirim fonlart hesabina katilma paylarmm ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictiizigh hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictliztigi),
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon igtiztigh, izahname hikiimlerine aykin olmamak sartryla,
Kurucu/Yénetici’nin talimatlarimn yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasiny,

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiztigfi, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasim,

¢) Fon’un varhk alim satimlarinm, portfSy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtlizigd,
izahname hitkitmlerine uygunluguny

safilamakla yiik{imltdir,
4.5. Portfdy saklayicisy;

a) Fona ait varliklann ayn ayn, fona aidiyeti agika belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasim saglar,

b) Belge ve kayit dfizeninde, fona ait vatliklary, haklan ve bunlarn hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder. . '

c) Fona ait varliklan: uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez, : '

4.6. a) PorifSy saklama hizmetini ytriiten kurulug, yiiktimlultiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pays sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur, Kurucu, Portfoy
Saklayicismdan; Portfoy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiiklimlerinin ihlali
nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle yikiimliidiir, Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava acma hakki saklidir. .

b) Portfy saklayicisi, portfsy saklama hizmeti verdigi portfylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) PortfSy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ytiktimltliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karg1
sorumludur.

4.7. Portfy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristinlmasi, potansiyel gikar catigmalannin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Snlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payi alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gérillecek diger hizmetleri verebilir.

4.8, PortfSy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklanin mptytabakatin, bu
} e peigzi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi/ile yapar.




4.9. Portfdy saklayicist portfoy saklama hizmetini yiriitiirken karsilagabilecegi ¢ikar
gatismalariun tanimlanmasim, dnlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasim saflayacak
gerekli politikalar: olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimltidiir.,

4.10. Kurucu'nun figiinci kisilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayn tigiincii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karg: mahsup edilemez.

4.11, Portfby saklama hizmetini ytriten kurulug, yiikéimltiltiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikfimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
ytktimliidtir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfly Saklayicisina dava agma hakk: saklidar.

4.13. Portfby saklayicisy, portfSy saklama hizmeti verdigi portfSylerin ybnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zgrarlardan sorumlu degildir.

4.14. PortfSy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan ytktmliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma pay: sehiplerine kars:
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sbzlegmesinde porifty saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hitktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarmm kapsamim daraltic: hitkitmlere yer verilemez,

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfly Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplarmdir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfty
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigtilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bSliilnmesi
suretiyle hesaplanir, Bu degier her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir. A Grubu fon katilma paylaninin birim pay deferi Tiirk Lirasi
cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri ise USD cinsinden hesaplanir, B Grubu
paylarin USD cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin igin TCMB tarafindan saat 15:30°da
ilan edilen gosterge niteligindeki USDTRY Déviz Al Kuru esas alnir. Yurt i¢i piyasalarda yanm
giin tatil olmasi durumynda en son ilan edilen kur fizerinden hesaplama yapihir. Her haftanin ve her
ayin son i giinli sonunda hesaplanan TL ve USD cinsinden birim pay degeri katilma paylarinin alim-
satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Skmesi, portfSydeki
varhiklarin ilgili oldugu pazarin, piyasann, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olafanlisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kuru un y6netim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KA
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3.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin abim satim; durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y8netim kurulu karar: ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir:

1) Borsa Digi Tiirev Arac ve Swap Stzlegmelerine iligkin Degerleme

Portfoye alinmas) agamasinda tiirev arag ve swap stzlegmesinin degierlemesinde giincel fiyat
kullamlyr, Forward ve swap iglemlerinde glincel fiyat nakit akimlanmin bugiine indirgenmis
degeridir. Fonun fiyat agiklama doénemlerinde; Forward ve swap sOzlesmeleri igin nakit akimlarinm
bugiine indirgenmesi y6ntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamhr.

Nekit akimlarimn bugfine indirgenmesi yOnteminde;

- Spot Dayanak Varlik Igin: Dayanak varligin déviz/kur olmas: durumunda, fonun alacakl
oldugu para birimi i¢in deperleme glintindeki TCMB ahs kuru, borglu oldugiu para birimi igin ise
TCMB satg kuru; diger durumlarda ise dayanak varhgm spot fiyati,

- Faiz Oranlar Igin; Iigili para birimlerinin dncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erigilememesi durumunda sirastyla Bloomberg veya Superderivatives'den elde edilen LIBOR ve
zimni faiz oranlan baz alinacaktir.

Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlar kullamilarak degerleme giintine
indirgenir. Indirgenmiy nakit akislarmn Tiirk Liras: degieri yukanda belirtilen spot fiyat aracilip ile
hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplamm degerleme giinil icin forward ve/veya swap sézlegmesinin
degerini gstermektedir.

2) Eurobondlarm Degerleme Esaslar:

86z konusu araglarin degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihindeki saat
15:30-16:30 saatleri arasinda bir zamanda (TSI) satiy fiyat: (ask price), bu fiyatin bulunmamast
duwrumunda ise, ilgili piyasada en son yer alan satty fiyat: kullamlir. Degerleme tarihinde ilgili
sayfada sang fiyamin bulunmamas: durumunda ise bir 6nceki glniin deferleme fiyatinn ertesi ig
giintine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyati kullamlir. TCMB'nin ilan ettigi para birimleri
tzerinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanc: para
birimi igin belirlenen ddviz alig kuru ile degerlenir. T ‘nin ilan etmedigi kur bilgileri igin
Reuters, Bloomberg ve diger veri dagitim kanallarinm ilgili sayfalarindan alinan doviz ahg fiyatlar
kullamlir, Bu tiir durumlarda degerlemede kullarlan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu
nezdinde muhafaza edilir.

3) Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Islemlerinin Degerleme Esaslan

Borsa dig1 repo - ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

4) Opsiyon Sizlesmelerinin Degerlemesi

(Ipstyen sozlegmelerinde giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudyr) Fonun fiyat
B dbne Werinde, degerlemede kullamlmak tizere giincel piyasa fiy
.\' Gl i,
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durumlarda ve karsi taraftan fiyat kotasyonu almamadifn durumlarda; opsiyonlar igin
Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadify durumlarda ise opsiyonun
ozelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yontemi veya genel kabul gormiis bir
fiyatlama modeli araciligtyla hesaplama yapilir. Aksi belirtilmedikge sirastyla Bloomberg, Reuters,
Superderivatives veri dafitim kanalindan temin edilen veriler kullamlacakur,

5) Yapilandinlmis Yatirnm Araglarinn Degerleme Esaslar
Yapilandinlmig yatinim araglarnin degerlemesinde sirasiyla;

* Borsada ilan edilen fiyat,

* Borsada islem gegmemesi halinde, veri dagitim kanallari aracihigiyla ilan edilen giincel
fiyat,

» Degerleme giintinde islem gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan edilmemesi
halinde yapilandinlmig yatinm aracimin yapisina en uygun fiyatlama yontemi ile hesaplanan
teorik fiyat degerlemede kullanhr.

6) Hleri Valbrlii Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslar

Tleri valérli ahnan Devlet f¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasma dahil edilmez. fleri valorli satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfdy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valsrlti DIBS alim ve satim islemleri
ayn bir vadeli iglem s6zlesmesi olarak degerlenir. Iglem tutarlar: ise valtr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valdrlit sozlegmenin degeri alis ve satig iglemlerinde aym yontemle hesaplanirken iglem
aliy ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deget olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Aym valérde
ve aym nominal defierde hem alig hem de satig yaprimug ise portfdy degeri tablosunda her iki iglem
aym deBerde fakat aly iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak goriinecektir. Bu gekilde
agtifi pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfSy degeri tizerinde bir etki
yardtmayacaktir,

lleri valbrlti iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) k365
“Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIST’te valér tarihi islemin val6r tarihi ile ayn1 olan
islemlerin agwhkh ortalama faiz oram, yoksa degerleme glniinde BIST’te aym giin valdrlii
gergeklegen islemlerin agirlikh ortalama faiz oram, yoksa en son aym giln valbrlii olarak iglem
gordiigh gindeki aymi giin valsrli iglemlerin agirlikh ortalama faiz orami, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir,

lleri Valorlil Yurtdisinda Ihrag Edilen Borglanma Araci Islemlerinin Degerleme Esaslan

i. Degerleme glintinde valér tarihi icin iglem fiyat bulunuyor ise bu iglem fiyat,
ii. Degerleme giintinde valdr tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulasilabile
valor giiniine kadar i verim ile ilerletildigi fiyat kullanihr,




Ileri valbrlit altin iglemlerinde,

i. BIST’in Giinliik Biilteni’nde ilgili valorlii USD/ons [(T+1) ild (T+9)] islemleri igin
aciklanan agirhkh ortalama fiyatin kullanilmasi,

ii. 86z konusu islemlerin portfSye aliminda ahg fiyatin, alim tarihinden baglamak tizere ise
BIST’te degerleme giinli itibariyle olugan fiyatlarimn; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmast,

iii. Degerlemenin agagidaki bentler uyarinca yapiimas: gerekmektedir.

8) lleri val®rlti alinan altn iglemleri valor tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. Ileri valrlii satilan Altin’lar ise valdr tarihine kadar portfty degeri tablosunda
kalmaya ve deferlenmeye devam eder. Ileri valorlti Altin alim ve sahm islemleri ayn bir vadeli iglem
sbzlegmesi olarak degerlenir. Iglem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) Dleri valorlti stizlesmenin deBeri alis ve satis iglemlerinde aym yontemle hesaplamrken
islem altg ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir, Aym
valérde ve aymi nominal degerde hem ahg hem de satig yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her
iki iglem aym degierde fakat ahy iglemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde agtif1 pozisyonu ters islemle kapatmug olan fonlarda bu islemler portfdy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

3.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dig: tiirev arag sOzlegmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi; forward ve swap iglemleri igin “nakit akimlarmnin bugiine
indirgenmesi” yontemi kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasinda kargilagtirma yapilarak, opsiyonlar igin “Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli
veya Monte Catlo simillasyonu yontemi” yontemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullandarak hesaplanan teorik fiyat ile deperlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilaghirma
yapilarak kontrol edilir. :

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veya swap points denir. fslemde
kullanilan forward ve/veya swap points’in aym iglem kuru ve iglem vadesi igin adil ve tarafsiz
kurumlarin kotasyonlar: kullamlarak hesaplanan ahg-satis forward ve/veya swap points bandinda
olmas1 gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmis benzer ekranlar aracilif ile yapilir,

Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varhk fiyatinmn, Bloomberg ve Reuters gibi
bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilanmin iglem saatinde yaymladign en diigitk en yitksek spot
dayanak varlik fiyat bandinda olmasi gerekmektedir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sbzlegmelerinin adil fiyat igerdiginin kontrolil
Risk Yénetimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo szlesmelerine
iligkin olarak, ilgili s5zlesmenin faiz oranlarmin borsada iglem goren benzer vade yapisina sahip
sozlegmelerin faiz ofranlarina uygun olmas: esastir, Bu tiir s6zlegmelere taraf olunmas: durumunda,
en geg sbzlegme tarihini takip eden is giinl iginde sdzlesmenin vadesi, faiz orans, kars: tarafi ve kargt
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler s6zlesme tarihini miiteakip
bes yil stireyle saklamr.

Borsa dis1 opsiyon s6zlesmelerine iligkin olarak, kars: tarafinin verdigi kotasyon ile Risk
ii’.;f'i;‘-‘.-;- tarafindan hesaplanan fiyat karsilagtinhr. Fon fiyat: hesapl degerlemede
e lizerdykarg: taraftan fiyat kotasyonu alindig: durumlarda sz konusu degerlemeden
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kullamlmadan &nce fiyatin uygunluu yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli
aracihfiyla ve Kurucu Risk Yonetim Prosediirii/ YK Karan gergevesinde degerlendirilir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylant A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynlmigtir, Pay gruplanna iligkin
detayh bilgiler izahnamenin 6.8. nolu maddesinde yer almaktadur.

Fon satig baglangig tarihinde bir adet B Grubu paym fiyat: (birim pay degeri) 1 USD, bir adet
A grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) ise bir 6nceki iggiiniinde TCMB tarafindan
belirlenen USDTRY Déviz Alig Kuru esas alinarak hesaplanacak 1 USD karsihig TL dir.

Takip eden giinlerde Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina bOlinmesiyle elde edilir. Fon birim pay deferi yukanda belirlenen pay gruplan
gergevesinde, TL ve USD cinsinden hesaplamr. B Grubu paylann USD cinsiden degerinin
hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki
USDTRY Daviz Alig Kuru esas alinarak B Grubu paylann degeri tespit edilir.

Doviz cinsinden alinan paylar dviz cinsinden nakde gevrilirken, TL olarak alman paylar TL
cinsinden nakde cevrilir.

Fon’un satg baglangig tarihi 93/.112021°dir,

Genel Esaslar

Katilma pay: satin alinmas: veya fona iadesinde, Kurucu’ya ve Dagitict Kurulug T. Garanti
Bankas: A.§. subelerine bagvurularak alim satim talimati verilebilir,

Kurucu’nun veya fon katilma pay: alim satim aracilik sbzlesmesi imzaladigi araci kurulugun
kendi adna yapacags iglemler de dahil alinan ttim katilma pay: alim satim talimatlarina alim ve satim
talimatlar icin ayn ayn olmak tizere miiteselsil sira numaras: verilir ve islemler bu 6ncelik sirasina
gore gergeklestirilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Fon tufarini temsil eden fon katima paylan Teblig'de tammlanmis olan Nitelikli
Yatinmcilara satilir, Serbest yatinm fonlanmn katilma paylarinin alim satimi konusunda yetkili
kuruluglar, satis yapilan yatinmeilann Teblig’de belirlenen nitelikli yatinme: vasiflarini haiz
olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikiimliidiirler. Fona ilk
girigi sirasinda katihmcilardan Nitelikli Yatirime: olduklanina dair beyan dagitic: tarafindan alinir.

Yatinmeilann BIST Borglanma Araglart Piyasas’min agik oldugu giinlerde her haftanin
sondan iiciincii iggiind saat 13:30°a kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlan, talimatin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: (ilgili haftamin son igglinii sonunda
hesaplanacak pay fiyati) iizerinden takip eden haftann ilk isginii yerine getirilir. Ornegin, haftaici

Liggilinii olan bir haftada Cargamba giinii saat 13:30°a kadar verilen alim t#limatlari, Cuma
saplanacak pay fiyat fizerinden, Pazartesi giinii yerine getirilir.
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BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde her haftanin sondan ficiincii
isgiinit saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmig
olarak kabul edilir ve bir sonraki haftanin son is glini sonunda yapilacak hesaplamada bulunan pay
fiyati tizerinden sonraki haftanin ilk i§ giiniinde yerine getirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlan tutar olarak verilebilir, Talimat tutar olarak verildiginden
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanir,

A Grubu katilma paylarinin ahm talimatinin kargihginda tahsil edilen tutar, pay alimlarimin
gergeklestigi tarihe kadar yatinmet adina Garang PorifSy Birinci Para Piyasasi Fonu’nda
nemalandinimak suretiyle katilma pay: aliminda kullamlir,

B Grubu katilma paylarinin alim talimatimn kargihgmda tahsil edilen tutar nemalandirilmaz.
6.3. Katilma Pay: Satym Esaslari

Yatinmeilarin BIST Borglanma Araclar Piyasasi’nm actk oldugu gtinlerde her aym sondan
tiglincll igghinti saat 13:30%a kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini
takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 (ilgili aym son isgiinii sonunda hesaplanacak pay
fiyatr) tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde her ayin sondan iigiincii isglini
saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul
edilir ve bir sonraki aym son isgiinii sonunda yapilacak hesaplamada bulunan pay fiyata
fizerinden yerine getirilir. - -

6.4, Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu
gtinlerde her ayin sondan igiineii isglinil saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini
takip eden aym ikinci islem giiniinde, iade talimatinin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nm agik
oldugu giinlerde her aymn sondan ii¢hncii isglinii saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden ayin son igglini sonunda yapilacak hesaplamada bulunan pay fiyat
lizerinden bir sonraki aym ikinci iglem giiniinde yatirimcilara Gdenir,

Fon’un Siiresi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Fon'an siiresi sonunda (24.03.2023 tarihinde) fon portfoyiindeki varhklar nakde
dénilgtiirilerek, yatirnmeilardan herhangi bir fon satim talimatina ihtiya¢ duymaksizin, tiim
katilma pay: sahipleri i¢in otomatik olarak satim talimati olusturulur. Fon katilma pay1
bedelleri bir nceki iggiinii sonunda hesaplanacak pay fiyat: fizerinden 24.03.2023 tarihinde
nakit olarak katilma pay: sahiplerinin (fon alisinin gergeklestigi) hesaplarina yatirihr.




A ve B Grubu Katilma paylarmin alm ve satimi Kurucunun yam sira T. Garanti Bankas:
A.§. aracihigiyla da yapilir. Kurucu ile T, Garanti Bankas: A.$. arasinda Fon katilma paylarimn alim-
satimina aracilik s6zlesmesi imzalanmigtir.

T. Garanti Bankasi A.$."ye ait bilgilere agagida yer alan linkten ulagilmas) mijmkiindiir,

www.garantibbva.com.tr

6.6. Giris Cikiy Komisyonlar:

Katilma paylanmin tasarruf sahipleri tarafindan 24.03.2023 tarihinden 6nce verilen fon
katilma payr satim talimatlan icin %2 (viizdeiki) oraninda (BSMV dahil) cikis komisyonu

uygulamr,

Cikig komisyonu tutani geri alum1 yapilan fon pay sayis: ile gergeklegme fiyatmmn garpirm
sonucy bulunan briit deger tizerinden hesaplanacaktir. S6z konusu komisyon tahsil edildigi giin fona
gelir kaydedilir.

Fonun siiresi sonunda (24.03.2023 tarihinde) otomatik olarak bozularak miigteri
hesaplarma Gdenen tutarlar {izerinden ik komisyonu almmayacaktir. Ayrica, Teblig'in on
besinci maddesinin ikinci fikrasi kapsaminda yer alan yatumm fonlan tarafindan yillik gikis
komisyonu ddenemez.

6.7. Performans Ucreti: Fon’dan hethangi bir performans ficreti tahsil edilmeyecektir.

6.8. Pay Gruplan

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olmak {izere iki gruba ayrilmigtir. A Grubu paylar,
fiyat1 TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden Sdeme yapilarak ahmp satilan paylars; B Grubu paylat
ise fiyat1 USD olarak ilan edilen ve USD cinsinden ddeme yapilarak almup satilan paylan ifade eder.
Bu gergevede, TL cinsinden katilma payi alim satim talimatlan A grubu katima paylan ile; USD
cinsinden katilma pay: alim talimatlar ise B grubu katilma paylan ile gergeklestirilir.

Pay gruplan arasmda gecis yapilamaz, TL ve USD 6denerek satin alinan fon katilma
paylarmnin, fona iade edilmesi durumunda tdeme ayni para cinsinden yapalir,

Pay gruplarina uygulanan yénetim ticreti oraninda farkliik bulunmamaktadir.
'VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER
7.1. Fonun Malvar dan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri igin denen her tiirlii iicretler,
liklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen her tiirla vergi, resim ye
kredilerin faizi,
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4) Portfye ahmlarda ve portfoyden satimlarda Gdenen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB d&viz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ficreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

9) E-defter (mali mithir, argivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan

nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yili esas alinarak iicer aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ficreti,

12) Esik deger giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defierlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri (LEI kody),

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonmetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin ginlik %0,00137'sinden
(yizbindebirvirgtilotuzyedi) [yillik yaklagtk %0,50 (yiizdesifirvirgtilelli)] (BSMV dahil) olugan bir
yOnetim ficreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitict
arasinda imzalanan sbzlegme gercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve
dafiticiya fondan &denir. Pay gruplanna uygulanan y6netim {icreti oranmnda farklilik
bulunmamaktadir,

7.1.2. Fon Portfbyiindeki Varhklarm Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri f¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSytinde yer alan varhklanin.alm satimina T, Garanti Bankas: A.§. (Borglanma - -
Araglan) ve Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. (Pay Senedi ve VIOP) aracilik etmektedir, S6z
konusu aracthik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadir: .

1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealt:) araliginda degisen
oranlar uygulanir

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasasi fglem Komisyonu: Fon adina BIST
Borglanma Araclan Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi'nda gerceklegtirilen
islemler tizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir,

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP Iglemler Aracilik Ucreti: Sabit Getirili Menkul
Kiymetler i¢in 0,00001 (ytizbindebir); ters repo iglemleri igin 0,000003 (milyondatic);
VIOP'da islem gbren s6zlesmeler igin 0,00005 (yiizbindebeg)

4) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen ficret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

5) VIOP Islem Borsa Komisyonu; Borsa fstanbul tarifesj uygulanir

6) Kiymetli Madenler Borsa Komisyonu: BIST tarifesi uygulanir,

Oranlara BSMV dahil degildir.

7.1.3. Kurnl Ucreti: Takvim yih esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son ig gtiniinde Fon’un
net varlik degeti tizerinden %0,005 (viizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6d k Kurul Ucreti
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7.1.4. Fon’un Bagh Oldugiu Semsiye Fona Ait Giderler: $emsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon ‘¢in yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarn toplam deger eri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfdylerinden kars: anur,

7.1.5. Kargihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini utarlar

Asagidaki tabloda yer alan ticret, gider ve komisyonlar Fon’un getirisini dogrudan etkiler.
Tabloda yer alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

A) Fon’dan lanan Giderler (yallik) %

Yonetim creti 0,50
- Kurucu 0,175
-FonD tmKurul u 0 25
Saklama Ucreti 0,08
Diger Giderler ( ) 0,15
Toplam Giderler (tahmini) 0,73

B) Yatimmeilardan Tahsil Edilecek Ucret ve Komisyonlar

Katilhime: ar tarafindan 24.03.2023 tarihinden 6nce verilecek fon kat lma payi

iadesi talimatlaninda %2,0 (BSMV dahil) oraninda Erken Cikis Komisyonu

uygulanir. Teblig'in on besinci maddesinin ikinci fikras: kapsaminda yer
i fonlan tarafindan ik 1ki kom' onu denemez,

7.2. Kurucu Tarafindan Ka ilanan Giderler

Asafnda " tutarlan gOsteril  katima paylarmm satigina iligkin g'derler kurucu
tara kary lanacaktir.
Gider Tiirii Tutart TL
Tescil ve an Giderleri  10.000
D’ er Giderler 10.000
TOPLAM 20.000

VII. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.L. Fon Portfoy Igletmeciligi Kazanglarmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqismdan: 5520 say1l1 Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 arah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul k1 et yatinm fonlannin
portfBy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: Fonlarin po isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numara 1 bendi uyarinca, %0 oraminda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

a 1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi G p
/ * ay gt o
& ‘g. L4 b
* 0’9 Be,
T
L) @ 22
e "#' '?\ )
Y

AN}



Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarimn katilma paylarimn ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile mitnhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi arac1 getirileri ile deger artigt
kazanclan elde etmek ve bunlara baglh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlari ve yatinm ortakliklanyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak

uygulanir,I!

Amerikan Dolar1 (USD) tizerinden alim satim: gergeklestirilen B Grubu katilma paylarimin
déviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhigr’mn ilgili diizenlemeleri dikkate alimir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca fon katilma
paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelitler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelitler beyannameye dahil edilmez, Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: disindadir.

Korumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Ttirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihi1 olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsanunda kesinti yapilmis kazanglan ile bu kurumlanin tam
miikellef kurnmlara ait olup BIST’ta iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikanimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral; fikrasimn altici
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarm daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanclar igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX, FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymnin sonuna kadar olan stiredir.

9.2, Finansal tablolarin bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama yikiimliliigtintn bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfdy raporlar1 da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarins, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAPta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim gliniinfin resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil giintinii
takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar), fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonup_risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
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bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kuruluguny
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tastyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlamn kamuya agiklanmasina iligkin ybnetim kurulu kararma
baglandif tarihi izleyen altinci i giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklamir. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamay: miiteakip 10 i§ giindi igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlegme vasitasiyla génderilir.

9.6. PortfSy raporlari digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg y1l stireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satis1
yapilan yetlerde, yatinmcilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatmeilann yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1.,1.1.2.1., II, IML,V.5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracibk komisyoniarina iliskin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki degigiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige gitig tarihinden en
az 30 giin 8nce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. izahnamenin
diger boliimlerinde yaplacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi intemnet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yih sonunu jzleyen alt1 ig giini icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8, Fona iligkin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatnme: tammina ve satigin yalnizca gerekli kogullar saglayan nitelikli yatirimeilara
yapilacag: hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.9. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfSytine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlesme tarihini takip eden ig glinfi iginde sOzlesmenin vadesi, faiz oram, karst tarafi ve karg1 tarafin
derecelendirme notu KAP'ta agiklanir,

9.10. Fon portfiyiine yapilandinlmis yatirim arac: dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinm
aracimn genel Szelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire 6ngBriilmiy ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriistint aldiktan sonra alt: ay sonras! igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet gartlarim kaybetmesi,

~ Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliilikklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatinmeilann yaranna olmayacaginin Kurulca tespit edilmis ol
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Fonun sona ermesi halinde fon portfsylinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde déniigtiiriiliir.

10.2. Fon mal varligy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar oraninda dagilir. Tasfiye durumunda yalmzcea katilma
pay! sahiplerine Gdeme yapilabilir.

satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satim yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmeilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goritlen diger
sermaye piyasasi araglaninda nemalandirilir, Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz,

10.4. Kurucnnun iflas: veya tasfi yesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisiin mali durumunun taahhiitlerinj
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligimi Kurul
tarafindan uygun griilecek bagka bir portfoy saklayicisma devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucy tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictliziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil Ttrk Borglar
Kanununun 502 il4 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara glre tespit
edilen katilma paywin birim pay degierine yansir. Katilma pay! sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan stire icin fonda olugan kardan paylarmi almus olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s8z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNDN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar1, izahnamenin KAP’ta yayimm takiben izahnamede belirtilen usul ve
esaslar cergevesinde nitelikli yatmmcilara sunulur,

12.2. Katilma paylan kargiligt yatinmeilardan toplanan para, takip eden ig giinii izahnamede
liklara ve iglemlere yatinlir.
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Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gercevesinde
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