GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
GARANTI PORTFOY MART 2024 SERBEST (DOVIZ-ABD DOLARI) FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLiSKIiN
IZAHNAME

Garanti Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
371362 sicil numaras: altmda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portféy Yénetimi A.§. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore ybnetilmek fizere olugtarnlacak Garanti Portféy Mart 2024
Serhest (Ddviz-ABD Dolari) Fon’un katilma paylarmn ihracina fligkin bu izahname Sermaye
Piyasas: Kurulu tarafmdan .%.. /..!., /2021 tarihinde onaylanmstir.

fzahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izabnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ibrag edilecek katilma paylarna iliskin yatiim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
deZerlendirilmesi sonucu verilmelidir.,

Bu izahname, Kurucu Garanti Portféy Yonetimi A.$.’nin (www.garantibbvapoertfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)Y’nda (www.kap.org.tr)

yaymlanmgtir.

Fon'un yatinm stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhi
tarafindan déviz (ABD Dolan) cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalar
ile yerli ihraggilarm diviz (ABD Dolar) cinsinden ihra¢ edilen dig bor¢lanma araglar
(eurobond), ile diger para ve sermaye piyasasi araclarma yatirim yapilacagmdan yatimailar
kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinmm alm satimmm yapildifr ortamlarda, semsiye fon
ictiiadifil ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabima, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin I1. bolimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfbyii igletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhgdr.

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvan: Garanti Portfdy Mart 2024 Serbest (Diviz-ABD
Dolan Fon

Adi Mart 2024 Serbest ABD Dolar1 on

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani:  Garanti Portfiy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon

B Lhold emsi e Fonun Tiir(i: Serbest emsi Fon

Siiresi: Fon’un siiresi 29.03.2024 tarihinde sona erecek,

fon portfS  deki varhklar nakde doniistiiriilerek
fon katilma a larmm bedelleri 6denecektir,

1.2, Kurucu, Yinetici ve Portfdy Saklayiciss H a Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’'nin

Unvamn: Garanti Portfé Ybnetimi A. .

Yetki Belgeleri’ Portfdy Yoneticilizi ve Ya Dan anh@
Faaliyetlerine iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01,2015

No: PY Y.2-YD.2/1071
Po Sakl jcist’min

T. Garanti Bankas: A, .
Portfdy Saklama Faaliyeti [znine Tarih: 27.06.2014
1li kin Kurul Karar Tarihi ve Numarast No: 20/649

1.2.2. fletigim Bilgileri

'p lig’ne uyum gercevesinde, Kurucu’nun 16.07.1997 tarih ve PYS/PY-148 sayihi Po  y Ydneticiligi
28.02.2001 tarih ve PY§/YD-2 sayih Yatinm Danismanhih yetki belgesi iptaledil k, Kurncu’ya
40 1 ve 55 inci maddeleri uyarinca dilzenlenen 14.01.2015 tarih ve PYS/P % fl W&
] ;ﬁci ve Yatinm Damgmanhf Faaliyetlerine ligkin vetki belgeleri verilmis
(-

192% @ 3



Kurucu ve Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Begiktag / IST.
w. arantibbv ortfo .com.tr
Telefon numaras:: 212 3841300
Po Sak icisi T, Garanti Bankast A. .’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2

34340 esiktag/iST.
w. tibbva.com.tr
Telefon numaras:: 212 3181818

1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurnlu fiyeleri yetkili olup, y6netim kurulu
ii elerine ve kurucunun di er oneticilerine i’ kin bil iler a ida r
Adi So ad: Gorevi Son5Yida at1 ler - irket-Gorey Tecriibesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Portfdy Yénetimi
A.S./Yonetim Kurulu Bagkan:
2020 Nisan - 2020 Haziran / Garanti Portfty
Yonetimi A.§. / Yonetim Kurulu Uyesi
Maria De La Yonetim 2016 - 2020 Mart / Garanti Portfsy Yonetimi A.S.

Paloma Piqueras K u / Yonetim Kurulu Bagkam 31
HERNANDEZ  Bagkam 2012 - 2016 / Garanti PortfSy Yonetimi A.S. /
Yonetim Kurulu Oyesi

2012 - Devam / BBVA Portfdy Yonetimi / Head
of Asset Managem t & Global Wealth

2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi
Ydnetim A.8. / Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel
Kurulu Miidiir
Bagkan 2020 Mart - 2020 Haziran / Garanti Portfsy

Vekili/  Yonetimi A.$. / Yonetim Kurlu Baskam/Genel 25
Genel Miidiir
Mudiir 2015 - 2020 Mart / Garanti Portf8y Yonetimi A.S.
/ Yonetim Kurulu Ba kan Vekili/Genel Miidiir
2020 Haziran - Devam / Garanti PortfSy Yénetimi
A.S./ Yonetim Kurulu Uyesi
Yonetim 2015 - 2020 Mart / Garanti PortfSy Yonetimi AS.
Eduardo Garcia Kuraly / Yonetim Kurulu Uyesi 29
HIDALGO Uvesi 2012 - Devam / BBVA Portfy Yonetimi / Global
yesi 1o
2010 - 2012 / BBVA Portfdy Yonetimi / Head of
i Funds
I¢ 2020 Haziran - Devam / Garanti PortfSy Yé&netimi
Kontrolden A.S. / I¢ Kontrolden Sorumlu Y “m Kurulu
Sorumlu Uyesi
Bema AVDAN  yonetim 2020 Mart - 2020 Haziran / Garani Portfsy
"C * Kurulu Yonetimi A.§. / Yonetim Kurulu Bagkan Vekil /ig
¥ ’ U esi Kontrolden Sorumlu J e



2015 - 2020 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. / i
Kontrolden Sorumlu Yonetim Kurulu U esi
2001 - Devam / T, Garanti Bankas: AS. / Aktf

ROUGM  Pasif Yonetimi Mudirltga Direktord
Uvesi 2020 - Devam / Garanti Portfdy Yonetimi AS./
4 Yonetim Kurulu U esj
2021 - Devam / Garanti Portfy Yénetimi AS./
Genel Miidiir Yardimeis:

2020 - 2021 / Garanti PortfSy Yonetimi A.S. /
Yatirim Yonetimi Genel Miidiir Yardimeiss
Genel 2019 - 2020 / Garanti Portfdy Yonetimi A.S. /
Engin IREZ Miidtir Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Midilr Yardimers: 20
Yardimeist 2017 - 2019 / Garanti Portfsy Yo ° " AS./
Yénetim Kurulu Uyesi/Yatinm Yénetimi Genel
Miidiir Yardimcis:
2015 - 2017 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. /
Yatiim Yonetimi Genel Miidiir Yardimeis:
Genel .;2}9;01- Ll't)ﬁe‘;vam‘{igarant:i PortfSy Yonetimi A.S. /
\ e (ir 1mc1st :
Kivang FIDAN ondlr 20152020/ T. Garanti Bankas: AS. /Direktor- 26
ARCIMCIS,  Nakit Yonetimi Birimi
Genel %OZI-De;m G ti IPorgdi'iy YY6£etimi ASJ/
. atinm Y6 " Gene {ir Yardimcisi
Eytip GULSUN ﬁ%ﬁcm 2013-2021 Ak PortfSy Yonetimi A.S. Kurumsal 24
Bir sel Portfs Yonetimi B6lim B kam

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas: A.§. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fonmiid e iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

AdiSo adi  Gérevi Son § Yilda Ya er 1l- irket-Girev Tecriibesi
. 01.07.2004 - Devam/ T. Garanti Bankas: AS.-
mgfmm ::trildﬁrﬁ Sermaye Piyasalari ve Hazine Operasyon Birimi 27
Muidiirti
L.5. Portfdy Yineticileri

Fon malvarliginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfly yoneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatnimcs gikarmm gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yénetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
yonetilmesi zonmludur,

Fonportf6  nybdneti iigin gérevlendirilen portfdy ybneticilerine iligkin bilgi ere KAP ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan ( ka or .tr ulasilmasim dir.

»

Kuruen Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edi en m er, Birimle .
siz Denetimini Yapan Kurulug *  TIPORTFOYY k. It A .
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Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas1 A.S.

I¢ kontrol sistemi Garanti Portfoy Yénetimi A.S.
Risk Yonetim sistemi Garanti PortfSy Yonetimi A.§.
Teftis birimi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Aragtirma birimi Garanti Portféy Yonetimi A.S,

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Mubhasebeci Mali Milgavirlik A.S. tarafindan yapil

L7, Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

‘imB  eri
ube Garanti Portfo Yonetimi A. .'nin  esi bulunm tadir,
Acente T. Garanti Bankas: A.S.

Levent, Nispetiye Aytar Cad. No:2 34340 Begiktag / Istanbul
www. arantibbva.com.tr 0 212 3181818

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S,

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:1 34337
Bes’ stanbul

www, arantibbva " ‘m.comtr 0 212 3841010

IL FON PORTFOYUNON YO TiMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY AMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarint kotuyacak gekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizilk ve izahname hitkéimlerine uygun olarak
yuirfititimesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar fizerinde kendi adma ve fon hesabina
mevzuat ve i e uygun olarak bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinmn ytriitiilmesi esnasinda portfoy ybneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet alinmas1, Kurucunun sorumlulugunu o kaldirmaz,

2.2. Fon portfbyi, kolektif portfSy yoneticiligine iliskin PYS$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smirlamalar
cergevesinde ydnetilir.

2.3. Fon’un yatirim stratejisi uyarinca, Fon, toplam deg ° * en az%80’i oranmnda Amerikan
Dolar: cinsinden varlik ve iglemlere yatinm yaparak déviz bazinda getiri saglamay) hedeflemektedir.
Bukapsam  Fon toplam degerinin en az %80°i devaml: olarak, T.C. Hazine ve Maliye Bakanh@
tarafindan Amerikan Dolar1 cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilarin Amerikan Dolan cinsinden ihrag edilen dis borglanma araglar (eurobond) ile diger para
Ve sermaye piyasasi araglarina yatinlacaktir.,

’  ana yatinm stratejisi, fon unvaninda ve adinda da yer alan ¢ 2024” tarihini
etiyle, en geg 2024 yili Mart ay: iginde itfa olacak veya vade lacak Amerikan

G
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Dolan (USD) cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarma yatirim yaparak Amerikan Dolan
bazinda getiri yaratmay: saflamaktir.

Bununla birlikte, fon toplam degerinin geri kalan kismu ile;

- Fon portfSyiinde TL cinsi varliklar ve iglemlerle ilgili olarak; Yatirim Fonlan Tebligi’nin
4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Tiirkiye’de kurulan ihraggilara ait paylar, 6zel sektdr ve kamu
borglanma araglari, eurobond, 12 aydan uzun vadeli olmamak tizere vadeli mevduat ve katilma
hesab: ile mevduat sertifikalar, ipotege dayali/ipotek teminatli menkul kiymetler, gelir ortaklig
senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB, Hazine ve ipotek finansman kuruluglan tarafindan ihrag
edilen para ve sermaye piyasasi araglan, altm ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal
olarak jhrag edilen sermaye piyasas1 araclan, kiymetli madenler 8dilng sertifikas:, fon katlma
paylan, borsa yatinm fonlari, gayrimenkul yatiim fonlar, girisim sermayesi yatinm fonlar,
gayrimenkul yatm ortaklif1 paylari, menkul kiymet yatirim ortakhif1 paylan, repo, ters repo
islemleri, kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalari, varantlar, Takasbank para piyasasi ve yurtici
organize para piyasasi, islemleri ile Kurulca uygun gorfilen diger yatinm araglarnina yatiim
yapilabilir,

- Ayrica, fon portfSyiine yapilandinlmis yatirim araglary, ikraz istirak senetleri, varhgia dayali
menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler dahil edilebilir. Fon ayrica Krediye Dayali
Swap Sozlegmesi (CDS) sozlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir, Ek olarak, borsa digt
yurtiginde ihra¢ edilmig yapilandinlmig yatinm araglar ile kamu ve 6zel sektor dig borglanma
araglan dahil edilebilir,

Fon portfytine doviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak tizere Yatirum Fonlan
Tebligi’nin 4, maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayal forward, swap, sakl tiirev
arag, varant ve sertifikalari, vadeli islem ve opsiyon stzlegmeleri dahil edilebilir, Fon, opsiyon
stzleymelerinde alim ve satim ydniinde iglem yapilabilir,

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfoy ve
iglem simrlamalarina tabi degildir.

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agifa satig
gergeklestirebilir, Fon portfSytinde bulunan tiim hisse senetleri 6diing iglemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 8diing menkul iglemlerine dair Teblig'in 22.
maddesindeki sirlamalara tabi degildir. Odling iglemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
- Fonlarina Iligkin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varhk ve iglemler i¢in belirlenmis
asgari ve azami sturlama getirilmemis olup, Teblif’in 4. madde 2. fikrasinda yer alan tiim
enstriimanlara yatirnm yapabilecektir.

2.5. Fonun esik degieri %100 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi'dir.

TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar icin esik deger getirisi, BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat USD Endeksi’nin dénem bagi ve dénem sonu degerinin ilgili glinlerde TCMB tarafindan
agiklanan déviz ahiy kuru dikkate alinarak TL’ye gevrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda
getirisidir. USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar icin ise BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD
Epdelssitain hesaplama donemindeki getirisidir.




USD/TRY getiri hesaplamasinda hesaplama donemi basi ve hesaplama dénemi sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gosterge niteligindeki USD doviz alis kurlan
kullamimaktadir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu i¢in Performans Tebligi’nde belirlenen
esik deger alt simrina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.6. PortfBye riskten korunma ve/veya yatrim amactyla yurt i¢i borsalarda islem goren
ortaklik payl, borglanma araglars, doviz/kur, emtia, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve
fon portfyline almabilecek diger varhiklara dayali tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlegmeleri),
varant ve sertifikalari, ileri valorlil tahvil/bono ve altm ahm islemleri, yapilandinlmis yatirim
araclari, sakh tiirev arag, forward ve swap islemleri dahil edilebilir,

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinn hesaplanmasinda, Rehber’in “Serbest Fonlara
lligkin Esaslar” gergevesinde “Kaldirag Yaratan Islemlere fliskin Esaslar” bagliginda yer alan
simrlamalara uyulur,

2.7, Portfye borsa diginden tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sGzlesmesi), repo-ters repo
ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa digi s6zlemeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir.
Stzlegmelerin karg: taraflarinimn yatirim yapilabilir derecelendimme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gergefie uygun deferi fizerinden nakde dbniigtiirtilebilir olmas
zorunludur,

Ayrica, borsa disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sBzlegmesi), repo-ters repo ve
swap stzlesmesi kars: tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurym
v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir y6ntem ile
degerlenmesi zorynludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi milmki{indiir,

2.9. Fon portfByiine yabanci ihraggilarin yabane para cinsinden ihrag edilen para ve sermaye
piyasasi araglar dahil edilmeyecektir,

2.10. Fon portfyline yurticinde ihrag edilmig yapilandinlmig yatinnm araclari; fonun yatinm
stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa yatinm aracinin, yatinm
yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin
Yonetici nezdinde bulundurulmas: ve yetkilendirilmis bir saklayic: kurulug nezdinde saklanmas;
kosuluyla dahil edilebilir.

Turkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmis yatinm araglari icin borsada islem gérme sarti
aranmaz. Bununla birlikte ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun deferi {izerinden nakde dén i
likiditasyona sahip olmasi zorunludur.
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Yatinmeilar Fon’a yatimm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabileceji temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: digtislere bagl olarak yatinmlarimin degerinin baslangic
degerinin altina diigebilecegini yatinmcilar géz éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortakhik
paylannmn, difer menkul kiymetlerin, d8viz ve doévize endeksli finansal araglara dayal tiirev
stzlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortakhk pay1 fiyatlar1 ve doviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, S6z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski; Fon portfSyiine faize dayal: varliklarin (borglanma atacy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varhklarin dahil edilmesi halinde,
dtiviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasihgini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyfine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfByiinde bulunan ortaklik paylanmn fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacag zarar olasihigin: ifade etmektedir.

d- Kar Payr Oram Riski: Fon portfSyiine kara katilm olanag saglayan bankacilik
tirinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar payr miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar pay: oram degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

e- Kira Sertifikasm: Fiyat Riski: Fon portfSyline kira sertifikas: dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSylin maruz
kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir,

f- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoyiine altin ve/veya diger kiymetli madenler ile
bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglan dahil edilmesi halinde, altin ve/veya diger
kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSyiin
maruz kalacad zarar olasithgim ifade etmektedir.

g- Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon portfSyiine emtiaya dayali tiirev araglarin
dahil edilmesi halinde, stz konusu emtia degerlerinde yaganabilecek degisimler nedeniyle
olusan riski ifade eder.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiiktimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢tkan aksaklhiklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.




4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakli tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangic yatirimi ile baslangic yatinmmmn iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihf kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sfireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizliii, bagansiz y&netim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhfin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkly finansal varhklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn: anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildig dSnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrage Riski: Fon portfyiine alinan varliklarm ihraggisimn yiikiimliliklerini kismen
veya tamamen zamannda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandimlmg Yatinm Araclan Riski: Yapilandinlmig yatiim araglarina yapilan
yatinmlarm degeri, dayanak varhigin ters fiyat hareketleri sonucunda baglangigtaki yatinm degerinin
altia diigebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamamimn da kaybedilmesi miimkiindiir.
Yapilan geregi dayanak varliklarina gire daha karmasik bir yap1 icerebilir, yarattiklan kaldirag
sebebiyle dayanak varliklarinin tizerinde getiri oynaklig yaratabilir,

Yapilandmilmug yatinm araglanina yapilan yatinmlarda kars: taraf riski ve ihraggimin kredi
riski de bulunmaktadrr. Piyasa yapicisinin bulunmadif1 yapilandinimis yatinm araglar, olumsuz
piyasa kogullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) AgiBa Satig Riski: Fon portfbyli icerisinde agifa satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 6diing karsihg ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarinin
azalmas: durumunu ifade etmektedir.

12) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli igleme konu olan dayanak varhgn vadeli islem
fiyati ile spot fiyat arasindaki fiyat farkliifn degisimini ifade etmektedir. Vadeli iglem
sbzlegmelerinde ilgili vade sonunda vadeli iglem fiyat: ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir, Ancak
vadeli islem s6zlesmelerinde iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayist ile burada Baz Deger’in
sozlesme vadesi boyunca gésterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

Opsiyon Duyarhlik Riski: Opsiyon portfSylerinde risk duyarhliklan inda, igleme
Gn@)an Py finansal trtin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyar

ik degigimleri
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yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigs ilgili finansal varhfin fiyatindaki bir birim
degigmenin opsiyon priminde olusturdugn degigimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhgmn fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varliinm fiyat dalgalanmasmdaki birim degigimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6l¢timlerinde bilyiik Snem taglyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimn vadeye gore depisiminin Oleiistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
ytizdese] degisimin opsiyonun fiyatmda olugturdugu degisimin Sletistidiir.

14) Teminat Riski: Tiirev araglar fizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas1 veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasihigimn ortaya ¢ikmasi durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Slciimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatimm yapilan varliklann yapisina ve risk dilzeyine uygun bir
risk ySnetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢limiinde Riske Maruz Deger (RMD) Yontemi kullanilir.
RMD, fon portfy degerinin normal piyasa kogullar altmda ve belirli bir donem dahilinde maruz
kalabilecegi en yiiksek zarar: belirli bir giiven aralipinda ifade eden degerdir. RMD hesaplamasinda
tek tarafh %99 giiven araliy, 1 giinliik elde tutma siiresi, 250 js giinii gézlem stiresi kullamlir.

Kredi Riski: Fon portfyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal firiinler
igin, ibraggmm kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfSyiine dahil edilmek istenilen kredi riski
tagtyan {iriinlerin ihrageis igin kredi derecelendirme kuruluglari tarafindan verilmig kredi notu
degerlendirilerek fon portfSylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar igin kredi
verilebilirlifin izlenmesini saglayacak kredi dlgiim sistemleri kullanilabilir.

Karyi Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diistiniilen, borsa digt titrev arag ve swap
sbzlegmelerinin kars tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.)
olmasi, Yatinm Fonlarina {ligkin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun fiyat agiklama
dénemlerinde glivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat acgiklama
donemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmasi zorunludur.

Kars: taraf riski, forward ya da swap gibi tirtinler icin bagl bulunduklar finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap tirtinler igin karg: taraf riskine esas olan
rakam glinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamudir. (katlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele alinir) Opsiyon iglemleri igin karg: taraf riskine esas olan deger opsiyomun pozitif
degeridir. Urtinler karg: taraf riski hesaplamasinda ahndiklar kuruma gore hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve tiriln tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek
pozisyon bilytikliigiine ulagthr. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon
biiyiikliigtintn fon toplam degerine béliimii ile karg taraf riski degerine ulagihir ve ulagilan karg:
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfSyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varh@in tiirii,
grubunun kendine zgit dzelligi, likidite gegmisi (ortalama iglem hacmi), gerbestligi, piyasa

-___ ve piyasa riski, degerlemede kolayhk ve kesinligi gibi faktorl
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aynghrilmigtir. 86z konusu faktirler 1s1ginda her enstriiman grubu i¢in risk ySnetim prosediiriinde
oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit varliklar hesaplanmakta
ve fon portfSylerinin ne kadanimn likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portitytindeki
yitksek kaliteli likit varliklarm toplulastinilarak fon toplam degerine oranlanmas: sonucu bulunan
portfByiin likidite orami giinliik olarak izlenmektedir. Ayrica stres dénemlerinde fonda olas: nakit
gikiglarii kargilayabilecek likit varliklarin analizi yapilarak olumsuz piyasa kosullarinin yagandig
donemlerde yasanabilecek likidite riski konusunda Yénetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldurag Yaratan islemler

Fon portfSyiine riskten korunma ve/veya yatnm amaciyla kaldirag yaratan islemlerden;
ortakhk pay, doviz/kur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve Teblig’in 4,
maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayah tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlegmesi), sakh tlirev arag, varant ve sertifikalan, yapilandinlmug yatinm araglary, forward, ileri
val6rlii tahvil/bono ve altin alim iglemleri ve swap iglemleri dahil edilir,

34. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin ol¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD Yéntemi kullamlacaktir. Serbest fon olmast sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadur.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %200°dir,

3.6. Fon portf8yiine alinan yapilandinlmig yatinim araglannimn sakls tiirrev arag niteligi tagryip
tagimach1 Kurueu tarafindan degerlendirilerek s8z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir, Yapilandinloug yatinm aracinin sakh tiirev arag¢ niteliginde
olmas halinde, risk 6l¢timtine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfSylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gercevesinde Portfsy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. PortfSy Saklayicisi’min, fon portfoytinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasasi araglar, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varhiklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglamir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’nm yikiimlilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhgi Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarlifindan ayndir.
Fon’un malvarligs, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhg Kurucunun ve PortfSy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
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4.4, Portftiy saklayicisi; fona ait finansal varhiklarin saklanmas: ve/veya kayitlarin tutulmas:,
diger varliklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlannin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayicis:;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinm ihrag ve jtfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictiizigh hiiktimlerine uygunlugunu,

b) Yatum fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiizagii,
izahname hitktimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslatina gore hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon igtiizliyti, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Yonetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

¢) Fon'un varhklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun stirede
aktarilmasini,

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictilziigli, izahname hiiktimlerine uygun olarak
kullamlmasim,

¢) Fon'un varlik alm satimlarinmn, portfdy yapisinm, islemlerinin mevzuat, fon ictizig,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yitkiimliidiir.
4.5, Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varhklarm ayn ayn, fona aidiyeti acikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhklan, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez. '

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yilriiten kurulug, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katlma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfsy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi htiktimlerinin ihlali
nedeniyle dojan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikiimliiditr. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakla sakhdir.

b) Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdjgi portfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

¢) Portfy Saklayicisi, 6362 sayilt Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yfikiimltliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karg1
sorumludur,

4.7. Portfoy saklayicis;, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynigtinlmas), potansiyel cikar catigmalanimin  diizglin bir gekilde belirlenmesi,
Snlenmesi, dnlenemiyorsa ydnetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmcilanna agiklanmasi
kaydiyla fona portfSy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aractlik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklanin mutabakatini, bu
merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakh
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4.9. Portfdy saklayicis1 portfy saklama hizmetini yiirfittirken kargilasabilecegi ¢ikar
catismalannin tammlanmasimi, 6nlenmesini, ydnetimini, gozetimini ve aciklanmasini saglayacak
gerekli politikalar1 olugturmak ve bunlan uygulamakla yikiimldidir.

4.10. Kuruey’nun iigiincti kigilere olan borglar: ve yiikiimltiliikleri ile Fon’un aym Ugiincii
kisilerden olan alacaklar: birbirlerine karg1 mahsup edilemez.

4.11. Portfty saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12, Kurucu, Porifdy Saklayicisindan; Portfy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
yiikiimliiditr. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisima dava agma hakki sakhidir,

4.13. Portfdy saklayicisi, porify saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumilu degildir.

4.14. PortfSy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikimltlikklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karg
sorumludur.,

4,15. Portfdy saklama sbzlesmesinde portfSy saklayicismm Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklanmn kapsamim daraltics hitkiimlere yer verilemez,

V. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI '

5.1, "Fon Portfty Degeri", portfSydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir,

3.2, Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig glini sonu itibariyle Finansal Raporlama T ebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamir, A Grubu fon katlma paylanmin birim pay degeri Tirk Liras:
cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri ise USD cinsinden hesaplanir. B Grubu
paylarin USD cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili gtin i¢cin TCMB tarafindan saat 15:30°da
ilan edilen gBsterge niteligindeki USDTRY Déviz Alis Kuru esas almir. Yurt igi piyasalarda yarim
gtin tatil olmas: durumunda en son ilan edilen kur {izerinden hesaplama yapilir. Her haftanin ve her
ayin son ig giinil sonunda hesaplanan TL ve USD cinsinden birim pay degeri katilma paylarmn alim-
satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarm, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarnnin tegpiti hususunda
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5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumiarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarnin ahm satim1 durdurulabilir.

3.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak Finansal Raporlama Teblizi uyaninca TMS/TFRS
dikkate ahnarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir:

1) Borsa Dis: Tiirev Arag ve Swap Sozlegmelerine Iligkin Degerleme

.« Portfoye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap s6zlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanthr, Forward ve swap iglemlerinde giincel fiyat nakit akimlarimin bugiine indirgenmis
degeridir. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde; Forward ve swap stzlesmeleri i¢in nakit akimlarinin
bugline indirgenmesi yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamlir,

Nakit akimlarmin bugline indirgenmesi y8nteminde;

- Spot Dayanak Varlik Igin: Dayanak varhigm déviz/kur olmast durumunda, fonun alacakh
oldufu para birimi i¢in degerleme gtiniindeki TCMB ahg kuru, borglu oldugu para birimi icin ise
TCMB satig kuru; diger durumlarda ise dayanak varligin spot fiyati,

- Faiz Oranlan igin: Tlgili para birimlerinin 8ncelikle Reuters'dan, bu kaynaktan veriye
erigilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve
zimni faiz oranlar1 baz alinacaktir,

Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlari kullamlarak degerleme giiniine
indirgenir. Indirgenmis nakit akiglarmm Tiirk Liras: degeri yukarida belirtilen spot fiyat aractlig ile
hesaplanr. Hesaplanan degerlerin toplami deferleme giintt igin forward ve/veya swap sbzlegmesinin
degerini géstermektedir,

2) Eurobondlarin Degerleme Esaslan

Stz konusu araglarin degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihindeki saat
15:30-16:30 saatleri arasinda bir zamanda (TSI) satis fiyati (ask price), bu fiyatin bulunmamas:
durumunda ise, ilgili piyasada en son yer alan satig fiyatr kullanmilir. Degerleme tarihinde ilgili
sayfada satig fiyatiun bulunmamast durumunda ise bir 6nceki giintin degerleme fiyatimin ertesi is
glintine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat: kullambir. TCMB’nin ilan ettigi para birimleri
iizerinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasas: araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanc para
birimi i¢in belirlenen doviz ahg kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri igin
Reuters, Bloomberg ve diger veri dagitim kanallarimn ilgili sayfalarindan alinan d6viz ahs fiyatlan
kullamilir. Bu tiir durumlarda degierlemede kullamlan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu
nezdinde mubafaza edilir.

3) Borsa Dist Repo-Ters Repo islemlerinin Degerleme Esaslan

Borsa dig1 repo - ters repo stzlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile
degerlenir.

4) Opsiyon Sozlesmelerinin Degerlemesi

. Fonun fiyat
bulunmadigi




durumlarda ve kary taraftan fiyat kotasyonu alinamadigs durumlarda; opsiyonlar i¢in
Blacké&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadign durumlarda ise opsiyonun
dzelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yéntemi veya genel kabul gbrmils bir
fiyatlama modeli aracihigiyla hesaplama yapilir. Aksi belirtilmedikge sirasiyla Bloomberg, Reuters,
Superderivatives veri dagitim kanalindan temin edilen veriler kullanilacaktir.

5) Yapilandirilmig Yatirim Araclarinin Degerleme Esaslan
Yapilandinlmg yatinm araglarimn degerlemesinde sirasyla;

* Borsada ilan edilen fiyat,

* Borsada islem gegmemesi halinde, veri dagitim kanallant aracihfiyla ilan edilen giincel
fiyat,

* Degerleme gliniinde islem gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan edilmemesi
halinde yapilandirilmig yatiim aracinin yapisina en uygun fiyatiama ydntemi ile hesaplanan
teorik fiyat degerlemede kullanihr,

6) Hleri Valorlii Tahvil/Bono islemlerinin Degerleme Esaslart

fleri valorlti alman Devlet f¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. fleri valorlii satilan DiBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorli DIBS alim ve satim islemleri
ayn bir vadeli iglem stizlesmesi olarak degerlenir, Islem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valorlii sdzlesmenin degieri alis ve sati iglemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), sati5 ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir. Ayni valorde
ve aynt nominal deferde hem alig hem de satig yapilmus ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
aym degerde fakat ali§ iglemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak g6rlinecektir. Bu sekilde
agtifn pozisyonu ters islemle kapatmug olan fonlarda bu islemler portfoy degeri lizerinde bir etki
yarafmayacakfir.

Heri valérlii iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gére yapilacaktir:
Ilemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (*&365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valor tarihi iglemin valor tarihi ile aym olan
islemlerin agirhkli ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIST'te aym giin valotlii
gergeklesen iglemlerin agirlikh ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valbrlii olarak iglem
gordiigli gindeki aym giin valorlii iglemlerin agirhkl ortalama faiz orami, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdir.

lleri Valorlii Yurtdiginda Ihrag Edilen Borglanma Araci Islemlerinin Degerleme Esaslan

i. Degerleme glintinde valor tarihi i¢in islem fiyati bulunuyor ise bu iglem fiyati,
il. Degerleme giiniinde val6r tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatin
valor glinline kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullambr.
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Ileri valérlii altin iglemlerinde,

i. BIST’in Giinlilk Biilteni’nde ilgili valérlta USD/ons [(T+1) ild (T+9)] islemleri igin
agiklanan agirhkh ortalama fiyatin kullanilmas,

ii. 88z konusu iglemlerin portfoye alinunda ahs fiyatmin, ahm tarihinden baglamak tizere ise
BIST’te deferleme giini itibariyle olugan fiyatlarinm; Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmas;,

iii. Degerlemenin agagidaki bentler uyarinca yapimast gerekmektedir,

a) lleri valérlii alinan altin iglemleri valér tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. leri valorlii satilan Altin’lar ise valér tarihine kadar portfy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valotlii Althn alim ve satim islemleri ayr1 bir vadeli islem
sdzlesmesi olarak degerlenir, Islem tutarlan ise val6r tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) Ileri valérlii sozlesmenin degeri ali§ ve satig iglemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem ahy ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portftly degieri tablosuna yansir. Aym
valérde ve aym nominal deferde hem ahg hem de satig yapilmug ise portfdy degeri tablosunda her
iki iglem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) sati islemi ise negatif (-) olarak gbzitkecektir. Bu
gekilde agtifx pozisyonu ters islemle kapatmus olan fonlarda bu iglemler portfSy degeri {izerinde bir
etki yaratmayacaktur.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur;

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev ara¢ stzleymelerinin:
“adil bir fiyat” igerip igermedigi; forward ve swap iglemleri igin “nakit akimlarinm bugiine
indirgenmesi” ybntemi kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasinda kargilagtirma yapilarak, opsiyonlar i¢in “Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli
veya Monte Carlo simiilasyonu y6ntemi” ybntemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda karsilaghrma
yapilarak kontrol edilir. '

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veya swap points denir. Islemde
kullanilan forward ve/veya swap points’in aym islem kuru ve islem vadesi igin adil ve tarafsiz
kurumlarin kotasyonlar: kullanilarak hesaplanan alig-satig forward ve/veya swap points bandinda
olmasi gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya gitvenilitligi test edilmis benzer ekranlar aracihg ile yapilir,

Forward ve swap iglemlerinin spot dayanak varlik fiyatmn, Bloomberg ve Reuters gibi
bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilarinin iglem saatinde yayinladigi en diisiik en yiiksek spot
dayanak varlik fiyat bandinda olmas: gerekmektedir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo stzlegmelerinin adil fiyat igerdiginin kontrolii
Risk Yénetimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo s6zlegmelerine
iligkin olarak, ilgili s6zlesmenin faiz oranlarnimin borsada islem géren benzer vade yapisina sahip
sbzlegmelerin faiz oranlarina uygun olmas: esastir. Bu tiir szlesmelere taraf olunmas durumunda,
en geg sbzlesme tarihini takip eden i giinil i¢inde sozlesmenin vadesi, faiz orany, kars: tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler szlegme tarihini miiteakip
bes y1l stir¢yle saklanir.

Borsa dig1 opsiyon s6zlesmelerine iligkin olarak, karsi tarafinin verdigi kotasyon ile Risk
actimrRirimi tarafindan hesaplanan fiyat kargilagtinlir. Fon fiyat: hesaplafl
Uyere kars: taraftan fiyat kotasyonu alindign durumlarda soz kom&su
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kullamlmadan &nce fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gérmils bir fiyatlama modeli
aracilifityla ve Kurucu Risk Y&netim ProsediiriV YK Karan gergevesinde degerlendirilir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylann A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynlmugtir. Pay gruplarma iligkin
detayh bilgiler izahnamenin 6.8, nolu maddesinde yer almaktadir,

Fon satiy baglangig tarihinde bir adet B Grubu payin fiyat: (birim pay degeri) 1 USD, bir adet
A grubu paymn nominal fiyati (birim pay degeri) ise bir tnceki iggtintinde TCMB tarafindan
belirlenen USDTRY Déviz Ahs Kuru esas alinarak hesaplanacak 1 USD karsiig1 TL’dir.

Takip eden gilinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina bolinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan
cergevesinde, TL ve USD cinsinden hesaplanir. B Grubu paylarin USD cinsiden degerinin
hesaplanmasinda; ilgili gtin igin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki
USDTRY Déviz Ay Kuru esas alinarak B Grubu paylann degeri tespit edilir.

Déviz cinsinden alinan paylar déviz cinsinden nakde gevrilirken, TL olarak alinan paylar TL
cinsinden nakde ¢evrilir.

Fon’un sati§ baglangig tarihi 03./.1.1/2021°dir.

Genel Esaslar

Katilma pay: satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucu’ya ve Dagitici Kurulug T. Garanti
Bankas1 A.$. subelerine bagvurnlarak alim satim talimat: verilebilir.

Kurucu’nun veya fon katilma pay: ahm satim aracilik sozlesmesi imzaladig1 arac1 kurulusun
kendi adna yapacag iglemler de dahil alinan tiim katiima payi alim satim talimatlarina alim ve satim
talimatlari igin ayr1 ayn olmak tizere miiteselsil sira numaras verilir ve iglemler bu dncelik sirasina
gore gergeklegtirilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Fon tutannm temsil eden fon katilma paylann Teblig'de tanimlanms olan Nitelikli
Yatinmeilara satilir. Serbest yatrim fonlanmin katilma paylanimn alim satum konusunda yetkili
kuruluslar, satig yapilan yatimmeilarin Teblig’de belirlenen nitelikli yatinmei vasiflanimi haiz
olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikiimltdiirler, Fona ilk
girisi sirasinda katilimcilardan Nitelikli Yatirimet olduklanna dair beyan dagitici tarafindan alimr.

Yatinmcilarin BIST Borglanma Araglart Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde her haftanin
sondan liciincii iy giind saat 13:30’a kadar verdikleri katilma payr alim talimatlan, talimatin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat (ilgili haftanin son is giinii sonunda
hesaplanacak pay fiyati) iizerinden takip eden haftamn ilk is giinil yerine getirilir, Orpegin, haftaigi
tiim giinleri iggtind olan bir haftada Cargamba giinti saat 13:30’a kadar verilen alim tal atlari, Cuma
: =: Teayhiesaplanacak pay fiyat: tizerinden, Pazartesi giinii yerine getirilir.
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BIST Borglanma Araglar Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde her haftanin sondan iigiinei is
giinil saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak
kabul edilir ve bir sonraki haftanin son is giinii sonunda yapilacak hesaplamada bulunan pay fiyat:
tizerinden sonraki haftanin ilk is giiniinde yerine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Ahm talimatimih verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alig talimatlar: tutar olarak verilebilir, Talimat tutar olarak verildiginden
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanir.

A Grubu katilma paylarnmin alim talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar, pay alimlarinin
gergeklestiii tarihe kadar yatinmer adina Garanti PortfSy Birinci Para Piyasast Fonu’nda
nemalandiriimak suretiyle katilma pay: abhminda kullamlir,

B Grubn katilma paylarimin alim talimatimn karsihifinda tahsil edilen tutar hemalandinimaz.
6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatinmeilanin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu gilnlerde her ayin sondan
figlinedi iggiinii saat 13:30°a kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini
takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: (ilgili ayin son iggiinii sonunda hesaplanacak pay
fiyati) lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde her ayin sondan fi¢iineii isgiinii
saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve bit sonraki aym son iggtinii sonunda yapilacak hesaplamada bulunan pay fiyat iizerinden
yerine getirilir,

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; jade talimatimn, BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu
glinlerde het aymn sondan figiincii iggiinGi saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatm
verilmesini takip eden ayin ikinci iglem giintinde, iade talimatimn BIST Borglanma Araglar
Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde her ayin sondan figiincii iggiinii saat 13:30°dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ayin son isgiinli sonunda yapilacak hesaplamada
bulunan pay fiyat: lizerinden bir sonraki ayn ikinci iglem giiniinde yatirrmcilara denir.

Fon’un Siiresi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Fon'un siiresi sonunda (29.03.2024 tarihinde) fon portfoyiindeki varhklar nakde
diniigtiiriilerek, yatirnmeilardan herhangi bir fon satim talimatina ihtiya¢ duymaksizin, tiim
kahlma pay: sahipleri icin otomatik olarak satim talimati olugturulur. Fon katilma pay
bedelleri bir onceki iggiinii sonunda hesaplanacak pay fiyat: iizerinden 29.03.2024 tarihinde
nakit olarak katilma pay: sahiplerinin (fon ahsimn gerceklestigi) hesaplarma ygtinhr.




A ve B Gruby Katilma paylarinin alim ve satimi Kurucunun yam sira T. Garanti Bankast
A.§. araciliftyla da yapilir, Kurucu ile T. Garanti Bankasi A.§. arasinda Fon katilma paylarinin alim-
satimina aracilik s6zlesmesi imzalanmigtir.

T. Garanti Bankasi A.§.’ye ait bilgilere asagida yer alan linkten ulagiimas: miimktindiir.

www.garantibbva.com.tr

6.6. Giris Cikay Komisyonlari:

Katlma paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan 29.03.2024 tarihinden dnce verilen fon
katiima payi satim talimatlan icin %2 (yiizdeiki) oraninda (BSMV dahil) cikiy komisyonu

aygulamr.

Cikig komisyonu tutan geri alim yapilan fon pay sayis: ile gergeklesme fiyatimn ¢arpmm
sonucu bulunan brilt deger {izerinden hesaplanacaktir. S6z konusu komisyon tahsil edildigi giin fona
gelir kaydedilir,

Fonun siiresi sonunda (29.03.2024 tarihinde) otomatik olarak bozularak miisteri
hesaplarma bdenen tutarlar iizerinden ¢ilag komisyonu almmayacaktir, Ayrica, Teblig'in on
beginci maddesinin ikinci fikrasi kapsaminda yer alan yatimm fonlan tarafindan yillik cikig
komisyonu 6denemez.

6.7. Performans Uereti: Fon’dan herhangi bir performans ticreti tahsil edilmeyecektir,
6.8. Pay Gruplan

" Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olmak tizere iki gruba ayrilmigtir, A Grubu paylar,
fiyati TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 8deme yapilarak alinip satilan paylari; B Grubu paylar
ise fiyat1 USD olarak ilan edilen ve USD cinsinden 6deme yapilarak ahmp satilan paylar: ifade eder.
Bu gergevede, TL cinsinden katilma payr alim satim talimatlan A grubu katilma paylan ile; USD
cinsinden katilma pay: alim talimatlar ise B grubu katilma paylan ile gergeklegtirilir,

Pay gruplan arasinda gegis yapilamaz. TL ve USD d8denerek satin alinan fon katilma
paylarinin, fona iade edilmesi durumunda deme ayni para cinsinden yapilir.

Pay gruplanna uygulanan y6netim iicreti oraninda farkhilik bulunmamaktadir.
VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfmmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhfindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadur,

1) Saklama hizmetleri igin Gdenen her tiirlii ficretler,
2) Varliklanin nakde gevrilmesi ve transferinde &denen her tiirlii vergi, resim/ve komisyonlar,

P anmaq kredilerin faizi, : GARS
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4) Portfoye alimlarda ve porifSyden satumlarda ddenen aracihik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim icreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

9) E-defier (tmali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) nygulamalan

nedeni ile denen hizmet bedeli,

10) Mevzuat gerefi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yili esas almarak iiger aylik donemlerin son is glinlinde fonun toplam degeri
fizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

12) Esik deger giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyaninca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,

15) Ttizel Kisi Kimlik Kodu giderleri (LEI kodu),

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram; Fon toplam deferinin giinlik %0,00137'sinden
(ytizbindebirvirgiilotuzyedi) [yrllik yaklagik %0,50 (ytizdesifirvirgtilelli)] (BSMV dahil) olugan bir
yonetim ficreti tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde, kurucu ile dagitics
arasinda imzalanan sozlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gbre kurucuya ve
dagitictya fondan Odenir. Pay gruplarma uygulanan yonetim dcreti oraninda farklilik
bulunmamaktadir,

7.1.2, Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alm Sattmmna Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihk Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varhiklarin alm satimuna T, Garanti Bankas: A.§. (Borglanma
Araglari) ve Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. (Pay Senedi ve VIOP) aracilik etmektedir. Sz
konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadir:

1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealtr) arah@inda degisen
oranlar uygulanir

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasasi flem Komisyonu: Fon adina BIST
Borglanma Araglari Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda gerceklestirilen
iglemler tizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP islemler Aracilik Ucreti: Sabit Getirili Menkul
Kiymetler igin 0,00001 (yiizbindebir); ters repo islemleri igin 0,000003 (milyondaiic);
VIOP’da iglem gbren sdzlesmeler igin 0,00005 (ytizbindebes)

4) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen icret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

5) VIOP Islem Borsa Komisyonu: Borsa istanbul tarifesi uygulanir

6) Kiymetli Madenler Borsa Komisyonu: BIST tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dahil degildir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, ticer aylik d6Snemlerin son i
net varhk degeri izerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 8denece
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7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak {izere, Semsiye Fon i¢in yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfylerinden karsilanir.

7.1.5. Kargithk Ayrilacak Diger Giderler ve ahmini Tutarlan

Asafidaki tabloda yer alan icret, gider ve komisyonlar Fon'un getirisini dogrudan etki er,
Tabloda yer alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

A) Fon’dan Karsilanan Giderler (yilhk) %

Yonetim Ucreti 0,50
- Kurucu 0,175
-FonD mKurul u 0 25
Saklama creti 0,08
Diger Giderler (t  * ") 0,15
Toplam Giderler (tahmini) 0,73

B) Yatirimeilardan Tahsil Edilecek Ucret ve Komisyonlar
metlar tarafindan 29.03.2024 tarihinden Snce verilecek fon katima pay:
iadesi t ° nda %2,0 (BSMV dahil) oraninda Erken Cikis Komisyonu
uygulanur, Teblif'in on beginci maddesinin ikinci fikrasi kapsaminda yer alan
atinim fonlari tarafindan 1k ki mis onu §denemez,

7.2. Kurucu Tarafi dan Hanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen katilma payla sahigina iliskin giderler k cu
tarafindan kargilana

Gider Tiirii Tutann TL
Tescil ve Tlan Giderleri  10.000
Di er Giderler 10.000
TOPLAM 20,000

VIIL. FONUN VERGILE iRILMESi

8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazan¢ arinin Vergilendirilmesi

a) K mlar Vergisi Diizenlemesi Agismdan: 5520 sayih K Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt ndi uyarinca, menkul kiymet yatirm fonlarnin
portfy isletmeciliginden dogan lar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfSy igletmeciligi ¢lan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0 oramnda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

a Pa 1 Satin Alanlarmm Vergilendirilmesi

g
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Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarnn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisa
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatinm fonlar ve yatinm ortakhklaryla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanr,[

_ Amerikan Dolar (USD) tizerinden alim satimi gerceklestirilen B Grubu katilma paylarinin
dtviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligr’mn ilgili diizenlemeleri dikkate alinir,

Gelir Vergisi Kammu’nun gegici 67, maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilify olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanclari ile bu kurumlarin tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem goren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altinet
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tbi tutulmayan kazanglam ve bu kurumlann daimi
temsilcileri aracihiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tbi
tutulmug kazanglan i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGIiLi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir, Ancak ilk hesap donemii Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredit.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
dizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliigiiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giind itibariyla hazirlanan portfSy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel baginsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolanm, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk ig glinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziiiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari), fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretjendirmesine iligkin

iLigin bkz. www.gib.gov.tr
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bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasi tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasma iliskin yonetim kurulu kararina
baglandi tarihi izleyen altinci is glinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamay miiteakip 10 is giinii i¢erisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Portfby raporlar disindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satisi
yapilan yerlerde, yatinimeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmecilarm yatirim yapma kararin etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin1.1,1.,11.2.1,, 11, I11.,V.5.5., V.,5.6., V1. (6.5. maddesi haric),
VIL7.1. (aracihk komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirlie girig tarihinden en
az 30 gtin nce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. {zahnamenin
difer bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yih sonunu izleyen alt1 is giinil i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak yapilacak tamitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmer tamimuna ve satigin yalmzea gerekli kosullan saglayan nitelikli yatinmcilara
yapilacadi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.9. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en geg¢
sbzlegme tarihini takip eden i§ glinti i¢inde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafi ve kars tarafin
derecelendirme notu KAPta agiklanir.

9.10. Fon portfSyiine yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirrm
aracimn genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngdriilmiig ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonras: i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
foevammm yatinmcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis ofinasi

Cﬁ'a]l Je sona erer. ' k
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Fonun sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa diginda nakde déniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varhg,, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katima pay: sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir,

10.3. Tasfiye iglemletine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriigtinti aldiktan sonra
6 ay sonrasi icin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katima paylarmin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satiy talimat: beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 ahm satim: yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatimmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandiribir, Fesih ihbarindan sonta yeni katilma payr ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
ybnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgini Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfSy saklayicisia devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucy tarafindan Ticaret Sicilime tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAY] SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hilkim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 tincti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payimn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklaninda, ellerinde tuttuklan sfire i¢in fonda olugan kardan paylarim almig olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettli dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin KAP’ta yayimim takiben izahnamede belirtilen usul ve
esaslar gergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.




Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cergeves nde
onaylariz.
29/09/2021
ir YYO TiMiAs.
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