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info Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Eyliil 2021 Tarihi Itibariyle Finansal Durum Tablosu

(Aksi belirtilmedikge tutarlar (Tiirk Lirasi) TL olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Donen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar

[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar

Tiirev Araglar

Pesin Odenmis Giderler

Cari Donem Vergisi ile Ilgili Varliklar

Diger Donen Varliklar

Toplam

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varhklar

Diger Alacaklar

[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar
Finansal Yatirimlar

Yatirim Amacli Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar

Kullanim Hakk1 Varliklari

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler

Ertelenmis Vergi Varligi

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Ge¢memis Gecmis

Dipnot Cari Déonem  Onceki Dénem
Referanslari 30.09.2021 31.12.2020
1.457.758.694 1.068.236.450

6 400.130.646 398.691.363
7 26.100.679 1.549.813
10 965.082.529 585.493.919
965.009.596 585.493.919

72.933 --

12 -- --
11 64.670.273 76.602.973
64.670.273 76.602.973

15 1.023.835 630.116
25 -- --
26 750.732 5.268.266
1.457.758.694 1.068.236.450

34 -- --
29.147.088 19.778.248

11 2.905.038 4.686.917
2.905.038 4.686.917

7 476.030 476.030
17 -- --
18 20.978.884 10.744.995
18 2.793.037 2.705.357
19 1.879.395 995.920
15 114.704 169.029
35 -- --
26 -- --
1.486.905.782 1.088.014.698

Ilisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.



info Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2021 Tarihi itibariyle Finansal Durum Tablosu

(Aksi belirtilmedikge tutarlar (Tiirk Liras1) TL olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar
Hiskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Liskili Taraflara Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Ticari Borglar
Hliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Iliskili Taraflara Ticari Borglar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
Tiskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Hliskili Taraflara Diger Bor¢lar
Ertelenmis Gelirler
Donem Kar Vergi Yikiimliligii
Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Higkin Kisa Vadeli
Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Toplam

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara Iliskin Yiik.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
Diger Borglar
Hliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar
Ertelenmis Gelirler
UzunVadeli Karsiliklar
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Higkin Uzun Vadeli
Karsiliklar
Cari Dénem Vergisi ile Tlgili Borglar
Ertelenmis Vergi Yikimlilagii
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Paylara fliskin Primler/iskontolar

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsaml1 Gelirler veya Giderler

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler veya Giderler
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar / Zararlari

Net Donem Kari / Zarari

Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Ge¢memis Geg¢mis

Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
Referanslari 30.09.2021 31.12.2020
1.264.419.815 933.918.620

8 331.478.803 222.319.476
314.478.803 205.009.831

37 17.000.000 17.309.645
8 1.328.256 1.540.340
10 919.108.837 699.208.804
918.635.394 698.819.855

37 473.443 388.949
20 4.820.551 5.411.210
11 191.242 166.635
191.242 166.635

12 -- --
35 6.200.666 4.915.369
22 1.291.460 356.786
928.733 73.088

22-24 362.727 283.698
26 -- --
1.264.419.815 933.918.620

34 -- --
2.697.000 2.155.115

8 1.605.124 1.341.280
11 -- --
12 -- -
22 542.491 549.852
22-24 542.491 549.852
24 -
35 549.385 263.983
26 -- -
219.788.967 151.940.963

27 219.788.967 151.940.963
138.100.000 100.000.000

368.761 368.761

(80.173) (80.173)

425.000 425.000

9.770.531 1.461.021

4.654.844 952.411

66.550.004 48.813.943

1.486.905.782 1.088.014.698

Ilisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.



info Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Eyliil 2021 Tarihi Itibariyle Kar veya Zarar Tablosu
(Aksi belirtilmedikge tutarlar (Tiirk Liras1) TL olarak ifade edilmistir.)

Hasilat

Satislarin Maliyeti (-)

Dipnot
Referanslari

28
28

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar / (Zarar)

Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati

Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-)

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar / (Zarar)

BRUT KAR / (ZARAR)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29-30

Genel Yonetim Giderleri (-)

Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (-) 29
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 31

ESAS FAALIYET KAR / (ZARARI)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

32

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 32
FiINANSMAN GELIR GiDERiI ONCESi FAALIiYET

KAR/ZARARI

Finansal Gelirler

Finansal Giderler (-)

33
33

SURDURULEN FAALIYETLER VERGIi ONCESI

KARI / (ZARARI)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri)

- Dénem Vergi Gelir / (Gideri)

35

- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) 35

SURDURULEN FAALIiYETLER DONEM KARI /

(ZARARI)

DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras1 Dénem Kar1 /

(Zararn)

DONEM KARI / (ZARARI)

Dénem Kar / Zararimin Dagihim

Kontrol Giicli Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Pay Basina Kazang

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 36

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Ge¢memis Ge¢memis ~ Ge¢memis  Gec¢menmis
Cari Donem Cari Donem Onceki Donem  Onceki Dénem
01.01.2021 01.07.2021 01.01.2020 01.07.2020
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
9.216.418.875 2.233.861.075  1.703.520.723 1.645.170.779
(8.994.961.709) (2.162.077.890) (1.611.468.782) (1.600.973.167)
221.457.166 71.783.185 92.051.941 44.197.612
221.457.166 71.783.185 92.051.941 44,197.612
(22.449.635) (8.997.871) (15.770.457) (6.648.429)
(80.345.742) (24.667.815) (32.828.670) (13.815.359)
13.233.395 4.359.568 6.833.162 2.507.207
(11.551.560) (3.381.718) (5.341.812) (1.478.650)
120.343.624 39.095.349 44.944.164 24.762.381
125.347 46.280 215.607 194.889
(45.145) -- (504.459) 27.570
120.423.826 39.141.629 44.655.312 24.984.840
9.950.533 2.049.358 4.759.435 1.468.344
(41.773.957) (13.338.750) (9.902.327) (3.656.308)
88.600.402 27.852.237 39.512.420 22.796.876
(22.050.398) (6.643.675) (8.740.948) (5.016.481)
(21.764.996) (6.292.281) (8.388.725) (4.443.076)
(285.402) (351.394) (352.223) (573.405)
66.550.004 21.208.562 30.771.472 17.780.395
66.550.004 21.208.562 30.771.472 17.780.395
66.550.004 21.208.562 30.771.472 17.780.395
0,5859 0,2097 0,9104 0,5260

Ilisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.



info Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Eyliil 2021 Tarihi Itibariyle Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Aksi belirtilmedikge tutarlar (Tiirk Liras1) TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Ge¢memis Ge¢memis Ge¢memis Ge¢memis
Cari Donem Cari Donem Onceki Dénem Onceki Dénem

Dipnot 01.01.2021 01.07.2021 01.01.2020 01.07.2020
Referanslari 30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020

DONEM KAR / ZARARI 36 66.550.004 21.208.562 30.771.472 17.780.395
DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacaklar - - 20.287 -
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari/Azalislar -- - -- --
Maddi Olmayan Duran Varlik Yeniden Degerleme

Artiglari/Azalislar -- - -- --
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari

(Kayiplari) 24 26.009 --
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan

finansal varliklardan kazanglar (kayiplar) -- - -- --
Diger Kar veya Zarar olarak Yeniden Siniflandirilmayacak

Diger Kapsamli Gelir Unsurlari -- - -- --
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger

Kapsamli Gelire iliskin Vergiler - - (5.722) -
- Donem Vergi Geliri/Gideri -- - --
- Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri 35 -- -- (5.722) --

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar -- - -- --
Yabanci Para Cevrim Farklar -- - - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme

ve/veya Siniflandirma Kazanglari/Kayiplar - - - -
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari/Kayiplari - -- - -
Yurtdigindaki Isletmeye Iliskin Yatirim Riskinden Korunma

Kazanglari/Kayiplar -- - - -
Ozkaynak Yontemi ile degerlenen yatirimlarin diger kapsamli

gelirindenkar/zararda simiflandirilacak paylar -- -- - -
Diger Kar veya Zarar olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger

Kapsaml1 Gelir Unsurlar1 - - - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli

Gelire Tligkin Vergiler - -- - -
- Dénem Vergi Geliri/Gideri - -- - -
- Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri - --

DiIGER KAPSAMLI GELIiR (VERGI SONRASI) - - 20.287 --

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 66.550.004 21.208.562 30.791.759 17.780.395

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim:
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -- -- -- --
Ana ortaklik paylar 66.550.004 21.208.562 30.791.759 17.780.395

[lisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.



info Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

Kar veya Zararda

30 Eyliil 2021 Tarihi itibariyle Ozkaynak Degisim Tablosu Kar veya Zararda Yeniden Slmi)l(ae :(Ii(ljrel;]acak Birikmi
(Aksi belirtilmedikge tutarlar (Tiirk Liras1) TL olarak ifade Siiflandirilmayacak Birikmis Diger Birikmis Diger Karla rs
edilmistir.) Kapsamh Gelirler ve Giderler § 8
Kapsamh Gelirler
ve Giderler
Gercege uygun deger
. Paylara farki diger kapsamh F;Fa dnaml:::ﬁ::z Kardan
Notlar Odenmis Sermaye liskin gelire yansitilan Yenyi den Olciim Yabanci Para Ayrilan  Geg¢mis Yillar Net Donem Ozkavnaklar
Sermaye  Avansi Primler/ finansal ¢ Cevrim Farklarn  Kisitlanmis  Kar/Zararlari Kar/Zarar y
< . . : Kazanclan

Bagimsiz Denetimden Ge¢memis Iskontolar varhklardan kazanglar (Kayiplar1) Yedekler
Cari Donem (kayiplar) yp
01.01.2021 (Dénem Basi) 100.000.000 --  368.761 425.000 (80.173) -- 1.461.021 952411 48.813.943  151.940.963
Diger Diizeltmeler -- -- -- -- -- -- -- -- 1.298.000 1.298.000
01.01.2021 (Diizeltmelerden Sonraki -
Tutar) 27 100.000.000 368.761 425.000 (80.173) -- 1.461.021 952411 50.111.943  153.238.963
Transferler 27 38.100.000 -- -- -- -- -- 8.309.510 3.702.433 (50.111.943) --
Toplam Kapsamli Gelir -- -- -- -- -- -- -- --  66.550.004 66.550.004
- Net Dénem Kar Zarari 27 -- -- -- -- -- -- -- --  66.550.004 66.550.004
- Diger Kapsaml Gelir -- -- -- -- -- -- -- -- -~ --
30.09.2021 (Dénem Sonu) 27 138.100.000 --  368.761 425.000 (80.173) -- 9.770.531 4.654.844  66.550.004  219.788.967
Bagimsiz Denetimden Gecmemis
Onceki Dénem
01.01.2020 (Dénem Basi) 18.467.325 -- -- 425.000 (60.983) 503.858 1.840.670 10.320.760 4.672.057 36.168.687
Diger Diizeltmeler -- -- -- -- -- -- -- (1.449.247) -- (1.449.247)
01.01.2020 (Diizeltmelerden Sonraki
Tutar) 18.467.325 -- -- 425.000 (60.983) 503.858 1.840.670 8.871.513 4.672.057 34.719.440
Transferler 15.332.675 -- -- -- -- -- (379.649) (9.002.958) (5.950.068) --
Sermaye Arttirimi --18.000.000 -- -- -- -- -- -- -- 18.000.000
Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden
Cikarilmast -- -- -- -- - (503.858) -- 1.083.856 1.278.011 1.858.009
Toplam Kapsaml Gelir -- -- -- -- 20.287 -- -- - 30.771.472 30.791.759
- Net Dénem Kar Zarart - - - - -- -- -- -- 30.771.472 30.771.472
- Diger Kapsamli Gelir -- -- -- - 20.287 - - - -- 20.287
30.09.2020 (Dénem Sonu) 33.800.000 18.000.000 -- 425.000 (40.696) -- 1.461.021 952411 30.771.472 85.369.208

Ilisikteki agiklayic1 notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.



iNFO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

1 OCAK —30 EYLUL 2021 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce tutarlar (Tiirk Lirasi) TL olarak ifade edilmistir.)

A) iISLETME FAALIiYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI
Dénem Kari (Zarar)
Donem Net Kar1 (Zarar) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve {tfa Gideri Ile Tlgili Diizeltmeler
Deger Diisiikliigii (Iptali) Tle ilgili Diizeltmeler
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (iptali) ile flgili Diizeltmeler
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplar (Kazanglari) ile flgili Diizeltmeler
Finansal Varliklarin Ger¢ege Uygun Deger Kayiplart (Kazanglary) ile Ilgili Diizeltmeler
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Fuaiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler
Fuaiz Giderleri ile Iigili Diizeltmeler
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklar fle Tlgili Diizeltmeler
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) Ile ilgili Diizeltmeler
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler
Istirak, Is ortaklig1 ve Finansal Yatirimlarm Elden Cikarilmasindan veya Paylarindaki Degisim Sebebi ile Olusan
Kayiplar (Kazanglar) ile {lgili Diizeltmeler
Vergi (Geliri) Gideri Ile Tlgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) ile ilgili Diizeltmeler
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Arts)
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklardaki Azalis (Artis)
Ticari Borglardaki Artis (Azalss) ile ilgili Diizeltmeler
Hiskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis)
Hiskili Tc araflara Ticari Bor¢larki Artis (Azalis)
Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler
Iligkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢larki Artis (Azali)
Iliskili Taraflara Diger Borglarki Artis (Azalis)
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Borglardaki Degisim
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Azahs (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler
Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Artis (Azalis)
Faaliyetlerle Igili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Vergi ladeleri (Odemeleri)
Alinan Faiz
Cahsanlara ve Caliganlar Adina Yapilan Odemelerden Kaynaklanan Nakit Cikislari
isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislart

B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar:
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar
Istiraklerin ve/veya Is Ortakliklarmin Pay Satis1 veya Sermaye Azaltimi Sebebiyle Olusan Nakit Girisleri
Baska Isletmelerin veya Fonlarm Paylarinin veya Borglanma Araglarimin Satilmas1 Sonucu Elde Edilen Nakit
Girisleri
Yatirim Faaliyetlerinde Kullamlan Nakit

C)FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNALANAN NAKIT AKISLARI

Sermaye Avanslarindan Nakit Girigleri

Kredilerdeki Degisim

[hrag Edilen Borglanma Araglaridan Nakit Girisleri (Degisim)

Odenen Faiz

Kira Sozlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine fligkin Nakit Cikislart

Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit

Yabanci Para Cevrim Farklarmn Etkisinden Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis Azahs

D) YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERi UZERINDEKI{ ETKiSi

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis
E) DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Ilisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmemis Ge¢memis

Cari Dénem Onceki Dénem

01.01.2021 01.01.2020

Notlar 30.09.2021 30.09.2020
(14.590.854) (108.628.327)

66.550.004 30.771.472

59.903.228 20.152.787

18-19 4.775.683 2.228.019
-- 130.169

-- 130.169

298.012 488.940

24 298.012 488.940
(847.126) (88.315)

7 (847.126) (88.315)
33.399.983 8.364.174

33 (8.313.588) (1.342.189)
33 41.713.571 9.706.363
8 306.480 --
(80.202) (215.607)

32 (80.202) (215.607)
- 504.459

35 22.050.398 8.740.948
(128.427.355) (156.256.190)
(379.588.610) (313.696.054)

10 (379.515.677) (313.696.054)
(72.933) -

11 13.714.579 (17.062.427)
13.714.579 (17.062.427)

10 236.618.640 170.925.520
236.534.146 170.371.364

84.494 554.156

11 24.607 8.216
24.607 86.787

- (78.571)

20 (590.659) 2.564.841
15 (659.394) (339.983)
2.053.482 1.343.697

26 1.195.534 --
26 857.948 1.343.697
(1.974.123) (105.331.931)

35 (20.479.699) (4.529.212)
33 8.089.312 1.342.189
22-24 (226.344) (109.373)
(14.590.854) (108.628.327)

466.434 564.357

18-19 466.434 564.357
(10.276.676) (4.329.330)

17-19 (9.088.285) (4.057.910)
17-19 (1.188.391) (271.420)
- 736.478

7 (23.703.740) (1.773.661)
(33.513.982) (4.802.156)

-- 18.000.000

8 39.808.064 70.415.300
8 67.718.090 41.379.650
8 (39.920.894) (8.474.508)
8 (1.566.810) (1.323.498)
66.038.450 119.996.944

17.933.614 6.566.461

17.933.614 6.566.461

6 15.507.993 1.614.752
6 33.441.607 8.181.213
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1. Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Info Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) 1990 yilinda kurulmus olup, fiili faaliyet konusunu; sermaye piyasasinda
aracilik hizmetleri ve sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoylerin isletilmesi faaliyetleri olusturmaktadir. info
Yatirim A.S. olan sirket unvani, 08 Nisan 2016 tarihli Genel Kurul Karari ile Info Yatirim Menkul Degerler A.S. olarak
tadil edilmistir.

Sirket, Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’na kayith olup, Tiirkiye’de faaliyet gostermektedir. Sirket’in Ticaret Sicil
Memurlugu’nda kayith adresi, Kustepe Mahallesi Mecidiyekdy Yolu Caddesi No:14 K.8-Cat1 Kat1 Mecidiyekdy - Sisli
- Istanbul’dur.

Sirket 30.09.2021 tarihi itibariyle asagidaki adreslerde agmis oldugu yirmi adet irtibat biirosu ile faaliyetlerine devam
etmektedir.

Goztepe Irtibat Biirosu Tuglacibagi Mah. Bagdat Cad. No:201 Daire 6 Kadikoy/ISTANBUL

Barbaros Hayrettin Pagsa Mah. 1997 Sk. Phuket Life Residence No:12 Kat:4 Daire:38 Esenyurt-

Beylikdiizii Irtibat Biirosu Beylikdiizi/iSTANBUL

Tuzla Irtibat Biirosu Yayla Mah. Cengiz Topel Cad. No:119/A Tuzla/ ISTANBUL

Atasehir Irtibat Biirosu

Atatiirk Mahallesi Ertugrulgazi Sokak Metropol Istanbul C1 Blok Daire: 44- 45 Atasehir — Istanbul

Besiktas Irtibat Biirosu

Balmumcu Mahallesi Barbaros Bulvari Iba Bloklar: Sit.N42/8 Besiktas/ISTANBUL

Kirikkale Irtibat Biirosu

Yenidogan Mah. Cumhuriyet Cad. No:30 Kat:4/5 KIRIKKALE

[zmir Irtibat Biirosu

Alsancak Mah. Atatiirk Cad. No:296-298/1 Konak/IZMIR

Ankara Irtibat Biirosu Kizilirmak Mah. 1443 CaddesiNo:25/A 16.Kat No:111/112 Cankaya/ANKARA

Cankaya Irtibat Biirosu Ehlibeyt Mahallesi Ceyhun Atuf Kansu Caddesi Ata Plaza 100/15 Kat:6 Cankaya/ ANKARA
Balikesir Irtibat Biirosu Hisari¢i Mahallesi Oriiciiler Caddesi Basin Sokak No:2 Kat:2 Karesi / Balikesir

Goktiirk Irtibat Biirosu Goktiirk Mahallesi Istanbul Caddesi Country Life Sitesi Kap1 N32 B Blok D:42 Eyiip-Istanbul

Samsun Irtibat Biirosu

Kiligdede Mahallesi Borkonut Center Is Merkezi Kastamonu Sokak N6 Kat:7 Daire:100
flkadim/Samsun

Bursa Irtibat Biirosu

Odunluk Mahallesi Lefkose Cad. Ofis 16 Is Merkezi N4/24 Niliifer/BURSA

Adana Irtibat Biirosu

Cinarli Mah. 61022 Sokak Petek Is Merkezi N3 Kat:5 D:11 ADANA

Ankara Ségiitozii Irtibat Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad.Next Level Loft Ofis 4/47 Kat:18 Sogiitozii/
Biirosu Cankaya/ANKARA
Bakirkéy irtibat Biirosu Atakoy 7,8,9,10.Kisim Mahallesi Cobangesme E-5 Yan Yol Caddesi Atakdy Towers B Blok N153

Bakirkdy/ISTANBUL

Etiler irtibat Biirosu

Akatlar Mahallesi Meydan Caddesi N14 Edin&Suner Plaza Daire:5B Akatlar-Besiktas/iISTANBUL

Mecidiyekdy Irtibat Biirosu

Mecidiyekoy Yolu Caddesi N10 Celilaga Is Merkezi Kat:4 D:18 Mecidiyekdy-Sisli/ISTANBUL

Bodrum Irtibat Biirosu

Eski¢esme Mahallesi Hoca Ahmet Yesevi Sokak E Blok N33 Bodrum/MUGLA

Levent Irtibat Biirosu

Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Apa Giz Plaza N191, Kat:7 N13-14 Sisli ISTANBUL

Sirket, SPK’nin 29 Aralik 2015 tarih 32992422-205.03.03-E-14530 numarali yazisiyla sahip oldugu II1-37.1 sayili
“Yatirrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Tebligi’ ve 111-39.1 sayil1 Yatirim Kuruluslarmin
Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Teblig’ uyarinca kismi yetkili araci kurum olarak yapilmakta olan faaliyetlere ek
olarak ‘genis yetkili aract kurum’ sifatiyla portfoy araciligi faaliyeti kapsaminda paylar, diger menkul kiymetler,
kaldiracl alim-satim iglemleri, paya dayali tiirev araglar, pay endekslerine dayali tiirev araglar, ve diger tiirev araglar i¢in
portfoy araciligi faaliyetlerinde bulunulmasina ve 01 Ocak 2016 tarihinden itibaren ‘genis yetkili aract kurum’ olarak
faaliyetlerine devam etmesine iliskin izni almis ve 05 Ocak 2016 tarihli Ozel Durum Agiklamasinda s6z konusu durum
beyan edilmistir.

Sirketin Aracilik Yiiklenimi Yoluyla Halka Arza Aracilik Faaliyet izin alma talebi, Sermaye Piyasasi Kurulunun
31.05.2019 Tarih ve 32992422-205.03.03-E8045 sayili yazisi ile olumlu kargilanmig ve 26.06.2019 tarihinden itibaren
yetki belgesine eklenmistir.
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Sirket’ in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30.09.2021 31.12.2020

Pay Sahipleri Pay Tutar1 (TL)  Pay Orami (%) Pay Tutar1 (TL)  Pay Oram (%)
Hedef Holding Anonim Sirketi. 41.430.000 30,00 -- --
Hedef Portfoy Kuzey Hisse Senedi
Serbest Fon (His.Sen.Yog.Fon) 8.564.234 6,20 -- --
Hedef Portfoy Birinci Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 7.896.209 5,72 -- --
Sibel Gokalp 1.905.449 1,38 31.379.760 31,38
Diger (Halka A¢ik Kisim) 78.304.108 56,70 68.620.240 68,62
Toplam 138.100.000 100,00 100.000.000 100,00

Sirket’in pay senetleri 11 Ekim 2011 tarihinde halka arz edilmistir. 30 Eyliil 2021 itibariyle Sirket’in sermayesini temsil
eden pay senetlerinin % 56,70’ 1 Borsa Istanbul (“BIAS”) Alt Pazar’da islem gérmektedir.

Sirket’in 30 Eyliil 2021 tarihinde sona eren donem iginde Sirket biinyesinde istihdam edilen ortalama personel sayis1 229
kisidir (31 Aralik 2020: 163).

Finansal Tablolarin Onaylanmast

[lisik finansal tablolar, yayilanmak iizere 01 Kasim 2021 tarihinde Sirket Y&netim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Tiirk
Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore, Sirket finansal tablolart genel kurulda onaylanmadikg¢a kesinlesmediginden, sirket
genel kurulu finansal tablolar1 degistirme giiciine sahiptir.

Bagh Ortakhiklar / Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhiklar

Bagh Ortakhigin  Cografi 30.09.2021 itibariyle 30.09.2020 itibariyle Faalivet Konusu
Adi Boliim Sahiplik Orani Sahiplik Oram Y
Vaha Trade LLC Bulgaristan %0 %0 Sermaye Piyasasinda

Aracilik Faaliyeti

Onceki dénemlerde konsolidasyon kapsaminda degerlendirilen bagli ortaklik, Sirket’in almis oldufu satig karari
neticesinde 12 Agustos 2020 tarihinde satilmigtir. Onceki dénemlerde konsolide kapsaminda degerlendirilen ilgili baglt
ortakligin bilgileri asagida agiklanmustir.

Vaha Trade LLC (Vaha Trade)

Vaha Trade, 12 Ekim 2017 tarihinde Sofya/Bulgaristan’da kurulmustur. Sirket’in kayith oldugu acik adresi “84-86,
Aleksander Stamboliiski Blvd., office 25 1303 Sofya/Bulgaristan”’dir. Sirket’in faaliyet konusu; Sermaye piyasasinda
aracilik ve danigmanlik faaliyetidir.

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
2.01 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan
prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen
Hesap Plani sartlarina uymaktadir.

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan I11-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmis olup, Tebligin 5. maddesine istinaden Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari
(“TMS”) esas alinmustir.
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Ayrica ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur. Bunun yaninda KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde 30 sayili kararla yayinlanan ve
akabinde TFRS-15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat ile TFRS-16 Kiralamalar standartlarindaki degisiklikler ile birlikte
15 Nisan 2019 tarihinde kamuya duyurulan giincel “2019 TFRS” adiyla yayinlanan TMS taksonomisine uygun olarak
sunulmustur.

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan fonksiyonel para birimi ile
sunulmugtur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglar1 Sirket’in gegerli para birimi olan “TL” cinsinden ifade
edilmistir. Gegmis dénemlerde konsolidasyona tabi olan bagli ortakligi Vaha Trade LLC’nin fonksiyonel bara birimi
Bulgar Leva’sidir.

Yabana Ulkede Faaliyet Gosteren Geemis donemlerde konsolidasyona tabi olan Bagh Ortaklik Vaha Trade’in
Finansal Tablolar1

Cari dénem finansal tablolar1 bireysel olarak diizenlenmistir. Onceki donemlerde ise finansal tablolar konsolide
diizenlenmis olup yabanci iilkede faaliyet gosteren konsolidasyona tabi olan Bagli Ortaklik finansal tablolari, KGK
tarafindan yayimlanmig TMS/TFRS’ler uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
simiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir. ilgili yabanci ortakliklar varlik ve yiikiimliiliikleri bilango tarihindeki
doviz kuru, gelir ve giderler ortalama doviz kuru kullanilarak Tirk Lirasi’na gevrilmistir. Kapanis ve ortalama kur
kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklari 6zkaynaklar igerisindeki yabanci para c¢evrim farklari kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

2.02 Isletmenin Siirekliligi

Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi kavramina gore hazirlamustir.

2.03 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK mevzuatina uygun finansal
tablo hazirlayan Sirketler i¢in, 01 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 01 Ocak 2005 tarihinden baglamak
kaydiyla, 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (TMS 29) uygulanmamuistir.

2.04 Konsolidasyon Esaslart

Bagli Ortakliklar, Ana Ortaklik’mn ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler ve/veya kontrol
ettigi diger Gruplar neticesinde Gruplardaki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50°den fazlasini kullanma yetkisi
kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme
politikalar iizerinde fiili kontroliinii kullanmak suretiyle mali ve isletme politikalarint Ana Ortaklik’in menfaatleri
dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu Gruplar: ifade eder.

Asagidaki tabloda 30 Eyliil 2021 ve 30 Eyliil 2020 tarihli mali tablolarda Bagli Ortakliklar, sahip olunan paylar ve ortaklik
oranlart gosterilmistir:

30.09.2021 30.09.2020
Bagh Ortakhgn Adi Ana Ortakhk Tarafindan Ana Ortakhk Tarafindan
Sahip Olunan Dogrudan Pay Sahip Olunan Dogrudan Pay
Vaha Trade LLC %0 %0

Sirket onceki donemlerde konsolidasyon kapsaminda degerlendirilen bagli ortakligimin 12 Agustos 2020 tarihinde
satisin1 gergeklestirerek, gergege uygun degerinden gosterdigi degerini finansal tablolarindan ¢ikarmustir.

2.05 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin yapildig:
kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢gikmasi sonucunda tahminler
gozden gecirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere de iligkinse, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
yonelik olarak, donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.
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Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe tahminindeki bir
degisikligin niteligi ve tutari finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iliskin etkinin tahmininin miimkiin olmadig:
haller diginda agiklanir.

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {iizere, Sirket’,in finansal tablolar1 6nceki donemle
kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Gerektigi durumlarda cari donem finansal tablolarindaki smiflandirma
degisiklikleri, tutarli olmasi acisindan dnceki donem finansal tablolarina da uygulanir.

2.06 Netlestirme / Mahsup

Finansal tablolardaki varlik ve yiikiimliiliikler TMS/TFRS kapsaminda izin verilen ve zorunlu haller disinda birbirinden
mahsup edilmemistir. Gelir ve gider kalemleri de ancak TMS/TFRS kapsaminda 6ngdriilmesi halinde birbirinden
mahsup edilmis, aksi halde mahsup edilmemistir.

2.07 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Sirket’in finansal durumu, performansi veya nakit akislari tizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin finansal
tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe politikalarinda degisiklik
yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika
hep kullanimdaymus gibi finansal tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir.

Donem i¢inde muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik yapilmamis olup, uygulanan muhasebe politikalar
onceki donemlerle tutarhidir.

2.08 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

TMS/TFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklik; bir varlik veya yabanci kaynagin defter degerinin veya
bunlarin cari durumunun saptanmasindan ve gelecekte beklenen fayda ve yiikiimliiliiklerinin degerlendirilmesinden
kaynaklanan, donemsel kullanim tutarinin degisimi nedeni ile yapilmasi gereken diizeltmeleri igerir. Yine TMS/TFRS
kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yeni bir bilgiden veya gelismeden kaynaklanir, dolayisiyla,
hatalarin diizeltilmesi anlamina gelmez.

TMS/TFRS kapsaminda hatalar, finansal tablo kalemlerinin taninmasi, 6l¢iilmesi, sunulmasi ve agiklamasi sirasinda
ortaya ¢ikar. Eger finansal tablolar, 6nemli bir hata veya isletmenin finansal durumunu, finansal performansini veya
nakit akiglarimi yanlis gostermeye yonelik onemsiz de olsa kasitli yapilmis on bir hatayr igeriyorsa, muhasebe
standartlarina uygun degildir. TMS/TFRS kapsaminda cari donemde yapilan hatalar finansal tablolar onaylanmadan 6nce
saptanirsa cari donemde diizeltilmelidir. Ancak bazi durumlarda hatalar, sonraki donemler de fark edilebilir ve bu
durumda TMS/TFRS kapsaminda ge¢cmise yonelik hatalar kargilastirmali bilgilerde izleyen donemlere iliskin finansal
tablolarda diizeltilir.

Sirket’in ilisikte sunulan finansal tablolarinda muhasebe tahminlerinde bir degisiklik ve/veya diizeltme gerektiren hata
bulunmamaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, cari donem finansal tablolar1 6nceki donemle
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde
karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siiflandirilir.

2.09 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

TMS/TFRS kapsaminda muhasebe politikalari; finansal tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda igletmeler tarafindan
kullanilan belirli ilkeler, esaslar, gelenekler, kurallar ve uygulamalardir.
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2.09.01 Hasilat
Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Sirket, sermaye piyasasinda aracilik hizmetleri ve sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri isleterek gelir
yaratmaktadir.

Sirket, portfoyiindeki finansal varliklarin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii ve benzeri
gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmekte ve raporlamaktadir.

Hizmet Gelirleri

Hizmet sunum sézlesmesinden elde edilen gelir, s6zlesmenin tamamlanma asamasina gére muhasebelestirilir. Bu
kapsamda hizmet sézlesmenin ya da hizmetin tamamlanmasini miiteakip {icret ve komisyonlar, fon yonetim iicreti
komisyonlari, portfoy yonetimi komisyonlari ve acentelik komisyonlari tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Gelirler , transferi konusunda s6z verilen mal ve/veya hizmetleri yansitacak sekilde, bu mal ve hizmetler karsiliginda
hak edilmesi beklenen tutar olarak gosterilmektedir. Bu amagla TFRS 15 hiikiimleri ¢ercevesinde hasilatin kayda
alimmasinda 5 adimlik bir siire¢ uygulanmaktadir.

Miisteriyle yapilan sdzlesmelerin tanimlanmasi

Sozlesmedeki ayri performans kriterleri ve yiikiimliliiklerin belirlenmesi
So6zlesme bedelinin tespit edilmesi

Satig Bedelinin Yiikiimliiliiklere Dagitilmasi

Soézlesme yitkiimliiliikleri yerine getirildikge hasilatin kaydedilmesi

Gergege Uygun Deger Farki Kar / Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Gergege Uygun Deger Farki Kar / Zarara Yansitilan Finansal Varliklar, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil
olmak iizere maliyet degerleri ile yansitilmakta ve kayda alimmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri
iizerinden degerlenmektedir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar / Zarara Yansitilan Finansal Varliklarin alim-satiminda elde edilen ve ger¢ege uygun
degerinde meydana gelen gerceklesmemis deger artis azalislart sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda
“Finansal Gelirler / (Giderler)” kalemine dahil edilmektedir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar / Zarara Yansitilan Finansal Varliklar ticari iglem tarihli muhasebelestirme modeline
gore kayda alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Ters repo alacaklari

Geri satmak kaydiyla alinan finansal varliklar (“ters repo”), satig ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine
gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle kaydedilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kirymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve
vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Aracilik faaliyeti kapsaminda miisterilerden alinan faiz gelirleri “Satis Gelirleri” iginde (Not 28), banka mevduatlarindan
elde edilen faiz gelirleri ise “Finansal Gelirler”de (Not 33) raporlanir.

Pay senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, paydaslarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.
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2.09.02 Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmast

Sirket’in, Yonetim tarafindan performanslarini degerlendirme ve kaynak dagilimina karar vermek i¢in kullandigi
bilgileri igeren tek faaliyet bolimii bulunmaktadir.

Bu kapsamda Sirket’in agirlikli olarak Tiirkiye’de ve sadece sermaye ve para piyasalarinda faaliyet gosterdigi igin,
finansal bilgilerin bdliimlere gore raporlanmasi bu operasyonlari gerceklestiren Sirketlerin yapilanmasina gore araci
kurum altinda raporlanmustir.

2.09.03 Nakit ve Nakit Benzerleri

TMS/TFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa vadeli nakit yiikiimliiliikkler
i¢in elde bulundurulan ve yatirim veya diger amaglar i¢in kullanilmayan, tutar1 belirli bir nakde kolayca gevrilebilen kisa
vadeli ve yliksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan varliklari ifade etmektedir.

Bilanco tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siire iginde bir borcun 6denmesi i¢in kullanilmak iizere veya baska
bir nedenle siniflandirilmis nakit ve benzerleri var ise, duran varliklarda yer alir (Not 6).

2.09.04 Finansal Yatirimlar

TMS/TFRS kapsaminda finansal varliklar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in
bilancosunda ve aktif tarafta yer alir.

Siniflandirma ve 6l¢iim

Sirket, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gercege uygun degeri kar veya zarara
yansitilan ve gercege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar olarak {i¢ simifta
muhaseblelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklardan faydalanma amaglarina gore belirlenen is modeli ve
beklenen nakit akiglart esas alinarak yapilmaktadir. Yonetim, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari
tarihte yapar.

(a) itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varhklar

Yonetimin s6zlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sdzlesme sartlarinin belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igerdigi, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif
bir piyasada islem gormeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklari itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen
varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise dénen varliklar, 12 aydan uzun ise
duran varliklar olarak siniflandirilirlar. itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum
tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini igermektedir. Bunlarla birlikte ticari alacaklar
icerisinde yer alan, kabili riicu faktoring islemleri kapsaminda faktoring sirketlerinden tahsil edilen ticari alacaklar, s6z
konusu alacaklara iligkin tahsilat riski devredilmediginden itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar
olarak simniflandirilmustir.

Deger diisiikliigii

Sirket, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklart énemli bir
finansman bileseni icermedigi icin deger diisiikliigii hesaplamalar1 i¢in kolaylagtirllmig uygulamay1 segerek karsilik
matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama ile Sirket, ticari alacaklar belirli sebeplerle deger disiikliigiine ugramadigi
durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligimi Omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6l¢mektedir.
Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda, gegmis kredi zarari1 deneyimleri ile birlikte, Sirket’in gelecege yonelik
tahminleri de dikkate alinmaktadir.

(b) Gercege uygun degeri iizerinden muhasebelestirilen finansal varhklar

Yonetimin sdzlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme ve/veya satis yapma is modelini benimsedigi varliklar gergege
uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Yonetim, ilgili varliklart bilango tarihinden itibaren
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12 ay iginde elden ¢ikarmaya niyetli degilse so6z konusu varliklar duran varliklar olarak siniflandirilirlar. Sirket
0zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar igin ilk muhasebelestirme sirasinda yatirimin gergege uygun
deger farkinin diger kapsamli gelire veya kar veya zarar tablosuna yansitilan 6zkaynak yatirimi olarak degismez bir
secim yapar:

i) Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda “tiirev araglar” kalemlerini
icermektedir. Tiirev araglar, gercege uygun degerin pozitif olmast durumunda varlik, negatif olmasi durumunda ise
yiikiimliiliik olarak muhasebelestirilmektedir.

ii) Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda “finansal yatirimlar”
kalemlerini icermektedir. Sirket, s6z konusu varliklarim gercege uygun bedelinden 6lger. Ilgili finansal varliklardan
kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diisiikliigii ile kur fark: gelir veya giderleri diginda kalanlar diger kapsamli
gelire yansitilir. Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire kaydedilen varliklarin satilmasi durumunda diger
kapsamli gelire siniflandirilan degerleme farki gegmis yil karlarina siniflandirilir.

Etkin Faiz Yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman
dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine
indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanmaktadir.

2.09.05 Ticari Alacaklar ve Bor¢lar

Bu grupta raporlanan alacaklar Sirket’in esas faaliyetler ¢ergevesinde miisterilere verilen sermaye piyasasi aracilik
hizmetleri sonucu olusan ticari alacaklar1 ve kredi alacaklari ile borglarini ifade etmektedir. Sirket’in ticari alacaklari,
kredi alacaklar1 ve diger alacaklari, ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile kayda alinmaktadir. Kayda alma
tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak i¢ verim degeri iizerinden gosterilmislerdir
(Not 10).

Verilen ve aliman depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger alacaklarda ve borglarda raporlanmaktadir. Bu
alacak ve borglarin, iligkili taraflardan olan kismy, iligkili taraf islemleri dipnotunda agiklanmaktadir (Not 37).

Sirket’in ticari alacaklart, siipheli ticari alacak karsilig1 diigiildiikten sonra indirgenmis net degerlerini ifade etmektedir.
Vadesi gelmis alacaklarin tahsil edilemeyecegine dair somut bir gdsterge olmasi durumunda siipheli alacak karsiligi
ayrilmaktadir.Tahsili tamamen miimkiin olmayan alacaklar ise tespit edildikleri durumlarda tamamen kayitlardan
silinirler.Ticari borglar bilangoda gercege uygun degerlerini yansitan indirgenmis maliyet degerleri ile raporlanir.(Not
10).

2.09.06 Diger Alacak ve Borglar

Ticari alacak ve bor¢ smifina girmeyen diger alacak ve borglar bu kalemlerde gosterilir. Ornegin, verilen depozito ve
teminatlar, iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar, vergi dairelerinden alacaklar, diger cesitli alacaklar, siipheli diger
alacaklar, vb. Burada tamimlanan herhangi bir borg smifina girmeyen diger borglar bu kalemde gdsterilir. Ornegin;
tedarik¢i veya miisteri sifati tagimayan iligkili taraflara borglar, alinan depozito ve teminatlar, kamu otoritelerine borglar,
diger ¢esitli borglar (Not 11).
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2.09.07 Finansal Borglar

Banka kredileri gibi bor¢lanma niteligine sahip finansal yiikiimliiliikler ile Sirket aracilifiyla miisterilere bankalardan
kullandirilan krediler bu kalemde raporlanmaktadir. Finansal borclar baslangicta islem maliyetlerinden arindirtlmis
gercege uygun degeri ile muhasebelestirilir. Daha sonra, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetler ile
Ol¢iiliir (Not 8).

2.09.08 Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

Diger Dénen/Duran Varliklar

Bilangoda yer alan diger varlik siniflarina girmeyen, gelir tahakkuklari, ig avanslari, personel avanslari, devreden KDV,
diger KDV, indirilen KDV, sayim tesellim noksanlari, diger ¢esitli donen/duran varliklar gibi hesaplar Diger
Donen/Duran Varliklar kaleminde raporlanir (Not 26).

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Diger gider tahakkuklari, tecil-terkin edilen KDV, sayim teselliim fazlalari, diger ¢esitli bor¢ ve yiikiimliilikkler gibi
kalemler burada raporlanir (Not 26).

2.09.09 Maddi Duran Varliklar

Sirket’in, mal ve hizmet iiretimi veya arzinda kullanilmak iizere, bagkalarina kiraya verilmek (gayrimenkuller disindaki
duran varliklar i¢in) veya idari amaglar ger¢evesinde kullanilmak iizere elde tutulan ve bir donemden fazla kullanimi
ongoriilen fiziki kalemleri maliyet modeli gergevesinde, maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi duran
varligi kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olugsmaktadir. Maddi duran varligin kullanimina
baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklari donemde gider olarak gelir tablosunda
raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artigi sagliyorsa
bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar hari¢, amortismana tabi varliklar, Sirket Yonetimi tarafindan belirlenen faydali
Omiirleri temel alinarak hesaplanan oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore amortismana tabi tutulmaktadir.

Amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Amortisman Oram (%) Siire (Y1l)
Tesis, Makine ve Cihazlar 33,33%, 25%, 20%, 10% 3-4-5-10
Tasitlar 20% 5
Demirbaglar 7% - 10% - 20% 5-10-15
Ozel Maliyetler 20% 5
Diger Maddi Varliklar 10% 10

Ekonomik 6dmiir ve amortisman metodu diizenli olarak gozden gecirilmekte, buna bagli olarak metodun ve amortisman
siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir ve gerektiginde
diizeltme islemi yapilmaktadir (Not 18).

2.09.10 Maddi Olmayan Duran Varliklar ve Serefiye

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tiikkenme paylar ile kalic
deger kayiplar diislilmiis olarak gosterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, 6zellikle yazilimlar, 3-5
yillik faydali dmiirleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir (Not 19). Maddi olmayan duran
varliklara ait itfa pay: giderleri gelir tablosunda genel yonetim giderleri iginde gosterilir (Not 29-30).

Amortisman Oram (%) Siire (Yil)
Haklar 33,33%, 25%, 20%, 7% 3-4-5-15
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Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma tarihindeki
tanimlanabilir varlik, yiikiimlilik ve sarta bagh yiikiimliliiklerine dagitilir. Satin alma maliyeti ile iktisap edilen
isletmenin tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve sarta bagl yiikiimliiliiklerinin makul degeri arasindaki fark serefiye
olarak finansal tablolarda muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde satm alinan isletmenin/ Sirket’in finansal
tablolarinda yer almayan varliklar (tasmabilir finansal zararlar gibi), maddi olmayan varliklar (marka degeri gibi)
ve/veya sarta bagl yiikiimliilikkler makul degerleri ile finansal tablolara yansitilir. Satin alinan Sirket’in finansal
tablolarinda yer alan serefiye tutarlar1 tanimlanabilir varlik olarak degerlendirilmez (Not 19).

2.09.11 Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bir bilanco tarihinde, bir varliga iligskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigin
degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin
veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak
tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyat1 ile kullanim
degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali dmrii sonunda
elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akislarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikligi
kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diistikliigii kayb1, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger diistikliigiiniin
kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda geri ¢evrilir. Diger
varliklarda olusan deger diisiikliigii kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik
oldugu takdirde geri ¢evrilir. Deger diistikliigli kaybinin iptali nedeniyle varligin kayitli degerinde meydana gelen artis,
onceki yillarda hi¢ deger diisiikliigii kaybinin finansal tablolara alinmamis olmas: halinde belirlenmis olacak kayitli
degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir.

2.09.12 Isletme Birlesmeleri

Isletme birlesmeleri, iki ayr tiizel kisiligin veya isletmenin, raporlama yapan tek bir isletme seklinde gosterilmesi olarak
degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri s6z konusu oldugunda satin alma muhasebesi uygulanir.

2.09.13 Bor¢lanma Maliyetleri ve Alinan Krediler

Alman kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yiikiimliiliikler igerisinde, 12 aydan
fazla ise uzun vadeli yiikiimliiliikler icerisinde gosterilmektedir. Krediler, alindiklar tarihlerde, alinan kredi tutarindan
islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki gergege uygun degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden belirtilir. Islem masraflari diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto
edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.
Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir (Not 8).

2.09.14 Kiralama Islemleri
Finansal Kiralama: Sirket’in Finansal Kiralama islemi bulunmamaktadir.
Operasyonel Kiralama (Kiraci olarak Sirket):

Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarimi elinde bulundurdugu kira sdzlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir.

Kiract Olarak Sirket.

31 Aralik 2018 tarihine kadar kiralayanin malin tim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sozlesmeleri
operasyonel kiralama olarak smiflandirilarak operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama ddemeleri kiralama siiresi
boyunca gider olarak kayitlara alinmistir.

TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi1 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle ylirlirlige girmistir. TFRS 16, 12 aydan uzun vadeli kira
sozlesmelerine iliskin olarak kiralama siiresi boyunca yapilacak kira ddemelerinin bugiinkii degeri olarak hesaplanmis
olan “Kira ylikiimliilligli” tutarinin bilangonun pasifinde, kira yiikiimliiliigline esit bir tutarin ise “Kullanim Hakk1
Varliklar1” (Not:18) bilangonun aktifinde muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. “Kullanim Hakki Varliklar1” olarak
muhasebelestirilen tutar sozlesme siiresine gore amortismana tabi tutulmaktadir.
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Sirket, bir sozlesmenin baglangicinda, sdzlesmenin kiralama niteligi tasiyip tasimadigini ya da kiralama iglemi igerip
icermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli
bir siire i¢in devretmesi durumunda, bu sdzlesme kiralama niteligi tasimaktadir ya da bir kiralama iglemi icermektedir.
Sirket, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakk1 varligi ve bir kira yiikiimliiligii yansitir.

Kullanim Hakki Varhklar:
Kullanim hakki varligr ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve agagidakileri igerir:

e Kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢im tutari,

e Kiralamanmn fiilen bagladig1 tarihte veya Oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alman tiim kiralama
tegviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

e  Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangictaki dogrudan maliyetler

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakk: varligini:

e  Birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar diisiilmiis ve kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iimiine
gore diizeltilmis maliyeti tizerinden 6lger.
Sirket, kullanim hakki varligini amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda yer alan
amortisman hiikiimlerini uygular.

Kiralama islemlerinden Borclar

Kiralamanin fiilen basladig tarihte, Sirket kira yiikiimliiliigiinii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii degeri
iizerinden Olger. Kira 6demeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimni faiz orani
kullanilarak iskonto edilir. Sirket, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif bor¢lanma faiz
oranint kullanir.

Kiralamanin fiilen basladig tarihte, kira yiikiimliliigiiniin 6l¢timiine dahil olan kira 6demeleri, dayanak varligin kiralama
stiresi boyunca kullanim hakk1 i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladig: tarihte 6denmemis olan 6demelerden olusur.
Kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra Sirket, kira ylikimliliigiinii asagidaki sekilde 6lger:

o  Defter degerini, kira yiikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

o  Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

e  Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak sekilde ya da revize edilmis 6zii
itibartyla sabit olan kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden olger.

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira ylikiimliiligiine iliskin faiz, kira yiikiimliiliigiiniin kalan bakiyesine sabit bir
donemsel faiz orani uygulanarak bulunan tutardir.

TFRS 16 igerisinde yer alan se¢imlik gegis hiikiimleri ¢ergevesinde 1 Ocak 2019 6ncesi mali tablolarda 6zvarliklarda bir
diizeltme yapilmamig 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle vadesine 12 aydan uzun siire kalmis olan s6zlesmeler dikkate alinarak
kalan stire i¢in Kullanim Hakki Varligr ve Kullanim Hakk: Yiikiimliliigii tutarlari hesaplanmaya baslanmistir. TFRS 16
Kiralamalar Standardi’nin finansal tablolara etkileri asagida sunulmustur:
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Finansal Durum Tablosu 30.09.2021 TFRS 16 Etkisi | 30.09.2021 Etki Sonrasi
Doénen Varliklar 1.457.973.694 (215.000) 1.457.758.694
Duran Varliklar 26.272.246 2.874.842 29.147.088
Aktif Toplamm 1.484.245.940 2.659.842 1.486.905.782
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.263.091.559 1.328.256 1.264.419.815
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.091.876 1.605.124 2.697.000
Ozkaynaklar 220.062.505 (273.538) 219.788.967
Pasif Toplanm 1.484.245.940 2.659.842 1.486.905.782
30.09.2021 TFRS 16 Etkisi | 30.09.2021 Etki Sonrasi
Kar veya Zarar Tablosu
Hasilat 9.216.418.875 -- 9.216.418.875
Satiglarin Maliyeti (-) (8.994.961.709) -- (8.994.961.709)
Briit Kar/(Zarar) 221.457.166 -- 221.457.166
Faliyet Gelirleri/(Giderleri) (101.550.446) 436.904 (101.113.542)
Esas Faliyet Kar1/(Zarari) 119.906.720 436.904 120.343.624
Yatirim Faaliyetlerinden Gelir/(Gideri) 80.202 -- 80.202
Finansman Geliri/(Gideri) Oncesi Faaliyet
Kary/(Zarari) 119.986.922 436.904 120.423.826
Finansman Gelir/Gideri (31.357.440) (465.984) (31.823.424)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kary/(Zarari) 88.629.482 (29.080) 88.600.402
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri) (22.066.613) 16.215 (22.050.398)
Doénem Kary/(Zarari) 66.562.869 (12.865) 66.550.004
Finansal Durum Tablosu 31.12.2020 TFRS 16 Etkisi | 31.12.2020 Etki Sonrasi
Dénen Varliklar 1.068.386.450 (150.000) 1.068.236.450
Duran Varliklar 17.007.301 2.770.947 19.778.248
Aktif Toplami 1.085.393.751 2.620.947 1.088.014.698
Kisa Vadeli Yiikimliiliikler 932.378.280 1.540.340 933.918.620
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 813.835 1.341.280 2.155.115
Ozkaynaklar 152.201.636 (260.673) 151.940.963
Pasif Toplamm 1.085.393.751 2.620.947 1.088.014.698
31.12.2020 TFRS 16 Etkisi | 31.12.2020 Etki Sonras1
Kar veya Zarar Tablosu
Hasilat 6.852.426.650 -- 6.852.426.650
Satiglarin Maliyeti (-) (6.701.201.283) -- (6.701.201.283)
Briit Kar/(Zarar) 151.225.367 -- 151.225.367
Faliyet Gelirleri/(Giderleri) (78.162.230) 690.792 (77.471.438)
Esas Faliyet Kari/(Zarar) 73.063.137 690.792 73.753.929
Yatirim Faaliyetlerinden Gelir/(Gideri) (288.852) -- (288.852)
Finansman Geliri/(Gideri) Oncesi Faaliyet
Kary/(Zarari) 72.774.285 690.792 73.465.077
Finansman Gelir/Gideri (9.973.631) (776.779) (10.750.410)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kary/(Zarari) 62.800.654 (85.987) 62.714.667
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri) (13.919.641) 18.917 (13.900.724)
Dénem Kary/(Zarar) 48.881.013 (67.070) 48.813.943
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2.09.15 Pay Basina Kazang

Pay basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang/zarar miktari ise,
stirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket paylarmin donem igindeki zaman agirlikli ortalama pay adedine
bolinmesiyle hesaplanir (Not 36).

2.09.16 Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile finansal tablolarin yaymlanmasi igin onaylandig: tarih arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya
¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Diizeltme yapilip yapilmamasina gore, iki tiir durum tanimlanmaktadir:

- Bilanco sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; bilanco tarihi itibariyle ilgili olaylarn var olduguna iliskin kanitlart
gosteren kosullarin bulundugu durumlar,

- Ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢iktigini gésteren gelismeler (bilango sonrasi diizeltme gerektirmeyen
olaylar)

Sirket’in ilisikteki finansal tablolarinda, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar kayda alinmistir ve
bilanco sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gosterilmistir (Not 40).

2.09.17 Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Kosullu Yiikiimliiliikler

Karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiligiin bulunmasi ve yiikiimliiligiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin Sirket den ¢ikmalarinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutarinin
giivenli bir bicimde tahmin ediliyor olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilmaktadir. Karsiliklar, bilango
tarihi itibariyle yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin Sirket Yonetimi tarafindan yapilan en
gercekei tahminine gore hesaplanmakta ve etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek i¢in iskonto
edilmektedir.

Kosullu Yiikiimliiliikler

Bu gruba giren yiikiimliilikkler, ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde
bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gergeklesip gerceklesmemesi ile mevcudiyeti
teyit edilebilecek olan yiikiimliilikler kosullu yiikiimliilikler olarak degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil
edilmemektedir. Ciinkii, yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in, ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimali bulunmamakta veya yiikiimliilik tutar1 yeterince giivenilir olarak dl¢iilememektedir. Sirket ekonomik fayda
iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmalari ihtimali ¢ok uzak olmadikga, kosullu yiikiimliliiklerini finansal tablo
dipnotlarinda gostermektedir.

Kosullu Varliklar

Sirket’in ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir veya
daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu varlik olarak
degerlendirilmektedir.Ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeye girisi kesin degil ise kosullu varliklar finansal tablo
dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsilik tutarmin ddenmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin tigiincii taraflarca
karsilanmasiin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin kesin olmasi ve tutarin
giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilmekte ve raporlanmaktadir (Not 22).

2.09.18 liskili Taraflar

Sirket’in iliskili taraflari, paydaslk, sdzlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya
da dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslart kapsamaktadir.

Bu finansal tablolar agisindan, ortaklar, Sirket’in ana ortaklar1 ve iist diizey yonetimi ve yonetim kurulu iiyeleri , yakin
aile tiyeleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli Gruplar, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar olarak
kabul ve ifade edilmislerdir. Sirket, iist diizey yonetim kadrosunu, yonetim kurulu iiyeleri, baskan (CEO) ve bagkan
yardimcilar1 ve bagl ortakliklarin genel miidiirleri olarak belirlemistir.
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2.09.19 Kurum Kazanct Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donemin kar ve zarari iizerindeki gelir vergisi yikiimliiliig, cari y1l vergisi ve ertelenen vergiyi igermektedir. Cari yil
vergi yiikiimliliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlart ile
hesaplanan vergi yiikiimliiligiinii igermektedir (Not 35).

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal
vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin
bilango tarihi itibariyle yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Not 35).

Ertelenen vergi varligi veya yiikiimliiliigii, sozkonusu gegici farklarm ortadan kalkacag ilerideki donemlerde 6denecek
vergi tutarlarinda yapacaklar1 tahmin edilen artig ve azalis oranlarinda finansal tablolara yansitilmaktadirlar.

Ertelenen vergi yikiimliiliigi, tiim vergilendirilebilir gegici farklar i¢in hesaplanirken ertelenen vergi varligi gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal
tablolara alinir. Ertelenen vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 lgiide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Aymni iilkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi
konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenen vergi varliklari ve yiikiimliliikleri,
karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Not 35).

2.09.20 Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlart

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hitkkiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarilma
durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi(“TMS 19”) uyarinca bu
tiir 6demeler tanimlanmig fayda planlari olarak nitelendirilmektedir (Not:22-24).

2.09.21 Nakit Akiglarinin Raporlanmasi

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gore
yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, nakit akis tablolarini1 diizenlemektedir.
Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigt
ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akislari, Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandig:
kaynaklart ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutari
belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlart
icermektedir.

2.10 Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket Yonetimi’nin, raporlanan varlik ve yiikiimliilik tutarlarini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini
belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Ger¢eklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir.
Tahminler diizenli olarak gdzden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde gelir
tablosuna yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var olan
veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz oniinde bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:

a) Kidem tazminati yiikiimliiliigii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglari ve ¢alisan ayrilma
oranlar1) kullanilarak belirlenir (Not:24).

b) Sirket, maddi duran varliklarim1 dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasina uygun bir gekilde
amortismana tabi tutulmustur. Beklenen faydali dmiir kalint1 deger ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya
c¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yi1l gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik
olarak muhasebelestirilir (Not: 2.09.09 — 2.09.10).
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c) Sirket ertelenmis vergi hesabini, TMS ve TFRS’ ye uygun olarak yapmig ve finansal tablolara yansitmistir (Not
:35).

d) Siipheli alacak kargiliklari, Sirket Y6netimi’nin bilango tarihi itibariyle varolan ancak cari ekonomik kosullar
cergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar1 karsilayacagina inandig1 tutarlari
yansitmaktadir. Alacaklarin deger diistikliigiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken borglularin gecmis
performanslari, piyasadaki kredibiliteleri ve bilanco tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar
olan performanslari ile yeniden goriigiilen kosullar da dikkate alinmaktadir. Bilango tarihi itibariyle ilgili
karsiliklara ait bilgiler Not 10’ da sunulmustur.

2.11 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

i) 30 Eyliil 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik, yorum ve ilke kararlarina iliskin 6zet
bilgi:

- TMS 1 ve TMS 8 dnemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8, “Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger
TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarlt dnemlilik tanimi kullanima,
ii) Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi,
iii) Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1°‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi.

- TERS 3’teki degisiklikler - isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri
bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu degisen
standart ile birlikte isletme birlegsmeleri taniminin karsilanmasi igin ¢ok fazla islemle sonug¢lanmaktadir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak
belirli kolaylastirict uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi
genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. S6z konusu degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performansi iizerinde énemli bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarina iliskin’ degisiklikler; 1 Haziran 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi
imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira ddemelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak {izere ¢esitli
sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladig: degisiklik ile
kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup
olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastiric1 bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira
imtiyazlarm1  kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan hiikkiimler uyarinca
muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama kolayligi ¢ogu zaman kira 6demelerinde azalmayi tetikleyen olay veya
kosulun ortaya ¢iktig1 donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

ii) 30 Eyliil 2021 tarihinden itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
standartlar

- TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’{in yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta
sozlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine sahip yatirim s6zlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini
temelden degistirecektir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerinde énemli bir etkisi
bulunmamaktadir.
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- KGK, Temmuz 2020’de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik, TFRS 3’iin
gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989 Cergeve) yapilan atfi
Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir.
Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan kosullu varliklar1 tanimlamak i¢cin TFRS 3'e
yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in ileriye doniik
olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayn1 zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal
Cerceve (Mart 2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin tiimiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin
verilmektedir.S6z konusu degisikligin  Sirket’in finansal durumu ve performans:t {iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

KGK, Temmuz 2020°de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle birlikte,
sirketlerin bir maddi duran varlig1 kullanim amacina uygun hale getirirken, iiretilen iriinlerin satigindan elde ettikleri
gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin vermemektedir. Sirketler bu tiir satis gelirlerini
ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladig:
hesap donemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan maddi
duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet taninmamustir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

- TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinin yiikiimliiliikklerin siniflandirilmasina iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu”
standardinda yapilan bu dar kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagli olarak
yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigint agiklamaktadir. Siniflandirma, raporlama tarihinden
sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sdzlesmenin
ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir yiikiimliiliigiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.
Sirket, standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir.

Yukaridaki standartlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde mali tablolara olasi etkisi degerlendirilmektedir.

3. isletme Birlesmeleri

Bulunmamaktadir.

4. Diger isletmelerdeki Paylar

Bulunmamaktadir.

5. Boliimlere Gore Raporlama

30.09.2021 tarihi itibarryla Sirket, tiim operasyonel islemlerini yurti¢i piyasalardan gerceklestirmekte oldugundan
bdliimlere gore raporlamay1 gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alan1 ve farkli cografi bolge bulunmamaktadir.
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6. Nakit ve Nakit Benzerleri

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri donem sonlart itibariyle asagidaki gibidir:

Hesap Ad1 30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020
Kasa 86.794 36.152
Bankalar 399.783.852 368.437.889
- Sirket e ait vadesiz mevduat 7.637.177 7.715.885
- Sirket e ait vadeli mevduat 25.940.412 7.537.134
- Miisterilere ait vadeli ve vadesiz mevduat 366.204.763 353.183.370
- Bloke Mevduat 1.500 1.500
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 260.000 30.000.000
- Sirket’e ait BPP Alacaklar -- --
- Miisterilere ait BPP Alacaklar 260.000 30.000.000
Diger Hazir Degerler -- 217.322
Ters Repo Alacaklari -- 217.322
Toplam 400.130.646 398.691.363
Nakit ve Nakit Benzerlerine ait Faiz Reeskontu (224.276) --
Miisterilere Ait Varliklar (366.464.763) (383.183.370)
Nakit Akis Tablosunda Yer Alan Nakit ve Nakit Benzerleri Toplanm 33.441.607 15.507.993

Sirket’e Ait VVadeli Mevduat:

30 Eylil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle Sirket’e ait vadeli mevduatin detay: asagidaki gibidir:

Etkin Etkin
Déviz Cinsi Faiz Oram (%) 30 Eyliil 2021 Faiz Oram (%) 31 Aralik 2020
TL %16,50- 19,10 25.940.412  %15,79- 17,50 7.537.134
Toplam Vadeli Mevduat 25.940.412 7.537.134

30 Eylul 2021 tarihi itibariyle Sirket’in vadeli mevduatlarinin ortalama vadesi 0-3 aydir.(31 Aralik 2020: 0-3 ay)

30 Eyliil 2021 tarihi itibariyle Sirket’in 1.500 TL bloke vadeli mevduati bulunmaktadir. (31 Aralik 2020: 1.500 TL)

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin kredi riski analizi Dipnot 38’de detayli

olarak agiklanmugtir.
7. Finansal Yatirimlar

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsaml Gelir Tablosuna Yansitilan

Finansal Yatirimlar

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Degerlenen Finansal Varliklar

Hisse Senetleri 26.007.220 1.549.813
Diger finansal yatirimlar 93.459 --
Toplam 26.100.679 1.549.813

Gercege uygun deger ile dl¢iime iliskin siniflandirma

“TFRS 7 — Finansal Araglar: Ac¢iklama” standardi finansal tablolarda gergege uygun degerleri iizerinden 6lgiilerek
gosterilen finansal araglarin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin énemini yansitan bir sira
dahilinde smiflandirilarak gosterilmesini gerektirmektedir. Bu smiflandirma esas olarak soz konusu verilerin
gozlemlenebilir nitelikte olup olmamasina dayanmaktadir.

22



iNFO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

1 OCAK —30 EYLUL 2021 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce tutarlar (Tiirk Liras1) TL olarak ifade edilmistir.)

Gozlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi; gézlemlenebilir
nitelikte olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin ve varsayimlarinimn kullanilmasi anlamina gelmektedir. Bu sekilde
bir ayirim, genel olarak asagidaki siniflamalari ortaya gikarmaktadir. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler,
birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler icin aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir. ikinci
seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan
bagska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada go6zlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmektedir. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada go6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
Siniflandirma, kullanilabilir olmast durumunda gozlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu ¢ercevede gergege uygun degerleri iizerinden Olgiilen asagida listelenen finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin gergege uygun deger siiflandirmasi Seviye 1° dir.

30 Eyliil 2021 tarihi itibariyle satilmaya hazir finansal varliklarin detay: asagidaki gibidir:

30.09.2021 30.09.2021

Gerg¢ege Uygun Deger Farklar1 Kar veya Zarar Yansitilan Kayith Degerleme Degerleme
Finansal Varhklar Deger Tutar Farki
Degerlenen Finansal Varhklar

Hisse Senetleri 25.160.094 26.007.220 847.126
Diger finansal yatirimlar 93.459 93.459 --
Toplam 25.253.553 26.100.679 847.126

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle satilmaya hazir finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2020

Gerg¢ege Uygun Deger Farklar: Kar veya Zarar Yansitilan Kayith Degerleme Degerleme
Finansal Varhklar Deger Tutar Farki
Degerlenen Finansal Varhklar

Hisse Senetleri 1.562.750 1.549.813 (12.937)
Toplam 1.562.750 1.549.813 (12.937)

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Gerc¢ege Uygun Deger Farki Diger Kapsamhi Gelir Tablosuna 30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Yansitilan Finansal Yatirimlar

Maliyet Degeri ile Degerlenen Finansal Varhklar

Takasbank A.S. 1.030 1.030
Borsa Istanbul A.S.(*) 475.000 475.000
Toplam 476.030 476.030

* TFRS 9 standardia gore Istiraki olunan Borsa Istanbul A.S.’nin hisselerinin gercege uygun olarak degerlemesinden
gelmektedir. TFRS 9 Finansal Araglar Standardi uygulamasinda Sirket, siniflandirma ve 6l¢iim (deger diisiikliigii dahil)
degisiklikleri ile ilgili dnceki donemlere iligkin karsilastirmali bilgileri yeniden diizenlememesine izin veren muafiyetten
yararlanmistir.

30 Eylil 2021 tarihi itibariyle gercege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklarim
detay1 asagidaki gibidir:

Teskilatlanms Piyasada islem Gormeyen

Satilmaya Hazir Finansal Varhklar Oran Maliyet  Kayith Deger Gercege Uygun Deger
Takasbank A.S. 0,00% 1.030 1.030 1.030
Borsa Istanbul A.S. 0,02% 50.000 50.000 475.000
Toplam 51.030 51.030 476.030
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyle gercege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklarin
detay1 agagidaki gibidir:

Teskilatlanms Piyasada islem Gérmeyen

Satilmaya Hazir Finansal Varhklar Oran Maliyet  Kayith Deger Gergege Uygun Deger
Takasbank A.S. 0,00% 1.030 1.030 1.030
Borsa Istanbul A.S. 0,02% 50.000 50.000 475.000
Toplam 51.030 51.030 476.030

(*) Borsa Istanbul A.S.'nin BIAS-16-GDD-129-929 Say1, Pay Devri konulu yazisina gore; "6362 Sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 138. maddesinin 6. fikrasinin a bendinde yer alan "Esas s6zlesmenin tescil ve ilanin1 miiteakip sermayenin
yiizde dérdii Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'min mevcut iiyelerine, binde iicii Istanbul Altin Borsasi'nin mevcut
tiyelerine esit ve bedelsiz olarak; yiizde birine tekabiil eden kismi ise Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi'ne bedelsiz
olarak devredilir." hilkmii ¢ergevesinde, Borsamiz Yonetim Kurulu'nun 04.07.2013 tarihli ve 2013/17 sayili
toplantisinda, Borsa Istanbul A.S. (C) Grubu ortaklik paylardan 15.971.094 adet payin kurumunuza bedelsiz olarak
devredilmesine karar verilmistir." denilmektedir. Buna istinaden 06.07.2019 tarihinde s6z konusu 0,0001% oranindaki
50.000.-TL tutarindaki BIAS hissesi Ger¢ege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelir Tablosunda gosterilen Finansal
Varliklar olarak kayitlara alinmigtir.

Finansal Varliklar’in Vadesi:

Sitket’in finansal varliklarinin tamami vadesiz finansal varliklardan (Pay senetleri) olusmaktadir.

Finansal Varliklar’in Gercege Uygun Degeri:

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii Standartina gore; gercege uygun deger dlgiimlerinde ve ilgili agiklamalarda
tutarlilign ve karsilagtirilabilirligi arttirmak amaciyla, gercege uygun degeri dlgmek iizere kullanilan degerleme
yontemlerine iligkin girdileri {i¢ seviyede smiflandiran bir gercege uygun deger hiyerarsisi olusturulmustur. Seviye 1
girdileri, isletmenin 6l¢iim tarihinde erisebilecegi, 6zdes varliklarin veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar
olup Sirket’in bu seviyede degerlendirilen finansal varliklari pay senetleridir. Seviye 2 girdileri, varliga veya borca iligkin
dogrudan veya dolayl sekilde gozlemlenebilir olan seviye 1 igerisindeki kotasyon fiyatlar1 disindaki girdiler olup
Sirket’in bu seviyede degerlendirilecek finansal varligi bulunmamaktadir. Seviye 3 girdileri, varliga veya borca iligkin
gdzlemlenebilir olmayan girdiler olup, Sitket’in sahip oldugu Takasbank A.S. ve Borsa Istanbul A.S. paylar finansal
tablolarda maliyet bedelleri ile yer almaktadir.

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle finansal yatirimlarin kredi riski analizi Dipnot 38’de detayli olarak
aciklanmustir.

8. Kisa ve Uzun Vadeli Borclanmalar ve Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

30 Eylul 2021 tarihi itibariyle Sirket’in Kisa Vadeli Finansal Borglarinin detay: asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Kisa Vadeli Banka Kredileri 111.502.611 70.967.278
Kira Yikiimliiliikleri 1.328.256 1.540.340
Ihra¢ Edilmis Finansman Bonosu(*) 202.969.488 134.042.553
Mliskili Taraflara Kisa Vadeli Borglanmalar(**) 17.000.000 17.309.645
Diger 6.704 --
Kisa Vadeli Finansal Bor¢ Toplam 332.807.059 223.859.816

(*) Sirketin 08.09.2021 tarihli yonetim kurulu karar1 kapsaminda yurtiginde nitelikli yatirimcilara halka arz edilmeksizin
borglanma araci ihraci igin ihrag¢ belgesinin onaylanmasi amaciyla yapilan bagvurusu, Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan onaylanmustir. Sirket tarafindan nitelikli yatirimcilara ihrag edilmek iizere toplamda 212.750.000 TL tutarinda
nominal degere kadar 91 giin vadeli finansman bonosu ihracim 30 Eyliil 2021 itibartyla tamamlamistir. Thrag Edilmis
Finansman Bonosu mali tablolarda itfa edilmis maliyet bedeli ile 202.969.488 TL olarak yer almaktadir.

(**) Sirketin 30.09.2021 ve 31.12.2020 tarihleri itibartyla iliskili taraflarindan temin ettigi kisa vadeli kredi tutarindan
olusmaktadir.
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30 Eyliil 2021 tarihi itibariyle Sirket’in Uzun Vadeli Finansal Borglarmnin detay1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Arahik 2020

Kira Yiikiimliiliikleri 1.605.124 1.341.280

Uzun Vadeli Finansal Bor¢ Toplam 1.605.124 1.341.280

Kira yiikiimliiliiklerine iligkin vadeler asagidaki gibidir:

Vade Dagilimi 30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
0-3ay 439.515 341.024
4-12 ay 888.741 1.199.316
13-60 ay 1.605.124 1.341.280
Toplam 2.933.380 2.881.620

Banka Kredileri — iliskili taraflara finansal bor¢lar

30 Eyliil 2021

Para Birimi Déviz Tutar TL Tutar1  Agirhkh Faiz Oram %
TL -- 128.502.611 %20,72
Toplam 128.502.611

31 Aralik 2020
Para Birimi Déviz Tutar TL Tutar1  Agirhikh Faiz Oram %
TL -- 88.276.923 %19,92
Toplam 88.276.923

Kiralama Yiikiimliiliikleri

30 Eyliil 2021

Kisa Vadeli
Para Birimi Doviz Tutar TL Tutan Faiz Oran1 %
TL -- 1.328.256 %30
Toplam 1.328.256

Uzun Vadeli
Para Birimi Doviz Tutari TL Tutar Faiz Oranm1 %
TL -- 1.605.124 %30
Kredi Toplam 1.605.124

31 Aralik 2020

Kisa Vadeli
Para Birimi Doviz Tutan TL Tutan Faiz Oram1 %
TL -- 1.540.340 %30
Toplam 1.540.340

Uzun Vadeli
Para Birimi Doviz Tutari TL Tutar Faiz Oranm1 %
TL -- 1.341.280 %30
Kredi Toplam 1.341.280
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30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020
1 Ocak Itibariyle finansal Borglar 225.201.096 57.196.105
TFRS 16 Bor¢ Giincelleme 1.152.586 752.917
Kiralama Islemleri Anapara Odemesi (1.566.810) (1.323.498)
Dénem I¢i Anapara Kredi Girisleri 3.000.116.784 1.436.421.100
Dénem I¢i Anapara Finansman Bonosu Girisleri/Cikislar1 (Net) 67.718.090 41.379.650
Dénem I¢i Anapara Kredi Odemeleri (2.960.308.720) (1.366.005.800)
Donem i¢i Kur Farki Gelirleri/Giderleri 306.480 --
Dénem I¢i Faiz Odemeleri (39.920.894) (8.474.508)
Dénem I¢i Faiz Tahakkuklari 41.713.571 9.706.363
Dénem Sonu 334.412.183 169.652.329
9. Diger Finansal Yiikiimliiliikler
30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Kredi kart1 borglar1 -- --
Toplam -- --
10. Ticari Alacak ve Borg¢lar
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Miisterilerden Alacaklar 43.817.863 17.577.792
Odiing Alinan Menkul Kiymetler igin Verilen Teminatlar 11.769.000 2.677.972
KAS Islemleri Teminat Yedekleri 5.262.090 3.070.831
Kaldiragh Alim Satim Islemleri Takas Merk. Miisteri 24.164.156 28.846.468
Kredili Miisterilerden Alacaklar 375.848.737 261.026.277
Vob So6zlesmeleri Takas Merk. Miisteri 501.380.463 271.916.351
Vob Sozlesmeleri Takas Merk. Portfoy 1.542.433 276.641
Diger Ticari Alacaklar 1.224.854 3.852
Alacak Senetleri -- 97.735
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar -- --
Siipheli Alacaklar 5.715 135.884
Siipheli Alacak Karsiligi (-) (5.715) (135.884)
Toplam 965.082.529 585.493.919
30 Eyliil 2021 itibariyle miisterilere kullandirilan krediler i¢in uygulanan ortalama faiz oran1 %28,57°dir. (31 Aralik 020:
%28,15)
Stipheli alacak karsiliginin donem i¢i hareketleri sdyledir:
30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020
Do6nem Basi (135.884) (17.025)
Dénem Iginde Ayrilan Karsilik (Bkz.Not:31) -- (130.169)
Dénem Iginde Vazgegilen Degersiz Alacaklar 130.169 --
Konusu Kalmayan Karsilik (Bkz.Not:31) -- --
Dénem Sonu (5.715) (147.194)
Heniiz vadesi gegmemis ve siipheli hale gelmemis alacaklara iligkin alinan teminatlar asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2021 31 Arahik 2020
Nominal Gerg¢ege Uygun Deger Nominal Gercege Uygun Deger
265.610.046 1.330.953.822 220.486.834 1.214.095.554

30 Eylil 2021 tarihi itibariyle Sirket’in Uzun Vadeli Ticari Alacaklari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020:

Bulunmamaktadir.)
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30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin kredi riski analizi Dipnot 38’de detayli olarak
aciklanmugtir.

Kisa Vadeli Ticari Borclar 30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020
Saticilar 6.760.272 7.688.650
- [liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 6.286.829 7.299.701
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 473.443 388.949
Miisterilere Borglar 375.469.449 388.088.336
Kaldiragh Alim Satim Islemleri Takas Merkezi (Miisteri) 23.730.653 28.846.468
Odiing Verilen Menkul Krymetler I¢in Alinan Teminatlar 11.768.000 2.668.999
VOB Borglar (Araci Kurumlar I¢in) 501.380.463 271.916.351
Toplam 919.108.837 699.208.804

30 Eylil 2021 tarihi itibariyle Sirket’in Uzun Vadeli Ticari Borglar1 bulunmamaktadir. (31 Arahk 2020:
Bulunmamaktadir.)

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle ticari borglarin likidite riski analizi Dipnot 38’de detayli olarak
aciklanmustir.

11. Diger Alacak ve Borg¢lar

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle Sirket’in Kisa Vadeli Diger Alacaklari asagida agiklanmigtir.

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30 Eyliil 2021 31 Arahik 2020
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 64.670.273 76.602.973
Verilen Depozito ve Teminatlar(*) 64.670.273 76.602.973
Toplam 64.670.273 76.602.973

(*) Verilen Depozito ve Teminatlar hesabinda bulunan “9.338.586 TL” Sirket’in kaldiragh alim satim islemlerini
gergeklestirmis oldugu finans kuruluslarinda bulunan hesap bakiyelerinden olusmaktadir (31 Aralik 2020: 6.417.103
TL). Ayrica “32.831.687 TL” Sirket’in piyasa risk limitleri nezdinde Takasbank da giinlikk olarak hesaplanan ve
bulundurulmasi gereken teminatlardan olugsmaktadir (31 Aralik 2020: 51.575.701 TL).

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020
Verilen Depozito ve Teminatlar 2.905.038 4.686.917
Toplam 2.905.038 4.686.917

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle diger alacaklarin kredi riski analizi Dipnot 38’de detayli olarak
aciklanmustir.

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar 30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 160.471 166.635
Diger Cesitli Borglar 30.771 --
Toplam 191.242 166.635

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Sirket’in Uzun Vadeli Diger Borglar1 bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle diger borglarmn likidite riski analizi Dipnot 38’de detayli olarak
aciklanmistir.

12. Tiirev Araclar
Bulunmamaktadir.
13. Stoklar

Bulunmamaktadir.
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14. Canh Varhklar

Bulunmamaktadir.
15. Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler
KisaVadeli

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle Sirket’in Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderleri asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 30 Eyliil 2021 31 Arahik 2020
Gelecek Aylara Ait Giderler 1.023.835 630.116
Toplam 1.023.835 630.116

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle Sirket’in Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderleri asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020
Gelecek Yillara Ait Giderler 114.704 169.029
Toplam 114.704 169.029

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle Sirket’in Kisa ve Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirleri bulunmamaktadir.

16. Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar

Bulunmamaktadir.

17. Yatirim Amach Gayrimenkuller
Bulunmamaktadir.

18. Maddi Duran Varhklar

Sirket’in donemler itibariyle Maddi Duran Varliklari asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 30 Eyliil 2021 31 Arahik 2020
Maliyet Degeri 27.295.052 14.183.071
Birikmis Amortisman (6.316.168) (3.438.076)
Toplam 20.978.884 10.744.995

28



INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 30 EYLUL 2021 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikce tutarlar (Tiirk Liras1) TL olarak ifade edilmistir.)

30 Eylul 2021 ve 30 Eyliil 2020 tarihleri itibariyle Sirket’in Maddi Duran Varlik hareket tablolar asagida agiklanmustir.

30 Eyliil 2021

Hesap Adi 01.01.2021 Giris Cikis 30.09.2021
Tesis, Makine ve Cihazlar 8.207.468 5.792.938 (91.153) 13.909.253
Tasitlar 2.156.000 4.930.000 (422.500) 6.663.500
Demirbaglar 914.417 432.810 -- 1.347.227
Diger Maddi Duran Varliklar 125.952 -- (82.651) 43.301
Ozel Maliyetler 2.779.234 2.552.537 -- 5.331.771
Toplam 14.183.071 13.708.285 (596.304) 27.295.052
Donem
Birikmis Amortisman 01.01.2021 Amortismani Cilas 30.09.2021
Tesis, Makine ve Cihazlar 1.961.793 1.687.533 (44.921) 3.604.405
Tasitlar 200.908 619.700 (82.500) 738.108
Demirbaglar 281.740 157.720 -- 439.460
Diger Maddi Duran Varliklar 125.952 -- (82.651) 43.301
Ozel Maliyetler 867.683 623.211 -- 1.490.894
Toplam 3.438.076 3.088.164 (210.072) 6.316.168
Maddi Duran Varlklar, net 10.744.995 20.978.884
30 Eyliil 2020
Hesap Adi 01.01.2020 Alis Bagg‘:k‘:;‘:t';li‘; Cikis  30.09.2020
Tesis, Makine ve Cihazlar 3.115.932 1.949.963 (77.770) --  4.988.125
Tasitlar 757.000 1.134.000 -- (430.000) 1.461.000
Demirbaglar 430.930 333.705 -- -- 764.635
Diger Maddi Duran Varliklar 125.952 -- -- -- 125.952
Ozel Maliyetler 1.622.161 640.242 -- --  2.262.403
Toplam 6.051.975 4.057.910 (77.770) (430.000)  9.602.115
Donem Bagh ortakhk
Birikmis Amortisman 01.01.2020 Amortimsani g(;lkls etkisi Cilas - 30.09.2020
Tesis, Makine ve Cihazlar 953.192 656.668 (33.813) -- 1.576.047
Tagitlar 32.786 157.097 -- (81.250) 108.633
Demirbaglar 154.237 85.795 -- -- 240.032
Diger Maddi Duran Varliklar 125.952 -- -- -- 125.952
Ozel Maliyetler 428.278 312.643 -- -- 740.921
Toplam 1.694.445 1.212.203 (33.813) (81.250)  2.791.585
Maddi Duran Varhklar, net 4.357.530 6.810.530

30 Eyliil 2021 ve 30 Eyliil 2020 tarihleri itibariyle Sirket’in kulanim hakki1 varliklar1 agsagida agiklanmustir:

30 Eyliil 2021
Kullamim Hakki Varhklari

Tasnif (Pesin
01.01.2021 Giris Cikis  Odenen Kira) 30.09.2021
Gayrimenkul 4.591.065 1.152.586 -- 320.000 6.063.651
Toplam 4.591.065 1.152.586 -- 320.000 6.063.651
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Birikmis Amortisman

Hesap Adi 01.01.2021  Amortisman Gideri Cikis 30.09.2021
Gayrimenkul 1.885.708 1.384.906 -- 3.270.614
Toplam 1.885.708 1.384.906 -- 3.270.614
Net Deger 2.705.357 2.793.037
30 Eyliil 2020
Kullamim Hakki Varhklari
01.01.2020 Girisler Cikis 30.09.2020
Gayrimenkul 3.045.918 752.917 -- 3.798.835
Toplam 3.045.918 752.917 -- 3.798.835
Birikmis Amortisman
Hesap Adi 01.01.2020 Amortisman Gideri Cikis 30.09.2020
Gayrimenkul 760.923 959.921 -- 1.720.844
Toplam 760.923 959.921 -- 1.720.844
Net Deger 2.284.995 2.077.991
19. Maddi Olmayan Duran Varhklar
Sirket’in donemler itibariyle Maddi Olmayan Duran Varliklart asagida agiklanmustir.
Hesap Ad1 30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Maliyet Degeri 2.492.818 1.307.169
Birikmis Amortisman (613.423) (311.249)
Toplam 1.879.395 995.920

30 Eylil 2021 ve 30 Eyliil 2020 tarihleri itibariyle Sirket’in Maddi Olmayan Duran Varlik hareket tablolar1 asagida

aciklanmustir.

30 Eyliil 2021

Hesap Ad1 01.01.2021 Giris Cikis 30.09.2021
Haklar 1.307.169 1.188.391 (2.742) 2.492.818
Diger Maddi Olmayan Varliklar -- -- -- --
Toplam 1.307.169 1.188.391 (2.742) 2.492.818
Birikmis Amortisman 01.01.2021 Donem Amortimsani Cikis 30.09.2021
Haklar 311.249 302.613 (439) 613.423
Diger Maddi Olmayan Varliklar -- -- -- --
Toplam 311.249 302.613 (439) 613.423
Maddi Olmayan Duran Varhlik (Net) 995.920 1.879.395
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30 Evyliil 2020

Hesap Adi 01.01.2020 Als  Satis Bag:l'k‘gt:t'l‘ﬂl.‘:; 30.09.2020
Haklar 786.308 271.420 - - 1.057.728
Diger Maddi Olmayan Varliklar 270.504 -- -- (270.504) --
Toplam 1.056.812 271.420 - (270.504) 1.057.728
Birikmis Amortisman 01.01.2020 Amortli)li)llsl::: Satis Bag;:k(;;t:tkl:;sl; 30.09.2020
Haklar 227.340 55.895 - - 283.235
Diger Maddi Olmayan Varliklar 98.058 -- -- (98.058) --
Toplam 325.398 55.895 -- (98.058) 283.235
Maddi Olmayan Duran Varhik (Net) 731.414 774.493
Serefiye

Sirket’in Serefiyesi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)
20. Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar asagida

aciklanmistir:
Hesap Ad1 30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Personele Borglar 640.732 330.617
Odenecek Vergi, Harc ve Kesintiler 2.394.577 2.689.387
Odenecek SSK 1.785.242 2.391.206
Toplam 4.820.551 5.411.210

21. Devlet Tesvik ve Yardimlari
Bulunmamaktadir.

22. Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklari 30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Cahsanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsihklar 362.727 283.698
Izin Karsiliklar 362.727 283.698
Diger Karsihiklar 928.733 73.088
Disaridan Saglanan Hizmet Kargilig 928.733 73.088
Toplam 1.291.460 356.786
Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklar: 30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Not.24) 542.491 549.852
Toplam 542.491 549.852

Miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvili,
fonlariin nominal tutarlarina iligkin detaylar asagidaki gibidir:

pay senetleri ve yatirim

30 Eyliil 2021 31 Arahik 2020
Miisteri Portfoyii - Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu 266.152.767 133.174.349
Pay Senetleri 973.348.285.862 560.030.302.774
Toplam 973.614.438.629 560.163.477.123
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Gayri Nakdi Yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Sirket’in vermis oldugu teminat mektubunun dokiimii asagidaki
gibidir;

Verilen Teminat Mektuplar: 30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020
Takasbank A.S. (Borsa Para Piyasasi) 9.825.000 5.500.000
Milli Piyango idaresi 55.000 --
Sermaye PiyasasiKurulu 880 880
Kira i¢in T. Vakifbank A.S.’na (Giilagt1 Kuyumculuk) 120.000 120.000
Toplam 10.000.880 5.620.880

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V, No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
Iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. Sirket
30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Teminat-Rehin-ipotek

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek ("TRI") pozisyonuna iliskin tablolari
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021

Toplam TL
Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler Karsiliklar USD EURO TL
1. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1’lerin toplam tutari 10.000.880 -- --10.000.880
2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutari - - - -
3. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amactyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TR1’lerin toplam tutar -- -- -- --
4. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar - -- -- --
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari -- -- -- --
- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger grup Sirketleri lehine vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutar1 - - - -
- 3. madde kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari -- -- -- --
Toplam 10.000.880 -- -- 10.000.880

31 Arahk 2020

Toplam TL
Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler Karsihiklar: USD EURO TL
1. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari 5.620.880 -- --  5.620.880
2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis - - - --
oldugu TRI’lerin toplam tutari
3. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitilmesi amaciyla diger 3. kisilerin - - - --
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TR1’lerin toplam tutari
4. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar1 -- -- -- --
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 -- -- -- --
- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger grup Sirketleri lehine vermis -- -- -- --
oldugu TRI’lerin toplam tutar
- 3. madde kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TRI’lerin - - - --
toplam tutari
Toplam 5.620.880 -- - 5.620.880

Sirket’in vermis oldugu diger TRI’lerin Sirket’in 6zkaynaklarina oram 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyle % 0 dir. (31 Aralik
2020: % 0)
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Aktif Degerler Uzerindeki Sigorta Teminati

30 Eyliil 2021 tarihi itibariyle, Maddi Duran Varliklar {izerinde 28.764.306 TL (31 Aralik 2020 : 11.241.369 TL) sigorta
teminatt bulunmaktadir.

23. Taahbhiitler
Bulunmamaktadir.
24. Cahsanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminat1 Karsihig:

30 Eyliil 2021 31 Arahik 2020
Kidem Tazminat1 Karsilig1 542.491 549.852
Toplam 542.491 549.852

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ercevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli nedene bagh
olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler igin 25 kadinlar i¢in 20 yillik
hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati
6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminat: yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat1 karsiligi, Sirket’in,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in yiikiimliiliikklerinin,
tamimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu
dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agsagida belirtilmistir:

30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020
Yillik iskonto orani(%) 2,86 2,86
Emeklilik olasilig1 88,19% 88,19%

Ana varsayim,her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyle,ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, galisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigliniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 7.638,96 TL tavan tutari dikkate alinmigtir. (31 Aralik 2020:
7.638,96 TL)

Sonug olarak, 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle Sirket’in personelinin gelecekteki emekliliginden
kaynaklanan tahmini yiikimliligiine iligkin karsilik, bugiinkii degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli finansal
tablolara yansitilmigtir.

30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020
1 Ocak itibariyle toplam 549.852 164.561
Dénem Igi Odeme (226.344) (109.373)
Cari Hizmet Maliyeti 215.052 319.725
Faiz Maliyeti 3.931 4.706
Aktiieryal Kazang/Kayip -- (26.009)
Doénem sonu 542.491 353.610
25. Cari Donem Vergisi fle Tlgili Varliklar ve Borglar
Cari Dénem Vergisi lle flgili Varhklar 30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020
Pesin Odenen Vergiler -- --
Toplam -- --
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26. Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

Diger Donen Varhklar 30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020
Personel Avanslari 76.672 24.249
Is Avanslar 501.101 4.783.706
Diger 172.959 460.311
Toplam 750.732 5.268.266

30 Eyliil 2021 itibariyle Sirket’in Diger Uzun Vadeli Varliklar1 bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)
30 Eylil 2021 itibariyle Sirket’in Diger Uzun Vadeli Yikimlilikleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020:
Bulunmamaktadir.)

27. Ozkaynaklar
(i) Sermaye

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle Sirket’in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30.09.2021 31.12.2020

Pay Sahipleri Pay Tutar1 (TL)  Pay Orani (%) Pay Tutar (TL) Pay Orani (%)
Hedef Holding Anonim Sirketi. 41.430.000 30,00 -- --
Hedef Portfoy Kuzey Hisse Senedi
Serbest Fon (His.Sen.Yog.Fon) 8.564.234 6,20 -- --
Hedef Portfoy Birinci Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 7.896.209 5,72 -- --
Sibel Gokalp 1.905.449 1,38 31.379.760 31,38
Diger (Halka Acik Kisim) 78.304.108 56,70 68.620.240 68,62
Toplam 138.100.000 100,00 100.000.000 100,00

Sirket’in sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde ve 1.381.000 (31.12.2020: 1.000.000 adet ) adedi (Sibel GOKALP:
1.381.000) imtiyazli, 136.719.000 adedi (31.12.2020: 18.282.651 adet ) ise imtiyazsiz nama yazili olmak {izere toplam
138.100.000 (31.12.2020:100.000.000 adet) adet paya ayrilmistir. imtiyazl paylar yonetim ve denetim kurulu iiyelerinin
belirlenmesi ve oy hakk1 kullaniminda imtiyaza sahiptir. Imtiyazl paylara sahip paydaslarin veya yetkililerin bir pay icin
15 (on bes) oyu, diger paydaslarin bir pay i¢in 1 (bir) oyu bulunmaktadir.

(ii) Paylara iliskin Primler/iskontolar
Sirket’in Paylara Iliskin Primler/iskontolar tutar1 368.761 TL’dir. (31 Aralik 2020: 368.761 TL.)
(iii) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Birikmis Aktiieryal Kazang ve Kayiplara iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir.

Hesap Adi 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020
1 Ocak Agilis (80.173) (60.983)
Aktiieryal Kar / Zarar (-) -- 26.009
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri -- (5.722)
Toplam (80.173) (40.696)

(iv) Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Sirket’in Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderleri asagida
gosterilmistir :

Hesap Ad1 30 Eyliil 2021 31 Arahik 2020
Yabanci Para Cevrim Farklari -- --
Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang/Kayiplari 425.000 425.000
Toplam 425.000 425.000
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(v) Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler

Onceki donem karlarindan kanun veya sozlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.

Yasal Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, agsagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

6102 say1l1 Tiirk Ticaret Kanunu madde 519°a gore genel kanuni yedek akge, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, yillik karin %5°1 olarak ayrilir. Bu sinira ulasildiktan sonra da,pay sahiplerine %5 oraninda kér pay1
6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10°u genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akce sermayenin veya c¢ikarilmig sermayenin yarisini asmadigi
takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin
Oniline gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli dnlemler alinmasi i¢in kullanilabilir.

Sirket’in yasal kayitlarina gore :

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Yasal Yedekler 3.870.531 1.461.021
Girigim Sermayesi Fonu 5.900.000 --
Toplam 9.770.531 1.461.021

(vi) Gecmis Yillar Karlari
30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Olaganiistii Yedekler 3.899.165 2.118.527
Diger Gegmis Yillar Kar/Zarararlari 755.679 (1.166.116)
Toplam 4.654.844 952.411

Halka acik Sirketler, temettii dagitimlarint SPK’nin 6ngérdiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Halka agik Sirketler kar pay1 dagitimlarini 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 19 uncu maddesine ve SPK’ninlI-
19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi’ne uygun olarak yapmak zorundadirlar. S6z konusu Teblig’e gore gore paylari borsada islem
goren ortakliklarin kar dagitim zorunlulugu bulunmamakta olup, Sirketler karlarim1 genel kurullari tarafindan
belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla
dagitabilmektedir.

(vii) Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Sirket de azinlik paylar1 mevcut olmayip; 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Ozkaynak Tablosu asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Ozkaynaklar 219.788.967 151.940.963
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 219.788.967 151.940.963
Odenmis Sermaye 138.100.000 100.000.000
Paylara {liskin Primler (Iskontolar) 368.761 368.761
Kar veya Zar. Yen. Siniflandirilmayacak Bir.Dig.Kap.Gelir veya Giderler (80.173) (80.173)
Kar veya Zar. Yen. Siniflandirilacak Bir.Dig.Kap.Gelir veya Giderler 425.000 425.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 9.770.531 1.461.021
Gegmis Yillar Kar / Zararlari 4.654.844 952.411
Net Donem Kar1 / Zarar 66.550.004 48.813.943

Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
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28. Satislar ve Satislarin Maliyeti
Sirket’in Satig ve Maliyetleri agsagida agiklanmustir:

01.01.2021 01.07.2021 01.01.2020 01.07.2020

30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
Hasilat (net) 9.216.418.875 2.233.861.075  1.703.520.723  1.645.170.779
Pay Senetleri 8.997.046.904 2.162.889.677  1.611.786.666  1.601.261.290
Hizmet Gelirleri (net)
Pay Alim / Satim Aracilik Komisyonlari 67.938.367 16.119.819 43.700.869 20.500.101
KAS islemleri Aracilik Komisyonu 3.866.395 1.499.687 3.071.184 934.638
Vadeli islemler Alim / Satim Aracilik Komisyonlar1 31.433.997 9.807.950 21.673.831 8.903.773
Yabanci Islemlerden Alinan Komsiyonlar 772.934 256.787 82.297 17.490
Vadeli Mevduat Islem Komisyonlar 5.909.997 1.839.707 1.167.197 518.601
Halka Arz Aracilik Komisyonlari 15.915.296 5.214.977 3.026.250 3.026.250
Miisteri Odiing Hizmet Komisyonu 140.582 38.513 142.470 74.576
Muster1 Yurtdist Komisyonu -- -- 26.401 --
Piyasa Yapicilig1 Gelirleri -- -- 1.500 --
Danismanlik Hizmet Gelirleri 2.148.351 6.000 62.000 29.000
Diger Gelirleri 1.300.736 243.460 524.946 156.191
KAS islemleri Gelirleri (*) 11.854.299 5.658.976 11.789.486 5.088.745
Indirimler
Miisterilere Komisyon Iadeleri (-) (12.685.555) (2.899.525) (12.008.697) (5.393.822)
Portfoy VIOP Uzlagma Farki (-) (92.678) 585 (50.498) (9.887)
Miisterilerden Alinan Faiz Gelirleri 90.869.250 33.184.462 18.524.821 10.063.833
Hasilat Toplanm 9.216.418.875 2.233.861.075  1.703.520.723  1.645.170.779

Satislarin Maliveti (-)
Pay Senetleri (-)
Devlet Tahvilleri (-)

(8.994.961.709)

(2.162.077.890)

(1.611.468.782)

(1.600.973.167)

Satiglarin Maliyeti (-)

(8.994.961.709)

(2.162.077.890)

(1.611.468.782)

(1.600.973.167)

Briit Kar/(Zarar)

221.457.166

71.783.185

92.051.941

44.197.612

(*) Kaldiragh alim satim iglemlerindeki gelirler netlestirilerek muhasebelestirilmistir.

29. Arastirma ve Gelistirme Giderleri, Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri, Genel Yonetim Giderleri

Sirket’in donem sonlari itibariyle Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri, Genel Yonetim Giderleri asagida agiklanmustir:

01.01.2021 01.07.2021 01.01.2020 01.07.2020
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (22.449.635) (8.997.871) (15.770.457) (6.648.429)
Genel Yonetim Giderleri (-) (80.345.742)  (24.667.815) (32.828.670,00) (13.815.359,00)
Toplam (102.795.377)  (33.665.686) (48.599.127) (20.463.788)
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30. Niteliklerine Gore Giderler

Sirket’in donem sonlart itibariyle Niteliklerine Gore Giderleri asagida agiklanmistir:

01.01.2021  01.07.2021  01.01.2020 01.07.2020

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 30.09.2021 30.09.2021  30.09.2020 30.09.2020
VIOP Borsa Pay1 (8.485.043)  (3.229.815)  (8.157.764) (3.126.278)
Temsil ve Agirlama Giderleri (7.102.963)  (4.162.697)  (4.664.053) (2.339.051)
Takas ve Saklama Giderleri (3.759.522) (508.376) (979.547) (489.386)
Borsa Ilave Terminal Giderleri (2.341.955) (824.221)  (1.407.682) (536.888)
Tahvil ve Bono Piyasas1 Borsa Pay1 (661.483) (239.633) (118.118) (51.633)
Odiing Pay Piyasas1 Komisyonlar1 (20.038) (6.240) (22.945) (2.496)
Satiglara Iliskin Odenen Komisyonlar (10.291) -- (369.665) (100.132)
KAP Hizmet Bedeli (6.444) (2.148) (5.573) (1.792)
BIAS Hisse Borsa Pay1 (123) -- (43.312) --
Diger (61.773) (24.741) (1.798) (773)
Toplam (22.449.635)  (8.997.871) (15.770.457) (6.648.429)
N . . 01.01.2021  01.07.2021  01.01.2020 01.07.2020

Genel Yénetim Giderleri (- 30.00.2021  30.09.2021  30.09.2020  30.09.2020
Personel Ucret ve Giderleri (39.289.589) (11.201.238) (17.063.128) (6.848.381)
Abone Giderleri (12.646.405)  (3.969.598)  (4.017.330) (1.564.318)
Bakim Onarim Gideri (3.636.618) (663.243)  (1.850.441) (1.402.157)
Amortisman ve Tiikenme Paylari (3.390.777)  (1.495.807)  (1.268.098) (466.616)
Bilgi Islem Giderleri (3.164.957)  (1.474.039)  (1.381.443) (473.797)
Miisavirlik ve Denetim Giderleri (2.944.674) (907.130) (709.086) (394.328)
Tescil, Ilan ve Reklam Giderleri (2.761.335) (916.785) (741.107) (304.080)
Kiralama Giderleri (1.934.233) (437.607) (231.631) (171.040)
Vergi Resim ve Harg Giderleri (1.852.533) (660.702) (961.209) (431.194)
Haberlesme Giderleri (1.562.549) (269.947) (910.652) (455.176)
TFRS 16 Dénem Amortisman Giderleri (1.384.906) (477.998) (959.921) (336.839)
Sehir i¢i Yol Giderleri (964.223) (537.970) (393.588) (202.307)
Aidat Giderleri (938.912) (317.789) (228.597) (80.915)
Yemek Giderleri (840.993) (427.420) (424.662) (150.605)
Kirtasiye ve Ofis Giderleri (688.899) (86.817) (303.603) (99.403)
Elektrik Isinma Giderleri (547.664) (155.506) (612.323) (238.482)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (323.410) (56.155) (82.391) (19.795)
Temizlik Giderleri (174.102) (70.100) (85.150) (27.445)
Sigortalama Giderleri (148.300) (66.657) (63.428) (24.444)
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri (112.117) (33.800) (58.975) (22.917)
Diger Giderler (1.038.546)  (441.507)  (481.907) (101.120)
Toplam (80.345.742)  (24.667.815) (32.828.670) (13.815.359)
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31. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / (Giderler)

Sirket’in donem sonlart itibariyle Esas Faaliyetlerden Diger Gelirleri/Giderleri asagida agiklanmistir:

Esas Faalivetlerden Diver Gelirl 01.01.2021 01.07.2021 01.01.2020 01.07.2020
sas Faaflyetierden biger Grefirier 30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
Sigorta Tazminat Gelirleri 30.565 -- 33.537 12.220
Kur Farki Gelirleri 12.168.581 3.716.091 6.307.614 2.251.294
Diger Gelirler ve Karlar 1.034.249 643.477 492.011 243.693
Toplam 13.233.395 4.359.568 6.833.162 2.507.207
. . 01.01.2021 01.07.2021 01.01.2020 01.07.2020

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 30.00.2021  30.09.2021  30.09.2020  30.09.2020
Siipheli Alacak Karsilik Giderleri -- -- (130.169) --
Izin Karsilig1 (79.029) 524.057 (164.509) (44.023)
Kur Farki Giderleri (9.722.094) (3.376.891) (3.864.709) (1.045.938)
Diger Giderler(¥) (1.750.437) (528.884) (1.182.425) (388.689)
Toplam (11.551.560)  (3.381.718)  (5.341.812)  (1.478.650)

(*) Tutarin 1.135.311 TL’lik kismi1 Kaldiraglit Alim-Satim Komisyon giderlerinden olugmaktadir. (30.09.2020: 610.920 TL)

32. Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler / Giderler

Sirket’in donem sonlart itibartyla Yatirim Faaliyetlerinden Gelirleri/ Giderleri asagidaki gibidir.

01.01.2021 01.07.2021 01.01.2020 01.07.2020
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
Maddi Duran Varlik Satig Kar1 125.347 46.280 215.607 194.889
Toplam 125.347 46.280 215.607 194.889
01.01.2021 01.07.2021 01.01.2020 01.07.2020
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
Maddi Duran Varlik Satis Zarar (45.145) -- -- --
Satis amagli duran varlik deger diisiikliigii zarar -- -- -- 532.029
Bagli ortaklik deger diigiikliigii zarar1 -- -- (504.459) (504.459)
Toplam (45.145) - (504.459) 27.570
33. Finansman Gelirleri / Giderleri
Sirket’in dénem sonlart itibariyle Finansman Gelirleri/ Giderleri asagidaki gibidir.
Finansman Gelirleri 01.01.2021 01.07.2021 01.01.2020 01.07.2020
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
Finansman Faaliyetlerinden Faiz Gelirleri 8.313.588 2.980.523 1.342.189 534.600
Finansman Faaliyetlerden Kur Farki Gelirleri 1.636.945 (931.165) 3.417.246 933.744
Toplam 9.950.533 2.049.358 4.759.435 1.468.344
Finansman Giderleri 01.01.2021 01.07.2021 01.01.2020 01.07.2020
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
Finansman Faaliyetlerden Faiz Giderleri (41.713.571) (14.185.676) (9.706.363) (3.654.058)
Finansman Faaliyetlerden Kur Farki Giderleri (60.386) 846.926 (195.964) (2.250)
Toplam (41.773.957)  (13.338.750) (9.902.327) (3.656.308)
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34. Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler
Bulunmamaktadir. ( 31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)

35. Gelir Vergileri

Vergi Karsihg1 01.01.2021 01.07.2021 01.01.2020 01.07.2020

30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
Cari Donem Kurumlar Vergisi Karsiligi (-) (21.764.996) (6.292.281) (8.388.725) (4.443.076)
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) (285.402) (351.394) (352.223) (573.405)
Toplam (22.050.398)  (6.643.675)  (8.740.948) (5.016.481)

Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig takdirde bagka bir vergi 6denmemekte olup, karin tamaminin veya bir kisminin temettii olarak;

e  Gergek kisilere
e  Gelir ve Kurumlar Vergisi’nden istisna veya muaf gergek ve tiizel kisilere,
e Dar miikellef gergek ve tiizel kisilere,

Dagitilmas: halinde %15 Gelir Vergisi Stopaji hesaplanir. Donem karinin sermayeye ilavesi halinde, kar dagitimi
sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar tiger aylik mali karlari {izerinden % 25 (2020: %22) oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 14’iincii giiniine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup
izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin satisindan dogan kazanglarin %75'lik kismi
ile aym siireyle aktiflerinde yer alan taginmazlarin satisindan dogan kazanglarin %350'lik kismi, Kurumlar Vergisi
Kanunu'nda 6ngoriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi sarti ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii aymn 25’inci giinii aksamina kadar
bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe
kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

31 Mart 2021 tarihi itibartyla %20 olan kurumlar vergisi orani, 2021 yili kurum kazanglari i¢in %25, 2022 yili kurum
kazanglari icin ise %23 olarak degistigi i¢in, 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasinda 2021 yili
icinde gerceklesmesi/kapanmasi beklenen gegici farklar i¢in %25, 2022 yili i¢inde gergeklesmesi/kapanmasi beklenen
gecici farklar i¢in %23, 2022 yili sonrasinda gerceklesmesi/kapanmasi beklenen gecici farklar i¢in %20 vergi orani
kullanilmustir.

Hesap Adi 30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020
Vergi Karsilig1 21.764.996 13.351.767
Pesin Odenen Vergiler (15.564.330) (8.436.398)
Doénem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigii 6.200.666 4.915.369

39



iNFO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

1 OCAK —30 EYLUL 2021 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce tutarlar (Tiirk Liras1) TL olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in cari donem vergi karsilig1 asagidaki sekilde hesaplanmustir:

01.01.2021 01.01.2020
Hesap Ad1 30.09.2021 30.09.2020
Yasal Kayitlardaki Ticari Kar / (Zarar) 87.582.633 37.953.553
Matraha Ilaveler 1.322.926 2.153.891
Matrahtan Indirimler (-) (1.845.576) (1.976.875)
Yasal Kayitlardaki Mali Kar / (Zarar) 87.059.983 38.130.569
Gecmis Yillar Zarar Mahsubu -- --
Vergi 2021 :% 25- 2020: %22 21.764.996 8.388.725

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolari arasindaki

farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin

ertelenmis  vergi

varligt

ve yukimliligi

muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar
ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Ertelenmis

vergi oran1 %25°dir. (2020: %22)

Ertelenen Vergi

Gecici Farklar Varhklary/ (Yiikiimliiliikleri)
Hesap Ad1 30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020 30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020
Izin Karsilig1 362.727 283.698 90.682 62.414
Kidem Tazminati Diizeltmesi -- 145.054 -- 31.912
Faiz gelir tahakkuku diizeltmeleri (224.276) -- (56.069) --
Faiz gider tahakkuku diizeltmeleri 296.078 - 74.020 -
Finansal Varlik Deger Artiglari (425.000) (425.000) (23.375) (23.375)
Gelecek aylara ait gider diizeltmeleri 215.000 150.000 53.750 33.000
Maddi Duran Varliklar (2.780.699) (1.750.008) (695.175) (385.002)
TFRS 16 Kiralama Diizeltmeleri 112.218 148.138 28.055 32.590
Diger (92.491) (70.553) (21.273) (15.522)
Ertelenmis Vergi
Varhgy/(Yiikiimliiliigii) (549.385) (263.983)
Ertelenen vergi hareket tablosu asagidadir:

30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020
Dénem Basi Ertelenmis Vergi Varh@ / Yiikiimliiliigii (Net) (263.983) (129.200)
Cari Donem Gelir Tablosuna Borg / (Alacak) Kaydi (285.402) (352.223)
Bagli ortaklik satig zararinin 6nceki doneme ait diizeltmesinin ertelenmis
vergi etkisi -- 408.762
Ozkaynaklarda Muhasebelestirilen Aktueryal Kayip Ert. Vergi Geliri -- (5.722)
Doénem Sonu Ertelenmis Vergi Varhi / Yiikiimliiliigii (Net) (549.385) (78.383)

36. Pay Basina Kazancg / Kayip

30 Eyliil 2021 ve 30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren hesap dénemlerine ait Pay Basina Kazang/Kayiplar: agagidaki

gibidir:
01.01.2021 01.07.2021 01.01.2020 01.07.2020
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
Net donem kar1 / (zarar) 66.550.004 21.208.562 30.771.472 17.780.395
Paylarin agirlikli ortalama sayisi 113.593.054 113.593.054 33.800.000 33.800.000
1 TL Nominal Bedelli Pay Basina Diisen Kazanc / Kayip 0,5859 0,1867 0,9104 0,5260
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37. iliskili Taraf Aciklamalar:

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020
Hedef Portfoy Para Piyasasi Fonu 60.819 -
Hedef Portfoy Akdeniz Serbest Fon 12.114 -~
Toplam 72.933 --

30 Eyliil 2021 itibariyle Sirket’in iliskili taraflardan diger alacagi ile diger borcu bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020:

Bulunmamaktadir.)

Iliskili Taraflara Finansal Borclar 30 Eyliil 2021 31 Arahik 2020
Hedef Finansal Yatirimlar A.S. -- 97.952
Seyitler Kimya San.A.S. -- 3.603.160
Sibel GOKALP -- 6.026.045
Namik Kemal GOKALP 17.000.000 7.576.601
Mehmet Nuri GOKALP -- 4.659
Mehmet ASCIOGLU -- 1.228
Toplam 17.000.000 17.309.645
iliskili Taraflara Ticari Borclar 30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020
Ideal Data Finans Teknolojileri A.S. 464.227 326.591
Hedef Portfoy Yonetimi A.S. 9.216 --
Seyitler Kimya San.A.S. -- 62.358
Toplam 473.443 388.949
Kilit Yonetici Personele Saglanan Faydalar 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020
Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar (*) 9.296.506 2.626.319
Toplam 9.296.506 2.626.319

(*)30 Eyliil 2021 tarihi itibariyle bakiyenin 5.356.919 TL’lik kismi ydnetim kuruluna saglanan iicret ve huzur

haklarindan olugsmaktadir (30 Eyliil 2020 : 759.828 TL).

[liskili taraflar lehine verilen teminat bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)

30 Eyliil 2021

iliskili Taraflara Yapilan Satislar ve/veya Elde Edilen Gelirler Hizmet Satis1 Diger
Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. 100.000 --
Hedef Portfoy Yonetimi A.S. -- 297.030
Hedef Portfoy Para Piyasasi Fonu 241.335 --
Hedef Portfoy Akdeniz Serbest Fon 85.297 --
Seyitler Kimya Sanayi Anonim Sirketi 15.000 --
Ideal Finansal Teknolojiler Ve Danmismanlik A.S. 15.000 --
Toplam 456.632 297.030
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30 Eyliil 2020

iliskili Taraflara Yapilan Satislar ve/veya Elde Edilen Gelirler Hizmet Satis1 Diger
Hedef Portfoy Yonetimi A.S. -- 5.000
Toplam -- 5.000
30 Eyliil 2021
iliskili taraflardan yapilan alislar ve/veya 6denen giderler Hizmet Alis1 Odiing Para/Kr;;iil; Diger
Ideal Finansal Teknolojiler Ve Damigmanlik A.S. 3.644.405 -- --
Seyitler Kimya Sanayi Anonim Sirketi - 181.940 76.572
Hedef Portfoy Yonetimi A.S. -- --  351.525
Hedef Holding A.S. -- 192.352 --
Hedef Projelendirme ve Gayr. Gelistirme A.S. -- 908.732 --
Sibel GOKALP -- 167.347 --
Namik Kemal GOKALP -- 117.312 --
Toplam 3.644.405 1.567.683  428.097
30 Eyliil 2020
iliskili taraflardan yapilan alislar ve/veya 6denen giderler Hizmet Alis1 Odiing Para/Kr;;iilé Diger
Ideal Finansal Teknolojiler Ve Damigmanlik A.S. 1.203.290 1.232 --
Seyitler Kimya Sanayi Anonim Sirketi 102.008 36.907 --
Hedef Holding A.S. -- 359.872 --
Hedef Projelendirme ve Gayr. Gelistirme A.S. -- 17.851 --
Sibel GOKALP -- 304.531 --
Mehmet Nuri GOKALP -- 14.982 --
Mehmet Ziya GOKALP -- 17.891 --
Semsihan KARACA -- 37.059 --
Namik Kemal GOKALP -- 33.326 --
Tamer AKBAL - 567 --
Biilent KIRIMLI -- 1.083 --
Toplam 1.305.298 825.301 --

38. Finansal Arac¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
Finansal Risk Faktorleri

Sermaye Risk Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye

yapisini stirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara 0denen temettii tutarmi degistirebilir,
sermayeyi ortaklara iade edebilir, yeni paylar ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak i¢in varliklarini satabilir.

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle net borg¢/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020

Toplam Borglar 1.267.116.815 936.073.735
Hazir Degerler (400.130.646)  (398.691.363)
Net Borg 866.986.169 537.382.372
Toplam Oz Sermaye 219.788.967 151.940.963
Toplam Sermaye 1.086.775.136 689.323.335
Net Bor¢/ Toplam Sermaye Oram 80% 78%

Sirket’in cari donem sermaye risk yonetimi stratejisi, 6nceki donemlere gore farklilik arz etmektedir.
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Kredi Riski

Kullandirilan krediler igin, karsi tarafin anlagsma yiikiimliliklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, 6nceki donemde oldugu gibi
derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin smirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica SPK yasal yiikiimliiliikleri uyarinca kredi verilen
miigterilerden alman ve borsada iglem goren pay senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle
finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riski agsagidaki gibidir:

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Nakit ve
30 Eyliil 2021 Alacaklar Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Borsa Para

Diger Iliskili Diger Finansal Piyasasindan
Cari Donem iliskili Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirnmlar Alacaklar Banka
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) 72.933 965.009.596 -- 67.575.311 26.576.709 260.000 33.579.089
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 72.933 965.009.596 -- 67.575.311 26.576.709 260.000 33.579.089
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (2) 72.933 965.009.596 -- 67.575.311 26.576.709 260.000 33.579.089

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis

veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter

degeri - - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamus varliklarin net

defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kism -- - - - -- - -
D. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -- - - - - - -

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

(2) Ticari alacaklarin 419.739.533 TL’ si miisterilerden olan kredili ve kredisiz alacaklardan, 502.922.896 TL’ si VIOP’a verilen teminat alacaklarindan olusmaktadir. 30 Eyliil
2021 itibariyle 11.769.000 TL 6diing alinan menkul kiymetler i¢in verilen teminatlar, 29.426.246 TL kaldiragh alim satim islemleri ve diger alacaklar 1.224.854 TL’dir.Takas
merkezi alacaklar1 bulunmaktadir. S6z konusu teminat alacaklari, niteligi geregi kredi kalitesi yiiksek niteliktedir. Kredili alacaklarin tamami miisterilerden alinan teminatlar ile
giivence altindadir.
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Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Nakit ve
31 Aralik 2020 Alacaklar Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Borsa Para

Diger Tliskili Diger Finansal Piyasasindan
Onceki Dénem Iliskili Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Alacaklar Banka
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) -- 585.493.919 -- 76.602.973  2.025.843 30.000.000 15.254.519
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi -- 585.493.919 -- 76.602.973  2.025.843 30.000.000 15.254.519
A. Vadesi gecmemis ya da deger diistikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (2) -- 585.493.919 -- 76.602.973  2.025.843 30.000.000 15.254.519

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis

veya deger diigiikliigiine ugramig sayilacak finansal varliklarin defter

degeri - - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamus varliklarin net

defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- - - - -- - -
D. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
E. Bilan¢o disi1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(2) Ticari alacaklarmn 278.604.069 TL’ si miisterilerden olan kredili ve kredisiz alacaklardan, 272.192.992 TL’ si VIOP’a verilen teminat alacaklarindan olusmaktadir. 31 Aralik
2020 itibariyle 2.677.972 TL 6diing alinan menkul kiymetler i¢in verilen teminatlar, 31.917.299 TL kaldiragl alim satim islemleri ve diger alacaklar 3.852 TL ve 97.735 TL alacak
senetleridir. Takas merkezi alacaklari bulunmaktadir. S6z konusu teminat alacaklari, niteligi geregi kredi kalitesi yiiksek niteliktedir. Kredili alacaklarin tamami miisterilerden
alinan teminatlar ile giivence altindadir.
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Likidite Riski

Likidite riski, bir igletmenin borglarindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya baska bir finansal ara¢ vermek
suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket’in dnceki donemde oldugu gibi, faaliyeti geregi varliklarinin
tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklarini
6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Sirket likidite ydonetimini beklenen vadelere gore
degil, s6zlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak gergeklestirmektedir. Sirket’in tiirev finansal yiikiimliiliikleri
bulunmamaktadir.

Likidite riskine iliskin tablo asagida yer almaktadir:

Cari Donem

Sozlesme
Uyarinca Nakit
Cikislar 1-5Y1l
Sozlesme Defter Toplam 3 Aydan 3-12 Ay Aras1  5Yildan
Uyarinca Vadeler Degeri  (=1+11+111+1V) Kisa (I)  Aras1 (II) (1)  Uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 1.236.712.262  1.247.734.656 1.244.111.665 1.286.791 2.336.200 --
Banka Kredileri 111.502.611 111.502.611 111.502.611 -- -- --
Kira Yikiimliliikleri 2.933.380 4.175.262 552.271 1.286.791 2.336.200 --
Ihrag Edilmis Finansman
Bonosu 202.969.488 212.750.000  212.750.000 -- -- --
Diger finansal borglar 6.704 6.704 6.704
Ticari Borglar 919.108.837 919.108.837  919.108.837 -- -- --
Diger Borglar 191.242 191.242 191.242 -- -- --
Onceki Dénem
Sozlesme
Uyarinca Nakit
Cikislar
Sozlesme Defter Toplam 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Y1l 5 Yildan
Uyarinca Vadeler Degeri  (=1+11+111+1V) Kisa(I) Arasi(I) Arasi (II) Uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 907.266.890 914.242.787 910.909.987  1.701.810 1.630.990 --
Banka Kredileri 70.967.278 70.967.278 70.967.278 -- -- --
Kiralama Yktmliliikleri 2.881.620 3.900.070 567.270  1.701.810 1.630.990 --
Ihra¢ Edilmis Finansman
Bonosu 134.042.553 140.000.000 140.000.000 -- -- --
Ticari Borglar 699.208.804 699.208.804 699.208.804 -- -- --
Diger Borglar 166.635 166.635 166.635 -- -- --
Piyasa Riski

Piyasa riski,piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin ger¢ege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir. Bunlar, yabanci para riski,
faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

Sirket, faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akisi faiz orami riski ve pay senedi fiyat
riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini ger¢ege uygun fiyatlar ile degerleyerek onceki donemde oldugu
gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve pay senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket
Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet
portdyi, portfoy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére
bu limit ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine
calisilmaktadir.
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Yabanci Para Riski

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi
nedeniyle, kur riskine maruzdur. Sirket, doviz cinsinden kredileri nedeniyle net yabanci para agik pozisyonu
tagimaktadir. Bu ¢ercevede, Sirket, kur riskini doviz bakiyeleri pozisyonu analizi ile izlemektedir.

Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

Cari Déonem 30 Eyliil 2021
Kar / (Zarar)
Yabanci Paranin Deger Yabanci Paranin
Kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolarinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
1- ABD Dolar1 Net Varlik / (Yikimliligi) 583.220 (583.220)
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) -- --
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) 583.220 (583.220)
Euro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- Euro Net Varlik / (Yikiimliligii) 290.990 (290.990)
5- Euro Riskinden Korunan Kisim (-) -- --
6- Euro Net Etki (4+5) 290.990 (290.990)
TOPLAM (3+6) 874.210 (874.210)
Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Onceki Dénem 31 Aralik 2020
Kar / (Zarar)
Yabanci Paranin Deger Yabanci Paranin
Kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolarinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
1- ABD Dolar Net Varlik / (Yiikiimliligi) 753.074 (753.074)
2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 753.074 (753.074)
Euro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Euro Net Varlik / (Yikiimliligi) 284.817 (284.817)
5- Euro Riskinden Korunan Kisim (-) -- --
6- Euro Net Etki (4+5) 284.817 (284.817)
TOPLAM (3+6) 1.037.891 (1.037.891)

46



INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

1 OCAK —30 EYLUL 2021 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(AKksi belirtilmedikce tutarlar (Tiirk Lirasi) TL olarak ifade edilmistir.)

Doviz Pozisyonu Tablosu

30.09.2021

Cari Donem

TL Karsihig

usb

Euro

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. Donen Varhklar Toplam (1+2+3)

46.817
8.695.286

9.338.586
18.080.689

5.294
654.211

1.056.007
1.715.512

282.145

282.145

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varhklar Toplam (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

18.080.689

1.715.512

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplam (10+11+12)

9.338.586

9.338.586

1.056.007

1.056.007

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikkler

16a. Parasal Olan Diger Yiik.

16b. Parasal Olmayan Diger Yiik.

17. Uzun Vadeli Yiik. Toplami (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

9.338.586

1.056.007

19. Bilango dis1 Tiirev Araglarimin Net Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) --

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar:
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutar1
20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

8.742.103

659.505

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (1+2a+3+5+6a-10-

11-12a-14-15-16a)

22. Diviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal Araclarin Toplam Gerg¢ege Uygun Degeri -

23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar:
24. Doviz YiikiimliiliikleirnHedge Edilen Kisminin Tutari
25. Thracat
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Doviz Pozisyonu Tablosu

31.12.2020

Onceki Dénem

TL Karsihig

usb

Euro

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. Donen Varhklar Toplam (1+2+3)

3.852
6.141.048

6.417.103
12.562.003

525
620.391

874.205
1.495.121

176.186

176.186

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varhklar Toplam (5+6+7)

4.234.009
4.234.009

405.000
405.000

140.000
140.000

9. Toplam Varhklar (4+8)

16.796.012

1.900.121

316.186

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplam (10+11+12)

6.417.103

6.417.103

874.205

874.205

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikkler

16a. Parasal Olan Diger Yiik.

16b. Parasal Olmayan Diger Yiik.

17. Uzun Vadeli Yiik. Toplami (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

6.417.103

874.205

19. Bilango dis1 Tiirev Araglarimin Net Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) --

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar:
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutar1
20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

10.378.909

1.025.916

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (1+2a+3+5+6a-10-

11-12a-14-15-16a)

22. Diviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal Ara¢larin Toplam Gergege Uygun Degeri -

23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar:
24. Doviz YiikiimliiliikleirnHedge Edilen Kisminin Tutar1
25. Thracat
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Faiz oram riski
Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda
dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket faaliyeti geregi, bu riski

faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetmektedir.

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle Sirket’in faiz pozisyonu tablosu asagida agiklanmigtir:

Sabit Faizli Finansal Araclar 30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Finansal Varliklar (Vadeli Mevduat) 25.940.412 7.537.134
Finansal Yiikiimliliikler (334.412.183) (225.201.096)
Degisken Faizli Finansal Araclar 30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020

Finansal Varliklar - -
Finansal Yukiamlilikler - -

30 Eyliil 2021 tarihinde; diger degiskenler sabit kaldiginda, TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan daha diisiik
olsayd1 vergi oncesi kar 3.084.718 TL daha yiiksek olacakti, sozkonusu faiz 100 baz puan daha yiiksek olsayd: vergi
oncesi kar 3.084.718 TL daha diisiik olacakt1.31 Aralik 2020 tarihinde; diger degiskenler sabit kaldiginda, TL para birimi
cinsinden olan faiz 100 baz puan daha diisiik olsaydi vergi 6ncesi kar 2.176.640 TL daha yiiksek olacakti, s6zkonusu
faiz 100 baz puan daha yiiksek olsaydi vergi 6ncesi kar 2.176.640 TL daha diisiik olacakti.

Fiyat Riski

Sirket, portfoyiinde bulunan pay senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi pay senedi fiyat
riskine maruz kalmaktadir. 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyle Borsa Istanbul’da islem goren bu paylarda %10’luk bir
artig/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Sirket’in net kar/zararinda 2.600.722 TL
olugmaktadir. (31 Aralik 2020: 154.981 TL)

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle Sirket’in fiyat riski pozisyonu tablosu asagida a¢iklanmustir:

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Alim Sattm Amagh Finansal Varliklar 26.007.220 1.549.813
Toplam 26.007.220 1.549.813
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39. Finansal Araclar (Gercege Uygun Deger Aciklamalar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi Cercevesindeki Ac¢iklamalar)

itfa Edilmis Gergege Uygun itfa Edilmis
Degerlerden Deger Farklar Degerlerden
Gosterilen Diger Satilmaya Hazir Gelir Tablosuna Gosterilen Diger Gergege
Finansal Krediler Ve Finansal  Yansitilan Finansal Finansal Uygun
30 Eyliil 2021 Varhklar  Alacaklar Varhklar Varhklar Yiikiimliiliikler Kayith Deger Deger Dipnot
Finansal Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 400.130.646 -- - -- - 400.130.646 400.130.646 6
Ticari alacaklar -- 965.082.529 - -- - 965.082.529 965.082.529 10
Finansal yatirimlar -- -- 476.030 26.100.679 -- 26.576.709 26.576.709 7
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal borglar -- -- -- -- 334.412.183 334.412.183 334.412.183 8
Ticari borglar -- -- -- -- 919.108.837 919.108.837 919.108.837 10
Diger finansal
yukiimliiliikler - -- - -- -- -- -- 9
31 Arahk 2020
Finansal Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 398.691.363 -- - -- -- 398.691.363 398.691.363 6
Ticari alacaklar -- 585.493.919 - -- -- 585.493.919 585.493.919 10
Finansal yatirimlar -- -- 476.030 1.549.813 -- 2.025.843 2.025.843 7
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal borglar - -- - - 225.201.096 225.201.096 225.201.096 8
Ticari borglar - - - - 699.208.804 699.208.804 699.208.804 10
Diger finansal
yikimliiliikler - - - - -- -- -- 9
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Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir varligin
karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini
kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek, yorum ve
muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler, Sirket cari bir isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeti degerlerle diger finansal varliklar dahil olmak ilizere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
diisliniilerek kayitl degerlerine yaklastigi 6ngorilmektedir.

Bor¢lanma senetlerinin ve pay senetlerinin ger¢ege uygun degerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir:

30 Eyliil 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varliklar 26.100.679 -- 476.030 26.576.709
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara
Yansitilan Finansal Varlik 26.100.679 -- -- 26.100.679
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli
Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varlik -- -- 476.030 476.030
31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varliklar 1.549.813 -- 476.030 2.025.843
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara
Yansitilan Finansal Varlik 1.549.813 -- -- 1.549.813
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli
Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varlik -- -- 476.030 476.030

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem goren borsa
fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik yada yiikiimliliigiin 1. Katagoride belirtilen borsa fiyatindan
bagka direkt yada endirekt olarak piyasada gozlemlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik yada ylikiimliiliiglin gercege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan
piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

40. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirketimizin 08.09.2021 tarihli yonetim kurulu karari kapsaminda yurtiginde nitelikli yatirimcilara, halka arz
edilmeksizin 500.000.000 TL tutarina kadar bor¢lanma araci ihraci i¢in ihrag¢ belgesinin onaylanmasi amaciyla
Sermaye Piyasas1 Kurulu'na yapilan bagvurumuz, SPK'nin 30.09.2021 tarih ve 50/1452 sayili karari ile onaylanmustir.
flgili onama 01.10.2021 tarihinde KAP agiklamast yapilarak duyurulmustur.

06.10.2021 tarihinde Sirket pay fiyatinin Sirket faaliyetlerinin ger¢ek performansini yansitmamasi sebebiyle, pay
fiyatinin istikrarli ve ger¢ek degerine uygun olusumuna katki saglamak amaci ile 6.000.000 adet pay ve ig
kaynaklardan karsilanmak tizere 35.000.000 TL kaynak kullanilarak sirket paylariin geri alim programina devam
edilmesi hususunda karar alinmstir.

08.10.2021 tarihinde Sirketimiz tarafindan ihra¢ tavani limiti dahilinde 91 giin vadeli.50.000.000 TL nominal
tutarinda finansman bonosunun ihraci tamamlanmis olup, TRFINFM 12217 ISIN kodlu finansman bonosu ihracina

iligkin y1llik basit faiz oran1 %22,50, yillik bilesik faiz oran1 %24,47 ve ihrag fiyat1 0,94688 olarak ger¢eklesmistir.

08.10.2021 Tarihinde Hedef Holding A.S. paylarinin halka arzina iligkin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
onaylanan Tasarruf Sahiplerine Satig duyurusu Metni Kapta agiklanmustir.
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(Aksi belirtilmedikce tutarlar (Tiirk Liras1) TL olarak ifade edilmistir.)

22.10.2021 tarihi itibari ile ortaklik yapist asagidaki gibidir.

Ortagin Adi-Soyady/Ticaret Unvani Sermayedeki Sermayedeki
Payi(TL) Pay(%)
SIBEL GOKALP 1.905.449 1,38
HEDEF PORTFOY BIRINCI HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI 7.572.926 5,48
YOGUN FON)
HEDEF PORTFOY KUZEY HISSE SENEDI SERBEST FON 8.564.234 6,20
(HIS.SEN.YOG.FON)
INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 8.662.219 6,27
HEDEF HOLDING ANONIM SIRKETI. 41.430.000 30,00
DIGER 69.965.172 50,67
Toplam 138.100.000 100

Birlesim Miihendislik Isitma Sogutma Havalandirma Sanayi ve Ticaret A.S. (BRLSM)'nin 21.10.2021 tarihli
yonetim kurulu kararina istinaden BRLSM paylarinda likidite saglayicilik faaliyetlerine baglanmasina yonelik olarak
BRLSM ile 21.10.2021 tarihinde likidite saglayicilik sézlesmesi imzalanmis olup, likidite saglayicilik islemlerine
baslanmasina iliskin olarak hazirlanan basvuru dokiimanlar1 22.10.2021 tarihinde Borsa Istanbul A.S.'ye iletilmis ve

Borsa Istanbul A.S. tarafindan 25.10.2021 tarihinde onaylanmistir.

41. Finansal Tablolar1 Onemli Olciide Etkileyen ya da finansal tablolarin A¢ik, Yorumlanabilir ve Anlasilabilir

Olmasi Acisindan A¢iklanmasi Gereken Diger Hususlar

Bulunmamaktadir.
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