YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
FON SEPETI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY GUMUS FON SEPETI FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA LIiSKIN
i ZAHNAME

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 15.06.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Yapi Kredi Portfoy Yinetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu
i¢tiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire vonetilmek iizere olusturulacak Yapm Kredi
Portfoy Giimiis Fon Sepeti Fonu’nun katilma paylarimin ihracma iliskin bu izahname Sermaye
Piyvasasi Kurulu tarafindan 25/12/2020 tarihinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

Thrac edilecek katilma paylarina iliskin vatinm Kkararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izaliname, Kurucu Yap: Kredi Portfiy Yionetimi A.S. nin (www.yapikrediportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.ore.tr)
yvayimlanmstir. izahnamenin nerede yayimlandigy hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirnme: bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmmin alim satiminin yapildig ortamlarda, semsive fon
ictiiziigli ve vatirmmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
vatirnmeilara verilir.
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda toplanan
nakit ile, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin I1.

béliimiinde belirlenen varhik ve haklarda

n olusan portfdyii isletmek amaciyla kurulan. katilma

paylari §emsiye Fon'a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varh@idir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon'un
 Unvani: Yap Kredi Portféy Giimiis Fon Sepeti Fonu
Adr: Giimiis Fon Sepeti Fonu

Bagh Oldugu Semsive Fonun Unvan:

Yap Kredi Portféy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye
Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Fon Sepeti Semsiye Fonu

Stiresi:

Siiresizdir

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine

Iliskin Bilgiler

Kurnucu ve Yinetici 'nin

Unvani:

Yapi Kredi Portfoy Yanetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri:

13.05.2015 tarih ve PYS/PY.17-YD.9/391 nolu
faaliyet yetki belgesi. "

Portfiy Saklayicisi 'nin

Unvani;

Yap1 ve Kredi Bankasi A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine

Tarih: 03.02.2015 tarih

lliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

Na: 3/101

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yinetici Yapt Kredi Portfiy

Yanetimi A.8. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Leveni 34330
Istanbul / Tiirkive
www.yapikrediportfoy.com.tr

Telefon numarasi;

021238548 48

Portfiy Saklayicisi Yap ve Kredi Bank

ast A.8. "'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Yapi Kredi D Blok Plaza Biiylikdere Cad. Levent
34330 Besiktas-Istanbul
www.vapikredi.com.ir

Telefon numarasi:

02123397000

I PYS Teblidi'ne uvum gercevesinde, Kurucu'nun 08/03/2007 tarih ve PYS/PY/25-20 savili Portfiiy Yineticiligi

ve 08/03/2007 tarib ve PYS/YD/10 savih Yatirim Damismanhis vetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu :,;n Kanun'un

40 mer ve 55 inci maddeleri uvarinea diizenlenen 13/05/2015 tarih ve PYS/PY

Yiineticiligi ve Yatinm Damismanhf vetki belgesi verilmistir.
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1.3. Kurucu Yioneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu diyeleri yetkili olup, yénetim kurulu iiyelerine ve

kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida ver almaktadir:

Adi Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yapu@ isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Girev) {vil)
Bahar Seda Yonetim Kurulu | 2014-Devam Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. | 25 Yil
IKIZLER Baskani Finansal Raporlama ve Muhasebe Grup
(I¢ Kontrolden | Direktdrii
Sorumlu 2012-2014 Yapi ve Kredi Bankasi A.S.
Yonetim Kurulu | Finansal ~ Raporlama ve  Mubhasebe
Uyesi) Direktori
2010-2012 Yapr ve Kredi Bankasi A.S.
Piyasa Riski Yonetimi Direktorii
Ahmet Yonetim Kurulu | 2016-Devam Yapi ve Kredi Bankasi A.S. | 18 Y1l
CILOGLU Baskan Planlama ve Kontrol Grup Direktorii
Yardimcisi 2010-2016 Yap ve Kredi Bankasi A.S.
Biitge ve Planlama Direktorii
Miige Yonetim Kurulu | 2020-Devam Yap Kredi Portfoy Yénetimi | 26 Yl
PEKER Uyesi/Genel AS. Genel Miidiir
Miidiir 2014-2020 Yap1 Kredi Portféy Yonetimi
A.S. Yaurnm Fonlan ve Ozel Portfoy
Yonetimi Genel Miidiir Yardimeis
2006-2014 Yapi Kredi Portfoy Ydnetimi
A%, Sabit Getirili Menkul Kiymetler Grup
Miidiirii
Mehmet Emeklilik 2020-Devam Yapi Kredi Portféy Yonetimi | 22 Yil
Giigla Fonlan A.S, / Emeklilik Fonlan Genel Midiir
COLAK Genel Miidiir | Yardimeis
Yardimcisi 2019-2020 Yam Kredi Portféy Yonetimi
A.S. Emeklilik Fonlan Hisse Senedi
Fonlart Grup Miidtiri
2015-2019 Yap1 Kredi Portféy Yonetimi
A.S. Ozel Portfoy Yénetimi Grup Miidiirii
2014-2015 Yap Kredi Portfiiy Yonetimi
A.S. Ozel Portfoy Yonetimi Bolim
Miidiirii
Okan Yatinm Fonlan | 2020-Devam Yam Kredi Portfoy Yonetimi | 25 Yl
UZUNOGLU | ve Ozel Portfoy | A.S. Yaurim Fonlan ve Ozel Portfsy
Yénetimi Yonetimi Genel Miidiir Yardimeisi
Genel Miidiir | 2018-2020 Yapt Kredi Portfiiy Yénetimi
Yardimeis A.S. Yaunm Fonlarnn Ozel Portfty
Yonetimi Hisse Senedi Fonlari Grup
Miidiiri
2014-2017 Yap Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Emeklilik Fonlari Hisse Senedi
Fonlan Grup Miidiirii
Umit Satis, Pazarlama | 2020- Devam Yam Kredi Portféy Yonetimi | 19 Yil
ERSAMUT | ve Yatinm | A.5. Satig, Pazarlama wve Yatinm
Damismanlhigi Damsmanhg Genel Midiir Yardimeisi
Genel  Miidiir
Yardimeist v a0 kREDLPORTEGY YONETIMIA S
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2019-2020 Yapt Kredi Portféy Yonetimi
A.S. Ozel Portféy Yénetimi ve Serbest
Fonlar Grup Miidiirii

2015-2019 Yapr Kredi Portfoy Ydnetimi
A.S. Yaurm Fonlan Ozel Portfoy
Yonetimi Sabit Getirili Menkul Kiymetler
Grup Miidirii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
girevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi. Girevi | Son 5 Yilda Yaptig isler (Yil-Sirket-Girev) | Tecriibesi
[smi DURMUS | Miidiir | 2010-Devam Yap: ve Kredi Bankast A.S. 22 Yil
Fon Hizmet Miidirii

L5. Portfioy Yoneticileri

Fon malvarligimn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun vatinm vyapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, vaurimer lehine ve yatirimer gikanm gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan cergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin ytnetimi igin gérevlendirilen portféy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP ta
ver alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Gorevli Personel ile Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon Hizmet Birimi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.

i¢ kontrol Sistemi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim Sistemi Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis Birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Arastirma Birimi Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlanmin bagimsiz denetimi PwC Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarnimi koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ig¢tiziik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina

mevzuat ve igtiizie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar Lullanma}d
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vetkilidir. Fonun faalivetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portféy vineticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfayii, kolektif portfoy yéneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan simrlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon yatinim stratejisi olarak fon toplam degerinin en az %80'i devamh olarak giimiise
dayali yatinm fonu katilma paylan ve/veya giimiis endeksini takip etmek fizere kurulu borsa yatirm
fonu katilma paylarina yatirilir. Fon'un hedefi diinya giimiis piyasalarindaki fivat gelismelerini fonun
yatinmeisina yiiksek oranda yansiarak orta ve uzun vadede istikrarl bir getiri saglamaktir.

Fon'un geri kalan kismu ise getiriyi desteklemek ve/veya riskten korunmak amaciyla diger
kiymetli maden, yabanci bor¢lanma araglar. yerli ve yabanci sirketlerin ortaklhik paylar ve bunlarin
dahil oldugu endekslere dayali borsa yatinnm fonlar ile tiirev araglara vatirilabilecektir.

Yabanci yatirim araglan fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak fon portfoyiine dahil edilen
yabanci para ve sermaye piyvasasi araglarinin degeri fon toplam degerinin %801 ve fazlasi olamaz.
Aynica, fon portféyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para
ve sermaye araglan fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz.

2.4, Yinetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Giimiise Dayali Yatnm Fonu Katilma Paylan
ve/veya Giimiis Endeksini Takip Etmek Uzere Yurt g0 100
Iginde ve Yurt Disinda Kurulu Borsa Yaturim Fonu
Katilma Paylar
Ulusal ve Uluslararas: Piyasalarda Islem Goren
Kiymetli Madenler ile Kiymetli Madenlere Dayali 0 20
Sermaye Piyasasi Araglan
Yerli / Yabanci Ortakhik Paylan 0 20
Yerli / Yabanci Borglanma Araglan 0 20
Kira Sertifikalan 0 20
Varlik ve Ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ters Repo [slemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yuﬂlﬂ;l Organize Para 0 20
Pivasas: Islemleri e
Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Vadeli Mevduat/Kaulma Hesabi (TL, Doviz,

ST 0 10
Giimiis. Altin)
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Varant / Sertifikalar 0 10
Yerli / Yabaner Yatinm Fonu Katilma Favlari ve
Yerli / Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar..
Gayrimenkul Yatinm Fonu ve Girisim Sermayesi 0 20
Yaurim Fonu Kaulma Paylari, Menkul Kiymet
Yatinnm Ortakhi Paylan
Yapilandinlmis Yatirim Araclar 0 10 i
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® Tek bir fona veya borsa yatirim fonuna ait katilma paylarinin degeri fon sepeti fonunun
toplam degerinin %20’sini asamaz.

e Diger fon sepeti fonlanina vatinm yapilamaz.

e Fon sepeti fonu portfoyiine alinan fon katilma paylart veya borsa yaunim fonu katilma
paylarinin sayisi, yatinnm yapilan fonun katilma payi sayisinin %25 ini asamaz. Bu oranin
hesaplanmasinda katilma paylarinm fon portfsyiine dahil edildigi tarihteki katilma pay1
say1si esas alinr,

e Fon sepeti fonu portfoyiine, katilma payi satigina iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan
fonlarin kattlma paylarimin dahil edilmesi esastir. Yabanci borsalarda islem géren borsa
yatirim fonlarimin katilma paylan igin séz konusu sart aranmaz,

* Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katlma paylarimin degeri, fon toplam
degerinin %10’ unu gecemez.

Fon portfylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayic degerinin
%107una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
stizlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10 una kadar yatrim vapilabilir.

Fon portftiyiindeki sermaye pivasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50si tutarindaki
sermaye piyasasi araglan 6diing verilebilir. Fon portféyiinden ddiing verme islemi i¢in ddiing verilen
sermaye piyasasi araglarimn en az %100°1 karsihginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde Gzkaynak
olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ ta bloke edilir.

Fon. Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir
sizlesme gercevesinde portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75
tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye'de kurulu borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, pivasada
gergeklesen Gdiing islemleri karsiliginda Gdiing alacaklarini temsil etmek iizere ¢ikarilan sertifikalar
aym oranda portféye alinabilir.  Kiymetli maden 6diing islemleri ile  kiymetli
maden ddiing sertifikasi ahm-satim  iglemleri ilgili pivasadaki islem esaslariile teminat
sistemi gergevesinde yvapilir.

2.5. Fon'un kargilastirma lgiitii, VII-128.5 sayih “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarimin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig™ hiikiimleri
gergevesinde fonun tiirti dikkate alinarak bu izahnamede yer alan yatinim stratejisi ile yaurim yapilan
varlik ve iglemlerin niteliklerine uygun endekslerin agirliklandirilmasi yoluyla belirlenmistir.

Fonun karsilastrma élgiitii; %95 Reuters Giimiis Fiyati (TL) (Reuters'da ilan edilen XAG
kodlu uluslararast ABD dolan cinsinden spot giimiis ons fiyatimin TCMB alis kuru ile ¢arpilmasi
yoluyla hesaplanan deger ) + %5 BIST-KYD Repo Briit Endeksi’dir.

2.6. Fon portfoyiine riskten koruma ve/veya yatirim amagh yurtigi ve disinda islem géren
doviz, faiz, ortaklik payi, kiymetli madenler, finansal endeksler. sermaye piyasasi araglarina dayali
tiirev araglar (vadeli islemler ve opsiyon sozlesmeleri), swap sizlesmeleri, sakh tiirev araglar, varant
ve sertifikalar dahil edilebilir. Fon ileri valorlii bor¢lanma araglan islemleri ve ileri valdrlii kivmetli
maden islemlerine taraf olabilir.

Fon portfoylindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutari fon toplam degerini agamaz. Portféye alinan tiirev araglarin Fon'un yatirim stratejisine uygun
olmasi zorunludur. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarimin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon
Tiirlerine Iliskin Kontrol™ bashginda yer alan simirlamalara uyulur.
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2.7. Portfoye borsa digindan tiirev arag ve swap sozlesmeleri, repo-ters repo sizlesmeleri
dahil edilebilir. Borsa dig1 s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil
edilir. Stzlesmelerin karsi taraflarimin yaurim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi.
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi
ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir
olmasi zorunludur. Ayrica, borsa disi tlirev arag ve swap sizlesmeleri, repo-ters repo siizlesmelerinin
kargi tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmast ve
fonun fiyvat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir™ bir yéntem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin %10 unu gegmemek iizere fon hesabina kredi alinabilir ve/veya
bor¢lanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para piyasasi islemleri yapilabilir.
Kredi alinmas: halinde kredinin tutar, faizi, alindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi
tarih KAP ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Portftve dahil edilen yabanci yatinm arag¢lanim tamitici genel bilgiler: Yurtdisinda ihrag
edilen borglanma araglarimin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayict kurulug nezdinde saklanmasi, fivatinin veri dagitim kanallan vasitasivla ilan edilmesi
ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde
gergege uygun degeri fizerinden nakde doniigtiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi
sartlaryla, yurtdisinda borsa disindan fon portféyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araglarinin ve kira sertifikalari alinabilir. [lgili aracin derecesini belirleyen belgeler yénetici
nezdinde bulundurulur.

Portftiye dahil edilecek olan yabanci yatinm araglan ile ilgili herhangi bir tilke sinirlamas
bulunmamaktadir.

2.9. Fon portfdyiine yapilandinlmis yatinim araglari dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis
yatirm araglanmn; Fon'un yatrim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihraggisimin ve/veva
varsa yaturim aracinin, Fon Tebligi'nin 32. maddesinde belirtilen yatinm yapilabilir seviyeyve denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus
nezdinde saklanmasi gereklidir. Yurt disinda ihrag edilmis olmasi durumunda borsada islem gérmesi
sartt aramr. Tirkive'de ihrag edilmis olmasi durumunda, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig
olmasi, fiyatimin veri dagitim kanallarn vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fivat agiklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur,

Yapilandinlmis yatinm araglanmin dayanak varliklan, 6zel sekitr ve kamu bor¢glanma
araglar, ortaklik paylan, faiz, diviz, giimils, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden
olugabilmekte olup, sz konusu dayanak varhiklanin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin
kombinasyonundan olugan yapilandirilmig yatirim araglan da portfoye dahil edilebilecektir.

Aynica Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmis yatinm aracglarina iliskin olarak, niteligi
itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglanindan, yatinme tarafindan
Gdenen bedelin tamanmumn geri édenecegi taahhiidiinii igeren 6zellikteki borglanma araglari fon
portfoyiine dahil edilebilir.
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1. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatimmeilar Fon'a yatnm yapmadan o&nce Fon'la ilgili temel vatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatndaki olas: diigiiglere bagh olarak yatinmlarimn degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatrimeilar géz dniinde bulundurmalidur.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
stizlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fivatlan ve déviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde.
diviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portféyline ortakhk payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortakhk paylarnmin fiyatlannda meyvdana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfyiin maruz kalacagi zarar olasih@im ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Madenler Riski: Fonun iginde yer alan kivmetli madenlerin fivatlanndaki
hareketler nedeniyle kiymetli madenlerin ve kiymetli madenlere dayali finansal araglara
iliskin pozisyon durumuna bagh olarak maruz kalinabilecek zarar olasiligidr.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan viikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhiklar
sonucunda ddemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda pivasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidr.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag varatan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatiimu ile baslangig yatinminin {izerinde pozisyon

alinmasi sebebi ile fonun baslangig yaurimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel nisk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali va da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.
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6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yoZun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidr.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhiklarin piyasa kosullari alunda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kayvbetmesine paralel olarak, en az iki farklh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yinlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirilomg Yatinm Aracr Riski: Yapilandinlmis vatinm araglanna yapilan
yatrimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade i¢inde veya vade
sonunda tamamimin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinlmis yatinm araglarimin dayanak
varliklar tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatirime:
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda vatrimlarin de@eri baslangic
degerinin altina diigebilir. Yapilandirilnug yatirim araglarina vatinm vapilmasi halinde kars: taraf
riski de meveuttur, Yatinmen, yapilandirtlmis yvatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk dl¢iisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatirim araglaninda
yatirimeilar ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandinlmis
yatinm araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Karg: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatinm aracinin
yaurim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite
sorunlart yapilandinlmig yatinm araglar igin énemli riskler olusturmaktadir. Pivasa yapicihig
olmadi@i durumlarda yapilandirlmig yatirim araglanimin likidite riski iist seviyededir.

10) ihrager Riski: Fon portfyiine alinan varhklarin ihraggisinin yitkiimliliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Opsiyon Duyarhhk Riski: Fonun iginde yer alan opsiyon sozlesmelerinin degerini
etkileyen temel faktdrler (fiyat oynakhigi. spot fivat, kullanim fivat, vadeye kalan siire, risksiz faiz
orant, kar payi.) bulunmaktadir. Opsiyon sézlesmesinin fivat ile fivata etki eden faktérler arasindaki
iliskinin dl¢iisiinde, stzlesme vadesi boyunca gosterecedi de@isim riskini ifade etmektedir. Delta.
finansal kiymetin fiyatinda meydana gelen bir birimlik degisim karsisinda opsiyon fiyaunin kag
birim degisecegini gostermektedir. Gamma, finansal kiymetin fiyatindaki bir birim degismeye bagh
olarak deltada meydana gelen defismeyi oOlgmektedir. Theta, opsiyonun vadeye kalan giin
sayisindaki bir giinlik degisim karsisinda opsiyonun degerinde meydana gelen degisimi
olgmektedir. Vega, opsiyonun altinda yer alan finansal kiymetin volatilitesinde meydana gelen bir
birimlik degisimin, opsiyonun fivatinda meydana getirecegi degisimi dlcmektedir. Rho, faiz
oranindaki bir birimlik de@isim karsisinda opsiyonun fiyatinda meydana gelecek degisimi
olgmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamilan yiéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Sirket tirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portféyiiniin igerdigi
tiim pi}fasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yéntemini risk dlgiim mekanizmas: olarak
segmis ve risk yonetim sistemini de bu $lgiim modelini esas alarak DIusturmuslur RMD, belirli
giiven aralifinda ve dlgiim stiresi iginde bir fon portfoyiiniin kaybedebilgeei maksi
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etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli
varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini g&stermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak,
tek tarafli %99 giiven arahifinda, tarihsel gézlem yontemi, 20 is giinii elde tutma siiresi ve 2 yillik
(500 is giinii) gézlem siiresi kullamlarak hesaplanir.

Diger risk faktérlerine dair Glglimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun
igtiiztiglinde ve bu izahnamede yer alan fon simirlamalan dogrultusunda Gleiiliir,

Likidite riski hesaplamalarinda portféyiin iginde ver alan sermaye pivasasi araglarinin
tarihsel iglem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde. her bir ortaklik pay1 igin
son 300 is gilintinde olugan giinlitk islem hacimlerinin ortalamas: ile o ortaklik payinin fon
purtf'd;u tindeki miktar1 karsilastirihir; her bir borglanma araci i¢in son 250 is gilintinde, 125 is giiniinde
ve 20 is giiniinde olusan giinlilk islem hacimlerinin ortalamasimm yiksek olan ile o burqlanma
aracinin fon portféyiindeki miktart kargilastirilir.

Portftiye riskten korunma amaciyla sinirh olarak dahil edilen borsa disi tiirev arag ve swap
stzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10 unu asamaz. Karsi
taraf riski Rehber'de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yéntemine gore) yontemi
ile hesaplanir.

3.3. Kaldwrac Yaratan isiemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; Tiirev Arag (Vadeli islem ve opsivon
stzlesmeleri), Sakh Tiirev Arag, Swap Sozlesmesi, Varant, Sertifika, Yapilandinlmis Yatinm
Araglan, Ileri Valérlii Bor¢lanma Araci. [leri Valorlii Kira Sertifikas: ve fleri Valarlii Kiymetli
Maden Alim Islemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &lgiimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar cergevesinde Gaoreli RMD Yontemi kullamilacaktir. Fon portfdyiiniin riske maruz degeri.
referans alinan portféyiin riske maruz degerinin iki katim asamaz.

3.5. Géreli RMD yontemi kullanilan referans portfdy, fonun karsilastirma élgiitiidiir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayvr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam degerinin %50 sidir.

3.7. Fon portféviine alinan yapilandirilous yatirim araglarimin sakl tiirev arag niteligi tasivip
tasimadign Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatinm aracimin sakli tiirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk dl¢limiine iliskin olarak Rehber’de ver alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2, Portfoy Saklayicisi’'nin, fon portféyiinde ver alan ve Takasbank’m saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araglar, kiymetli madenler ile diger varhklar: Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann diginda kalan varliklar ve

bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya stz konusu hllgllere
YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A3

Leuvm M*ml vl O] Sakax
11 347330 Badbips/As TAREL
'g-; hJELI,-'_ ni
ersis ‘Ir‘ll’ 5700 05600014
SiciNo: 4TOZ18-41




Takasbank'in erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi'nin yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarh@ Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi'min malvarh@ndan ayridir.
Fonun malvarlig, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat giisterilemez ve rehnedilemez.-Fon
malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veyva denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak lizere haczedilemez, izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfiy saklayicisi; fona ait finansal varhiklann saklanmas: ve/veya kayitlarin tutulmasi.
diger varliklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlanmin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
girevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatinm fonlari hesabina katilma paylarimin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigt hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katulma payr veya birim pay deferinin mevzuat ile fon i¢tiiziigii,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigi, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartivla,
Kurucu/Yonetici nin talimatlarimin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklariyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasim,

f) Fon'un varlik alim satimlarmin, portféy yapisimin, islemlerinin mevzuat, fon i¢tiiziigii,
izahname hilkiimlerine uygunlugunu

sagdlamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portfdy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayrn ayn, fona aidiyeti agikg¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhklan, haklar ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pavi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfiy
Saklayicisindan; Portfiiy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katlma payr sahiplerinin
Kurucu veva Portféy Saklavicisina dava acma hakki saklidir.

b) Portféy saklayicisi, portfiy saklama hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden veva
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi. saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynistinlmasi, potansivel g¢ikar ¢atismalarimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,

onlenmesi. 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yacmrneria;
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kaydiyla fona portféy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alm satimina
aractlik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfsy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini viiriitiitken karsilasabilecegi gikar
catismalarinin tammlanmasini, énlenmesini, yénetimini, gzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar olugturmak ve bunlar uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu'nun iigiincii kisilere olan bor¢lan ve yikiimliliikleri ile Fon'un aym tigiincii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portféy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir, Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfty Saklayicisina dava agma hakki saklhidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portféylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermave Pivasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karst
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama stzlesmesinde portfoy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portféy Degeri", portfaydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplanudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varhklarin eklenmesi ve borglann diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyla Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve ertesi is giinii katilma paylarinin alim-satm yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savay. dogal afetler, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfdydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasamin, platformun kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢gikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti  hususunda
Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak KAPta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satmi durdurulabilir.
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5.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslar asagidaki gibidir:

ileri Valirlii Altin ve Giimiis Alim islemleri

ileri valérlii altin ve giimiis alim islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik
biilteninde bu islemi degerlemek tizere bulunan fiyat ile, fiyat bulunmadig: takdirde, Takasbank
uygulamasina paralel olarak, (T+1) giinlinde degerleme islem yapilan giinkil islem {iyat ile yapilir.
Bu sekilde fon portfiyiine birden fazla fiyattan islem vapilmasi durumunda, degerleme yapilan
islemlerin agirhikli ortalama fiyvati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmasi halinde, islem
tarithinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde degerleme fiyati
ile, bulunmuyorsa degerleme valdr tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Pivasasi giinliik biilteninde bulunacak ilk fivatla yapilir.

ileri Valirlii Tahvil/Bono islemleri

[leri valérlii alinan DIBS'ler valor tarihine kadar diger DIBS'lerin arasina dahil edilmez. lleri
valorlii satilan DIBS'ler ise valdr tarihine kadar portfoy tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam
eder. lleri valdrlii DIBS alim ve satim islemleri ayri bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir.
Islem tutarlari ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

leri valorlii sbzlesmenin degeri alis ve sats islemlerinde aymi yéntemle hesaplanirken iglem
alis ise (+) pozitif, satis ise (-) bir deger olarak portfiiy tablosuna yansir. Aym valdrde ve ayni
nominal degerde hem alis hem de satig yapilnus ise portféy tablosunda her iki islem aym degerde
fakat alig iglemi (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtifn pozisyonu ters
islemle kapatnus olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

lleri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/363)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valor tarihi islemin valor tarihi ile aym olan
islemlerin agirhikh ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIST'te aym giin valorlii
gergeklesen iglemlerin agirhklh ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valirlii olarak iglem
girdiigii giindeki aym giin valorlii islemlerin agirhikhi ortalama faiz orami, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdur.

Yabaner Ortakhk Paylari ve Yabaner Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yabanci ortaklik paylarimin ve yvabanci borsa yatinm fonu katilma paylarmin degerlemesinde
veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri alinamamasi durumunda
Bloomberg'den veri alimir, Degerleme aminda paylarin ilgili borsada ilgili degerleme giintine iligkin
kapanis fiyati olusmugsa kapams fiyati, islemler devam ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 - 18:00 saat
araliginda Reuters’dan, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg'den alinacak olan o
giinkii tiim iglemlerin agirhkh ortalama fiyati kullamlir.

Degerleme giniinde ilgili borsada islem gecmemesi halinde son islem tarihindeki kapams
fivatt kullamlar,
YAPI KREDI PORTFC
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Dis Borg¢lanma Araclari (Eurobond), Yabanci Bor¢lanma Araclar, Yabanci Kira Sertifikas:

Borsa disinda yapilan dis borglanma araglan, yabanci bor¢lanma araclan, yabaner kira
sertifikalarimin - degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Bloomberg'dir.
Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri almir. Tirkiye saati ile 16:30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin ahg/satis fiyatimin ortalamasi alimr. Degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyaun iizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alig/satis fivati olusmamus kiymetlerin degerleme
fiyat ise, bir dneceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim oram (islemis faizin
eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur,

Yapilandirilmis Yatirim Araclan

Yapilandinlnug yaurnim araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapamis fiyatinin
kullanilmasi esastir,

Kapamsg fiyatinin olmamasi durumunda Tilrkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o giinkii
tiim islemlerin agirhikh ortalama fiyau kullanilir,

Agirhkl ortalama fiyata ulagilamamasi durumunda 6ncelikli olarak Bloomberg'de.
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen gilincel fiyat (dayanak
varhiklarin giincel fiyatlari kullamlarak hesaplanan) kullanilir,

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fivat ilan edilmemesi halinde
ihracgg: tarafindan saglanan alig ve satis kotasyonlarinin ortalamasi alinarak hesaplanan giincel fivat,
Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yaplir.

Tiirkiye'de ihrag edilip borsada islem giérmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca onaylanan)
dneelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen
giincel fiyat kullanilir. Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fivat ilan
edilmemesi halinde ihraggi tarafindan saglanan alis ve sauis kotasyonlarinin ortalamasi alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir,

Yukandaki yontemlerle degerleme fiyau elde edilememesi durumunda bir 6nceki degerleme
giinlinde kullamlan degerleme fiyat: kullambr.

Forward Sozlesmeleri

Borsa digi forward iglemler dayanak varhgin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varlizin spot fiyati olarak; forward séizlesmenin konusunun déviz
olmasi durumunda degerleme giinlindeki T.C. Merkez Bankasi alis ve satis kuru ortalamasi,
bor¢lanma araglar igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinlilkk agirlikh ortalama fivau
kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve ddviz piyasa faizleri ile (dayanak varhigin diviz olmasi
durumunda ise Oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda
Reuters’dan alinacak olan “swap point™ kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir. Farkl
dayanak varhklarimmn kullamilmas: durumunda ise piyasa fiyatim en iyi yansitacak yontemler
kullanilir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sézlesmelerinin degerlemesinde tncelikli olarak Bloomberg
terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters terminalleri kullanilir.
Degerleme giinlinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlan
kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarimin Tiirk Lirasi cinsi karsih@idir. Tiirk
Lirast cinsi kargilik hesaplanirken, indirgenmis nakit akisiin Eop/' pi-varhdy o aﬁ:ﬁi%&l ulinaﬁi
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durumunda TCMB alig kuru, Fon'un yiikiimliiliigii (borcu) olmasi durumunda, TCMB satis kuru
kullanilir.

Futures Sozlesmeleri

Yabanci futures sézlegmelerinin degerlemesinde, ilgili borsanin internet sayfasindan veva
stizlesmenin Reuters’da yayinlanan o giin igin agiklanan en son uzlasma fiyati, uzlasma fiyatinin
bulunmamasi durumunda son islem fivati, islem gergeklesmemesi durumunda son ahs fiyat.
borsanin kapali olmasi durumunda ise bir 6nceki degerleme fivat kullanihr.

Borsa Dis1 Opsivon Sézlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sozlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsivon saglayicisimin fivat verememesi
halinde (resmi tatil v.b.) bir énceki degerleme fiyati kullanihir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa dis1 repo - ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

Yatirim Fonu Katilma Paylan
Yatinm Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullamlir.
5.6. Borsa disinda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Ydnetimi Birimi tarafindan borsa dist tiirev arag sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermedigi: opsiyonlar i¢in “Black&Scholes™ yontemi veya bu yontem yeterli
goriilmezse genel kabul géren bir opsiyon fiyatlama yintemi kullanilarak; Forward stzlesmeler igin
Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara gire bulunan dayanak varhk spot degerleri.
degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa
faiz oranlan veya oncelikli olarak Bloomberg'den, Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda
Reuters’dan alinan “swap point” kullamilmak suretivle, ve swap sdzlesmeleri igin ise “bugiinkii
deger hesaplama yontemleri™ kullamilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fivat
arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon sizlesmesinin fon portféyiine dahil edilmesi éncesinde
ve degerlemesinde opsiyon saglayicist tarafindan verilen fivat kullambr. Bu fivat, Kurucu
nezdindeki bagimsiz Risk Ydnetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla karsilastinilir.
Kargilagtirmanin fonun lehine sonuglanmamasi halinde, karsilastirmaya konu farkin kabul edilebilir
seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %20°si kullamlir. Opsiyonun igsel degerinin hesaplanan
teorik fiyatin %107 unun altinda kaldigi durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi toplam deger
tizerinden hesaplanir. Bu durumda, farkin toplam degerinin fon toplam deferine oram: olarak binde
bir seviyesi kullamlir. Farkin seviyenin tizerinde olmasi durumunda, opsiyon saglayicist tarafindan
verilen fivat Yonetim Kurulu'nun gerekgeli karan ile kullanilir.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa disi repo-ters repo sizlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmast ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii asagidaki
sekilde vapilir: AFI KREDI PORTFOY YONETIMIAG
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Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Sozlesmeleri icin adil fiyat, BIST Borglanma Araglan Pivasasi
Repo-Ters Repo Pazari'nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oramdir. Séz konusu
sozlesmelerin portfdye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST te islem ge¢gmemis olmasi ya
da o andaki pivasa kosullarimin ortalama faiz oram ile iglem yapmak i¢in uygun olmamasi
durumunda portfoy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fivat teklifleri alir, Adil fiyat
alinan fiyatlarin ortalamasidir. Bu hususa iligkin yontem ve siire¢ler Kurucu nun sorumlulugundadir,

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangic tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimin sayisina
biliinmesiyle elde edilir.

Kurucu'nun kendi adina yapacag: islemler de dahil alinan tiim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan i¢in ayn ayr olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu dneelik sirasina gore gergeklestirilir.

Yatinmeilarin Fon pay alim satim talimatlar 1 pay ve katlan seklinde gergeklestirilir.

Alm talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinmer adina Yapi Kredi Portfty
Para Piyasast Fonu'nda nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde,
katlma payr aliminda kullamihir, Bahse konu nemalandirma, sadece kurucu tarafindan yapilacak
islemlerde gegerli olup; TEFAS™ta gergeklesen islemlerde nemalandirma igin dagitici tarafindan
belirlenecek yatinm araci kullamilacaktir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatinmeilarn yurt igi ve yurt disi piyasalann agik oldugu giinlerde saat 13.30"a (yarim
giinlerde 10.30) kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat izerinden verine getirilir.

Yurt i¢i pivasa olarak BIST Borglanma Araglan Piyasasi: yurt disi pivasa olarak Ingiltere
icin London Stock Exchange, Almanya i¢in Frankfurt Stock Exchange ve Amerika icin New York
Stock Exchange Borsalan dikkate alinir.

Yurt igi ve yurt dist pivasalarin agik oldugu giinlerde saat 13.30"dan (yarim giinlerde 10.30)
sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden iki is giinii sonra yerine getirilir.

Yurt igi ve yurt disi pivasalann kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, yurt disi ve yurt igi
pivasalarin agik oldugu ilk is giinii yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyau tizerinden, yurt disi
pivasalarin agilmasin takip eden ilk is giinii verine getirilir. Ayrica katilma payr alim talimatinin
verine getirilecegi giiniin yurt i¢i piyasalarda yanim giin tatil olmasi durumunda, katilma pay: alim
talimati yanim giinii takip eden is giinii yerine getirilir.

Yurt dist piyasa is giinlerinin belirlenmesinde Ingiltere, Almanya ve Amerika tatil giinleri
dikkate alinir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Dagitict Kurulug
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Kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uvgulanacak fivatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle. katilma payi bedellerini en son ilan edilen satis fivatina %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir.

TEFAS'da islem gérecek fonlar igin alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Dagitict Kurulus, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fivatin
kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay bedellerini en son ilan edilen satis fiyatuna %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katlma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere
en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretivle bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak
kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fiyatindan
%20 marj diigiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayisi
TEFAS da eglestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin distiinde verilen katilma pay: alim talimatlar iptal edilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek. bu tutara denk
gelen pay sayis fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatimin karsihginda tahsil edilen tutar o giin igin vatirimer adina Yapi Kredi Portfoy
Para Piyasasi Fonu'nda nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde.
katilma pay1 aliminda kullamilir. Bahse konu nemalandirma, sadece kurucu tarafindan yapilacak
islemlerde gegerli olup; TEFAS™ta gergeklesen islemlerde nemalandirma igin dagiticr tarafindan
belirlenecek yatirim araci kullanilacaktir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yaturimeilarin yurt i¢i ve yurt dist piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 13.30°a (yarim
giinlerde 10.30) kadar verdikleri kaulma pay1 saum talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat izerinden talimatin verilmesini takip eden ii¢ is giinii sonra yerine
getirilir.

Yurt ii ve yurt dist piyasalarm agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan (yarim giinlerde 10.30)
sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden talimatin verilmesini takip eden déirt is giinii sonra yerine
getirilir.

Yurt disi piyasalarin kapah oldugu giinlerde iletilen satm talimatlar: yurt disi ve yurt igi
pivasalarin agik oldugu ilk is giinii yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden, yurt dist
piyvasalarin a¢ilmasim takip eden iigtincil is glinii yerine getirilir.

Katilma pay1 satim talimatiin verildigi giin ile yukandaki esaslar dahilinde emrin yerine
getirilecedi giin arasinda yurt i¢i ve/veya vurt digi pivasalarin tatil olmasi durumunda, bozum valérii
yurtigi ve/veya yurtdigi tatil giin sayis1 kadar artar. Ayrica kaulma payr saum talimaunin yerine
getirilecedi giiniin yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, katlma pay: satum talimati
yarim giinii takip eden is giinii yerine getirilir.

Yurt digi piyasa is giinlerinin belirlenmesinde Ingiltere, Almanya ve Amerika tatil giinleri
dikkate alinur. YAPI KREDI PORTFOY NJNETIMI A 5
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6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleni; iade talimatinin, yurt i¢i ve yurt disi piyasalarin agik oldugu giinlerde
saat 13.30"a (yanm giinlerde 10.30) kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden liglincti
islem giintinde, iade talimatinin saat 13.30°dan (yanim giinlerde 10.30) sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden dordiincii iglem giiniinde yaurimeilara denir. Emir ger¢eklesme is
giinlerinin hesaplanmasinda Ingiltere, Almanya ve Amerika tatil giinleri dikkate alinur.

Talimat pay savisi olarak verilir ve TEFAS da eslestirilir,

6.5. Pay Gruplan

Katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmistir. A grubu katilma paylan
tiim yatinmmeilara, B grubu katilma paylan ise sadece Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan
yinetilen emeklilik vatinm fonlarina saulabilir.

6.6. Ahim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarimn alim ve satiin kurucunun yam sira TEFAS'a iiye olan fon dagitim

kuruluslar aracihiiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasiimas) miimkiindiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/Savfalar/TEFAS-Uvyeler.aspx

6.7. Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim Sizlesmesi Imzalamis Olan Kurumlarin
Unvani ve lletisim bilgileri:

A Grubu katilma paylarimin ahm ve satimi igin Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim
Stzlesmesi imzalamig kurumlar asagida ver almaktadir:

Unvan

Adres

Iletisim Bilgileri

Yap1 ve Kredi Bankasi
AS.

Yapi ve Kredi Bankasi A.§. Genel
Midiirliik Yap Kredi Plaza D Blok
34330 K:18 Levent/Istanbul

www, vapikredi.com.tr
0212 339 70 00

Yapr  Kredi Yatinm
Menkul Degerler A.S.

Biiyiikdere Cad. Yap Kredi Plaza A
Blok Kat:11 34330 Levent Besiktas
[stanbul

www.ykvatirim.com.tr
0212 319 8000

Ak Portfoy Yénetimi
A.S.

Sabanci Center Hazine Binasi Kat 1
34330 4. Levent
Besiktas - Istanbul

www.akportfoyv.com.tr
02123852700

Burgan Bank A.S.

Maslak Mahallesi Eski Biyiikdere
Caddesi No:13 PK:34485 Sariyer /
Istanbul

www.burgan.com.ir
0212 371 3737

Turkish Yatirim Menkul
Degerler A.§.

Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak
No: 1A/52 Polat Plaza A Blok Kat: 4
Sisli / Istanbul

www. turkishvatirim.com.ir
02123151000

Alternatif Bank A.S.

Ayazaga Mah. Cendere Cad. No:
109M 2D Blok 34485
Sariyer/Istanbul

02123156500

Halk Yatinm Menkul
Degerler A.S.

Barbaros Mahallesi Mor Siimbiil Sok.
WBC Is Merkezi No:9 I¢ Kapt No:21
Atasehir/Istanbul

www . halkvatirim.com.tr
0216 285 09 00

Lengend Manhaliosl ( i
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ONB  Finans
Yonetimi A.S.

Portfiy

Esentepe  Mahallesi  Biiviikdere
Caddeleri Kristal Kule Binasi No:215
Kat 6 Sisli/Istanbul

www.gnbfp.com
021233671 71

TEB Portfiy Yonetimi

AS.

Gayrettepe Mah. Yener Sok. No:l
Kat:9 Besiktas Istanbul

www.lebportfov.com.tr
0212 376 63 00

Turkish Bank A.S.

Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat
Plaza A Blok 1A/52 34394 Sisli -
Istanbul

www turkishbank.com.ir
021237363 73

Osmanlh
Degerler A.S.

Menkul

Maslak  Mah. Biiyiikdere Cad.
No0:257/69 Nurol Plaza 34398 Sariver
/ Istanbul

www.osmanlimenkul.com.tr
0212 366 83 00

B grubu kaulma paylan ise TEFAS™a islem gdrmevecek olup, paylarn alim ve satimi

valnizea kurucu aracihi@yla gergeklestirilecektir,

Katilma pay: satin alinmasi veya Fon'a iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katilma pay1 ahm satuminin yapilabilecedi dagitici kurumlarin asagidaki islem
kanallari araciligs ile alim satim talimat verilir.

Merkez ve | Internet Cagn Mobil 4
Kurup ar Subeler | Bankacihg |Merkezleri| Kanallar Inemiet A e
;:J}':Ilca;i é( — X x X x www.vapikredi.com.ir
Yap Kredi
Yatrnm Menkul X X - -
Degerler A.S.
Ak Portféy | Sadece . )
Ynetimi A.S. Merkez )
iuggan — X X X X www. burgan.com.tr
Turkish Yatirim
Menkul Degerler X X - - www.turkishvatirim.com
AS.
Alternatif Bank X X X X www.alternatifbank.com.tr
AS.
P?n}:t%ﬁ}f Finans X . . . www.gnbip.com
Yonetimi A.S,
Halk  Yatinm T PVPTCE I
Menkul Degerler X X X X www.halkvatirim.com.tr
AS.
TEB  Portfty | Sadece ) . . www.tebportfoy.com.tr
Yonetimi A.S. Merkez
Turkish ~ Bank X
AS. . i ]
gzr?:;'rll;:' T%ﬂk o X X - - www.osmanlimenkul.com.tr
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VII. FON MALVABL[ﬁINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhigindan Karsilanan Harcamalar:

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin Gdenen her tirlii teretler,

2) Varhklanin nakde cevrilmesi ve transferinde Gdenen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB diviz satis kwru {izerinden TL've gevrilerek
kaydolunur.,),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilastirma éSlgiitii giderleri,

11) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

12) KAP giderleri,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalari nedeni ile
ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defierlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram:: Fondan karsilanan, yoénetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin tist simin yillik %4,38 dir. Portféye alinacak katilma paylari igin
Odenen ydnetim, girig ve ¢ikig ticretleri de Fon™un toplam gider oraminin hesaplanmasinda bir gider
kalemi olarak dikkate alinir.

3, 6. 9 ve 12 ayhk dénemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranimin ilgili déneme denk gelen kismuimin asihip asilmadify, ilgili dénem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas ahnarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiiin tespiti halinde agan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is giinii iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. lade edilen tutar, ilgili vil iginde
takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon'a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan tédenemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin agagida belirtilen pay grubu oranlan dahilinde bir yénetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu
ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan stzlesme
gergevesinde belirlenen paylasim esaslarma gére kurucuya ve dagiticiyva fondan 6denecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram™ uygulanir.
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Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya fon toplam degeri {izerinden giinliik olarak
bir yonetim dicreti tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu ve
araci kurulus arasinda paylastinlir.

Fon'dan tahakkuk ettirilecek yinetim iicreti; "portfdy yonetim ficreti” ve "pazarlama satig
dagitim ticreti"nin toplanmudir. "Portfdy yonetim ficreti” tiim pay gruplanna, "pazarlama satis dagitim
ficreti" ise sadece A grubu katilma paylarina asagidaki sekilde uygulamr.

Pay Portfoy Yinetim | Pazarlama Satis Dagitim | Toplam Yénetim Ucreti
Grubu Ucreti Ucreti
A Grubu | Ginliik yiiz binde 1,64 | Giinliik yiiz binde 3,86 Giinliik yiiz binde 5,50

(villik %2,01)
Giinliik yiiz binde 1,64
- (yillik %%60.6)

B Grubu | Giinliik yiiz binde 1,64

Tiim pay gruplan igin her giin "portfy yonetim ficreti" ve "pazarlama satis dagium iicreti"
olmak tizere fon toplam degerinin yiiz binde 5,50"sinden olusan yénetim {icreti tahakkuk ettirilerek
Fon birim pay fiyati hesaplamir ve agiklanir. B grubu katilma pawvi sahiplerine, tahakkuk ettirilen
toplam yonetim ficreti tutan {izerinden “pazarlama satis dagitim ficreti” iladesi giinliik olarak
hesaplanip, yatirimei hesaplarina her ay sonunu izleyen bir hafta icinde nakden iade edilir.

B Grubu katilma pay: sahiplerinin ay igerisinde katilma pay1 iadesi yapmalan halinde, iadeve
konu olan paylar i¢in, pay iadesinin gergeklestirilecegi tarihe kadar hesaplanan toplam pazarlama
satig dagitim iicreti iade tutart her ay sonunu izleyen bir hafta iginde yatinmeilarin hesaplarina iade
edilir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhiklarm Alm Satimmna Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklann alim satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.
ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Pay Senetleri, BPP. Borglanma Araglari, Repo/Ters Repo, Mevduat,
Déviz alim satim Islemleri igin) aracilik etmekiedir.

Stz konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari asafida yer almaktadir:

I. Yurt I¢i Pay Senedi Piyasasi ve Varant [slemleri Komisyonu:

a) Pay Senedi ve Varant Alim Satim [slemleri: lgili kurumun komisyon tarifesine gire
BSMV harig¢ 0.00009 ve 0.0005 aralifinda degiskenlik gostermektedir.

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: : BIST Borglanma Araglar Piyasas: Kesin
Alim Saum Pazarinda gergeklesen islemler icin BIST tarifesi gecerlidir.

a) Tahvil-Bono Pivasasi Islem Komisyonu: 0,000015 + BSMV

b) Tahvil-Bono Piyasasi Islem Komisyonu (14:00-17:30 arasi islemler): 0.00002 + BSMV

c) lleri valorlii Tahvil- Bono Piyasasi Islem Komisyonu: 0.00001 + BSMV

d) Hazine Thalesi [slem Komisyonu: 0

3. Repo-Ters Repo Pazar Islem Komisyonu:

a) O/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BESMV

b) O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arasi islemler): 0,00001 + BSMV

¢) Vadeli Repo-Ters Repo: 0.0000075*Giin Sayis: + BSMV

d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arasi islemler): 0,00001*Giin Sayist + BSMV
4. Takasbank Para Pivasasi islem (TPP) Komisyonu: VAPI KR 3' PORTER
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a) Takasbank Para Pivasas: (7 giinden uzun vadeli): 0,00000276*Giin Sayisi + BSMV

b) Takasbank Para Piyasasi (1-7 giin arasi vadeli): 0,00002208 + BSMV

5. Yabanci menkul kiymet islem komisyonu: ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.0001
ile 0.0014 araliginda de@iskenlik gistermektedir.

6. VIOP komisyonu: 0.00028 + BSMV

7. Uluslararasi Tahvil Pazan iglemleri komisyonu: 0.00001 + BSMV

8. Odiing menkul kivmet islem komisyonu: Islemin vadesine gire BSMV harig 0,0000375
(viizbinde 3,75) ile 0,0048 (onbinde 48) arahiginda degisir.

9. Kiymetli Madenler Piyasasi [slem Komisyonu: BIST Kiymetli Madenler Piyasasi'nda
gergeklesen islemler igin BIST tarifesi gecerlidir.

a) Alun: 0.00010 + BSMV

b) Giimiis: 0.00015 + BSMV

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim vili esas alinarak, {iger aylik dénemlerin son is gﬁniindv: Fon'un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden kargilanr.

7.1.5. Fon"un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler $emsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlann
portfivlerinden karsilamr.

7.1.6. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhfindan karsilanan saklama iicreti ve difer giderlere iliskin giincel bilgilere
yaurimen bilgi formundan ulasilabilir,

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlarnn gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve [lan Giderleri | 2000
Diger Giderler*® 7000
TOPLAM 92000

*Diger giderler = Yasal defter teminleri + ISIN kodu masraft + MKK ihrag bedeli + Kage masrafi
VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfiy Isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Ag¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5'inci maddesinin | numarali bendinin (d) alt bendi uvarinca, menkul
kiymet yatinm fonlanmin portfy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar
vergisinden istisnadur.
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b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portféy isletmeciligi kazanclar,
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0’
oraminda gelir vergisi teviikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Pivasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatrim fonlarnimin katulma paylarmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oranminda gelir vergisi tevfikatina tabidir, KVK nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakhklanyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Malive Bakanhg tarafindan belirlenenler igin bu oran %0
olarak uygulanir?

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlann Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanunu'nun gegici 67 nci maddesi kapsammda kesinti yvapilnms kazanglan ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir vildan fazla siireyle elde tutulan ortaklhik
paylarimin elden ¢ikarlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasimin altine
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclan ve bu kurumlann daimi
temsilcileri aracihigivla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglar igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

X FiiﬁA;ﬂSAL RAPORLAMA ESASLARI i_Ll_z FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dnemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayiin sonuna kadar olan siiredir. .

9.2, Finansal tablolarin bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliigiinin  bulundugu ilgili hesap
déneminin son gilind itibariyla hazirlanan portfiy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir. -

9.3. Fonlar tasfive tarihi itibarivla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yvillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 gin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil giintinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4, Semsive fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatinmei bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portféy dagilim
raporlan) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa

YAPI KREDI PORTFOYyOF
' Bkz. 2006/10731 sayvih Bakanlar Kurulu Karar:. Leveni Mahallzs: ¢
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performans ficretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www .kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrnica. fonun ge¢mis performansina, fonun portfy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yaurmmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine yaurnimer bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

9.5, Portfoy dagilim raporlar aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is giint iginde
KAP ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin ydnetim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen altinci is gilinil mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklanr.

9.7. Portfoy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlamr, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur, S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satisi
yapilan yerlerde, yatinmecilarin incelemesi igin hazir bulundurulur,

9.8. Yatmmelann yatmm yapma kararmi etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L1.2.1., II, TIL,V.5.5., V.5.6., VL. (6.7.
maddesi harig), VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu bolimlerindeki
degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde yayimlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez. izahnamenin diger
biliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alti i giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.10. Fon"un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.11. Fon portfoyiine yapilandirilmis yvatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirnm
aracimin genel ozelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanr.

9.12. Borsa digi repo-ters repo islemlerinin fon portfiyiine dahil edilmesi halinde en geg
stizlegme tarihini takip eden ig giinii iginde sézlesmenin vadesi, faiz oran, karg: tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklanir,

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFIYESIi

10.1. Fon:
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi.
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
thbar etmesi,
- Kurucunun faalivet sartlanni kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfive edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliilikklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatiimeilann yararina olmayacaginin Kurulea tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde dontistiietiliieyar) Kaeol portr oy
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10.2. Fon mal varh, ictiiziikk ve izahnamede ver alan ilkelere giire tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Tasfive durumunda yalmizea katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu nun Kurul un uygun gériigiini aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih thbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylannin bulunmas: halinde, katilma payi sahiplerinin saus talimati beklenmeden pay
satislan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satimi vapan kurulus nezdinde
agtlacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglaninda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfiy
vonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfty Saklayicisimin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas) veya tasfiyesi halinde ise. kurucu fon varhigm Kurul
tarafindan uygun gériilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfivet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtilziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 {incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon"da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payimn birim pay degerine vansir. Katilma payr sahipleri, paylarii Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarimi alnus olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi séz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatiim kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
12.1. Katilma paylar izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formda belirtilen satig baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi formunda belirtilen

usul ve esaslar ¢ergevesinde yatinmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsihigi yatinmeilardan toplanan para takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varhiklara ve islemlere vatirilir.
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lzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz. 24/08/2021

Yapi Kredi Portfsy Yanetimi A.§.
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