Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S.

Halka Arz Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Alinan Varsayimlara iliskin
Gerceklesme ve Degerlendirme Raporu

09.11.2021

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 29/5 Maddesi Uyarinca Hazirlanmistir.



1. Raporun Gerekgesi:

Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S.’nin (“Penta” veya “Sirket”) halka arz fiyatinin
belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedigine iliskin degerlendirmeler
iceren isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 29/5 Maddesi
geregince Penta Denetim Komitesi tarafindan hazirlanmagtir.

2. Aciklamalar:

Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesinin 5. fikrasi uyarinca
“Paylar1 ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin borsada islem goérmeye baslamasindan sonraki
iki y1l boyunca finansal tablolarinin kamuya agiklanmasini miiteakip on is giinii igerisinde, halka arz
fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip gergeklesmedigi, gergeklesmediyse
nedeni hakkinda degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi ve s6z konusu raporun ortakligin internet
sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasi zorunludur. Bu yiikiimliilik ortaklik biinyesindeki denetimden
sorumlu komite tarafindan yerine getirilir”.

3. Fiyat Tespit Raporunda Kullanilan Yoéntemler:

Sirketin paylarinin halka arzina aracilik eden Is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Is Yatirim”) tarafindan
21.04.2021 tarihinde hazirlanan ve 30.04.2021 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket degeri ile halka arz fiyat1 asagidaki sekilde tespit edilmistir.

Penta’nin halka arz edilecek paylarinin birim fiyat tespitinde Uluslararasi Degerleme Standartlari
(“UDS”) 105 Degerleme Yaklagimlari ve Yontemleri’nde belirtilen 3 degerleme yaklasimi (Maliyet
Yaklasimi, Gelir Yaklagimi, Pazar Yaklagimi) dikkate alinmustir.

Bununla birlikte; UDS 200 Isletmeler ve Isletmelerdeki Paylar Madde 70.1°de de belirtildigi iizere
Maliyet Yaklagimi isletmelerin ve isletmedeki paylarin degerlemesinde nadiren uygulanmaktadir.
Penta’nin kurulug doneminde olmamasi, toplama yonteminin uygulanabilecegi bir yatirim ortakligi veya
holding sirketi olmamas1 ve faaliyetlerinin siirekliligi oldugu diisiiniildiigii i¢cin maliyet yaklagimi
degerleme kapsaminda dikkate alinmis fakat kullanilmamastir.

Raporda Penta’nin pay basina degeri hesaplanirken asagidaki iki temel yontem kullanilmigtir:

a) Gelir Yaklasimi kapsaminda - Indirgenmis Nakit Analizi Akislar1 (INAA) Yontemi
b) Pazar Yaklagimi kapsaminda - Carpan Analizi Y6ntemi

S6z konusu degerleme metodolojileri, sektoriin ve Sirket’in belirli 6zelliklerine uygun olarak secilmistir.
Hem c¢arpan bazli degerleme sonucuna hem de nakit akis1 bazli degerleme sonucuna esit sekilde %50
agirhik verilmistir,

a) Indirgenmis Nakit Akiglari Analizi (INAA):

Bu yontemde, sirketin gelecege yonelik faaliyet ve finansal durumuna iligkin projeksiyonlar yapilarak,
hesaplanan tahmini nakit akimlarinin, belirlenen bir iskonto orani ile degerleme tarihine indirgenmesi
sonucunda varligin bugiinkii degerine ulasilmakta ve bu degere net nakdin/borcun eklenmesi/cikarilmasi
ile 6zsermaye degeri belirlenmektedir. Gelecekte yaratilacak nakit akimlarmin bugiinkii degerinin
hesaplanmasinda iskonto oram1 olarak “Agirlikli  Ortalama Sermaye Maliyeti” (AOSM)
kullanilmaktadir. AOSM, Sirket’in hesaplanan o6zkaynak ve bor¢ maliyetlerinin ilgili oranlarla
agirliklandirilmasiyla hesaplanmaktadir.



INAA yontemi ile elde edilen sonug, sirketin 6ngoriileri, gegmis performansi, makroekonomik
tahminler gibi birgok varsayimsal parametreye dayanmaktadir. S6z konusu projeksiyonlar ileriye
yonelik bir taahhiit anlamma gelmemekle beraber INAA yoénteminin deferlemeye etki eden
parametrelerin ¢oklugunun yaninda degerlemeyi yapan uzmanin bakis agisina bagli olarak ulagilan
degerler dnemli degisiklikler gosterebilmektedir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi ABD Dolar1 (“$” veya “USD”) oldugu ig¢in, projeksiyonlar da ABD
Dolar1 cinsinden yapilmistir. Projeksiyon donemi 2021-2025 olarak belirlenmistir.

b) Carpan Analizi:

Bu yontemde, sirketin faaliyet gosterdigi sektordeki benzer yurt i¢i ve yurt dist halka agik sirketlerin
ilgili ¢arpanlarinin degerlemeye konu olan sirketin ilgili verileriyle ¢arpilmasi yoluyla Sirket degeri
belirlenmektedir. Carpan Analizi yonteminde kullanilan baslica degerleme carpanlari asagida yer
almaktadir.

e Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD): Islem géren bir sirketin belirli bir tarihteki Piyasa Degeri’nin,
ayni tarih itibartyla agiklanmig olan en son finansal tablolarinda yer alan toplam O6zkaynaklarina
boliinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.

e Fiyat/Kazang (F/K): Islem goren bir sirketin belirli bir tarihteki Piyasa Degeri’nin, aym tarih itibarryla
aciklanmig olan en son finansal tablolarinda yer alan son 12 aylik ana ortaklik net karina boliinmesi
suretiyle hesaplanmaktadir.

e Firma Degeri/FAVOK (FD/FAVOK): Islem goren bir sirketin belirli bir tarihteki Piyasa Degeri ve
ayni tarih itibariyla agiklanmis olan en son finansal tablolarinda yer alan net borcunun (Net Bor¢ = Kisa
Vadeli Finansal Yiikiimliiliikkler + Uzun Vadeli Finansal Yiikiimliilikler — Hazir Degerler [Nakit ve
Nakit Benzerleri + Finansal Yatirimlar]) toplanmasiyla hesaplanan Firma Degeri’nin, ilgili tarih
itibartyla son 12 ayhik Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Karma (FAVOK) boliinmesi suretiyle
hesaplanmaktadir.

e Firma Degeri/Net Satislar (FD/Satislar): Islem goren bir sirketin belirli bir tarihteki Piyasa Degeri ve
ayn1 tarih itibartyla aciklanmig olan en son finansal tablolarinda yer alan net borcun toplanmasiyla
hesaplanan Firma Degeri’nin, ilgili tarih itibariyla son 12 aylik net satislarina bdliinmesi suretiyle
hesaplanmaktadir.

4. Degerleme Sonucu:

Penta’nin halka arz iskontosu Oncesi Ozsermaye degeri hesaplanirken INAA ve Carpan Analizi
yontemlerine esit agirlik verilmis olup, hesaplanan halka arz 6ncesi 6zsermaye degeri 1.337 milyon TL
olmustur. Bu dogrultuda, Sirket’in mevcut ¢ikarilmis sermayesine gore halka arz 6ncesi birim pay degeri
42,1 TL olarak hesaplanmustir. Bu degere gore, taban fiyat iizerinden uygulanan %24,1 ve tavan fiyat
tizerinden uygulanan %9,8 halka arz iskontosu sonrasi halka arz birim pay degeri 32,0 TL — 38,0 TL
aralig1 olarak belirlenmistir.

Hesaplanan

mn TL Ozsermaye Agirhk Ozslc(a;:(?:leye
Degeri

indirgenmis Nakit Akimi Yéntemi 1.350 50% 675

Piyasa Dederi Yontemi 1.323 50% 662

Agirliklandirlmis Ozsermaye Degeri 1.337



TL Sonug
Nominal Sermaye 31.724.000
Hesaplanan Halka Arz Oncesi Ozsermaye Dedgeri 1.336.755.259
Halka Arz Iskontosu Oncesi Pay Dederi 42,1
Halka Arz Iskonto Orani 24,1% 9,8%
Halka Arz Iskontolu Ozsermaye Degeri 1.015.168.000  1.205.512.000
Halka Arz Fiyati (TL/pay) (Taban-Tavan) 32,0 38,0
5. Tahmin ve Gerceklesme Verileri
2021 2021 2021
miynusp)  SAMK oAk o Tmw GO
(Tahmin) (Gerceklesen) (Tahmin)
Hasilat 491,3 4749 655,0 96,7%
Satiglarm Maliyeti 455,3 4415 607,0 97,0%
Briit Kar 36,0 33,4 48,0 92,8%
Faaliyet Giderleri 12,0 9.8 16,0 81,7%
FAVOK @ 24,8 24,5 33,0 98,8%

@ Faaliyet Giderleri = Genel Yonetim Giderleri + Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

@ FAVOK = Briit Kér - Faaliyet Giderleri + Amortisman ve itfa Paylari

Sirketimizin 2021 yil1 Giglincii ¢eyrek donemi tahminlerine ve gerceklesen verilerine yukaridaki tabloda
yer verilmistir. Tahmin ve gerceklesme tablosunda Sirket’in fonksiyonel para birimi olan USD
cinsinden bilgiler yer almaktadir. Tahmin verileri, fiyat tespit raporunda senelik olarak yer alip, ¢ceyrek
donem verileri yer almadigi i¢in, bu raporda yer alan yillik tahminlerin, mevsimsellik dikkate alinmadan
aritmetik olarak g¢eyreklik tahminlere donistiiriilmesi yoluyla hazirlanmistir. Buna gore; 2021 yili
ticlincii ¢eyrek donemi igin fiili sonuglar, satis i¢in tahminin yaklasik %3, briit kar i¢in tahminin yaklasik
%7 ve FAVOK icin ise tahminin yaklasik %1 altinda gergeklesmistir. 9 aylk sonuglar
degerlendirildiginde mevsimsellik etkileri de goz o6niinde bulundurulursa, yilsonu tahminlerinin

gerceklesmesi konusunda herhangi bir engel dngoriilmemektedir.

Saygilarimizla,

PENTA TEKNOLOJi URUNLERi DAGITIM TiCARET A.S.

Denetim Komitesi



