Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Sermaye Piyasas1 Araci Notudur

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca f/"/ w.‘.
tarihinde onaylanmgtir.

Ortakhiimizin toplam 250.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki
Yatinm Kurulusu Varantlarmn halka arz edilecek 21.000.000 TL’lik kisminin
halka arzina iligkin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasas: araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili anlamina gelmeyecegi gibi,
sermaye piyasasi araglarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye
piyasas1 araci notu gercevesinde ihrag edilecek Yatirnm Kurulusu Varantlarina
iliskin ihrag¢imn yatinmecilara karsi olan ddeme yiikiimliiligii, Kurul veya herhangi
bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alimmamustir. Ayrica halka arz edilecek
Yatinm Kurulugu Varantlarimn fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihracel bilgi dokiimani ve ozet ile birlikte gegerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek Yatirnm Kurulugu Varantlarina
iligkin yatinm kararlan ihrage bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve
oOzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasas1 araci notu ile birlikte incelenmesi gerekem ihragq bilgi
dokiimam 22/02/2021, ihracg1 bilgi dokiiman giincelleme metni 03/05/2021 ve ézet
08,11, ..2.(.).2..1tarihinde, aym zamanda piyasa yapicih: gorevini iistlenecek ve halka
arzda satisa aracibk edecek ortakhfmzin sirasiyla www.akvatirim.com.tr ve
https://varant.akvatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yayimlanmigtir. Ayrica bagvuru yerlerinde
incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmnca, izahnameyi
olugturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltica ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrac¢l sorumludur. Zararmn ihra¢gidan
tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz
edenler, ihraca araciik eden lider yetkili kurulus, varsa garantdr ve ihra¢cimin
yonetim kurulu iiyeleri kusurlarmma ve durumun gereklerine gbre zararlar
kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme
ve degerleme kuruluglar1 gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere
hazirlanan raporlan hazirlayan kigi ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer
alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
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Kurulea 18/02/2021 tarihinde onaylanan ihrace bilgi dokiimam kapsaminda daha

once ihrag edilen Yatinm Kurulusu Varantlarma iliskin bilgi EK-1’deki tabloda
verilmektedir.
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KISALTMA VE TANIMLAR
Ak Yatirim, fhracq), Sirket: Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Akbank Grubu: Akbank T.A S. ve Istirakleri

Amerikan Tipi: Yatnmcisina Dayanak Varlig/Gostergeyi alim veya satim hakkini vade
boyunca tamyan tiirdeki varant tipi

Avrupa Tipi: Yatiimcisina Dayanak Varhg/Gostergeyi alim veya satim hakkin sadece vade
sonunda taniyan tiirdeki varant tipi

Borsa/BIST/BIAS: Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul NYIP : Borsa Istanbul Nitelikli Yatirime fslem Pazan

Dayanak Varhik/Gésterge: BIST-30 endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 endeksi,
BIST-30 endeksi kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa Istanbul
tarafindan  olugturulmus pay endeksleri ile Kurul’dan izin almasi suretiyle
varantlann/sertifikalann dayandirilabilecegi kiymetli maden, emtia, konvertibl déviz kurlan,
uluslararasi kabul gérmiig paylar ve endeksler gibi diger varlik ve/veya gostergeler

Dayanak Varhk/Gasterge Uzlagt Degeri: Nakdi uzlas hesaplamalar i¢in kullamlan dayanak
varlik/géstergenin ilgili vade sonu degeri

Diviz kuru Uzlas1 Degeri : Dayanak varlik/gésterge’si Tiirk Lirasi diginda farkli bir para
biriminde islem gbren varantlarda uzlag1 hesaplamast yapilirken kullanilan ilgili doviz kuru

DBAG: Deutsche Boerse AG, Frankfurt am Mein

Delta-Hedging: Bir opsiyonun/varantin iligkili oldugu dayanak varlik/gosterge iizerinde
karsilikli uzun veya kisa pozisyonlar alarak bu varligin/gostergenin fiyat hareketleri sebebiyle
olugacak riski minimize etmeye yarayan bir hedging stratejisidir

Erken Itfa: Bir borcun islemis faizi ile birlikte anaparasinin vadesinden 6nce geri denmesi
durumudur

EUR/TRY: 1 Avro karsiliginda Tiirk Liras: degeri

Hesaplama Kurulugu: Vade sonunda bir birim varant kargih@inda elde edilebilecek nakit
tutarim (nakdi uzlag1) hesaplayan kurulus. Isbu Sermaye Piyasast Aract Notu’nda bahsi gegen
hesaplama kurulusu Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.’dir
t{{ wt . ’ ’ ) .r:’\-:'\
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Isleme Koyma: Varantin saglad: g1 hakkin kullanimi

Isleme Koyma Fiyat/Kullanim Fiyati: Varantin alm ya da satim hakkin verdigi dayanak
varligin/géstergenin isleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyat:

Isleme Koyma Tarihi: Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih

Itibari Degeri: Her bir varantin 1 Kurustan az olmamak iizere ihragg1 tarafindan belirlenen
nominal degeri

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurul/SPK: Sermaye Piyasast Kurulu
MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Nakdi Uzlas1: Vade sonunda Yatinm Kurulugu Varantina dayanak teskil eden varligm fiziki
olarak taraflar arasinda el degistirmesi yerine varantmn isleme koyma fiyat: ile dayanak
varligim/gostergenin vade sonu fiyat: arasindaki farkin, séz konusu varant i¢in Gnceden
agiklanan varant doniigiim orani ile garpilmasi ve hesaplanan tutann nakit olarak taraflar
arasinda el degistirmesi

Teblig: Sermaye Piyasasi Kurulu'mun VI1-128.3 sayili Varantlar ve Yatinm Kurulusu
Sertifikalan Tebligi

TSPB: Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi
USD/TRY: 1 Amerikan Dolan kargiliginda Tiirk Lirast degeri

Vade Tarihi: Varantin igleme konabilecegi son tarih. Déniigtimii yalnizca vade sonunda
yapilabilen (Avrupa tipli) varantlar i¢in isleme koyma tarihi ve vade tarihi aymdir. Vadeye
kadar herhangi bir tarihte isleme konulabilen (Amerikan tipli) varantlar i¢in igleme koyma tarihi
ve vade tarihleri farkli olabilecektir. Isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu ile ilgili Thragg: Bilgi
Dokiimani ve Ozet’te belirtilen varantlar i¢in doniigiim sadece vade sonunda yapilabilmektedir,
bu nedenle vade tarihi ile igleme koyma tarihi aymdir

Varant/Yatinm Kurulusu Varant: Sahibine, dayanak varlig veya gostergeyi onceden
belirlenen bir fiyattan igbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu ile ilgili Thrage1 Bilgi Dokiimani ve
Ozet kapsaminda belirli bir tarihte alma veya satma hakki veren ve bu hakkin nakdi uzlag ile
kullanildig: sermaye piyasas: araci

Varant Doniisiim Orany/Carpan: Bir adet Yatirm Kurulusu Varantinin kag adet dayanak
varhBa/gbstergeye karsilik geldigini gosteren oran

XAGUSD: t-ons Giimils Karshg Amerikan Dolan degeri
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XAUUSD: | ons Altm karsilig1 Amerikan Dolar; degeri

IHRACCI BILGI DOKUMANIND A YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR
Yoktur.

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER
Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu sermaye

piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumin oldugumuz kisimlarda
bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve s€rmaye piyasasi arac
notunda bu bilgilerin anlamn; defistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas i¢in
her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihraccl / Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug ]
AK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilileri
Ady, Soyads, Gérevi, imza, Tarih
Albert Krespin Akkaynak
Genel Miidiir Yar, Boliim\Bagkam
SERMAYE PiYASASI
ENKUL
L ovd NIM SIR ARACI NOTUNUN
TAMAMI
27/10/2021

2. RISK FAKTORLERi

2.1. Thrag edilecek Yatinm Kurulusu Varantlarmna iligkin riskler

Yatnm Kurulusu Varantlarinda islem yapmak isteyen tiim yatinmeilar, islem 6ncesi varant
fiyatlamalarim etkileyen faktérler (dayanak varlik fiyat, faiz orani, piyasa oynakhgi, doviz
kuru, temettii vb.) ve by faktdrlerdeki degisimlerinin varantin fiyat: iizerindeki olas: etkileri
hakkinda bilgi sahibi olmahidir, Ek olarak bu faktdrlerin 6ngoriilemez oldugunu ve varant
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farkinda olmali, sunulan tiim dokiimanlar detayl incelemeli, gerek goriir ise kendi tercih
ettikleri kisi ve/veya kurumlardan ayrica hukuki, vergisel ve/veya finansal danismanhk
hizmetine bagvurmal: ve kendi piyasa goriiglerini de dikkate alarak yatirim karan almalidir,

2.1.1 TIhra¢ edilen Yatrim Kurulusu Varantlarina ve ilgili dayanak
varhklara/géstergelere iligkin riskler

Piyasa ve Dayanak Varlik/Gosterge Riski:

Varant fiyatlamalarim etkileyecek faktrlerin  baginda dayanak varlik/gdsterge fiyati
gelmektedir. Dayanak varlik/gbsterge fiyatim etkileyecek her tiirlii girket haberi, piyasa
geligmesi, 6zsermaye hali, ulusal ve/veya uluslararasi haber ve siyasi giindem ve benzeri
gelisme ilgili varant fiyatmn da deZismesine yol agabilir, Ayrica bu faktorlerin dayanak
varlik/gbsterge fiyat: iizerindeki etkileri her zaman aym ynde ve ayni gigte olmayabilir bu
nedenle ilgili varant fiyatina etkinin yonii ve bityiikliigi farklilagabilir. Zararda varantlarda
dayanak varligin/gdstergenin fiyatinin ilgili varantin isleme koyma fiyatindan ¢ok uzaklagmas:
durumunda varant vadesi igerisinde dahi tiim degerini kaybedebilir.

Zaman Deger Kayb: Riski:

Varantlar vadeye kalan giin sayisi azaldikga zaman deger kaybina ugrarlar. Vade sonuna
yaklagildikga varantlarda yaganan zaman deger kayb1 hizlanir. Yatinmeilar varantlarda yatirim
yaparken zaman deger kaybin dikkate almahdirlar.

Temettii Riski:

Dayanak Varlig1 pay veya pay endeksleri olan varantlar fiyatlanurken temettii beklentileri
ve/veya agiklanan temettii verileri hesaplamalara dahil edilir. Temettii beklentilerindeki olasi
degisiklikler ve/veya agiklanan temettij miktarlarinda ve/veya 5deme tarihlerinde herhangi bir
degisiklik, iptal vb. durum varant fiyatlarinda asap veya yukan yonli degisimlere neden
olabilir.

Faiz Riski:

Piyasa faizindeki olasi degisiklikler ve degisiklik beklentileri varant fiyatlarim da
etkilemektedir. Varant fiyatlamalarinda sadece ilgili giine ait faiz seviyeleri degil gelecege dair
faiz beklentiler de dikkate ahnmaktadir.

Oynaklik Riski:

Varant fiyatlamalarim etkileyen bir diger faktor olan ortitk oynaklik beklentisi yiikseldiginde
varantin kullanilabilir olma ihtimali arttigindan degeri de artacaktir, bu nedenle oynaklik artigi
hem alim varantlarinin hem de satim varantlaninin fiyatim arttinr (diger faktorler sabit olmak
kaydi ile) ve varant yatrimeisim pozitif yonde etkiler. Beklenen 6rtiik oynakhgn disiisii ise
(diger faktdrler sabit olmak kaydi ile) nette varant fiyatini olumsuz etkiler.

Déviz Kuru Riski:
Dayanak varllk/géstgyge’nin Tirk Lirasi disinda farkli bir para biriminde iglem gdrmesi
durumunda ilgjli para Biﬁmige ait d6viz kurundaki fiyat dalgalanmalart varantlarin degerini
etkileyebilir,# . . o “’5 fasm 2020
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Yatinm Kurulusu Varantlan menkul kiymetlegtirilmig opsiyon sézlesmeleridir ve aslen
dayanak varliklarin/gostergelerin tiirevleridir. Vade sonundaki itfa fiyatlart dayanak
varlik/géstergenin uzlagi fiyat seviyesine gore belirlenir. Sadece karda olan varantlarda
yatirimcilara 6deme yapulir. Diger varantlar ise nakit akis1 olmaksizin degersiz olarak itfa olur.

2.1.3 Yatinm Kurulugu Varantlan ile Iigili Nakit Akisi

Isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu ve ilgili Thrage Bilgi Dokiimam ¢ercevesinde ihrag edilen
varantlarin tamamg Avrupa tipidir ve nakdj uzlagmaya konudur. Avrupa tipli varantlar
yatiimeilanna ilgili dayanak varlik/géstergeyi alma veya satma hakkint sadece vade sonunda
verir. Vade sonunda itfa fiyatimin belirlenme esaslan ve buna gére yatinmeilann tecriibe
edecegi uzlagma hali isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun 2.1.2 ve 4.1.13 no’lu maddelerinde
detaylandinlmigtir. Vade stiresince varant kaynakl bir nakit aki§1 yaganmaz iken yatirimcilar,
vade stiresince,sahip olduklar varantlari istedikleri fiyat ve likiditeyi piyasada (BIAS’da)

bulmalari durumunda ters pozisyon alarak kapatabilirler.

2.1.4 Olagandis1 nedenlerden dolay: erken itfa halleri, hukuka aykirilik ve miichir sebep
piyasa bozulmasi olaylar, ayarlamalar ve Yatirnm Kurulugu Varantlarmn erken feshi
Isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nun madde 4.3.1 Piyasa Bozulmalan: ve madde 6.3 basliklari
altinda detaylandirilmugtir.

2.1.5 Vergilendirme
Vergilendirmeye iliskin kanun ve uygulamalar yatinmeilarn miikellefiyet durumlanna gore
farklihik gosterebilir ve zaman icerisinde degigebilir. Yatirim Kurulugu Varant islem yapmak

Aract kurulus varantlarindan elde edilen kazang, esasen 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun
(GVK) gegici 67°'nci maddesi kapsaminda stopaja tabi olup, stopaj nihai vergi durumundadir,
30.09.2010 tarihli ve 27715 sayilt Resmi Gazete’de yayiumlanan 27.09.2010 tarihli ve 2010/926
sayili Bakanlar Kurulu Karan (BKK) ile degisik 22.07.2006 tarihli 2006/10731 sayili BKK 'min
I’inci maddesipin-"bh’inci,flkrasmm (a) bendine gore, tam ve dar miikellef gergek kisi ve
kurumlarca Borsa fstanbul 'da_islem goren araci kurum varantlanindan dayanaklan yurtici
kiymet olagf"i)ay ve endeks Vafantlanndan elde edilen kazanglarda gelir vergisi_tevkifat o
[
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emtialar ve déviz kurlari vb, olan) varantlar %10 stopaja tabidir.

2.1.6 Ihraganmn Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Giicii

Varantlar yatinm kuruluglan tarafindan ihrag edilmekte ve vade sonunda karda olan
yatirimcilara yapilacak édemeler ihragginin 6deme glicil riskini tasimaktadr. Thragginin
yatinmciya hak kullanim dolaystyla yapilmast gereken G6demeyi yapamamas:
durumunda ortaya gikabilecek zarar Yatirimer Tazmin Merkezi tarafindan kargilanmaz ve
bu risk tamamen yatirimciya aittir. S6z konusy kayiplar i¢in ihraggiya Icra Iflas Kanunu
kapsaminda yasal takip baglatilabilir fakat bu takip sonrasinda yatinmei lehine karar
¢ikmasi halinde dahi yatinmeinin elde edecegi tutar sinirl ve/veya tazmin siiresi uzun
olabilir, yatinme1 bu risklerin farkinda olmalidir.

fhragginin yilkiimliiliiklerini yerine getirmekte sikinti yagamasimin yam sira, gelecekte
bdyle bir durum ile karsilasma ihtimaline dair piyasada bir alg olusmasi, ihragginin
derecelendirme notundaki herhangi bir olumsuz degisiklik vb. ihragcinin kredibilitesini
etkileyebilecek gelisme ve beklentiler durumunda varant fiyatlan da olumsuz
etkilenebilir.

2.1.7 Takas esaslanr
Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 4.1.12 no.lu maddesinde Yatinm Kurulugu
Varantlannin takas esaslan ve siireleri detaylandirilmgtir,

2.1.8 Varantlar ile korunma

Yatrm Kurulugu Varantlar, dayanak varlikta/gdstergede alim veya satim hakk:
vermektedir, bu nedenle aslinda alim varant tagimak dayanak varlikta/gostergede uzun
pozisyona sahip olmak, satim varant; tasimak ise dayanak varltkta/gostergede kisa
pozisyona sahip olmak gibi degerlendirilebilir. Bu 6zellikleri sayesinde yatirimcilar
ellerinde bulundurduklan pozisyonlar: varantlarda ters pozisyon alarak koruyabilirler.
Yalniz buradaki korunma isleminin etkili olabilmesi i¢in s6z konusu varantin ve dayanak
varligin/géstergenin  6zellikleri yatinmer tarafindan detayli olarak incelenmelidir.
Varantlar déniisiim oranlar ile iligkili olarak alim veya satim hakk: verdigi i¢in korunma
amagh agilacak varant pozisyonlarinda déniisiim oranina gore miktar ayarlamas yapmak
gerekebilir. Ayrica tiim ayarlamalar sonras; varantlarda ters pozisyon agilsa da toplam
portfSy i¢in tam korunma saglanmamug olabilir. Omek olarak bir payda uzun pozisyon
tagiyan bir yatirimer bu pozisyonu korumak igin ilgili dayanagin satim varantinda
pozisyon agabilir fakat dayanak payin hareketi varant tarafindan birebir takip edilmiyor
olabilir ve/veya dayanak b\-éﬁ}fdah fiyat hareketi olmaz iken diger faktorlerin (faiz, vadeye
kalan giin vb.){éégi‘smésﬁ sonucuyarant fiyat: degisebilir ve toplam portfoyiin korumasi
ortadan kalkz;"Bilir,lAynca:. piyasa *;;osullan ve piyasa likiditesi de varantlann, dayanak
varhk/gésteré@ degerini dogrudan yansttacak bir sekilde likide edilmesi eyebilir
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ve toplam portfoyiin korunan yapisim bozabilir. Anlatilan ve benzeri durumlarda
olugabilecek risklerin tamamen yatinmeilar sorumlulugunda oldugu bilinmeli ve buna
gore pozisyon agilmalidir ve takibi yapilmalidir.

2.1.9 Varantlarda Likidite ve Borsada islem Gérme

Varantlar, Borsa Istanbul Yapilandinlmig Uriinler ve Fon Pazari’nda piyasa yapicihig
siirekli islem yontemiyle islem gériirler. Yapilandurilmig Uriinler ve Fon Pazan isleyis
esaslar1 Borsa Istanbul’un 01.03.2016 tarihinde yayinlanan Pay Piyasasi Prosediirii’nde
belirlenmigtir. Yatinmetlar varantlarda yatirim karan alirken Yapilandinlmis Uriinler ve
Fon Pazan isleyis esaslarni géz 6niinde bulundurmalidirlar. Igili prosediiriin 5.1.11
maddesinde belirtildigi iizere varant ve sertifikalarda baz fiyat uygulamasi yapilmamakta
ve fiyat marji olarak serbest marj uygulanmaktadir, yatirimeilann bu hususa da Szellikle
dikkat etmeleri gerekmektedir.

Diger taraftan varantlarin piyasa yapiciligina uygulanacak hiikiimler sakli kalmak
kaydiyla, varantlara iliskin bir piyasanm gelisip gelismeyecegini, varantlarin ikincil
piyasada hangi fiyatlardan alinip satilacagim veya bu piyasamn likit olup olmadigim
ongorebilmek miimkiin degildir.

Varant kotasyonlar, bilgisayar sistemleri ve teknolojik BIAS baglantilari yardimiyla
piyasaya gonderilmektedir. Bu sistemlerde olugabilecek teknik aksakliklar sonucunda
kotasyon iletiminde kesinti yasanabilir. Ak Yatirim Menkul Degerler A.S nin varantlarda
tek Piyasa Yapicist roliinii fistlendigi diisiiniiliirse, ikincil piyasa smirli olabilir ve
yatiimerlar hamili olduklan varantlari satamayabilir veya yeni varant aliminda
bulunamayabilir.

2.1.10 Piyasa Yapicinin Kotasyon Verme Zorunlulugunun Bulunmadigi Durumlar
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S’nin Piyasa Yapicist oldugu varantlarda asagidaki
durumlarin gergeklesmesi halinde Varant Pazaninda vermeye miikellef oldugu varant alim
ve satim kotasyonlarmt durdurabilir:

¢ Dayanak Varlifin sirasinin kapali olmas: veya Dayanak Varhikta fiyat olusmamasi

® Dayanak Gostergenin hesaplanamamasi

o [llgili Borsa diizenlemelerinde yer alan olaganiistii durumlarin ortaya gikmast
sebebiyle islem seasinin kapatilmas:

* Piyasa Yapicinin kotasyon girisi igin kullandig bilgisayar sistemlerinde veya
BIAS baglantisinda sorun olmas:

* Borsa Bagkanlig: tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar

2.2, Risk blldmm fomuna iligkin a¢ciklama

Teblig’in 97 maddcsmm uQuncu fikrasi uyannca, aract kurumlarin miisterileriyle Varantlara

iligkin herhangl b1r 1$lem get&eklestu’meden ve sozlesme yapmada i
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esaslanni ve getirdigi hak ve yiikiimliiliikleri ve s6z konusu islemlerin risklerini agiklayan ve
igerigi TSPB tarafindan belirlenen “Varantlara Digkin Risk Bildirim Formu”nu kullanmalan ve
bu formu miigterilerine vermeleri zorunlu tutulmugtur.

Bu kapsamda, yetkili arac1 kurumlar, Varant ile ilgili islem yapmak isteyen yatirimcilara hesap
agmadan oOnce Varantlara Iligkin Risk Bildirim Formu’nu miisterilerine sunmalar,
yatimmeilann ise formu okuyup anladiklarin beyan ederek bu formu imzalamalari ve yatinm
kuruluguna teslim etmeleri gerekmektedir. Yatinmeilar risk bildirim formlarinda yer verilen
risk unsurlarini dikkate almak suretiyle varant iglemlerine karar vermelidir.

TSPB tarafindan hazirlanan ve yetkili araci kurumlarca kullanilacak “Varantlara Iliskin Risk
Bildirim Formu” metni asagidadir. Yatinm Kuruluglarinin diizenledigi ve miisteriye sunduklan
risk bildirim formlarinda yer almas: gereken asgari bilgiler TSPB tarafindan belirlenmektedir
ve asagidaki metin bu asgari bilgileri icermektedir.

Onemli A¢iklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasasi
araglan alim satim iglemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir.
Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden once, piyasada karsilagabileccginiz riskleri
anlamamz, mali durumunuzu ve kisitlanimz dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.3 sayilt Varantlar ve Yatrim Kurulusu
Sertifikalan Tebligi’nin 9. Maddesi iigiincii fikrasinda ongoriildigi tizere “Varantlara Iligkin
Risk Bildirim Formu”nda yer alan asagidaki hususlar1 anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baglamadan once galigmayi diisiindiigiiniiz kurulugun “alim satim aracilify yetki
belgesi”ne sahip olup olmadigim kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye
piyasasi aract kurumlanini www.spk.cov.tr veya https://www.tspb.org.tr/tr/ web sitelerinden
Ogrenebilirsiniz.

Varantlara [liskin Genel Bilgi

Araci Kurulug Varanti (Varant), elinde bulunduran kigiye, dayanak varlig1 ya da gostergeyi
Onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlagi ile kullamldigi menkul kiymet
niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varligimi, BIST-30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST-30 endeksi

kapsammda yer alan birden fazla hisse senedinden olugan sepet olusturur. Dayanak gostergesi

ise Borsa Istanbul tarafindan olusturulmus hisse senedi endeksleridir.

Sermaye Piyasast Kuruly (Kurul) tarafindan uygun gorillmesi halinde, yukanda belirtilen

dayanak vgrlik ve gdstergeler diginda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegeflilig
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uluslararas alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta
dayanak tegkil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gorecegi
varantlara benzer nitelikli sermaye piyasasi araglan (varant benzeri) igin de gecerlidir. Varant
benzeri sermaye piyasasi araci alim satim iglemini gerceklegtiren aract kurulug, s6z konusu
sermaye piyasasi aracini Ozellikleri hakkinda miigterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme
baglamadan 6nce bu bilgileri edinmeniz 6nemlidir. Aract kurulugunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslan, Hak ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarin alim satimi, Kurulun onay iizerine Borsa Istanbul mevzuat cergevesinde
belirlenecek islem esaslan kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gorecegi pazarda, piyasa
yapicilik esasina dayali olarak yapilir. Piyasa yapiciligi kapsaminda, piyasa yapicist aract
kurum likidite saglamak iizere, ilgili piyasa diizenlemeleri gergevesinde siirekli alim-satim
kotasyonu vermek zorundadur. Piyasa yapicihigina iligkin esaslar, Kurulun uygun goriisli
iizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlann satignm araci kuruluglar vasitasiyla yaptlmas: ve Borsa Istanbul’da islem
gbrmesi zorunludur. Borsa Istanbul’da islem goren varantlann islem sirasinin
kapatilmasina iligkin esaslar Borsa [stanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarn vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varlifi veya gostergesi BIST-30 endeksinde yer alan hisse senedi veya BIST-30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepetin oldugu
varantlarda uzlas1 bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlag: olarak belirlenebilir. Dayanak
varlig: bunlarin disinda varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlag esaslarinin
uygulanmast zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlagi yiikiimliliigiiniin yerine getirilmesinden ihragg
sorumludur. Garantor bulunmas: halinde, ihraggi ile garantr miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglan kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK iiyesi olmasi zorunludur.

Risk Bildirimi
Islem yapacagmiz araci kurulus ile imzalanacak cergeve sozlesmede belirtilen hususlara ek
olarak, asagidaki hususlan anlamamz ¢ok dnemlidir.

1. Araci kurulug nezdinde agtiracagimz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklestirilecek tiim
iglemler i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan
¢ikartilan ilgili her tiirli mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri
uygulanacaktir.

2. Varant 1§1em1er1 geslth oranlarda riske tabidir. Piyasada olugacak fiyat hareketleri
sonucunda ~4ract. kululusa yatirdifimz paranin timiinii kaybedebileceginiz gibi,
kaylpla?mz yapacaglmz 1sLemm tiiriine gdre yatirdigmiz para tutanini dahi agabilecektir
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3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmanin piyasada lehe galigabilecegi gibi
aleyhe de ¢alisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanclar
saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali géz dniinde bulundurulmalidir.

4. Bir varant satin alirsamz ve varantm sagladig1 dayanak varlip ya da gostergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkiny
kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta 6dediginiz bedel ve buna ek olarak
odeyeceginiz komisyon ve difer muamele iicreti ile sinirlamamz miimkiindiir.

5. Araci kurulugun piyasada islem yapacagimz varantlara iligkin olarak tarafimza aktaracagi
bilgiler ve yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca
dikkate alinmalidir.

6. Varant alim satimna iligkin olarak aract kurulusun yetkili personelince yapilacak teknik
ve temel amalizin kigiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan
Ongoriilerin kesin olarak gerceklesmeme olasili gmin bulundugu dikkate alinmalidir.

7. Varant ihraci nedeniyle ihragginin maruz kaldigi risklere iligkin risk yonetim politikasinin
izahnamede yer almas: zorunludur. Izahname, Teblig uyannca ihrage: ile piyasa yapicimin
internet sitesinde yaymnlanir, Thraggunin risk yénetim politikasi, yatirim kararimizi vermeden
once dikkatle okunmahidir.

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varliginda,
yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalan nedeniyle
Tirk Liras1 bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve diviz
hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim
iglemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9. Islemlerinize baglamadan once, arac1 kurulugunuzdan yiikiimlii olacagimiz biitiin komisyon
ve diger muamele iicretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger iicretler parasal olarak ifade
edilmemigse, iicretlerin parasal olarak size nasil yansiyacagl ile ilgili anlagilr Smekler
igeren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatiimcery: genel olarak mevcut riskler hakkinda
bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlann alm satimindan ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolaysiyla tasarruflarimizi bu tip yatinmlara
yonlendirmeden 6nce dikkatli bir sekilde aragtirma yapmalisimiz.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmalar, Yatrim Kurulusu Varant
yatrimlarimin tamamn veya duruma gore bir boliimiinii kaybedebilirler.

3. TEMEL BILGILER

3.1. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri

Yoktur.
3.2. Halka arzll_p:gerelggssi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri
Ak Yatmm’.”ﬂde‘nkﬁl\il Dégg{ler AS., Yatnm Kurulusu Varanti ihrag ederek séz ko

varantlargfé pozisyon tasxml(‘s}solacaknr. Taginan bu tiirev pozisyonlarm otk in-Fis
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yapilmas: gerekmektedir. Bu kapsamda yiiriitiilecek risk yonetimi faaliyeti igin gereken fon,
ihrag edilen varantlardan elde edilen fon ile finanse edilecektir.

Risk ybnetimi faaliyeti, tasman varantlarda ve/veya benzer risk detaylarina sahip farkli
varantlarda ters pozisyon alarak yapilabilecegi gibi, varantlarin delta-hedging iglemlerini ilgili
spot veya tiirev piyasalarda yaparak da gergeklestirilebilir.

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S., varant ihracindan saglayacag: fonu yukarida bahsi gecen
iglemler icin, islemlerden kaynaklanabilecek diger maliyetler igin ve/veya ilgili teminat ve
fonlama giderleri i¢in harcayacaktir.

4. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA ILISKIN BiLGILER

4.1 Yatinm Kurulusu Varantlarina iligkin bilgiler

BIST-30 Endeksi’'nde yer alan 21 farkli pay senedine, BIST-30 Endeksi’ne, DAX Endeksi’ne,
Mart 2022 Vadeli Brent Petrol Vadeli Islem Kontratlari’na, Ons Altin ve Ons Giimiig’e dayah
olacak gekilde toplam 21.000.000 TL itibari degerli 2.100.000.000 adet yatirim kurulugu varanti
ihrag edilecektir. Detayh bilgiler EK-2"deki tabloda yer almaktadir.

4.1.1 Thrag edilecek Yatinm Kurulusu Varantlarinin;

a) Tiirii: EK-2’deki tabloda detayli olarak belirtilmistir.

b) Tipi: Bu Sermaye Piyasas1 Arac1 Notu kapsamindaki tiim varantlar Avrupa tipi varantlardur,
yatinmcisina kullanim hakkim sadece vade sonunda vermektedir.

¢) ISIN kodu: EK-2’deki tabloda detayli olarak belirtilmistir.

4.1.2 Dayanak varhgm/gistergenin degerindeki degisimin Yatirim Kurulusa Varantinmn
degerini nasil etkileyecegine iligkin bilgi

Yatinm Kurulusu Varantlan menkul kiymetlestirilmis opsiyon sozlesmeleridir ve aslen
dayanak varliklann/gdstergelerin tiirevleridir. Diger etkenler sabit olmak kayd: ile dayanak
varlik/gosterge fiyat artis1 alim varantlarinin degerini arttirirken satum varantlarmmn degerini
diigiiriir, dayanak varlik/gosterge fiyat diigiigii ise alim varantlarinin degerini diisiiriirken satim
varantlarinin degerini arttinir. Varant fiyatlanindaki degigim dayanak varlik/gdsterge fiyatinin
yam sira, doniigiim orami, vadeye kalan giin sayisi, varantin igleme koyma fiyat, faiz orani,
ortiik oynaklik, temettii beklentileri, doviz kurlan gibi faktorlere de baghdir. Aynica dayanak
varlik/g6sterge fiyatim etkileyen her tiirli haber, gelisme, piyasa dinamigi, 6zsermaye hali,
tilkesel ve/veya uluslararasi fakt6riin ayn1 zamanda ilgili varant fiyatii da etkilemektedir. Bu
faktorlerin dayanak varlik/gdsterge fiyat1 iizerindeki etkileri her zaman aynt yénde ve ayni
giicte degildir. Gegmls Omeklere dayanarak gelecek durumlar ig¢in kesin yargilarda
bulunulmamal’&/r Dayanak varlik/gosterge fiyatindaki bu belirsizlik varant fiyatlamalanna da
yanstr, sz’ konusu etkinin yonii ve giicll her zaman &ngoriilebilir degildir.
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Ek olarak yatirimeilar, dayanak varlikta/gostergede gerceklesen son fiyatlardan alim veya
satim iglemi yapabilecegi yoniinde beklenti igine girebilmektedir. Fakat yatinmcilar varant
fiyatlamalarimi degerlendirirken dayanak varliin/géstergenin likidite kosullarim ve alim satim
miktarlarini hesaba katmahdirlar. Eger dayanak varlik/gosterge piyasasinmn si1g olmasi veya
ihraggimin riskten korunma amagh yaptig1 islemlerin yapimasimin miimkiin olmamasi
nedeniyle boylesi dayanak varlik/gésterge fiyat hareketleri varant fiyatlarina yansimayabilir.

4.1.3 Yatirnm Kurulusu Varantlarmm hangi mevzuata gére olusturuldugu
Yatirnnm Kurulusu Varantlar Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda olusturulmaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.3 Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalar Tebligi ile
Borsa Istanbul’un 01.03.2016 tarihinde yayinlanan Pay Piyasasi Isleyisine iliskin Uygulama

Usulii ve Esaslan belgesine gore hazirlanan Pay Piyasasi Prosediirii’nde yer alan “Varantlarin
Borsada Islem Gormesine Iliskin Usul ve Esaslar” diizenlemesi uyarinca varant ihraglan
gergeklestirilecektir. -

4.1.4 Yatirnm Kurulusu Varantlarinin kaydilestirilip kaydilegtirilmedigi hakkinda bilgi
Thrag edilecek Yatinm Kurulusu Varantlar kaydilestirme esaslan gercevesinde Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir,

Merkezi Kayit Kurulusu A.S. Adres: Regsitpasa Mahallesi Borsa Caddesi No:4, 34467 Sanyer /
ISTANBUL

4.1.5 Yatirnm Kurulugu Varantlarimn hangi para birimine gére ihrac edildigi hakkinda
bilgi '
Yatirim Kurulugu Varantlar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

4.1.6 Ihraganm yiikiimliliklerini yerine getirme siralamas icinde ihraci planlanan
Yatinm Kurulusu Varantlarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya
Yatinm Kurulusu Varantlarmmn ihraceinin  mevcut ya da gelecekteki diger
yiikiimliiliklerinden sonra gelmesine yol agabilecek hiikiimlerin ézeti
Ihragg1 yapacagt varant ihracinin yan: sira, 6zel sektdr borglanma araci, yapilandinlmmg
borglanma araci, yatinm fonu vb. farkli nitelikte sermaye piyasast araci ihraci da
gergeklestirebilir. Ayrica, yatinm hizmet ve faaliyetleri geregince islem yaptif1 sermaye
piyasast araglan nedeniyle takas yiikiimliliikleri olugabilmektedir. Tiim bunlar ve bunlarla
smnirlt olmamak iizere faaliyetleri cer¢evesinde olusacak borg/alacaklarini ve buna bagl nakit
akigmi, varant ihraglan nedeniyle olusacak yukiimliiliikleri ile birlikte yonetecektir. Bu nakit
akis1 yonetiminde, takas yikimliliigi igin borg kapatma saati belirlenen yikiimliiliiklerine
Oncelik vermesi gerekebilecektir.
Isbu siiregte yikimliliikler arasinda yapilacak siralamaya iliskin ihragg: tarafindan alinmug
herhangi bir'karar buluimamaktadir.
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Thraggimin iflas etmesi durumunda Yatinm Kurulugu Varanti sahibinin alacagimn hukuki
durumu ve varsa ddenme sirasina iligkin hususlar iflas halinin vuku oldugu tarih itibariyle
yurirliikte olan Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlan gercevesinde icra edilecektir. Hali hazirda
yriirlikkte olan 2128 sayili 19.06.1932 tarihli Resmi Gazetede ilan olan 2004 sayili Icra ve iflas
Kanunu'nu (IiKn) alacaklinin haklart iizerine iflasin tesirlerini diizenlemektedir. Yatirim
Kurulusu Varant ve Sertifikalarindan dogan alacaklar “Imtiyazli olmayan diger biitiin
alacaklar” statiisiinde olup IKn’nun 206. Maddesinde siralanan diger alacaklardan sonra
dordiincti ve son sirada yer almaktadir. Bir sira evvelki alacaklilar alacaklarmi tamamen
almadik¢a sonra gelen siradakiler bir sey alamazlar.

Tasfiye durumunda “alacaklilarin ¢agrilmas: ve korunmasi”na iligkin hususlara Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 541. Maddesinde yer verilmekte olup, alacakli olduklar sirket defterlerinden veya
diger belgelerden anlagilan ve yerlesim yerleri bilinen kigiler taahhiitlii mektupla, diger
alacaklilar Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ve sirketin internet sitesinde ve aym zamanda
esas s0zlesmede 6ngoriildiigii sekilde, birer hafta arayla yapilacak {i¢ ilanla sirketin sona ermis
bulundugu konusunda bilgilendirilirler ve alacaklarm tasfiye memurlarna bildirmeye
cagnlirlar.

Isbu sermaye piyasasi araci notunun yaymlandig tarih itibariye thraggimn devrolmasi veya
birlesmesine iligkin karar verilmig ya da planlanmig bir durum bulunmamaktadir. fhragcinin
ileri bir tarihte birlesme veya devir anlagmasi yapmasi durumunda giincel kanun ve mevzuat
hiiklimleri uyannca Yatinm Kurulugu Varanti sahiplerinin alacaginin hukuki durumu ve varsa
ddenme sirasinin ne olacag yapilacak anlagma metni ile diizenlenecektir.

4.1.7 ihrag edilecek Yatinm Kurulusn Varantlarmm yatirimeiya sagladigs haklar, bu
haklarin kullamim ve isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iliskin hususlar ve bu
haklara iliskin kisitlamalar

Vade boyunca olugabilecek nakit akisinin en 6nemli belirleyicisi ilgili varantin tipidir. Varant
tipleri Amerikan ve Avrupa olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. Amerikan tipli varantlar
yatinmeilanna vade boyunca ilgili dayanak varhig alma ya da satma hakkini verirken Avrupa
tipli varantlar sadece vade sonunda bu hakki yatinmeilanina sunar. Isbu Sermaye Piyasas1 Arac
Notu kapsaminda ihrag edilen varantlarin tamami Avrupa tipli ve nakavt dzelligi bulunmayan
varantlardir. Avrupa tipli varantlarda vade sonunda uzlasma olmaz ise, varantlar otomatik
olarak gegcerliliklerini yitirir ve yatirimcilar islem aninda yaptiklan 6deme diginda bir nakit akis:
yagamazlar. Vade sonunda, sadece karda olan varantlar i¢in, bu Sermaye Piyasast Araci
Notu’nun 4.1.13. maddesinde tarif edilen hesaplama ve yontem ile ilgili 6demeler yaplir.
Vade sonundan 6nce Avrupa tipli varantlarda bir nakit akis1 gergeklesmezken, yatirimeilar
tagidiklan varantlari istedikleri fiyat ve likiditeyi piyasada (BIAS’da) bulmalar1 durumunda ters
pozisyon alarak kapatabilirler.

Vade tarihi sonrasy _yasanacak her tirlii dayanak varlik/gdsterge hareketi ve/veya diger
faktorlerdeki deg élmm “itfa" oléiiwarant iizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

“5 fasm 2021
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4.1.8 Yatirnm Kurulusu Varantlarinin ihracina iligkin yetkili organ kararlan

Yonetim Kurulunun 02.02.2021 tarih ve 2021/17 sayih karanna gore, SPK’min Varantlar ve

Yatinm Kurulugu Sertifikalar1 Tebligi (VII-128.3) gercevesinde,

e Sermaye Piyasasi Kurulu'nca onaylanacak Izahname'nin gegerlilik siiresi olan on iki ay
boyunca halka arz edilerek satilmak veya halka arz edilmeksizin Borsa Istanbul NYIP’te
satiga sunulmak {izere toplam 250.000.000.-TL tutarim agmayacak sekilde, ¢esitli
vadelerde, vade sonunda nakdi uzlagi yontemiyle, bir veya birden ¢ok seferde Yatirim
Kurulugu Varanty/sertifikasi ihrag edilmesine,

o Yatinm Kurulugu Varanty/sertifikas: ihraglartmin gergeklestirilmesi, bu ihraglara iliskin
tarih, tutar, vade, dayanak varlik/gosterge dahil tiim kogullann ve esaslarinin belirlenmesi
ile satiglarin tamamlanmasi, bu karar kapsaminda yapilacak tiim ihraglar i¢in, Sermaye
Piyasas: Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ve Takasbank —
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. dahil olmak ve bunlarla sinirli olmamak iizere her
tiirlii kurum ve kuruluga gerekli bagvurularin yapilmast ile her tiirlii iglemin ifas1 hususunda
Sirketimiz Genel Miidiirligii'ne yetki verilmesine,

e Merkezi Kayit Kurulugu A.S. ile yapilacak tiim is ve islemlerde herhangi bir rakamsal
simirlama olmaksizin, Sirketimizin imza sirkiilerinde yapilan yetkilendirme dogrultusunda
hareket edilmesine,

e  Sirketimizin gergeklestirecegi Yatirim Kurulugu Varanty/sertifikas: ihraglarina aracilik ve
piyasa yapicilik faaliyetlerinin Sirketimizce yiiriitiilmesine ve bu miinasebetle, s6z konusu
ihraglara iliskin aracilik ve piyasa yapicilik faaliyetlerinin SPK mevzuatina uygun olarak
gerceklestirileceginin ve olusabilecek olasi ¢ikar ¢atismalanimin ¢oziimiinde Oncelikli
olarak yatinmci menfaatinin gézetileceginin taahhiit edilmesine,

oybirligi ile karar verilmistir.

4.1.9 Yatirnm Kurulusu Varantlarinin ihrag tarihi

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda yer alan Yatinm Kurulugu Varantlan 09/11/2021
tarihinde ihrag edilecektir. SPK onayim takiben, Borsa Istanbul onay siireci ve/veya diger islem
gorme ile ilgili siireclerde gecikme yasanmasi halinde, miimkiin olan en kisa zamanda
gergeklestirilmek iizere ihrag tarihi ertelencbilecektir. Erteleme durumunda giincellenen ihrag
ve islem tarihleri www.akvatiim.com.tr ve htps://varant.akyatirim.com.tr adreslerinde

duyurulacaktir.

4.1.10 Yatirnm Kurulusu Varantlarimin iizerinde devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
bunlan alanlarin haklarm kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi ~~ - .
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4.1.11 Yatinm Kurulugu Varantlarinin

a) Vadesi: EK-2"deki tabloda detayl: olarak belirtilmigtir.

b) itibari degeri: Bu Sermaye Piyasas1 Araci Notu kapsamindaki tiim varantlar igin 0,01 TL
(1 Kurug)'dir.

¢) Isleme koyma tarihi: EK-2'deki tabloda detayl: olarak belirtilmistir.

d) Uzlag gekli: Bu Sermaye Piyasas1 Araci Notu kapsamindaki tiim varantlar nakdi uzlas:
yontemine gére ihrag edilmektedir.

¢) Erken itfaya ve artik degere iligkin esaslar: Erken itfaya iligkin esaslar ishu Sermaye
Piyasas1 Arac1 Notu’nun madde 4.3.1 Piyasa Bozulmalari baghi altinda detaylandirtilmis olup,
thraca konu varantlarda nakavt 6zelligi bulunmamaktadir.

f) Doniigiim oran1: EK-2’deki tabloda detayl: olarak belirtilmistir.

4.1.12 Takas esaslar:

Yatinm Kurulusu Varantlarinin takasi Borsa Istanbul’un ilgili diizenlemeleri kapsaminda
gergeklestirilir. Isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu kapsaminda ihrag edilen varantlann tiimii
nakdi uzlastya tabidir, vade sonunda dayanak varligin/gdstergenin kendisi el degistirmez.
Varant vade sonu 6demesi, ihragg1 tarafindan MKK hesabina ddeme yapilmasi ile gergeklesir.
Her bir varant adedi igin yapilacak &deme, varantin isleme koyma fiyati ile dayanak
varlifin/gdstergenin uzlagi degerini karsilagtirarak ve doniigim oranim gdz Gniine almarak
Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanr, ihrag¢i tarafindan kamuya duyurulur.

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen varantlarin itfa tarihleri EK-2’deki tabloda
detayl: olarak belirtilmistir.

Vade sonunda varant déniisiimii MKK nezdinde gergeklesir, miisteri hesaplarinda bulunan
varant bakiyeleri otomatik olarak silinir ve ihragg1 tarafindan 6denen nakit tutar, MKK
tarafindan araci kuruluslann Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktanlir. Varantlar
MKXK’da kaydi olarak izlendigi i¢in 6demeler MKX tarafindan liye hesaplarina otomatik olarak
ge¢mektedir. Bu tiir 6demeler igin Takasbank veya MKK tarafindan 6deme komisyonu talep
edilebilir. Yatirumeilarin elde ettikleri gelirlerin tabi oldugu vergisel uygulamalar isbu Sermaye
Piyasasi Aract Notu’nun 9’no’lu maddesinde detaylandirilmaktadir.

41.13 Yatinm Kurulusu Varantlarinda getirinin nasil gerceklesecegi ve nasil
hesaplandig), 6deme veya teslimin nasil yapilacag hakkinda bilgi

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtilen varantlar Avrupa tipli varantlar olmalan
nedeni ile sadece vade sonunda uzlagiya tabidirler. Sadece vade sonunda karda olan varantlarda
nakdi uzlagma gergeklesirken karda olmayan varantlar herhangi bir nakit akisi
gergeklesmeksizin degersiz olarak itfa olur.

Alim varantlarinda vade sonunda ilgili dayanak varlik/gésterge uzlag fiyatinin, varantin isleme
koyma fiyatindan 'yﬁksek\'ibh:}las1 durumunda bu varantlar “karda” olacag: igin nakdj
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gergeklesir. Dayanak varlik/gbsterge fiyatimn, varantin igleme koyma fiyatina esit veya kiigiik
olmas1 durumunda ise nakit akig1 olmaksizin varant itfa olur.

Satim varantlarinda vade sonunda ilgili dayanak varlik/gosterge uzlag: fiyatinin, varantin isleme
koyma fiyatindan diigiik olmast durumunda bu varantlar “karda” olacag: i¢in nakdi uzlagt
gergeklesir. Dayanak varlik/gbsterge fiyatinin, varantin igleme koyma fiyatina esit veya bityiik
olmas: durumunda ise nakit akig1 olmaksizin varant itfa olur.

Karda olan varantlarda vade sonu uzlas: hesaplama yontemi agagidaki gibidir:

¢ Ahlm Varantr:

(Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyat: — Varant Isleme Koyma Fiyat1) * (Déniigiim Orani)

e Satim Varanty:

(Varant Isleme Koyma Fiyat1 - Dayanak Varlik/Gésterge Uzlagi Fiyatt) * (Doniigiim Oram)

Dayanak varlik/gosterge’si Tiirk Liras: diginda farkli bir para biriminde islem gdren varantlarda
uzlas1 hesaplamasi yapilirken ilgili doviz kuru uzlagi degeri ile garpilir.

Bu uzlasi hesaplamas: sadece karda olan varantlar igin gegerli olacagindan, hesaplama
degerinin sifir veya negatif olmast durumu, varantlarin karda degil bagabas veya zararda olmasi
durumunu gésterir ve nakdi uzlagma olmaksizin varantlar itfa olur.

S6z konusu uzlast hesaplamasinda butunan deger, varantin tabi oldugu uzlasi para biriminde en
yakin iki ondalik basamaga (Kurus) yuvarlanir.

4.2 Dayanak varlik/géstergeye iligkin bilgiler

a) Dayanag BIST30 Endeksi olan varantlar: Uzlas: hesaplamalaninda referans alinan
“Dayanak Gosterge Uzla$1 Fiyat”, BIST30 Endeksi igin Borsa Istanbul tarafindan vade
sonu giiniinde agiklanan kapanis degeridir. Bu degere veri yaym kuruluglan aracilift ile
ve/veya Borsa Istanbul internet sitesinden “veriler” boliimiinden ulagilabilir (

https://www.borsaistanbul.com/veriler ). S6z konusu uzlagi fiyatt Tiirk Lirast (TL)

cinsinden agtklanan bir degerdir. Aynca herhangi bir sebep ile Borsa Istanbul tarafindan
giin sonu ilgili degerin agiklanmamasi/agiklanamamasi durumunda en son agiklanan
endeks degeri referans olarak alinarak varant uzlag: fiyat: hesaplamas yapilur.

b) Dayanag: pay olan varantlar : Uzlag: hesaplamalarinda referans alinan “Dayanak
Varlik Uzlag: Fiyati”, ilgili paymn vade sonu giiniindeki Borsa Istanbul giin sonu kapams
fiyatidir. Bu degere veri yayin kuruluglan aracihf ile ve/veya Borsa Istanbul internet
sitesinden “veriler” boliimiinden ulagilabilir ( https://www.borsaistanbul.com/veriler ).
S6z konusu uzlas: fiyati Tiirk Lirast (TL) cinsinden agiklanan bir degerdir. Ayrica
herhangi bir miicbir sebep veya bagka bir sebep ile Borsa Istanbul tarafindan giin sonu
ilgili degerin agiklanmamasy/agtklanamamas: durumunda bir sonraki islem giinii aciliy
seans fiyati referans olarak alinarak varant uzlas: fiyat1 hesaplamasi yapilacaktir. Boyle
bir durumda He‘sapfzim,a\‘ Kurulusu tarafindan yatirimcilara KAP’ta agiklama yapilmasi
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¢) Dayanagi DAX® Endeksi olan varantlar : Uzlasi hesaplamalarinda referans alinan
“Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyati”, DAX® Endeksi icin DBAG tarafindan vade sonu
giniinde agiklanan kapams degeridir. Bu degere veri yayin kuruluslan aracihg ile
ve/veya DBAG web sitesinden ulagilabilir ( https://www.dax-indices.com/index-
details?isin=DE0008469008 ). Herhangi bir sebep ile DBAG tarafindan giin sonu ilgili
degerin agiklanmamasy/agiklanamamas: durumunda en son agiklanan endeks degeri
referans olarak alinarak varant uzlag: fiyat hesaplamasi yapilir. DAX® Endeksi uzlagi
fiyati Avro (EUR) cinsinden agiklanan bir degerdir. Uzlag1 fiyatimn Tiirk Lirasina
gevrilmesi icin vade sonu giinii saat 15:30°da TCMB tarafindan aciklanan gosterge
niteligindeki EUR/TRY alis kuru kullanilir. Eger varantin vade sonu giinii TCMB
tarafindan EUR/TRY Déviz kurunun herhangi bir miicbir sebep veya bagka bir sebep
ile agiklanmamasi/agiklanamamasi durumunda ilgili doviz kuru uzlagi degeri
Hesaplama Kurulusu tarafindan agiklanacaktir. Bu kur i¢cin vade sonu giiniinde
Bloomberg BFIX ekraninda EUR/TRY kuru igin Borsa Istanbul Pay Piyasas: siirekli
islem kapanig saati ve dakikasinda sabitlenen ortalama (mid) deger referans olarak
kullanilacaktir.

d) Dayanag) Brent Petrol Vadeli islem Sozlesmesi olan varantlar : Uzlasi
hesaplamalarinda referans alinan “Dayanak Gosterge Uzlasi Fiyati”, ICE Futures
Europe — Commodities borsasinda islem gdrem ICE Brent Petrol Vadeli Islem
Sozlesmesi Futures uzlagi fiyatidir. Bu degere veri yaym kuruluglari aracilifn ile
ve/veya ICE Futures Europe - Commodities web sitesinden ulagilabilir
(https://www.theice.com/futures-europe). Herhangi bir sebep ile ICE tarafindan
uzlast degerinin agiklanmamasi/agiklanamamasi durumunda ilgili ICE Brent Petrol
Vadeli Islem S6zlesmesi i¢in en son agiklanan giin sonu uzlag1 degeri referans olarak
alinarak varant uzlagt fiyati hesaplamasi yapilir. ICE Brent Petrol Vadeli Islem
Stzlegmesi uzlasi fiyati Amerikan Dolar’s (USD) cinsinden agiklanan bir degerdir.
Uzlas1 fiyatinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesi igin vade sonu giinii saat 15:30’da TCMB
tarafindan agiklanan gdsterge niteligindeki USD/TRY alig kurn kullamlir. Eger varantin
vade sonu giinii TCMB tarafindan USD/TRY Déviz kurunun herhangi bir miicbir sebep
veya bagka bir sebep ile agiklanmamasi/agiklanamamasi durumunda ilgili déviz kuru
uzlagi degeri Hesaplama Kurulugu tarafindan agiklanacaktir. Bu kur igin vade sonu
giniinde Bloomberg BFIX ekraninda USD/TRY kuru i¢in Borsa istanbul Pay Piyasas1
siirekli islem kapams saati ve dakikasmda sabitlenen ortalama (mid) deger referans
olarak kullanilacaktir.

e) Dayana@i Ons Altin olan varantlar : Uzlagi hesaplamalarinda referans alman
“Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyat”, vade sonu giiniinde Bloomberg BFIX ekraninda
XAUUSD kuru igin Borsa Istanbul Pay Piyasas: siirekli islem kapanig saati ve
dakikasinda sabitlenen ortalama (mid) degerdir. Bu deger Amerikan Dolar’t (USD)
cinsinden agiklanan bir degerdir. S6z konusu varantin Uzlas: fiyatinin Tiirk Lirasmna
gevrilmesi i¢in vade sonu giinii saat 15:30’da TCMB tarafindan aciklanan gdsterge
nltehgmdekl USD/TRY alis kuru kullamlir. Eger varantin vade sonu giinii TCMB
taraijndan USD/TRY Dov1z kurunun herhangi bir miicbir sebep veyg baska bir sebep




ile agiklanmamasi/agiklanamamast durumunda ilgili doviz kuru uzlas1 degeri
Hesaplama Kurulusu tarafindan agiklanacaktir. Bu kur i¢in vade sonu giiniinde
Bloomberg BFIX ekraninda USD/TRY kuru igin Borsa Istanbul Pay Piyasas: siirekli
iglem kapanis saati ve dakikasinda sabitlenen ortalama (mid) deger referans olarak
kullanilacaktir.

f) Dayanagi Ons Giimiis olan varantlar : Uzlagi hesaplamalarinda referans alinan
“Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyat1”, vadesonunda Bloomberg BFIX ekraninda XAGUSD
kuru igin Borsa Istanbul Pay Piyasas: siirekli islem kapams saati ve dakikasinda
sabitlenen ortalama (mid) degerdir. Bu deger Amerikan Dolar’s (USD) cinsinden
agiklanan bir degerdir. S6z konusu varantin Uzla1 fiyatinin Tiirk Lirasina gevrilmesi
i¢in vade sonu giinii saat 15:30°da TCMB tarafindan agiklanan gosterge niteligindeki
USD/TRY alg kuru kullanibir. Eger varantin vade sonu giinii TCMB tarafindan
USD/TRY Déviz kurunun herhangi bir miicbir sebep veya baska bir sebep ile
agiklanmamasy/agiklanamamasi: durumunda ilgili déviz kuru uzlag: degeri Hesaplama
Kurulusu tarafindan agiklanacaktir. Bu kur igin vade sonu giiniinde Bloomberg BFIX
ekramnda USD/TRY kuru igin Borsa Istanbul Pay Piyasasi siirekli islem kapanis saati
ve dakikasinda sabitlenen ortalama (mid) deger referans olarak kullanilacaktir.

4.2.1 Dayanak varhga/gostergeye iligkin hususlar

a) Dayanak varh@in/gistergenin son referans fiyat1 veya isleme koyma fiyat1
EK-2"deki tabloda detayli olarak belirtilmistir.

b) Nakavt 6zellikli Yatinm Kurulusu Varantlarinda bariyerin degeri
Yoktur.

c) iskontolu Yatnm Kurulusu Sertifikalarinda dayanak varhgmm/géstergenin azami
degeri
Yoktur.

4.2.2 Dayanak varhgm/géstergenin tiirii ve dayanak varliga/gostergeye iligkin detayh bilgi

a) Dayanak varh@m/gostergenin gegmisi, gecmis performans: ve degiskenligi hakkinda
bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varhk ve/veya gistergenin piyasa fiyatin
Yatirim Kurulusu Varantinin vadesi boyunca kamuya aciklanmasina iliskin esaslar

¢ Dayanag Pay olan varantlar: Dayanak tegkil eden paylar hakkinda detayl: bilgiye Borsa
Istanbul’dan ve/veya www.borsaistanbul.com adresinden ulagilabilir. S6z konusu paylarin
geemis verileri ve performans1 veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. ilgili paym
degiskenligi hakkmda bllglye ulasmak igin ulusal/uluslararasi finansal bilgi saglayici
kuruluglara basvurulabﬂlr
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¢ Dayana@ BIST30 Endeksi olan varantlar: BIST30 Endeksi hakkinda detayl bilgiye
Borsa Istanbul’dan ve/veya www.borsaistanbul.com adresinden ulagilabilir. $6z konusu
endeksin gegmis verileri ve performans: veri dagitim firmalanndan saglanmaktadir. Endeksin
degiskenligi hakkinda bilgiye ulagsmak i¢in ulusal/uluslararasi finansal bilgi saglayict
kuruluglara bagvurulabilir. Ayrica BIST30 endeksi 30 giinliik tarihsel oynaklik degeri BIST Pay
Senetleri Kapamg Biilteni’nde yer almaktadir.

¢ Dayanafin DAX® Endeksi olan varantlar: DAX® Endeksi hakkinda detayli bilgiye
DBAG’den ve/veya hitps://www.dax-indices.com/index-details?isin=DE0008469008
adresinden ulagilabilir. S6z konusu endeksin gegmis verileri ve performans: veri dagihm
firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi hakkinda bilgiye ulasmak igin
ulusal/uluslararas: finansal bilgi saglayici kuruluglara bagvurulabilir.

o Dayana Brent Petrol Vadeli islem Sézlesmesi olan varantlar : ICE Futures Europe —
Commodities Borsasi’nda iglem gdren ICE Brent Petrol Vadeli Islem Sozlesmeleri hakkinda
detayli bilgiye Intercontinental Exchange ve/veya hitps://www.theice.com/futures-europe
adresinden ulagilabilir. S6z konusu endeksin ge¢mis verileri ve performans: veri dagitim
firmalarindan saglanmaktadu. Endeksin  degiskenlifi hakkinda bilgiye ulagmak igin
ulusal/uluslararast finansal bilgi saglayici kuruluglara bagvurulabilir.

¢ Dayanagi Ons Altin olan varantlar : Ons Altin varantlarinin gostergesi 1 ons Altin’in ABD
dolan1 cinsinden degeridir. S6z konusu dayanak varligin gegmis verileri,performansi ve
degiskenligi hakkindaki verilere yerel ve uluslararast veri dagitim firmalarindan
ulagilabilmektedir. Vade sonunda XAUUSD kuru i¢in kullanilan BFIX degerine ait detayh
bilgiler Bloomberg terminalinden elde edilebilir. '

e Dayanagi Ons Giimil§ olan varantlar : Ons Giimiig varantlaninin gdstergesi 1 ons
Giimiig’iin ABD dolan cinsinden degeridir. S6z konusu dayanak varhiin ge¢mis
verileri,performanst ve degiskenligi'hakkmdaki verilere yerel ve uluslararasi veri dagitim
firmalarindan ulagilabilmektedir. Vade sonunda XAGUSD kuru igin kullanilan BFIX degerine
ait detayl bilgiler Bloomberg terminalinden elde edilebilir.

b) Dayanak varlik bir menkul kiymet ise ihrag¢isinin unvam ve ISIN kodu

¢ Dayanag: pay olan varantlar ( Tiim pay dayanak varhklar BIST30 endeksine dahil
paylardir.)

Dayanak varlik T.Garanti Bankasi Anonim Sirketi tarafindan ihra¢ edilmis, ISIN Kodu
“TRAGARAN9IN1” ve Borsa Istanbul kodu GARAN olan paylardir. $6z konusu varantlarin
kisa kodlart “GR” harfleri ile baglamaktadir.

Dayanak varlik T.Vakiflar Bankasi Anonim Sirketi tarafindan ihra¢ edilmis, ISIN Kodu
“TREVKFB00019” ve Borsa Istanbul kodu VAKBN olan paylardir. S6z konusu varantlarn
kisa kodlan “VB’harflefi-ile baglamaktadur.
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Dayanak varlik Tiirkiye I Bankas: Anonim Sirketi tarafindan ihrag edilmig C grubu , ISIN
Kodu “TRAISCTRYIN2” ve Borsa Istanbul kodu ISCTR olan paylardir. S6z konusu
varantlann kisa kodlan “IB” harfleri ile baglamaktadr.

Dayanak varlik Petkim Petrokimya Holding A.S. tarafindan ihra¢ edilmis, ISIN Kodu
“TRAPETKM91E0” ve Borsa Istanbul kodu PETKM olan paylardir. S6z konusu varantlarin
kisa kodlan “PE” harfleri ile baslamaktadir.

Dayanak varlik Tiirkiye Petrol Rafineleri A.S. tarafindan ihra¢ edilmis, ISIN Kodu
“TRATUPRS91E8” ve Borsa Istanbul kodu TUPRS olan paylardir. S6z konusu varantlann kisa
kodlar1 “TP” harfleri ile baglamaktadir.

Dayanak varlik Yapi ve Kredi Bankast A.§. tarafindan ihra¢ edilmis, ISIN Kodu
“TRAYKBNK9IN6” ve Borsa istanbul kodu YKBNK olan paylardir. S6z konusu varantlarin
kisa kodlar1 “YB” harfleri ile baglamaktadir.

Dayanak varltk Kog Holding A.§. tarafindan ihrag edilmis, ISIN Kodu “TRAKCHOL91Q8”
ve Borsa Istanbul kodu KCHOL olan paylardir. S6z konusu varantlann kisa kodlan “KH”
harfleri ile baglamaktadir.

Dayanak varlik Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakligt A.§. tarafindan ihrag edilmis,
ISIN Kodu “TREEGY0Q00017” ve Borsa Istanbul kodu EKGYO olan paylardir. S6z konusu
varantlann kisa kodlan “EK” harfleri ile baslamaktadir.

Dayanak varlik Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T.A.$. tarafindan ihrag edilmis, ISIN Kodu
“TRAEREGL91G3” ve Borsa Istanbul kodu EREGL olan paylardir. Séz konusu varantlarin
kisa kodlart “ED” harfleri ile baglamaktadir.

Dayanak varlik Tiirk Hava Yollart Anonim Ortakligs tarafindan ihrag edilmis, ISIN Kodu
“TRATHYAO91M5” ve Borsa Istanbul kodu THYAO olan paylardir. S6z konusu varantlarin
kisa kodlar1 “TK” harfleri ile baglamaktadur.

Dayanak varlik Turkcell iletisim Hizmetleri A.S. tarafindan ihrag edilmis, ISIN Kodu
“TRATCELL9IM1” ve Borsa Istanbul kodu TCELL olan paylardir. S6z konusu varantlann
kisa kodlart “TL” harfleri ile baglamaktadir.

Dayanak varlik Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalan A.S. tarafindan ihrag edilmis, ISIN Kodu

“TRASISEW91Q3” ve Borsa Istanbul kodu SISE olan paylardir. S6z konusu varantlarin kisa
kodlan “ST” harfleri ile baglamaktadur.
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Dayanak varlik Aselsan A.$. tarafindan ihrag edilmis, ISIN Kodu “TRAASELS91H2" ve Borsa
Istanbul kodu ASELS olan paylardir. S6z konusu varantlarin kisa kodlar1 “AS” harfleri ile
baglamaktadir.

Dayanak varlik Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan ihrag edilmis,
ISIN Kodu “TRAKRDMRY91G7” ve Borsa Istanbul kodu KRDMD olan paylardir. S6z konusu
varantlarin kisa kodlar1 “KR” harfleri ile baglamaktadr.

Dayanak varhk Tirk Telekomiinikasyon A.S. tarafindan ihra¢ edilmis, ISIN Kodu
“TRETTLKO00013” ve Borsa Istanbul kodu TTKOM olan paylardir. S6z konusu varantlarin
kisa kodlan “TE” harfleri ile baglamaktadir.

Dayanak varlik Argelik A.S. tarafindan ihrag edilmig, ISIN Kodu “TRAARCLK91H5” ve
Borsa Istanbul kodu ARCLK olan paylardir. 86z konusu varantlarin kisa kodlan “AR” harfleri
ile baglamaktadir.

Dayanak varhk Tirkiye Halk Bankasi1 A.S. tarafindan ihrag edilmig, ISIN Kodu
“TRETHALO00019” ve Borsa Istanbul kodu HALKB olan paylardir. S6z konusu varantlarin
kisa kodlar1 “HB” harfleri ile baslamaktadir.

Dayanak varlik Dogan $irketler Grubu Holding A.S. tarafindan ihrag edilmis, ISIN Kodu
“TRADOHOL91Q8” ve Borsa Istanbul kodu DOHOL olan paylardir. S6z konusu varantlarin
kisa kodlar1 “DL” harfleri ile baglamaktadir.

Dayanak varlik Koza Altin Isletmeleri A.S. tarafindan ithrag edilmig, ISIN Kodu
“TREKOALO00014” ve Borsa Istanbul kodu KOZAL olan paylardir. S6z konusu varantlarin
kisa kodlari “KZ” harfleri ile baglamaktadir.

Dayanak varlik Pegasus Hava Tagimacih@n A.S. tarafindan thra¢ edilmig, ISIN Kodu
“TREPEGS00016” ve Borsa Istanbul kodu PGSUS olan paylardir. S6z konusu varantlarin kisa
kodlan “PG” harfleri ile baglamaktadir.

Dayanak varlk SASA Polyester Sanayi A.S. tarafindan ihrac edilmig, ISIN Kodu
“TRASASAW91E4” ve Borsa Istanbul kodu SASA olan paylardir. Séz konusu varantlarin kisa
kodlan “SL” harfleri ile baglamaktadir.

¢) Dayanak gosterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihrace1 tarafindan
olusturulmus olmasi durumunda endeksin tanmimu ile endeksin thracg1 tarafindan
olusturulmadifs durumlarda endeksin kim tarafindan olusturuldugu ile endekse iliskin
bilginin nereden edinilebilecegi
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* Dayanag BIST 30 Endeksi ve DAX® Endeksi olan varantlar

Dayanak Endeksin kimin lhrag Edilecek

varlik olan tarafindan olusturuldug Endeks Varanti Kisa
Endeksin ad ¥ Bu Kodu

Endekse iligkin bilgilerin elde
edilebilecegi yer

BIST 30 Borsa istanbul A.S. 1z www.borsaistanbul.com

DAX® Deutsche Boerse A.G. DA httgs:[[www.dax—;ndlces.comzmdex-

details?isin=DEC008469008

d) Dayanak varlik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul kiymetin
agirhg: ve menkul kiymetlerin ihraggilarmin unvanlari ile ISIN kodlar

Yoktur.

¢) Dayanak varhk/gisterge yukarida yer alan kategorilerden higbirine girmiyor ise
konuya iligkin bilgi

¢ Dayanad Brent Petrol Vadeli Islem Sozlesmeleri olan varantlar:
Dayanak varlik ICE Futures Europe — Commodities borsasinda islem goéren ICE Brent Petrol
Vadeli Islem Sézlesmesi’dir. Igili vadeli iglem s6zlesmesinin vadesi bu Sermaye Piyasasi
Aract Notu’nun EK2 numaral tablosunda belirtilmigtir. S6z konusu varantlarin kisa kodlan
“PB” harfleri ile baslamaktadir.

® Dayanag Ons Altin olan varantlar :
Dayanak varlik 1 ons Altin’in ABD dolart cinsi degeridir. Vade sonunda Bloomberg BFIX
ekraninda XAUUSD kuru i¢in Borsa Istanbul Pay Piyasas: stirekli islem kapanig saati ve
dakikasinda sabitlenen ortalama (mid) deger vadesonu uzlagma degeri olarak kullanilir.
Bloomberg tarafindan BFIX sabitlemeleri ile ilgili degisiklige gidilmesi, sabitlemelerin iptal
edilmesi ve/veya sabitlenme agiklanmamasi gibi durumlarda Vade Sonu Uzlagt Fiyati
Hesaplama Kurulugu tarafindan varant sahiplerine bildirilecektir.
S6z konusu varantlarin kisa kodlart “AX” harfleri ile baglamaktadir.

* Dayanag Ons Giimiis olan varantlar :
Dayanak varlik 1 ons Giimiis’iin ABD dolar1 cinsi degeridir. Vade sonunda Bloomberg BFIX
ekraninda XAGUSD kuru i¢in Borsa Istanbul Pay Piyasast siirekli islem kapanis saati ve
dakikasinda sabitlenen ortalama (mid) deger vadesonu uzlasma degeri olarak kullanilir.
Bloomberg tarafindan BFIX sabitlemeleri ile ilgili degisiklige gidilmesi, sabitlemelerin iptal
edilmesi ve/veya sabitlenme agiklanmamas: gibi durumlarda Vade Sonu Uzlag: Fiyati
Hesaplama Kurulugu tarafindan varant sahiplerine bildirilecektir.
S6z konusu vg;ﬁﬂtlann’ kisa kodlar “AG” harfleri ile baglamaktadir.
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4.2.3 Dayanak varhfi/gistergeyi etkileyen piyasa dalgalanmasi veya Gdeme
dalgalanmalarvkangikliklarina neden olan olaylarin agiklanmasi

* Dayanag pay olan varantlar: Dayanak varlik olan payiwn degeri, ilgili sirketin kendisi,
mali yapisi, sirketi etkileyen haberler, bulundugu sektr dinamikleri ve beklentileri,
genel pay piyasas1 dinamikleri, ilgili vergi vb. mevzuat uygulamalan, iilkesel ve/veya
global geligmeler ve beklentiler ve daha pek ¢ok etkene gore degismektedir.

e Dayanafi BIST30 Endeksi ve DAX® Endeksi olan varantlar: Bu endeksleri
olusturan her bir payin fiyat hareketleri ilgili endeks degerini de agirliklan oraninda
etkilemektedir.

¢ Dayana Brent Petrol Vadeli islem Sozlesmeleri olan varantlar: Global petrol
fiyatlarim etkileyen her tiirlii geligme dayanak varhigin fiyatin etkilemektedir. Global
petrol fiyatlan, arz ve talep dengesi, global ekonomik geligmeler, emtia fiyatlari, global
piyasalardaki risk istahi ve diger pek gok etkene gore degismektedir.

* Dayanad Ons Altin olan varantlar : Global altin fi yatlarini etkileyen her tiirlii gelisme
dayanak varhgmn fiyatim etkilemektedir. Global altin fiyatlari, arz ve talep dengesi,
global ekonomik gelismeler, emtia fiyatlars, global piyasalardaki risk istai ve diger pek
¢ok etkene gore degismektedir.

e Dayanad Ons Giimiis olan varantiar ;: Global gilimii fiyatlarini etkileyen her tiirlii
gelisme dayanak varligin fiyatin etkilemektedir. Global glimii§ fiyatlan, arz ve talep
dengesi, global ekonomik gelismeler, emtia fiyatlan, global piyasalardaki risk istahi ve
diger pek gok etkene gére degismektedir.

Yukaridaki ifadelere ek olarak dayanak varlik/gbsterge’nin Tiirk Liras: diginda farkli bir para
biriminde islem gérmesi durumunda ilgili para birimine ait déviz kurundaki fiyat
dalgalanmalar1 dayanak varhik/gésterge tizerinde herhangi bir etkisi olmasa da varantlarin
degerini etkileyebilmektedir.

4.2.4. Dayanak varhkta/gostergede yapilan fiyat diizenlemelerinin ya da degisikliklerinin
ihra¢ edilen Yatirim Kurulusu Varantini nasil etkileyecegine iligkin diizeltme kurallar

a) Dayanag pay olan varantlar:
Dayanak teskil eden payda bir 6zsermaye hali yasandif1 takdirde s6z konusu dayanak paym
degeri ile ilgili varantin igleme koyma fiyat: arasindaki baglanti bozulacagindan, bu baglantiy1
eski haline getirecek bir ayarlama iglemi yapilmas: gerekir. Bu gerekliligi saglayan durumlar
Ozsermaye halleri ile sinirli degildir. Ayarlama igleminin gerekliliginin tespitini Hesaplama
Kurulugu yapar ve gerek gérdiigii takdirde, ilgili paymn islem g6rdiigii diger spot ve tiirev
piyasalarda uygulanan ayarlama yontemlerini de rehber alarak bir ayarlama metoduna karar
verir. Bu ayarlama genelde varantin isleme koyma fiyat1 ve/veya doniigiim katsayisim
etkileyebilecegi gibi varanta ait farkls detaylari/bilgileri de etkileyebilecegi unutulmamalidir.
Hesaplama kurqlﬂ'six ‘uyg'ulama‘ya karar verdigi ayarlama metodunu, uygulamaya koyma
tarihini ve 01?;{’1' vf:rg'i' uygulamdlan ve/veya mevzuat agisindan dog ilecegi s
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kamuya agiklamakla yiikiimliidiir. Olagan temettiiler, ayarlama gereksinimi dogurmaz. Varant
sahibi, pay sahibininde bulunan temettii hakkina ve/veya bedelsiz pay hakkina sahip degildir.

b) Dayanag BIST30 Endeksi olan varantlar:
BIST30 endeksi, Borsa Istanbul A.S. tarafindan olusturulmaktadir ve endeks degerini
etkileyebilecek her tiirlii degisiklik Borsa Istanbul A.§. tarafindan kamuya agiklanmaktadir. Bu
degisikliklerin, ilgili varant 6zelliklerine ve degerine olan etkisi Hesaplama Kurulugu tarafindan
incelenip, yine Hesaplama Kurulugu’nun uygun gordiigii sekilde diizenleme yapilacak ve
kamuya bilgi verilecektir. Hesaplama Kurulusu ilgili dayanaktaki degigikliklerin varant
lizerindeki etkilerini degerlendirirken ve yapilacak degigikliklere karar verirken aym dayanagin
islem gérdiigi diger spot ve tirev piyasalardaki ayarlama uygulamalarmi da gbz dniinde
bulunduracaktir. Kamuya yapilacak agiklama, degigikligin muhteviyatim1 ve uygulamaya
koyulacag tarihi igerecektir. S6z konusu ayarlama en temel olarak varantin isleme koyma
fiyatim1 ve/veya déniigiim oranim etkileyecektir fakat ilgili dayanak degigikliginin gesidine ve
etkisine gdre varanta ait farkl detaylar/bilgiler de etkilenebilir. Ayarlamanin, vergisel ve/veya
mevzuat olarak farkh sonuglar doguracag tespit edilirse, bunlarla ilgili detaylara da ayni kamu
bilgilendirme notunda yer verilir.

¢) Dayana DAX® Endeksi olan varantlar:
DAX® endeksi, Deutsche Boerse A.G. tarafindan olusturulmaktadir ve endeks degerini
etkileyebilecek her tiirlii degisiklik Deutsche Boerse A.G. tarafindan agiklanmaktadir, Bu
degisikliklerin, ilgili varant 6zelliklerine ve degerine olan etkisi Hesaplama Kurulugu tarafindan
incelenip, yine Hesaplama Kurulusu’nun uygun gordigii sekilde diizenleme yapilacak ve
kamuya bilgi verilecektir. Hesaplama Kurulugu ilgili dayanaktaki endeks ¢arpan degerinin
degistirilmesi, endeks degerinden sifir atilmas: gibi degisikliklerin varant iizerindeki etkilerini
degerlendirirken ve yapilacak degisikliklere karar verirken ayni dayanagin islem gordiigii diger
spot ve tiirev piyasalardaki ayarlama uygulamalarini da goz oniinde bulunduracaktir. Kamuya
yapilacak agiklama, degisiklifin muhteviyatim ve uygulamaya koyulacag: tarihi igerecektir.
S0z konusu ayarlama en temel olarak varantin isleme koyma fiyatim: ve/veya doniisiim oranini
etkileyecektir fakat ilgili dayanak degisikliginin cesidine ve etkisine gbre varanta ait farkll
detaylar/bilgiler de etkilenebilir. Ayarlamanin, vergisel ve/veya mevzuat olarak farkl: sonuglar
doguracag: tespit edilirse, bunlarla ilgili detaylara da aym kamu bilgilendirme notunda yer
verilir.

d) Dayanag ICE Brent Petrol Vadeli Kontrati olan varantlar:
ICE Brent Petrol Vadeli Kontratlari Intercontinental Exchange tarafindan ihrag edilmektedir ve
vadeli kontratlarin degerini etkileyebilecek her tiirlii degisiklik Intercontinental Exchange.
tarafindan agiklanmaktadir. Bu degigikliklerin, ilgili varant 6zelliklerine ve degerine olan etkisi
Hesaplama Kurulugu tarafindan incelenip, yine Hesaplama Kurulusu'nun uygun goérdiigii
sekilde diizenleme yapilacak ve kamuya bilgi verilecektir. Kamuya yapilacak agiklama,
degigikligin muhteviyatin1 ve uygulamaya koyulacag: tarihi igerecektir. S6z konusu ayarlama
en temel o}a,reil{ varantin igleme koyma fiyati ve/veya doniigiim oranim etkileyecektir fakat
ilgili dayﬁﬁék degi$ik1i'giniﬁ-..ﬁgesidine ve etkisine gbre varanta ait farkli detaylar/bilgiler de
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etkilenebilir. Ayarlamanin, vergisel ve/veya mevzuat olarak farkl: sonuglar doguracagt tespit
edilirse, bunlarla ilgili detaylara da ayni kamu bilgilendirme notunda yer verilir

Ayarlamalar: Ayarlama gereksinimi dogurabilecek olaylar bedelsiz sermaye artisi, bedelli
sermaye artigi, ilgili paylann boliinmesi, konsolidasyonu veya tekrar siniflandiriimast,
olaganiistii temettii dagitimy, ihale yolu ile satis, pay alim teklifi, millilestirme, iflas ve/veya
benzeri durumlardir. Ayarlama gerekliliginin tespitini Hesaplama Kurulusu yapacaktir.
Ayarlama igleminin temel amaci, dayanak varlik/gbsterge degeri ile ilgili varantin isleme
koyma fiyat: arasinda bulunan ve yukaridaki ve benzeri olaylar sonras: bozulan iliskinin tekrar
tesisidir,

4.3 Diger hususlar
4.3.1 Piyasa Bozulmalari:

a) Dayanak varhigin/gostergenin ve/veya bir bileseninin, kendisinin ve/veya bir tiirevinin
iglem g6rdiigii borsalarda askiya ahnmasi, sintrlandirilmasi, islem sirasinin kapatilmast
ve benzeri durumlar ile séz konusu dayanaklarda ve/veya tiirevlerinde islem yapmamn
engellenmig olmas:

b) Dayanak varhifin/gostergenin ve/veya bir bileseninin degerlemesinde ve/veya itfa
Gdemelerinde kullamlan referans para birimlerinde iglem yapma ile ilgili bir kisit
olugmasi, ilgili para biriminin iilkesinde moratoryum, konsolidasyon ve benzeri
kisitlayic1 kararlarin alinmug olmasi, ilgili para birimlerini ve bu para birimlerinde
yapilacak hesaplamalan ve Odemeleri etkileyebilecek vergi, yeni mevzuat
uygulamalarinin yiriirliige girmesi

Piyasa bozulmalarinin tespiti ve bunlarin ilgili varantlara etkisi Hesaplama Kurulusu tarafindan
tespit edilecektir, alinacak Onlemler ve yapilacak uygulamalar yine Hesaplama Kurulusu
tarafindan kararlagtinilip kamuya agiklanacaktir. Hesaplama Kurulusu tarafindan s6z konusu
piyasa bozulmalan neticesinde varantin islem gorme, degerleme ve/veya itfa islemlerinde bir
degisiklik yapmanin gerekmedigi kararina vanlabilir.

Sayilan piyasa bozulmalan ile sinirli olmayarak, ayrica ihrager kurulus ve/veya ilgili dayanak
varligi/gostergeyi  etkileyebilecek mevzuat degigiklikleri, mahkeme kararlan, SPK
diizenlemeleri nedeni ile varantlarda ve/veya risk yonetimi amaciyla islem yapilmas: gereken
iligkili varliklarda/gostergelerde islem yapamama, ek maliyet olusumu gibi durumlar yasandig
takdirde ihragg1 asagidaki uygulamalardan birini tercih edebilir:
¢ S6z konusu durumlann varant degerleme, itfa, iglem esaslarina etkisini yok saymaya
karar vererek eski standart yontemler ile uygulamaya devam etmek
e S6z konusu durumlarin varant degerleme, itfa, islem esaslarina etkisi nedeni ile islem
geﬁgkiéf"s’fﬁ"eYen,_a referans fiyat olusmayan dayanak varhiklar/gostergeleri muadil
ofduguna karar verdigi dayanaklar ile degistirmek
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e S6z konusu durumlarin varant degerleme, itfa, islem esaslarina etkisi nedeni ile
varantlan erken itfa ettirmek

Thraggi, piyasa bozulmalan ve/veya yukarida listelenen durumlar ve benzeri gereklilik
hallerinde (varantlara iligkin riskten korunma pozisyonlarim siirdiirmenin kendisi agisindan
miimkiin olmadift kanaatine varmast da dahil olmak iizere) ihra¢ ettigi varantlarin
sundugu/sunacag haklan saglayamaz ya da saglayamayacagini dngériirse ise ilgili hukuki
kurallar ¢ergevesinde ihrag ettigi varantlar yatirimcilara resmi yollar ile gerekli bildirimlerde
bulunarak, itfa zaman ve kogullarin1 beklemeksizin itfa ettirebilir. Bu gibi durumlarda hukuki
kurallar dahilinde olacak sekilde ihragci tarafindan yatinmeilara resmi kuruluglar vasitas ile
hesaplanan ve agiklanan tutarda ddeme yapilacaktir, bu hesaplama ve 6demenin s6z konusu
olaganiistii durumlar nedeni ile gecikmeye maruz kalabilir. fhrac1 tiim bu durumlar ile ilgili
kamuya zamaninda bilgi vermekle yiikiimliidiir. Ayrica ihragg1 gerek gordiigii durumlarda
mevzuat ve hukuk dahilinde olmas: sart: ile izahname maddelerini de degistirme hakkina
sahiptir. Degisiklikler kamuya agiklanirken yiiriirliige girecegi tarihler de agiklanmalidir.

4.3.2. Yasal A¢iklama

BIST 30 ENDEKSI YASAL UYARI

BIST 30 Endeksi sadece BIST tarafindan olusturulmakta ve hesaplanmakta olup,
Endekse iligkin tiim fikri haklar ile sinai miilkiyet haklan tamamen BIST’e aittir. BIST,
Endekslerin veya Endekslerin iginde yer alan herhangi bir verinin dogrulugu ve/veya tamlig
konusunda garanti vermedigi gibi bu Endeksin hesaplanmasinda kullanilan verilerin hatal
olmasindan, hesaplanma ve/veya yayminda olusabilecek veya endeksin bir finansal iriine
uygulanmasindan kaynaklanabilecek hata, yanliglik, gecikme ve/veya ihmalden dolayr higbir
sorumluluk kabul etmez. BIST, Endekse dayah olarak olusturulan Ak Yatinm Menkul Degerler
A.S. BIST 30 ve Banka Endeksi Yatinm Kurulusu Varantlarina (“Finansal Uriin™) higbir
sekilde sponsor, garantér veya kefil olmadig1 gibi, Endeksin bu Finansal Uriin i¢in kullanilomg
olmasi, bu Finansal Uriiniin BIST tarafindan uygun bulundugu veya tavsiye edildigi anlamina
gelmez.

Borsa Istanbul A.S, ismi, logosu ve markalarmna iligkin tiim fikri haklar ile sinai miilkiyet
haklan tamamen Borsa Istanbul’a aittir. Borsa Istanbul higbir surette, isbu dokiimanda
tammlanmis Varantlarin ihra¢ edilmesine sponsorluk etmemekte, garantér ve kefil
olmamaktadir, Siipheye mahal vermemek adina ifade ederiz ki, Borsa Istanbul Teslim Uzlas:
Fiyatinin dogruluguna ve/veya eksiksiz olduguna iligkin herhangi bir garanti vermemekte olup,
Borsa Istanbul’un Varantlar ile ilgili olarak uygulanan Borsa Teslim Uzlagi Fiyatimn
hesaplanmasinda_ glusabﬂecek herhangi bir hata, yanhishk, gecikme ve/veya ihmalden veya
Uzlast Fiya finansal bir’ tiriine uygulanmasindan dolay1 herhangi bir sahsa kargt higbir
sorumlulug‘%'lfnayacaktlr
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DAX® ENDEKSI YASAL UYARI

DAX® Endeksi Deutsche Boerse A.G. tarafindan hesaplanip yayinlanmakta ve DAX®
terimi Deutsche Boerse A.G'nin markasi olarak korunmaktadir, Varantlar DBAG tarafindan
sponsor edilmemekte veya satilmamaktadir. DBAG, DAX® Endeksi’nin kullantmindan elde
edilen sonuglara ve/veya sozii gegen endeksin herhangi bir giinde veya zamandaki rakamsal
degerine iligkin agtk veya zimni olarak herhengi bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir.
DBAG DAX® Endeksi’ndeki herhangi bir hata sebebiyle herhangi bir kisiye kars1 sorumlu
olmayacaktir.

ICE® YASAL UYARI

ICE® Futures ve ICE® Data, Thrager’ya bir lisans anlagmasi ile varantlarda fiyatlama
igin fiyat verilerini kullanma izni vermistir. Ancak verilerin haklar1 ICE® Futures ve ICE®
Data'ya aittir. Fiyat verisi oldugu gibi verilmekte, ICE® Futures ve ICE® Data tarafindan higbir
sekilde fiyatin dogruluguna ve/veya eksiksiz olduguna dair bir garanti veya beyan
verilmemektedir. Fiyat verisinin kullammindan dolayr herhangi bir sahsa karst higbir
sorumlulugu yoktur.

BLOOMBERG YASAL UYARI

“Bloomberg®”, “BFIX” ve Bloomberg para birimi ve sabitleme isimleri Bloomberg
Finance L.P ve igtiraklerinin hizmet markasidir. Kolektif olarak bu isimler “Bloomberg” olarak
anilmaktadir.

5. HALKA ARZA iLiSKIiN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullarl; halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmas: gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar
Halka arzin baglamas: 6ncesinde Kurul harig, bagka bazi makamlarin onaymin alinmasi
veya benzeri bazi sartlanin yerine getirilmesi gerekmemektedir.

5.1.2. Halka arz edilen Yatirim Kurulugu Varantlarinin toplam adedi ve miktan

Toplam 21.000.000 TL itibari degerli 2.100.000.000 adet varant ihrag edilecektir. Her bir
varanta ait itibari deger ve toplam adet bilgisi detayr EK-2’deki tabloda yer almaktadir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi
Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda gegen Yatinm Kurulusu Varantlan belirtilen ilk islem
ve son iglem tarihleri arasinda Borsa Istanbul Yapilandirnilmig Uriinler ve Fon Pazar’nda
(YUFP) piyasa yapicilik satis kotasyonu aracilign ile halka arz edilecektir. Talep toplama ve
halka arz fiyat Iy«sablt"féxﬁ&uygulamalanna yer verilmemektedir. Ak Yatirim Menkul Degerler
AS. taraﬁn‘gin verllecek satl?igotasyonlan halka arz fiyatin tegkil edecek ve piypsa
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gore siirekli olarak giincellenecektir. Isbu dokiimanda gegen tiim varantlarin ihrag tarihi
09/11/2021, Borsa Istanbul’da ilk islem gérme tarihleri ise 10/11/2021°dir.

5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satig sekli

Ihrag edilecek varantlar Borsa Istanbul Yapilandirilmig Uriinler ve Fon Pazar’nda (YUFP)
piyasa yapicilik satig kotasyonu aracilif ile halka arz edilecektir. Talep toplama uygulamasi
yapilmayacaktir. Piyasa yapicilik iglemleri Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
yuriitiilecektir. Piyasa yapicinn yiikiimliiliikleri ile ilgili detayli bilgiye isbu dokiimamn 6.4
no.lu maddesinde yer verilmektedir. Varant satig islemlerine piyasa yapicinin verecegi
kotasyon ile baglanacak olup yatinmeilar ilgili varant alim emirlerini hizmet aldiklan yatinm
kuruluslan aracilif1 ile Borsa Istanbul’a iletebilirler.

5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi

Varantlarin halka arz1 esnasinda talep toplama metodunun kullanilabilmesi miimkiin olmadig1
i¢in asgari ve azami miktar talep edilmesi s6z konusu degildir. Ancak varant ihra¢ miktan SPK
tarafindan onaylanan ve isbu sermaye piyasas: aract notu ile halka arz edilen varant pay: adedi
ile sirlidir.

5.1.5. Yatinm Kurulusu Varanti almak i¢in bagvuru yapilacak yerler ile bunlarin
bedellerinin 6denme yeri ve gekli ile teslim siiresi de dahil Yatinm Kurulusu
Varantlarin teslimine iligkin bilgi

a) Bagvuru yapilacak yerler ile Yatinm Kurulusu Varanti bedellerinin 6denme yeri

~ve gekline iligkin bilgi
Varantlar, Borsa Istanbul’un Yapilandinlms Uriinler ve Fon Pazari’nda (“YUFP”) islem
gorecektir.

Yatirim Kurulugu Varantlan halka arzi borsada satis yontemi ile gergeklestirilecektir.
Yatirimcilar emir iletimine aracilik ve/veya islem aracilifmna yetkili herhangi bir yatirum
kurulugu araciligi ile Borsa Istanbul’a alig emri ileterek halka arza katilabilir.

Araci kurumlann miisterileriyle varantlara iligkin herhangi bir islem gergeklestirmeden ve
sbzlesme yapmadan 6nce varantlarin igleyis esaslanm ve getirdigi hak ve yiikiimliiliikleri ve
s0z konusu islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi’nce
belirlenen Varantlara Iliskin Risk Bildirim Formunu kullanmalan ve bu formu miisterilerine
vermeleri zorunludur.

b) Yatirim Kurulusu Varantlarinin teslimine iligkin bilgi

Halka arz edilecek Yatirnm Kurulugu Varantlan, satigin tamamlanmasini miiteakip Sermaye
Piyasas1 Mevzuati” qerg:evé@u@e MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baslanacaktlr Varantlar Kurul tai'afmdan izahname onayiyla eszamanli olarak MKXK kayitlarina
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alinacaktir. Varantlar satig sonrasi iki is giinii icerisinde takasin gergeklesmesinin ardindan
kendi hesaplarinda kayden izlenebilecektir.

5.1.6. Halka arz sonuglarinin ne yekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi
“Halka arz sonuglan, Kurul’un sermaye piyasasi araglannin  satigma iliskin
diizenlemelerinde yer alan esaslar gercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip
eden iki is giinii igerisinde Kurul’'un ézel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.”

5.1.7. Bagvuran yatinnmcilar tarafindan satiy fiyatinin éizerinde 6denen tutarlarmn
iade gekli hakkinda bilgi
Yoktur.

5.1.8. Yatinm Kurulusu Varantlarinin satigmin ne zaman ve hangi sartlar altinda
iptal edilebilecegi, durdurulabilecei veya ertelenebilecedi hakkinda aciklama
Ihragg1, kendi Ongordiigii herhangi bir sebeple ihraci iptal edebilir.

Varantlarin satis1 sirasinda, Thraggi derecelendirme notunun notlandirma Olgegine gore
yatinm yapilabilir diizeydeki notlarmn igerisinde en yiiksek liglincii ve tstii seviyenin
altina diismesi durumunda, varant fhraglani Kurul tarafindan durdurulur ve yeni varant
ihracina Kurulca izin verilmez. fhrag edilmis ve igslem gérmekte olan varantlar ise iglem
gbérmeye devam eder.

Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatinme: ¢ikarlarmin korunmast amaciyla piyasa
yapict, Borsa Bagkanhgindan ilgili oldugu varant siralarnm gegici olarak igleme
kapatilmasim talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Bagkanlifinca degerlendirilir.

Piyasa yapici faaliyetlerinin Kurul onay1yla gegici veya siirekli olarak durdurulmas: ya da
piyasa yapici olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurulca onaylanacak
hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degigiklik olmasi durumunda Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlann iglem stras1 gegici
olarak durdurulur. Islem sirast durdurulduktan sonra Teblig’de belirtilen siire igerisinde
yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse, varantin iglem siras: vade sonuna kadar kapali
kalir.

Varant ihraggisimn herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, ihrag¢:
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmas durumunda, ihragginin tiim varantlan

igleme kapatilir.

Igili maddelerdcki,«hg‘suslar sakli kalmak kaydiyla Thrage: varant ihracim agagidaki
sebepler de dahil olmak\l}iz&re herhangi bir sebeple iptal edebilir.
ff‘” S u 5 Kasm 2021

5 T 32




o lhraggmin  varantlar gergevesinde yiikiimliiliklerini yerine getirmesinin veya
varantlara iliskin riskten korunma islemlerinin hukuka aykir1 veya makul bir
degerlendirme cergevesinde imkansiz hale geldiginin tespit edilmesi,

® Her tiirlii vergi artis1 ve diger varant siireglerinde maliyetlerin Snemli derecede artis1,

* Hesaplama Kurulusu tarafindan piyasa bozulmasi olaymin gergeklestiginin tespit
edilmesi, dayanak varligin/géstergenin hesaplanmasim engelleyen unsurlarin meydana
gelmesi,

o llgili dayanak varligin/gostergenin islem sirasmin kapatilmasi, likidite veya piyasa
kosullarinin 6nemli 6l¢iide olumsuz etkilenmesi,

* Varant ihraggismin herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi,
ihrage ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmast

a Yatinmcilarin bu maddede yer alan hususlara ek olarak isbu Sermaye Piyasas: Araci
Notu’nun 4.2.4 no’lu maddesini incelemesi gerekmektedir.

Ayrica 4.3.1 Piyasa Bozulmasi maddesinde belirtilen durumlar akabinde varantlarin
erken feshinin gergeklesmesi durumunda varantarn iglem siras1 siirekli olarak kapatilir.

5.1.9. Yatinmeilara satin alma taleplerini geri cekme imkam veriliyorsa, taleplerin
geri cekilebilecegi siire
Yoktur.

5.2. Dagitim ve tahsis plam

3.2.1. Satigin birden fazla iilkede aym anda yapildii durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapimigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori
bazinda halka arzda yatinnmecilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi

Yoktur.

5.2.2. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi
Yoktur.

5.2.3. Talepte bulunan yatirnmecilara, halka arzdan aldiklan kesinleymis Yatirim
Kurulugu Varanti miktarmin bildirilme siireci hakkinda bilgi
Yoktur.

5.3. Yatinm Kurulusu Varantlarinin satis fiyat1 veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi
yontem ile nihai fiyatin kamuya a¢iklanma siireci

Varantin satis degeri, dayanak varlik/gosterge fiyati, varantin isleme koyma fiyah, vadeye kalan
gun, temettil beklentisi, piyasa faiz oranlan ve ihragg: tarafindan beklenilen értiik oynaklik
temel alinarak opsiyon fiyatlama yéntemleri kullanilarak hesaplanacaktir.

Ayrica, arz Egle’p déﬁg‘é“s”i,‘\ p.iyasa kosullan ve likidite sartlan da satig fiyatim etkileyen ¢iger
faktdrler oldrak géze garpmaktadir,
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Varantlarin ihract Borsa Istanbul Yapilandinlmis Uriinler ve Fon Pazan’nda (“YUFP”)
yapilacak satiglar ile gergeklestirilecektir. Nihai ilk satis fiyatlan, Borsa Istanbul’daki ilk islem
tarihinden bir giin 6nce ihragginin web sitesi ve KAP araciligr ile kamuya duyurulacaktir.
Varantlann piyasada islem gérmeye baglamasi ile alig ve satig fiyatlan farklilik gosterebilir.

5.4. Aracilik yiiklenimi ve halka arza araciik

5.4.1. Halka arza aracihik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi
Halka arza aracilik Ak Yatirnim tarafindan gergeklestirilecektir.

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

Sabanci Center Kule 2

4.Levent 34330 istanbul

5.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluglarinin
isimleri

Yoktur.

5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi

Yiiklenimde Bulunulan Yatinm | Yiiklenimde Bulunulmayan Yatirim

Kurulugu Varantlarinin Kurulugu Varantlannin
Yetkili Olusturulmugsa | Aracih@in Tiirii | Nominal Degeri Halka Arz Nominal Degeri Halka Arz
Kurulus | Konsorsiyumdaki (TL) Edilen Varanta (TL) Edilen Varanta
Pozisyonu Oram (%) Oram (%)
. : %100
Ak Yatinm - en iyi gayret - - 21.000.000 TL

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sézlesmesi hakkinda bilgi
Ak Yatinm hem ihrag¢1, hem piyasa yapicisi, hem de aracilik faaliyetlerini yiiriitecektir.
Ihragta yiiklenim kullanilmasi planlanmamaktadir.

5.4.5. Hesaplama kurulusu
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihrag¢cinin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
Yatirnm Kurulusu varanti bagina maliyet:

Ucret Agiklama Maliyet
ihrag edilecek varantlarmn itibari degerinin binde ikisi (%0,2) ve ihract 500.000 TL
SPK Ulcreti takiben azami tadeviil giiniindeki varant say1s: ile diizeltilmis sati (ihrage: Bilgi

xﬁyatlmn carpllmas1 suretiyle bulunan tutar iizerinden binde ikisi (%60,2) Dokiiman: onay
A e oraninda iicret 4denir, sirasinda)
A . \
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Kota alinan her bir varant (her bir ISIN) i¢in
900 TL + BSMV

Borsa Kotasyon

. ) Yillik tavan licret
Ucreti R

225.000 TL + BSMV'dir.

Varantlar i¢in kotta kalma iicreti denmez.

Takasbank ISIN Adet simurt olmaksizin 1 yildan kisa vadeli her ISIN kodu igin
Ucreti 30 TL + BSMV"dir.

Kavdi Sermave Piyvasasi Araci [hra¢ Hizmet Bedeli;
kayden yaratilan varant adedinin onbinde 1’1 (%0,01)

Ust limit;

3.242 TL+ BSMV /ISIN veya 86.417 TL + BSMV / yillik
MKK lhrag ve

[tfa Ucretleri
Varant Nakdi Uzlayma Hizmet Bedeli:
Odenen tutarin yiizbinde %5’i (%0,005)

. (Alt limit 1.085 TL + BSMV / iglem - Ust limit 54.008 TL + BSMV /
islem)

5.6. Talepte bulunan yatirinmcinin ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Yatinnmeilarin menkul kiymetlerin alim satimyla ilgili olarak hizmet aldiklar araci kuruluglara
komisyon 6demek durumunda olabilirler. Varantlann doéniisiime konu olmas: halinde nakdi
uzlag1 sonucunda 6deme yapilan tiye (yatinmet) tarafindan MKK’ya 6denen tutarin onbinde 1’
kadar Nakit Odeme Hizmetleri bedeli 6denecektir.

L Ayrica, igbu Sermaye Piyasast Araci Notunun 9. boliimiinde yer alan “Yatinm Kurulusu
Varantlan ile Tlgili Vergilendirme Esaslan” baghginin da incelenmesi gerekmektedir.

6. BORSADA iSLEM GORMEYE iLISKIN BILGILER

6.1. Yatirnm Kurulusu Varantlarimin borsada islem gormesine iligkin esaslar ile
islem gormeye baslayaca@: muhtemel tarihler

Varantlar Borsa Istanbul’'un Yapilandiilmis Uriinler ve Fon Pazar’nda (“YUFP”) islem
goreceklerdir.

Varantlarin Borsa’da kotasyonu ve iglem gormesine iligkin esaslar, Borsa Istanbul’un
01.03.2016 tarihinde yaymlanan Pay Piyasasi Isleyisine Iliskin Uygulama Usulii ve Esaslan
belgesine gor;«ﬁazlrlanan Pay Piyasasi Prosediirii'nde yer alan “Varantlartn Borsada Islem
GoOrmesine Blskm Usul ve Esaslar belgesmde duzenlenmektedlr




6.2. Thrag edilecek ve borsada islem gorecek aym nitelikteki Yatinm Kurulusu Varant
grubundan Yatinm Kurulusu Varantlarimin halen islem gormekte olduklar tiim
diizenlenmis piyasalar ile ilgili bilgi

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nun 18.02.2021 tarih ve 9/259 sayih karan ile onaylanan
izahname kapsaminda Ak Yatinm Menkul Kiymetler A.§ tarafindan ihrag¢ edilmis Yatinm
Kurulugu Varantlar1 halen Borsa Istanbul Yapilandirilmig Uriinler ve Fon Pazari’nda islem
gormektedirler.

6.3. Borsada islem gorecek olan Yatirnm Kurulusu Varantlarinin hangi durumlarda iglem
sirasimin kapatilabilecegi hakkinda bilgi

1 Mart 2016 tarihli ve 16 sayili, Borsa Istanbul Pay Piyasas1 Operasyon Direktdrliigii tarafindan
yaymnlanan Pay Piyasast Prosediirii'niin 3 numarali ekinde Varantlarin Borsada Islem
Gormesine Iliskin Usul ve Esaslar belirtilmistir. Bu gercevede Madde 2’de “Varantlarin
Pazardan Cikartilmasi” ve Madde 14’te “Varantlarin Siralannin Gegici olarak Isleme
Kapatilmas1” basliklan altinda ilgili diizenlemeler asagidaki sekilde detaylandinimigtir. Isbu
Sermaye Piyasas1 Araci Notu kapsaminda ihrag¢ edilen varantlar da ayni usul ve esaslara tabi
olacaktir.

6.3.1 Varantlarin Pazardan Cikartilmas:
Borsada iglem goren varantlar;

a) Varantin vadesinin dolmas,
b) Sepet varantlar veya endekse dayali varantlar hari¢ olmak ilizere, varantin dayanak
varliginin birlesme, devrolma veya diger nedenler ile kottan ¢ikarilmasi

durumlarinda Borsa kotundan ve pazardan siirekli olarak gikanlirlar.

6.3.2. Varantlarin Siralarinin Gegici olarak isleme Kapatilmas:
a) Dayanak varlign pay olan varantlarda ilgili paymn sirasinin isleme kapatilmasi

durumunda, bu pay ile ilgili tim varant siralar: da isleme kapatilir.

b) Dayanak varlig1 birden fazla paydan, bir sepetten olugan varantlarda s6z konusu paydan
herhangi birisinin siras: kapatildiginda sepet varant sirasi da igleme kapatilir.

¢) Dayana endeks olan varantlarda endekse dahil paylardan igleme kapatilanlar olsa dahi
varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant sirasi da
acik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yaganmas: durumunda sira isleme
kapatilabilir.

d) Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatirnmc: ¢ikarlanmin korunmasina ydnelik
olarak plyasa yapict ilgili oldugu varant siralarmin gegici olarak igleme kapatilmasin
talep edebﬂlr Soz konusu talep Borsa Genel Miidiirliigii’nce degerlendirilir.

e) P1yasay§aplcmm faahyetlermm Kurul onayiyla geg¢ici ya da siirekli olarak durdurmasi
ya da plyasa yapiel olmaya iligkin sartlan ymrdlgmm Kurulca tespm veya Kurul
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durumlaninda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili
varantlarin islem siras1 gegici olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan sonra
Tebligde belirtilen siire igerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse (Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapici atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadig1 siirece)
varantin islem siras1 vade sonuna kadar kapali kalir.

f) Varant ihraggisinin herhangi bir varantta yiikiimliiliikklerini yerine getirememesi, ihragg1
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihra¢ginin tiim varantlan
isleme kapatilir.

Ek olarak igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 4.3.1. “Piyasa Bozulmas1” béliimiinde erken
fesih gerektiren durumlar agiklanmugtir, béyle bir erken fesih durumunda s6z konusu varantlarnn
iglem sirasi siirekli olarak kapatilir.

Ayrnica dayanak varlifin islem gordiigii piyasalarin kapalt olmasi durumunda veya ihragginin
faaliyet siirdiirdiigii piyasalarin resmi tatil olmast durumlarinda kotasyon verilmez ya da
Borsa’dan ilgili varantlarn islem siralarmn gegici olarak kapatilmasi talep edilir.

6.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicihgin esaslan
a) Piyasa yapicimin unvam: Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

b) Piyasa yapicilik esaslari hakkinda bilgi:

Teblig’in 13. Maddesi geregince Yatinm Kurulusu Varantlarina iligkin izahnamenin ya
da ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasi igin yapilan bagvuru sirasinda ihragei tarafindan
bir arac1 kurum piyasa yapici olarak belirlenerek Kurula bildirilir. {lgili madde uyarinca
ihracg1 ve piyasa yapic: arasinda piyasa yapiciliginin kapsamint ve gartlarini belirleyen
bir s6zlesme yapilir. Ayrica 1 Mart 2016 tarihli ve 16 sayili, Borsa Istanbul Pay Piyasast
Operasyon Direktorliigii tarafindan yayinlanan Pay Piyasas: Prosediirii’niin EK-3 madde
7’sinde belirtildigi lizere Piyasa Yapici iiyeler Borsa tarafindan hazirlanan Piyasa
Yapicilik Taahhiitnamesi’ni imzalamak zorundadir. Ayni prosediiriin 8’inci maddesinde
Varant Piyasa Yapicilifi’nin asagidaki genel kurallarina yer verilmigtir;

a) Piyasa yapici, sorumlu oldugu varantlarda mevcut diizenlemeler gergevesinde
alig-satis seklinde ¢ift tarafli veya alig/satis seklinde tek tarafli kotasyon vererek
piyasa olugmasina ve islem gergeklesmesine katkida bulunmakla yiikiimliidiir.
Varantlarda sisteme girilen tiim alim satim emirleri oncelik kurallarina uygun
olarak kendi aralarinda ve/veya piyasa yapici kotasyonlar ile esleserek kismen
veya tamamen isleme doniigebilir.

b) Her varantta en az bir piyasa yapici olmast zorunludur ve bir piyasa yapici liye
birden fazla varantta piyasa yapicilik yapabilir.

¢) Bir iiyenin glrdlgi bir normal emir, 6ncelik kurallanna uygun olarak, ya bir
kotasyoplﬁ ya da kendlsmm ya da diger bir iiyenin girdigi normal bir emirle

esleserﬂﬁk islem goriir. ~,‘;,_
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d)

e)

f)

g

h)

i)

Ayrnica

Varantlar seansin agilig, giin ortasi ve kapanig boliimlerinde alim satima konu
olamaz.

Piyasa yapici Uyenin FixAPI kullamcilann ve bag temsilcileri kotasyon
girisi/degisikligi yapabilir.

Piyasa yapici iiye, her bir ihrage1 igin ayrt ve sadece bu ihragginin ihrag ettigi
varant ve bu varantlara bagh tiim islemlerinde kullanilmak iizere belirlenmis olan
hesap numarasini/numaralarini kullanarak kotasyon girer.

Bir varantta piyasa yapici tarafindan kotasyon verilmeden emir kabulii ve islemler
baglayabilir.

Sisteme iletilen emirler, belirlenmis kurallar gergevesinde, Sistem tarafindan fiyat
ve zaman Onceligi kurallan gergevesinde kotasyonlarla ya da kotasyon harici
emirlerle eslegir.

Piyasa yapicilar, girmis olduklar1 kotasyonlar iizerinde kotasyon degisiklik
kurallan ¢ergevesinde degisiklik yapabilirler.

PP’de gegerli olan emir ve islem kurallan aksi belirtilmedikge varant iglemleri
iginde gegerlidir.

s6z konusu prosediiriin 11. maddesinde piyasa yapicimn kotasyon girig kurallar

ve kotasyon verme zorunlulugunun bulunmadig: haller detayl olarak belirtilmistir. Bu
prosediire Borsa Istanbul internet sitesi aracilig ile ulagilabilir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER
Yoktur,

8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihracciya danismanhk yapanlar hakkinda bilgiler
Yoktur.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler

Sorumlu Basimsiz
Finansal Hazirlanma | Konsolide | Bagimsiz Denetim Ortak Deiletim
Tablo Tarihi Esaslan / Solo Kurulusu Bag e .
. Goriigii
Denetci
i PwC Bagimsiz Denetim Talar 1
31.12.2020 TMS-TEFRS Solo SMMM A.S. Gl Olumlu
R PwC Bagimsiz Denetim Talar luml
31.12.2019 TMS-TFRS Solo SMMM A S. Gil Olumlu
oy PwC Bagimsiz Denetim Talar 1
31.12.2018 P ,,’PMS’“‘FF&S Solo SMMM A.S. Gl Olumlu
7 N
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TFRS: Tirkiye Finansal Raporlama Standartiar:

8.3. ihraccxya iligkin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarinm anlami hakkinda
bilgi

8 Ekim 2021 tarihi itibanyla SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri
A.5. (SAHA Rating) tarafindan Ak Yatirim’in uzun vadeli ulusal kredi notu AAA, kisa vadeli
ulusal kredi notu ise A1+ olarak teyit edilmistir. Goriiniim her iki vade igin de stabildir.

S6z konusu derecelendirme raporuna iligkin Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) bildirimi
08.10.2021 tarihinde https://www kap.org.tr/tr/Bildirim/968938 adresinde yaymlanmigtir.

Derecelendirme raporunda yer alan agiklama uyarinca, uzun vadeli kredi derecelendirme notlan
bir yil tizeri orta ve uzun vadeye iligkin mevcut goriigii yansitmaktadir. Uzun vadel; kredi
derecelendirme notlar, en yiiksek kaliteyi gOsteren AAA’ dan baslayip en diigiik kalite
(temerriit) olan D’ye kadar verilmektedir. AAA derecesine sahip kuruluglarin, en yiiksek kredi
kalitesine sahip oldugu ve bu firmalarin finansal ytikiimliiliiklerini yerine getirme kabiliyetinin
son derece yiiksek oldugunu belirtmektedir.

8.4. Diger hususlar
Yoktur.

9. YATIRIM KURULUSU VARANTLARI fLE ILGILi VERGILENDIRME
ESASLARI

‘9.1 Uyan ve Bilgi Notu

Bu béliimde yer alan vergilendirmeye iligkin agiklamalar halihazirda yiriirliikte olan mevzuat
kapsaminda yatirimeilarn bilgilendirilmesi igin derlenmistir. Dogru olduguna inanilan ve son
yasal uygulamalar alinmasina ragmen bu bilgilerin kullamlmas ile ortaya ¢ikacak herhangi bir
sorundan ihrag¢g1 hukuken sorumlu olmayacaktir. Yatinmeilar vergi konusundaki tiim bilgileri
mali miisavir ve/veya yasal mercilerden edinmek, dogrulatmak ve son yasal diizenlemeleri takip
etmek suretiyle yatirim karari almak zorundadir.

9.2 Miikellefiyet

Gergek Kkisilerin gelirleri Gelir Vergisine tabidir. 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun
(GVKn) ikinci béliimiinde “Tam Miikellefiyet” ve iigiincii bolimiinde “ Dar Miikellefiyet”
kavramlan agiklanmaktadir.

Tam miikellef statiisiindeki gergek kisiler Tiirkiye i¢inde ve yurt diginda elde ettikleri gelirlerin
tamam lizerinden Tiirkiye'de-vergilendirilirler.

<
Agagida belirtilen kigifer tam miikellef sayihr:

5

- Tiirkiye’de yerles
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- Resmi Daire ve miiesseselere veya merkezi Tiirkiye'de bulunan tegekkiil ve tesebbiislere bagh
olup adi gegen daire, miiessese, tegekkiil ve tegebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci
memleketlerde oturan Tiirk vatandaglari

Tiirkiye'de yerlesme (GVKn, Md-4):
Asagda yazili kimseler Tiirkiye'de yerlesmis sayilir:

1. Tkametgah Tiirkiye'de bulunanlar (Ikametgah, Kanunu Medeninin 19'uncu ve miiteakip
maddelerinde yazili olan yerlerdir);

2. Bir takvim y1l1 iginde Tiirkiye'de devamli olarak alt1 aydan fazla oturanlar (Gegici ayrilmalar
Tiirkiye'de oturma siiresini kesmez.)

Tiirkiye'de Yerlesme Sayilmayan Haller (GVKn, Md-5):

Asagida yazihi yabancilar memlekette altt aydan fazla kalsalar dahi, Tiirkiye'de yerlesmis
sayilmazlar:

1. Belli ve gegici gorev veya is igin Tiirkiye'ye gelen ig, ilim ve fen adamlar, uzmanlar,
memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlart bunlara benzeyen diger kimselerle tahsil
veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla gelenler;

2. Tutukluluk, hiikiimliiliik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye'de alikonulmusg
veya kalmis olanlar.

Tiirkiye'de yerlesmis olmayan gergek kisiler dar miikellef sayilirlar. Bu kisiler sadece
Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler (GVKn, Md-6). Ancak
bunun igin/gerektiginde dar miikellef olduklarmi, yasamakta olduklan iilkelerin resmi
makamlarindan getirecekleri “mukimlik belgesi” ile ispat etmek durumundadirlar. Yurt diginda
¢ahisan Tiirk vatandaslan da dar miikellef olarak kabul edilmektedir.

Kurumlarin kazanglan, kurumlar vergisine tabidir.5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
(KVKn) birinci kisminda “Tam Miikellefiyet” ve “ Dar Miikellefiyet” kavramlan
agiklanmaktadir. Buna gore;

Asagida sayilan kurumlarin kazanglari, kurumlar vergisine tabidir: (KVKn, Md-1)
a) Sermaye sirketleri.

b) Kooperatifler.

¢) Iktisadi kamu kuruluglan.

¢) Dernek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler.

d) Is ortakliklan.

(2) Kurum kazanci, gelir vergisinin konusuna giren gelir unsurlanndan olusur.
Kurumlar agisindan ise tam ve dar miikellefiyet (KVKn, Md-3):

(1) Tam miikellefiyet: KVKn 1 inci maddesinde sayil kurumlardan kanuni veya is merkezi
Tiirkiye'de bulunanlar, gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglann
tamamu lizerinden vergilendirilirler.

;’Z)ﬂ)ar mu’kelleﬁyet Kanunun 1 inci maddesinde say111 kurumlardan kanum \/
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9.3 Miikellef Gruplar1 Bazinda Menkul Kiymet Kazang¢larinin Vergilendirilmesi

9.3.1 Tam Miikellef Gergek Kisi ve Kurumlarin Menkul Kiymet Kazanglarin

Vergilendirilmesi
Gelir Tiirii Stopaj Durumu Beyan Durumu
Tam Miikellef Gergek Dayanak varlig1 hisse senedi Yillik beyana tabi degildir.
Kigilerin veya hisse senedi endeksi olan | Bagka nedenle beyanname
Yatirim Kurul varantlardan elde edilen verilirse de beyannameye
TR WS | kazanglar %0 stopaja tabidir. | dahil edilmeyecektir.
Varantlarindan elde edilen | ...
v Diger varantlardan (dayanak
kazanglar “ oy . .
varlig hisse senedi veya hisse
senedi endeksi diginda olan)
elde edilen kazanglar iizerinden
%10 tevkifat uygulanir.
Tam Miikellef Anonim, eshamli komandit, Kurum kazancina dahildir
Kurumlarin limited sirket ve yatinm
Yatinm Kurulusu fonlax_'ltl)nn' elde e'tfngl gelirlerde
. stopaj %0'dir. Diger kurumlar
Varantlarindan elde edilen . o
(dernek, sendika, vakif vb gibi)
kazanglar

agisindan;

-Dayanak varlig1 hisse senedi
veya hisse senedi endeksi olan
varantlardan elde edilen
kazanglar %0 stopaja tabidir.

-Diger varantlardan (dayanak
varlig1 hisse senedi veya hisse
senedi endeksi diginda olan)
clde edilen kazanglar iizerinden
%10 tevkifat uygulanir,

Yukanda Yatiim Kurulugu Varantlari yoniinden yapitlan agiklamalanin Yatinm Kurulusu

Sertifikalan i¢in de gegerli oldugu degerlendirilmektedir.

9.3.2 Dar Miikellef Gergek Kisi ve Kurumlarin Menkul Kiymet Kazanglarimin

Vergilendirilmesi
Gelir Tiirii Stopaj Durumu Beyan Durumu
Dar Miikellef Gergek Dayanak varlig: hisse senedi Stopaj nihai vergidir.
Kigilerin,.~ B veya hisse senedi endeksi olan | Beyanname verilmesi s6z
f' S varantlardan elde edilen konusu degildir.
£ . .y |kazanglar %0 stopaja tabidir.

E E
bar Y

EX)
o
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Yatirnm Kurulusu Diger Yatinm Kurulugu
Varantlarindan elde edilen | varantlarindan (dayanak varhig
kazanglar hisse senedi veya hisse senedi
endeksi diginda olan) elde edilen
kazanglar tizerinden %10

tevkifat uygulanir.
Dar Miikellef Kurumlarin | Anonim, eshamli komandit, Stopaj nihai vergidir.

limited girket ve yatinm Yillik beyana ve 6zel
Yatirim Kurulugu N v 4 oeeyas

. fonlarinin elde ettigi gelirlerde | beyana tabi degildir.

Varantlarindan elde edilen 0/

stopaj %0'dur.
kazanglar

Diger kurumlar (dernek,

sendika, vakif vb gibi)

agisindan;

-Dayanak varlig1 hisse senedi
veya hisse senedi endeksi olan
varantlardan elde edilen
kazanglar %0 stopaja tabidir.

-Diger varantlardan (dayanak
varlig hisse senedi veya hisse
senedi endeksi diginda olan)
elde edilen kazanglar {izerinden
%10 tevkifat uygulanir.

Yukanda Yatinm Kurulusu Varantlan yoniinden yapilan agiklamalarin Yatinm Kurulusu
* Sertifikalan i¢in de gecerli oldugu degerlendirilmektedir.

9.4 Yatirim Kurulusu Varantlannin Vergilendirilmesine Iligkin Mevzuat

9.4.1 Gelir Vergisi Kanunu

Gelir Vergisi Kanununa 5281 sayili Kanunun 30 uncu maddesiyle eklenen Gegici 67 nci
maddede, menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglanmn elden ¢ikarilmas: ve elde
tutulmas: siirecinde elde edilen gelirler ile mevduat faizleri, repo gelirleri ve ozel finans
kurumlarindan elde edilen gelirlerin vergilendirilmesine yonelik diizenlemelere yer verilmistir.
S8z konusu diizenleme 1/1/2006-31/12/2025 tarihleri arasinda uygulanacaktir.

Buna gore “Yatinm Kurulusu Varantlan ile Yatiim Kurulugu Sertifikalarindan elde edilen
gelirler” vergi tevkifatina tabi olacaktir.

Gergek kisilerin Yatinm Kurulusu Varantlarindan elde edilen kazanglar, 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunu’nun (GVK) gegici 67’nci maddesi kapsaminda vergi kesintisine tabi olup,
yillik Gelir Vergisi beyanina veya miinferit beyana tabi degildir. Bahse konu kanun maddesine
ili§kiq,:v€’r§i:})~r‘i\nlh%;§elirleyen Bakanlar Kurulu Kararina gore; “tam ve dar miikellef gercek
kigi ﬁé kirumlarca, psylara ve pay endekslerine dayal: olarak yapilan ve Borsa Istanbul 'da
i,vlf?f:m gdren Yatinim Kz?;:ulusu Varantlarindan elde edilen kazanglarda vergi tevkifat orant %0
ol{:irgk;saptanmz.snk’:. (£2.07.2006 tarihli 2006/10731 sayili Kararname). lagin dising

o
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kalan (dayanak varliklan yurtdigi endeksler, emtialar ve ddviz kurlan vb. olan) varantlar icin
vergi kesintisi oram %10°dur.

9.4.1 Kurumlar Vergisi Kanunu

Kurumsal yatinmecilar yoniinden “Yatirim Kurulusu Varantlarindan” elde edilen kazanglardaki
vergi durumu da soyledir:

Tam miikellef kurumlar tarafindan elde edilen kazanglar kurumlar vergisi matrahina dahil
edilir. Tiirkiye’deki anonim, eshamli komandit, limited girket, yatinm fonlan ve aym
mahiyetteki yurt digt kurumlarin GVK Gegici 67. Madde kapsaminda elde ettigi tim gelir
unsurlarinda(mevduat ve repo faizi harig) vergi kesintisi oram %0’dir. Bu nitelikte olmayan
diger kurumlar (dernek, sendika, vakif vb gibi) agisindan ise; dayanak varlig: hisse senedi veya
hisse senedi endeksi olan varantlardan elde edilen kazanglarda vergi kesintisi %0 oraninda,
dayanak varlif hisse senedi veya hisse senedi endeksi olmayan (dayanak varliklar1 yurtdis:
endeksler, emtialar ve doviz kurlari vb. olan) varant kazanglarinda vergi kesintisi %10 oraninda
uygulanir.

Yukarida Yatinm Kurulugu Varantlan yoniinden yapilan agiklamalarin Yatirim kurulusu
sertifikalar i¢in de gegerli oldugu degerlendirilmektedir.

9.4.3 Katma Deger Vergisi

Katma Deger Vergisi Kanunu’nun Ikinci Kisiminda istisna edilen hususlara yer verilmektedir.
Kanundaki 17. Maddenin 4. Fikrasimin g bendine “......................, Tirkive'de kurulu
borsalarda islem goren sermaye piyasas: araglari ................. teslimi” vergiden istisnadir.
Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem goren sermaye piyasasi araglan olan “Yatinm Kurulusu
Varantlan” ile “Yatinm Kurulugu Sertifikalan”nin bu gergevede elden ¢ikarilmast KDV den
istisnadir.

9.4.4 Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

6802 sayili Gider Vergileri Kanunu’nun 29. Maddesinde Banka Ve Sigorta Muameleleri
Vergisi’nden miistesna durumlar agiklanmaktadir. Kanunun 29. Maddesinin (p) bendin gore;
“Arbitraj muameleleri ile vadeli islem ve opsiyon siézlegmelerine ilisgkin muameleler ve bu
muameleler sonucu lehe alinan paralar vergiden istisnadir. *

19.01.2012 tarihli 89 Seri No’lu Gider Vergileri Genel Tebligi'nin E Bendinde “Varantlarin
Vergilendirilmesine iligkin agagidaki a¢iklama yer almaktadir.

“6802 sayily Kanunun 29 uncu maddesinin (p) bendi uyarinca, Tiirkiye'de kurulu borsalarda
gergeklegtirilen vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerine iliskin muameleler ve bu muameleler
sonucu lehe alinan paralar BSMV'den istisna edilmigtir. Hukuki agidan opsiyon
sozle;melermm dayanakxyarlzk ztzbarzyle smzrlandzrzlmz; bzr gegzdz olarak kabul edilen
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muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralar BSMV'den istisna olup, Tiirkiye'de
kurulu borsalarda iglem giren opsiyonlarin vergilemesine yonelik aciklamalar, varantlar igin
de gegerli olacaktir.”

Bu ger¢evede Yatinm Kurulusu Varantlan ile Yatirrm Kurulusu Sertifikalarinin bu ¢ergevede
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi istisnasi kapsaminda oldugu degerlendirilmektedir.

9.4.5 Veraset ve Intikal Vergisi

7338 sayii Veraset ve Intikal Vergisi Kanunu’na (VIVKn) gore Tiirkiye Cumburiyeti
tabiiyetinde bulunan gahislara ait mallar ile Tiirkiye'de bulunan mallarin veraset tarikiyle veya
herhangi bir suretle olursa olsun ivazsiz bir tarzda bir sahistan diger sahsa intikali Veraset ve
Intikal Vergisine tabidir. “Mal” tabiri VIVKn'nun 2. Maddesinin (b) bendinde “miilkiyete
mevzu olabilen menkul ve gayrimenkul geylerle mameleke girebilen sair biitiin haklari ve
alacaklar” olarak tammlanmaktadir.

Veraset ve Intikal Vergisinin miikellefi, veraset tarikiyle veya ivazsiz bir tarzda mal iktisabeden
sahistir. Bu kapsamda gerek Yatinm Kurulusu Varantlarinin ve gerekse Yatinm Kurulusu
Sertifikalarnin veraset veya ivazsiz bir surette intikalinde Veraset ve Intikal Vergisi dogabilir.
Bunun i¢in beyanname verilmesi ve verginin 6denmesi yiikiimliiliigii s6z konusu olabilir.

9.4.6 Damga Vergisi

488 say1h Damga Vergisi Kanunu’nun (DVKn) Ek (2) Sayili Tablosu’nda Damga Vergisinden
istisna edilen ka@itlar siralanmaktadir.

Bu tablonun IV-19. maddesinde “Bankalar veya araci kurumlarin taraf oldugu ya da bunlar
araciligiyla yapilan, belirli bir vadede énceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik
veya finansal gostergeye dayali olarak diizenlenenler de dahil olmak iizere, para veya sermaye
piyasast aracim, mali, kiymetli madeni ve dovizi alma, satma, degistirme hak ve/veya
yitkiimliligiinii veren vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri ile bu sozlesmelere iliskin olarak
diizenlenen diger kdgitlar” vergiden istisna edilmektedir.

Tablonun IV-36. maddesinde de “Sermaye pivasasi arag¢larmin ihracina iliskin olarak
diizenlenen makbuz ve kagitlar, konut finansmam kuruluslarinin konut finansmani iglemleri ve
bu kuruluglarin ipotekli sermaye piyasasi araglari, varlik teminath menkul kiymetler ve varhk
Sfinansman fonlarmi temsilen menkul kiymet ihraci ve bu ihraca konu teminatlarla ilgili olarak
diizenlenen makbuz ve kagitlar.” vergiden istisna edilmektedir.

Yatinm Kurulusu Varantlani ve Yatinm Kurulusu Sertifikalarina iligkin diizenlenecek ve
taahhiit igerecek her tiirlii anlagma, sézlesme vb. ka@itlar icin Damga Vergisi
degerlendirmelerinde, yatirimeilarin Damga Vergisi Kanunu’nun hiikiimlerini dikkate almak
suretiyle iglem tesis etmeleri tavsiye olunur.

ACIK BELGELER
S nc1 Center, Kule—2 4. Levent 34330 Istanbul adresindeki
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(www.akyatirim.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagim olugturan her tiirlii rapor
ya da belge ile degerleme ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim
raporlan ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER

Ek.1:

Kurul tarafindan 18/02/2021 tarihinde onaylanan Thrager Bilgi Dokiimani kapsaminda daha
once ihrag edilen yatinm kurulugu varantlarina iliskin bilgiler :

Daha Once
Ihrag Kap'ta
Edilen Yaymnlanan
Toplam Satig hrag SPAN/OZET
Tutar Tiiri Tutar(TL) Vade Yontemi Tarihi Tarihi
Yatirim Kurulugu
1.Tertip Varanti 12.400.0001 30.04.2021 | Halka Arz | 23.02.2021 |22.02.2021
Yatirim Kurulusu
2.Tertip Varanti 16.600.000 31.05.2021 Halka Arz | 16.03.2021 | 15.03.2021
Yatinm Kurulusu
3.Tertip Varant 17.650.000] 30.06.2021 | Halka Arz 13.04.2021 [12.04.2021
Yatirim Kurulusu
4.Tertip Varanti 18.000.000| 30.07.2021 | Halka Arz | 04.05.2021 | 03.05.2021
: Yatinm Kurulusu
5.Tertip Varanti 18.800.000; 31.08.2021 | Halka Arz | 08.06.2021 | 04.06.2021
Yatinm Kurulusu 30.09.2021/
6.Tertip Varanti 20.400.000| 27.09.2021 | Halka Arz | 06.07.2021 | 05.07.2021
Yatirim Kurulusu 27.10.2021/
7.Tertip Varanti 20.200.000 | 26.10.2021 | Halka Arz | 10.08.2021 |09.08.2021
Yatirim Kurulusu 25.11.2021/
8.Tertip Varanti 20.000.000| 30.11.2021 | Halka Arz | 07.09.2021 |06.09.2021
Yatinm Kurulusu 23.12.2021/
9.Tertip Varanti 23.000.000 31.12.2021 | Halka Arz 12.10.2021 |11.10.2021
Toplam 167.050.000
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