JCR Eurasia Rating

“JCR-ER, Group of Japan Credit Rating Agency, Ltd." @

RATING BiLDiRIM FORMU
Derecelendirme Kurulusu : JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S.
Derecelendirilen Kurulug : Pasha Yatirim Bankast A.S. Birinci Varlik Finansmani Fonu
Adresi : Maslak Mahallesi Tasyoncast Sokak No:1/F F2 Blok Kat:2 34485 Sariyer, Istanbul- Tarkiye
Telefon ve Faks No : 0212 352 56 73 — 0212 352 56 75
Tarih / No / Saat :03/11/2021/ 1340 / 10:30
Konu : SPK Seri VIII, No 51 sayili Esaslar Tebliginin 26.maddesi
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Merkezi Kayit Kurulugu A.S. — Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Pasha Yatirim Bankas1 A.S. Birinci Varlik Finansmani Fonu” JCR Furasia tarafindan degerlendirilmistir.

e Alacak havuzu icerisindeki varliklarin uygunluk kriterinin ¢ok sayida katt kural seviyesi ile giiclendirilmesi,

e Havuzdaki kalitesi bozulmas: muhtemel alacaklar igin kurucu tarafindan saglanacak olan alacak degistirme aracinin varligs,

e Tirkiye'de vatlik izolasyonu ve iflastan kacinmay: saglayan mevcut yerel diizenlemeler,

e Birbiri ile eslesen alacaklar ile giiglendirilmis bagisik ve likit portféy yapist,

e Alacak havuzundaki yogunlagma riskini azaltan borglarin homojen ve ¢ok boyutlu profili,

e VDMK yatirimeilari i¢in ek destek bileseni olarak hizmet verenin toplam havuzun %5 satin alma mekanizmasi ve %10 toplam havuzu
kapsayan teminat orant taahhidi ile giiclendirilmis yapt,

e Kefil mekanizmasinin tesis edilmemesi

e Riicu tesisinin sadece Fon'un mallari ile sinirht kalip diger borglulart kapsamamasi,

e Yapinun belirli oranlarda sabit ve degisken faiz orani uyumsuzluguna maruz kalmastyla baski altinda kalan yayilma seviyesi,

e Kurucu ve iglem ydneticisinin analiz kapsaminin disinda, fon havuzunun ayrintili risk degerlendirmelerinin tarafimizca yapilamamasi,

e Covid-19 pandemisi ile borg servisinde gegici olumsuzluklarin, jeopolitik gerginlik ile birlikte belirsizlikleri artirmast.

Esas itibatiyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Pasha Yatirim Bankasi A.$. Birinci Varlik Finansmani Fonu”nun notlart agagidaki
sekilde olugsmustur.

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : BB

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BB

Uzun Vadeli Ulusal Notu : AA- (Trk)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : B

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : B

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1+ (Trk)
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