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2021 / 9 Aylik - Ozet Finansallar

& Net Kar 7,7 Katina Cikti (% 666,7 Artis)
ﬁﬁﬁ FAVOK 6,7 Katina Cikti (% 568,3 Artis)
@ Satis Gelirleri 3,3 Katina Cikti (% 227,9 Artis)

i?| Ton Basina Gelir % 52,1 Artti

2021 2020
Finansal Gostergeler 9 Aylik 9 Aylik
Ciro 397,1 121,1
Ciro Degisimi %227,9 -
FAVOK 84,2 12,6
FAVOK Degisimi %568,3 -
FAVOK Mariji %21,2 %10,4
Brut Kar 96,8 18,2
Brit Kar Degisimi %431,9 -
Brat Kar Marji %24,4 %15,0
Net Kar 52,9 6,9
Net Kar Degisimi %666,7 -
Net Kar Mariji %13,3 %5,7

* Sirketimizin 2021/9 Aylik Net Kar tutari 52,9 M TL olmustur. Bu tutar igerisinde 05.05.2021 tarihinde
yapilan pay satisindan elde edilen 5,99 M TL kazang yer almamaktadir. Net kar hesaplanirken ilgili pay
satisi geliri TMS 32 kapsaminda finansal tablolarimizda 6zkaynaklar altinda yer alan ge¢mis yillar
karlarina eklenmistir.



1) Net Kar 7,7 Katina Cikti (% 666,7 Artis)

2021 yilrilk 9 aylik dénemde, 2020 yilinin ayni dénemine nazaran Sirketimizin Net Kari
yaklasik 6,9 Milyon TL’den yaklasik 52,9 Milyon TL’ye ulasarak %666,7 artmistir. Boylece
Sirketimizin Net Kari1 2021 yili ilk 9 aylik donemde, bir dnceki yilin ayni donemine nazaran
yaklasik 7,7 katina ulagmistir.

Net kardaki bu artis buyuk olclide reel tonaj biylimesiyle gerceklesmistir.
Reel tonaj blylimesinin (satis miktarindaki artisin) en dnemli gerekgeleri;

(1) Sube sayisinin artmasi,

(2) Rakiplere nazaran tedarik zinciri slireglerinin daha iyi yonetilmesi ve buna bagli olarak
yasanan pazar payi artisl,

(3) Pandemi sonrasi emtia satislarindaki artis,

(4) Yeni tedarikgilerle yapilan anlasmalar ve yeni isbirlikleri,

(5) 3. Ceyrek itibariyla ihracata baslangig

(6) Yeni Grlin lansmanlarinin olumlu sonuglari

olarak siralanabilir.
2) FAVOK 6,7 Katina Cikti (% 568,3 Artis)

2021 yili ilk 9 aylik dénemde FAVOK, 2020 yili ilk 9 aylik dénemine nazaran %568,3 artis
géstermistir. 2020 yili ilk 9 aylik dénemde 12,6 Milyon TL olan FAVOK tutari 2021 yili ilk 9 ayhk
dénemde 84,2 Milyon TL’ye ulagsmistir. Béylece nominal FAVOK tutarimiz 2021 yilininilk 9 aylik
déneminde bir 6nceki yilin ayni donemine nazaran yaklasik 6,7 katina ¢ikmistir.

2020 yili ilk 9 aylik dénemde %10,4 olan FAVOK marjiise, 2021 yiliilk 9 aylik ddnemde %21,2’ye
ylkselmistir.

FAVOK marjindaki artisin gerekgeleri;

(1) Celik fiyatlarindaki artis,

(2) Subelerin faaliyetlerinin artmasiyla lokal nihai kullanicilardaki kar marjinin daha yiksek
olmasi,

(3) Yeni ve kar marji yliksek katma degerli Grlinlerin bu yilin basinda ticaretimizden daha fazla
pay almasi,

(4) Hammadde alimlarinda daha rekabetci fiyat elde etmek icin yerlilestirme ve cesitlendirme
faaliyetlerinin ylrutilmesi,

Seklinde siralanabilir.

FAVOK Marjindaki artisin 2021 yilinin son ceyreginde ayni ilk 9 aylik dénemde oldugu gibi,
sirketimizin net karini ve 6zsermayesini olumlu etkilemesi beklenmektedir.



3) Satis Gelirleri 3,3 Katina Gikt1 (% 227,9 Artis)

Sirketimizin satis gelirlerinde 2021 yil ilk 9 aylik donemde, 2020 yilinin ayni dénemine nazaran
gerceklesen %227,9’luk artisla, satis gelirlerimiz 121,1 Milyon TL'den 397,1 Milyon TLl'ye
ylkselmistir. Boylece satis gelirlerimiz 2021 yih ilk 9 aylik donemde vyaklasik 3,3 katina

citkmistir.
Satis Gelirleri (Milyon TL) Net Kar (Milyon TL) FAVOK (Milyon TL)
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4) Reel Tonaj Biiyiimesi (% 115,4 Tonaj Artisi)

2020 yili ilk 9 ayhk donemde 17.470.510 kg olan satis miktarimiz 2021 yili ilk 9 aylik dénemde
37.624.698 kg olmustur. Bu kapsamda Sirketimiz 2021 yili ilk 9 aylik dénemde satis tonajini
%115,4 arttirarak yaklasik 2,2 katina gikarmistir.

2020 yili ilk 9 ayhk donemde 6.937 TL/ton olarak gerceklesen ton basina gelir tutari, 2021 yih
9 ayhk déonemde yaklasik %52,1 artarak 10.553 TL/ton olarak gergeklesmistir.

(Madde-1'in sonunda Reel tonaj bliyimesinin gerekgeleri siralanmistir.)
5) Kredi Sigortasi ve Teminath Satiglar

2021 yihnin ilk 9 aylik déneminde ortalama alis vademiz 68 giin ve ortalama satis vademiz 108
gln olarak gergeklesmistir. Bu nedenle (ciro artisina bagh olarak) banka ytkimluliiklerinde bir
artis s6z konusudur. Ayrica satis hasilatini desteklemek adina satin alma siparis avanslari ve
Uretim terminlerinde otomatik bir artis durumu olusmustur.

Satis gelirlerinde artisin devamlhligi kontrollii ve otomatik bir kredi artisi meydana
getirmektedir. Bununla birlikte gecmis yillarda kullanilan banka kredi miktarlarina nazaran
kiiciik miktarda olan bu tutarlar Sirketimiz icin yonetilmesi son derece kolay kredilerdir.

Sektoriin geneline nazaran dustk tutarli olan banka borglarimizin toplami 30.09.2021 tarihi
itibariyla 122,6 Milyon TL olup 114,0 Milyon TL’lik kismi kisa vadeli kredilerden olusmaktadir.
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Bu ilgili kredilerin karsiliginda bankada takasta / teminatta olan misteri ¢eklerinin toplam
tutan 157,8 Milyon TL civarindadir. Bu baglamda ilgili kredi yukimlutliklerinin tamami zaten
bahsi gecen musteri ceklerinin 6denmesini miiteakip kapanmasi s6z konusudur. Ancak satis,
satin alma, stok ve Uretim slirelerinin finansmani agisindan yine benzer kredilerin devamli
olarak alinmasi, kullanilmasi ve geri 6denmesi bizim agimizdan rutin bir operasyondur.

Ayrica kullanilmakta olan kredi tutari Sirketimizin toplam hazir kullanilabilir banka limitlerinin
(565,1 Milyon TL) yalnizca %21,7’sine denk gelmektedir.

Sirketimizin hali hazirda kullanmadigi ve hemen kullanabilecegi 442,5 Milyon TL civarinda
banka kredi limitleri mevcuttur ve bu baglamda kredi kanallarinin %80,0’e yakin musaitligi s6z
konusudur.

Sirketimiz vadeli satiglarin teminatlandirilmasi konusunda EULER HERMES Sigorta A.S. ile uzun
yillardir aktif sekilde g¢ahsmaktadir. EURLER HERMES Sigorta A.S. ile yapilan poligeler
kapsaminda Sirketimizin teminat orani kredi limit talebi yapilmis ticari alacaklar icin %90,0
olarak belirlenmistir. 30.09.2021 itibariyla Sirketimizin EULER HERMES Sigorta A.S. biinyesinde
649 adet musterisi icin tahsis edilmis olan yaklasik 118,7 Milyon TL tutarinda sigorta teminat
limiti mevcuttur.

Ayrica Sirketimiz 10 farklh bankada DBS modeliyle %100 oraninda teminath satis
yuritmektedir. Bu kapsamda sirketimizin son bes yillik donemde neredeyse higbir yeni stipheli
alacak durumu olusmamustir.

6) 2021 Yih 3. Ceyrek Degerlendirmesi

2021 yili 3. Ceyrek 6zelinde 157,3 Milyon TL satis geliri elde edilerek dnceki yilin ayni dénemine
gore %242,7’lik blylime gergeklestirilmistir.

2021 yil 3. Ceyrek Ozelinde net kar tutari 21,2 Milyon TL olarak gerceklesmis olup, net kar
tutari 6nceki yilin ayni dénemine gore 5,6 katina ulagmistir.

7) Kontrollii Biiyiime ve Sirdiiriilebilir Karlihk Hedefi

Sirketimiz (2019 yilinin son c¢eyreginde) halka arzdan elde ettigi nakit kaynagin isletme
sermayesine olan katkisi ve yapilan yatirimlarin sagladigi kapasite artisina bagh olarak 2021
yiinda énemli bir blylime slirecine girmistir. Benzer blylime silirecleri, Sirketimizin 2009
yilinda faaliyete actigi, Vasifli Celik Servis Merkezi'ni kurmasiyla ve ardindan 2013 yilinda rakip
(yabanci ortakh) bir sirketin satin almasiyla saglanmistir. ilgili ddnemlerde biiyiimeyi kontrollii
sekilde gerceklestirmek ve karliliktan 6nemli kayiplar vermemek adina, Sirketimizin bu hizli
bliyime dénemlerinde satis gelirlerindeki artisin kontrol altina alinmasi icin bazi projelerden
bilincli olarak feragat edilmistir.

2021 yilinin ilk 9 aylik doneminde 2020 yilinin ayni donemine nazaran satis tonajimiz % 115,4
artarak 2,2 katina cikmis ve satis gelirlerimiz % 227,9 artarak 3,3 katina ¢cikmistir. Bu hizh



bldylmenin ileride ayni oranda devam etmesinin Sirketimiz kar marjlarini ve nakit akisini
olumsuz etkileme ihtimaline karsin, Sirket yonetimi bazi tedbirler alarak ge¢miste yapmis
oldugu sekilde, ‘bliylimenin kontrolli sekilde sirdirulebilir olmasi icin’ sektordeki
uzmanliklarina uygun olarak misteri ve faaliyet konusu tercihinde daha segici olmak
durumundadir. Bu sayede Sirketimizin kisa vadede blyimesi daha makul seviyelere gekilerek
orta ve uzun vade blylmesi garanti altina alinmaya galisiimaktadir.

Sirketimizin 2021 yilinin sonunda (fiyat tespit raporunda beyan edilen) 2024 yili hedeflerine 3
yil erken ulasmasi Sirketimizdeki dikkate deger bliyiime sirecinin somut gostergesidir. Bu
blylmenin yillara yayilarak surdirilebilir sekilde devam etmesi icin (ge¢cmis tecriibelerimize
dayal) gerekli tedbirler ahinmaktadir. Bu hususlarin detayi 2021 yil sonunda yayinlanacak olan
Finansal Sonug Bilteni’nde agiklanacaktir. Sirketimiz (lansman dénemleri ve (ir-ge faaliyetleri
haricinde) kar odakl calismayi stirdirecektir.



YENI YATIRIM




Sirketimiz 2021 yihinin ilk yarisinda ciddi bir blylime kaydetmis ve halka arz déneminde
yayimlanan fiyat tespit raporunda ongorilen, 2024 yili ciro hedefine 2021 yih itibariyla
ulasmistir. Sirketimiz yonetimi, blylyen ticaret hacmini desteklemek amaciyla yeni bir yatirim
karari almigtir.

Bu dogrultuda yeni bir celik servis merkezi kurulmak lzere, 24.09.2021 tarihinde Kocaeli
Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi'nde 5.000 m? ytizélguimli arsa; 15,3 Milyon TL bedel ile satin
alinarak Sirketimizin maddi duran varliklarina eklenmistir.

Sirketimiz, satin alinan bu arsa lzerine yeni ve modern bir gelik servis merkezi inga edilerek,
36 aylik sire icerisinde faaliyete gecirmeyi planlamaktadir. Bu slrenin 12-18 aylik siirelere
cekilmesi de séz konusu olabilir. ilgili tesisin proje siireclerinin 2022 yili 1. Ceyreginde ve
insaatinin 2023 yili 1.¢eyreginde tamamlanmasi muhtemeldir.

2019 yilinin Kasim ayinda Sirketimizin halka arzindan elde edilen gelirlerin %30,0’luk kismi ile
yapilmasi planlanan yatirimlar, 2021 yili temmuz ayinda tamamlanmis ve %300,0 kapasite
artisi saglanarak mevcut kapasitesi 4 katina gikarilmisti. Yeni kurulacak gelik servis merkezi ile
mevcut kapasitenin 2023 yili itibariyla 2 katina ¢ikarilmasi hedeflenmektedir.

Sirketimizin 2021 yilinda pazar payini, satis gelirlerini ve net kar tutarini hem TL hem doéviz
cinsinden dikkate deger bir bicimde artirmasiyla elde edilen blylimenin, 6nimuzdeki yillarda
sirdurdlebilirligini saglamak adina yapilacak olan bu yeni yatirrm olduk¢a 6nem arz
etmektedir.
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