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METRO PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2021, 31 ARALIK 2020 TARIHLI

FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasit ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Pesin Odenmis Giderler

- lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler
Cari Donem Vergisi ile ilgili Varliklar

TOPLAM DONEN VARLIKLAR

DURAN VARLIKLAR

Diger Alacaklar

- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Maddi Duran Varliklar

- Mobilya ve Demirbaslar

Kullanim Hakk1 Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

- Haklar

Ertelenmig Vergi Varlig

TOPLAM DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

Dipnot

Referanslar

10

10

11

13
12

22

Bagumsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
4.313.329 3.587.856
3.047.605 1.799.857
282.103 268.092
182.444 172,574
99.659 95.518
1.870 5.613
1.870 5.613
35.613 2.999
35.613 2.999
18.594 11.821
7.699.114 5.676.238
100 200

100 200

6.432 11.756
6.432 11.756
65.092 --
596 945

596 945
553.033 73.558
625.253 86.459
8.324.367 5.762.697

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasidir.



METRO PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2021, 31 ARALIK 2020 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagumsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemiy Gecmig
Dipnot 30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Referanslar
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 7 19.911 --
-Kiralama iglemlerinden Borglar 19.911 --
Ticari Borglar 8 10.316 31.021
- [liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 8-4.3 4.263 29.146
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 6.053 1.875
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 14 13.743 12.699
Diger Borglar 9 23.834 22.449
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 23.834 22.449
Dénem kari vergi yikimliliga 22 119.467 82.109
Kisa Vadeli Karsiliklar 15 785.595 788.812
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 15.b 10.859 14.076
-Diger kisa vadeli karsiliklar 15.c 774.736 774.736
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 972.866 937.090
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Borglanmalar 7 47.084 --
-Kiralama islemlerinden Bor¢lar 47.084 --
Uzun Vadeli Karsiliklar 15.a 126.692 81.753
- Calisanlara Saglanan Uzun Vadeli Faydalar 126.692 81.753
Ertlenmis Vergi Yikimlilagi 22 385 964
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 174.161 82.717
TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.147.027 1.019.807
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 16 5.193.256 5.193.256
Sermaye Avansi 16 2.806.744 --
Yasal Yedekler 16 163.874 136.488
Kar veya Zara.rda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger (32.867) (2.672)
Kapsamli Gelir veya Giderler 16
- Tammlanmig Fayda Planlar: Yeniden Olciim Kazanclar
(Kaywplar) 16 (32.867) (2.672)
Gegmis Yillar Kar / Zararlari 16 (611.568) (1.102.809)
Net Dénem Kari / Zarari (342.099) 518.627
TOPLAM OZKAYNAKLAR 7.177.340 4.742.890
TOPLAM KAYNAKLAR 8.324.367 5.762.697

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarm tamamlayici pargasidir.



METRO PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmemiy Gecmemiy Gecmemis Gecmemis
Dipnot 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Temmuz- 01 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Referanslart 2021 2020 2021 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 17 3.234.956 5.561.931 841.881 978.588
Satiglarin Maliyeti 17 (791.246) (3.361.306) (13.220) (273.692)
BRUT KAR (ZARAR) 2.443.710 2.200.625 828.661 704.896
Genel Yonetim Giderleri 18 (1.351.146) (1.158.289) (410.455) (334.837)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 13.108 8.821 6.409 1.435
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 19 (4.841) (778.888) (418) (516)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 1.100.831 272.269 424.197 370.978
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 20 531.379 206.407 81.177 123.389
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 20 (2.093.939) (104.197) (851.766) -
FINANSMAN GIDERi ONCESI
FAALIYET KARI /ZARARI (461.729) 374.479 (346.392) 494.367
Finanman giderleri (-) 21 (10.566) - (3.038) -
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESi KARI (ZARARI) (472.295) 374.479 (349.430) 494.367
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)
Geliri
Donem Vergi (Gideri) 22 (342.309) -- (117.904) -
Ertelenmis Vergi(Gideri)/Geliri 22 472.505 24.348 205.849 (5.891)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI (ZARARI) (342.099) 398.827 (261.485) 488.476
DONEM KARI (ZARARI) (342.099) 398.827 (261.485) 488.476
Dénem Kari (Zararmin) Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -- -- -- --
Ana Ortaklik Paylari 23 (342.099) 398.827 (261.485) 488.476
Pay Basina Kazang (Kayp) 23 (0,066) 0,077 (0,050) 0,094

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 pargasidir.



METRO PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AIT
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden  Denetimden
Gecmemig Gegcmemiy Gecmemig Gecmemig
01 Ocak - 01 Ocak- 01Temmuz- 01 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2021 2020 2021 2020
DONEM KARI (ZARARI) (342.099) 398.827 (261.485) 488.476
DIGER KAPSAMLI GELIRLER (GIDERLER) (30.195) 4.669 (9.421) 10.485
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacaklar 21 (37.744) 5.986 (11.776) 13.442
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim
Kazanglar1 (Kayiplari) (37.744) 5.986 (11.776) 13.442
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirimayacak Diger Kapsamli Gelire
Iligkin Vergiler 7.549 (1.317) 2.355 (2.957)
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar1 (Kayiplari), Vergi Etkisi 7.549 (1.317) 2.355 (2.957)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) (372.294) 403.496 (270.906) 498.961
Toplam Kapsaml Gelirin (Giderin) Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -- -- -- --
Ana Ortaklik Paylar 22 (372.294) 403.496 (270.905) 498.961

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarn tamamlayici pargasidir.



METRO PORTFOY YONETIMI A.S.
01 OCAK - 30 EYLUL 2021 ve 01 OCAK - 30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
OZKAYNAK DEGISIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler

Birikmis Karlar / Zararlar

Tanimlanmis Fayda Kardan Ayrilan

Odenmis Sermaye Planlarinin Birikmig Kisitlanmig Gegmig Yillar Déonem Kar / Toplam

Sermaye Avansi Yeniden Olciim Kazanclart Yedekler Karlari / (Zararlary) (Zarari) Ozsermaye
01 Ocak 2020 itibariyle
Bakiyeler (Donem Basi) 5.193.256 -- 4.668 136.488 11.453 (1.114.262) 4.231.603
Transferler -- -- -- - (1.114.262) 1.114.262 --
Toplam Kapsamli Gelir
/Gider -- -- 4.669 -- -- 398.827 403.496
30 Eyliil 2020 itibariyle
Bakiyeler (Dénem Sonu ) 5.193.256 -- 9.337 136.488 (1.102.809) 398.827 4.635.099
01 Ocak 2021 itibariyle
Bakiyeler (Dénem Basi) 5.193.256 -- (2.672) 136.488 (1.102.809) 518.627 4.742.890
Transferler -- -- -- 27.386 491.241 (518.627) --
Toplam Kapsamli Gelir
/Gider -- -- (30.195) -- - (342.099) (372.294)
Sermaye avansi -- 2.806.744 -- -- -- -- 2.806.744
30 Eyliil 2021 itibariyle
Bakiyeler ( Dénem Sonu ) 5.193.256 2.806.744 (32.867) 163.874 (611.568) (342.099) 7.177.340

Mlisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 parcasidir.



METRO PORTFOY YONETIMI A.S.
01 OCAK - 30 EYLUL 2021 ARA HESAP DONEMINE AIT
NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmemiy Gecmemis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslart 30.09.2021 30.09.2020
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.035.588 1.129.894
Donem Kari (Zarar) (342.099) 398.827
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarar) (342.099) 398.827
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakati ile lgili Diizeltmeler 1.751.666 877.415
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 10-11 40.661 7.882
Deger Artis1 veya Diisiikliigii (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 1.825.461 104.197
Diger Finansal Varliklar veya Yaturumlar Deger Artisi veya Deger Diisiikliigii 6
(Iptali) ile llgili Diizeltmeler 1.825.461 104.197
Karsihiklar ile Ilgili Diizeltmeler 14 11.527 786.140
- Calisanlara Saglanan Faydalara jli;kin Karsiliklar (I'ptalz) ile jlgili Diizeltmeler 11.527 11.404
-Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler - 774.736
Vergi gideri / geliri ile ilgili diizeltmeler 22 (137.745) (23.031)
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 10.566 --
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 10.566 -
Reeskont Gideri / Geliri Diizeltmeleri 7 1.196 2227
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (62.255) (192.814)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 7 (14.985) (75.584)
-lliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (10.510) (69.827)
-lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals (Artis) (4.475) (5.757)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 8 3843 (1.996)
-I:liskili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Arts) - 1516
-1liskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle 1igili Diger Alacaklardaki Azalis
(Artis) 3.843 (3.512)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 9 (32.614) (33.053)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 7 (20.928) (62.903)
-I:liskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) (25.195) (56.125)
-lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalls) 4.267 (6.778)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azahs) 13 1.044 8.131
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 8 1.385 (27.409)
-Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ligili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) 1.385 (27.409)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 1.347.312 1.083.428
Vergi 6demeleri/iadeleri 22 (311.724) 46.466
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI (3.073.209) (91.057)
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarmim Edinimi
Icin Yapilan Nakit Cikislari 6 (3.073.209) -
Baska Isletmelerin veya Fonlarm Paylarimin veya Borglanma Araglarim B
Satilmasi Sonucu Elde Edilen Nakit Girisleri (83.927)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimmdan Kaynaklanan Nakit 10-11 _ (7.130)
Cikislari
Maddi Duran Varlik Ahmindan Kaynaklanan Nakit Cikislar: -- (5.719)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimimdan Kaynaklanan Nakit Cikiglar - (1.411)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 15 2.763.094 -
Sermaye avanslarindan nakit girisleri 2.806.744 --
Kiralama Islemlerinden nakit ¢ikislart (43.650) --
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 725.473 1.038.837
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3.587.856 1.291.135
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4.313.329 2.329.972

[ligikteki dipnotlar finansal tablolarm tamamlayici pargasidir.



METRO PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE
AIT FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Metro Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi (Sirket), 10 Nisan 2017 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.
Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde Sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfoyleri, miisterilerle sézlesme yapmak suretiyle vekil sifatiyla yonetmek ve
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla kurulmustur.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu'na “Portfoy Yoneticiligi Faaliyet Yetki Belgesi” ve “Yatirim
Damigsmanhigi  Faaliyet Yetki Belgesi” almak igin basvuruda bulunmus olup, 09.10.2017 tarih ve
2017/34 sayili haftalik biiltende agiklandig iizere Sirket’e faaliyet izni ve portfoy yoneticiligi yetki
belgesi verilmesi talebi olumlu karsilanmustir.

Sirket, Denizbank A.S. ile 18.05.2017 tarihinde “Bireysel Portfoy Saklama S6zlesmesi” ve 13.06.2017
tarihinde ise “Fon Hizmet S6zlesmesi” imzalamustir.

Sirket’in yonetim merkezinin adresi Biiyiikdere Cd. No:171 Metrocity A Blok K:17 1.Levent /
Istanbul olup subesi bulunmamaktadir.

Sirket sermayesi 23.05.2019 tarihli 10 numarali Yonetim Kurulu karar ile 2.593.256 TL’si i¢
kaynaklardan karsilanmasi suretiyle, 600.000 TL’si nakit olacak sekilde sermaye artirrmi karari
almistir. Sermaye artirnmi 01.08.2019 tarihinde tescil edilmistir. Sirket sermayesi 30.09.2020 tarihi
itibartyla 5.193.256 TL olup tamami Metro Yatirrm Menkul Degerler A.S. ye aittir.

30.06.2021 tarihinde 2021/11 sayili yonetim kurulu karariyla Sirket’in 10.000.000 TL olan kayitl
sermaye tavani i¢inde, ¢ikarilmis sermayesini 2.806.744 TL arttirarak her bir pay i¢in nominal degeri
1 TL iizerinden bedelli olarak 5.193.256 TL’ den 8.000.000 TL ° ye arttirilmasina karar verilmis olup
ortaklar tarafindan nakdi olarak 30.06.2021 tarihinde 500.000 TL sermaye avansi 6denmis olup tescil
islemi stirecindedir.

Ana Ortak olan Metro Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin hakim ortag1 Fatma Oztiirk Giimiissu’dur.
30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla Sirket’in 4 ¢alisan1 bulunmaktadir (31 Aralik 2020:5).

1.a.Finansal Tablolarin Onaylanmasi
Finansal tablolar yayinlanmak tizere 22 Ekim 2021 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan

onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili diizenleyici kurumlarin yasal mevzuata gore diizenlenmis
finansal tablolar1 ve bu finansal tablolari degistirme hakki bulunmaktadir.

2.FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.a. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayih
Resmi Gazete’de yaymmlanan Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun
olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Sirket’in ilisikteki finansal tablolar1 SPK’nin 07 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot
Formatlar1 Hakkinda Duyuru” suna uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica ilisikteki finansal tablolar KGK
tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin (“KHK’) 9’uncu maddesinin (b) bendine
dayamilarak gelistirilen ve 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan 2019 TMS Taksonomisi 'ne uygun
olarak sunulmustur.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasmna gore hazirlanmistir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler
gergege uygun degeriyle Olciiliip; gercege uygun deger degisiklikleri kapsamhi gelir
tablosu/6zkaynak ile iliskilendirilmistir.



METRO PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE
AIT FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlara dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK
tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar’’ na gore Sirket’ in durumunu layikiyla arz
edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmigtir.

Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri
net olarak degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gésterilmistir.

Isletmenin Siirekliligi

Mlisikteki finansal tablolar, Sirket’in oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis1 icerisinde
varliklarindan ~ fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda
isletmenin siirekliligi esasia gore hazirlanmigtir.

2.b. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar
Bir isletme muhasebe politikalarini ancak; agagidaki hallerde degistirebilir;

Bir Standart veya Yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya
Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari {izerindeki islemlerin ve olaylarin

etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performans: ve nakit akigindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilagtirabilme olanagina
sahip olmalidir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen
durumlardan birini karsilamadig: siirece, her ara donemde ve her hesap doneminde ayni muhasebe
politikalar1 uygulanmalidir.

Ilisikteki finansal tablolar etkileyebilecek énemli bir muhasebe politikas1 degisikligi olmamistir.
2.c.Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek iizere Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eyliil 2021 tarihli finansal
durum tablosunu 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile, 01 Ocak- 30 Eyliil 2021 donemine
ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise
01 Ocak- 30 Eyliil 2020 dénemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

2.d.Muhasebe Tahminleri

Iligikteki finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi
Y 6netim tarafindan hazirlanmisg finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tagidiklar1 degerler,
muhtemel miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iligkin
olarak bazi tahminler yapilmasini gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar
igerebilir. Bu tahminler diizenli araliklarla gbzden gegirilmekte ve bilindikleri donemler itibariyle kar
veya zarar tablosunda raporlanmaktadir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal
durum tablosu tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 goz 6niinde
bulundurularak yapilan 6nemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

Dava karsilig

Dava karsiliklart ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasilig1 ve kaybedildigi taktirde katlanilacak
olan sonuglar Sirket hukuk miisavirlerinin goériisleri dogrultusunda degerlendirilmektedir.
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Sirket Yonetiminin elindeki verileri kullanarak yaptigi en iyi tahminler dogrultusunda gerekli gordiigii
karsiliga iligkin agiklamalar yapilmaktadir.
Kidem tazminati karsiligt

Kidem tazminati yiikiimliiliigli, iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglar1 ve c¢alisanlarin ayrilma
oranlarini iceren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin
uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar énemli belirsizlikler igerir.

Lzin karsiliklar

Calisanlarin kazanilmig ama kullanilmayan izin giinlerinin parasal karsiligidir. Kullanilmamis izin
giinii ile giinliik briit iicretin ¢arpilmasiyla hesaplanmaistir.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gosterilmektedir.

2.e Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida Ozetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyla gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi
tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

a) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gosterge Faiz Oram1 Reformu - 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degisiklikleri)

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16°da degisiklikler igeren Gosterge Faiz Oran1 Reformu
— 2. Asama’daki degisiklikler, reformun gerektirdigi degisikliklere pratik bir ¢6ziim getirmekte olup,
korunma muhasebesinin hiikiimlerine iligkin olarak Gosterge Faiz Oran1 Reformu uyarinca korunma
muhasebesinin sona erdirilmesine gerek olup olmadigina, ve Gosterge Faiz Oran1 Reformu’na tabi
olan finansal araclardan kaynaklanan ve igletmenin maruz kaldig: risklerin niteligi ve kapsamu ile
isletmenin bu riskleri nasil yonettigi ve isletmenin alternatif gdsterge faiz oranlarma gegisi
tamamlamak acisindan kaydettigi ilerleme ve isletmenin bu gegis siirecini nasil yonettigine agiklik
getirir, TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’ya yapilan bu degisiklikler 1 Ocak 2021 veya
sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.Sirket
yonetimi, bu degisikliklerin Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde herhangi bir etkisi bulunmadigini
degerlendirmistir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde
onemli bir etkisi olmamustir.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamaistir:

TFRS 17 Sigorta S6zlesmeleri

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar )

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaglanan Kullanim Oncesi Kazanglar

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik Agidan Dezavantajli S6zlesmeler — Sozlesme Yerine Getirme
Maliyeti

TFRS’lere Iligkin Yillik Iyilestirmeler TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41’e Yapilan Degisiklikler 2018 —
2020

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina Iliskin Gegici Muafiyet Siiresinin Uzatilmas1
TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’1a Ilgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Eyliil 2021 Tarihi
Sonrasinda Devam Eden Imtiyazlar
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TFRS 17 — Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17. Sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde dl¢iilmesini gerektirir ve tiim
sigorta sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarly, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak i¢in tasarlanmistir. TFRS 17, 1
Ocak 2023 itibariyla TFRS 4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini alacaktir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansit {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simflandirilmasi

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg ve
diger yiikiimliiliiklerin kisa vadeli mi (bir yil icerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi
olarak siniflandirilmast gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle
standardin gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik
hesap donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 3’deki Degisiklikler — Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini 6nemli 6l¢iide degistirmeden degistirmeden TFRS 3’te Finansal
Raporlama igin Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Erken
uygulamaya Kavramsal Cergeve’de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte
uygulanmasi suretiyle izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varhiklar — Amaglanan Kullanim Oncesi Kazanclar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yonetim tarafindan amaglanan kosullarda calisabilmesi
icin gerekli yer ve duruma getirilirken tiretilen kalemlerin satigindan elde edilen gelirlerin ilgili varligin
maliyetinden diisiilmesine izin vermemekte ve bu tiir satis gelirleri ve ilgili maliyetlerin kar veya zarara

yansitilmasini gerektirmektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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TMS 37°deki Degisiklikler - Ekonomik Ac¢idan Dezavantajhi Sozlesmeler-Sozlesmeyi Yerine
Getirme Maliyetleri

TMS 37°de yapilan degisiklikle, sdzlesmenin ekonomik acidan dezavantajli bir sdzlesme olup
olmadiginin belirlenmesi amaciyla tahmin edilen sozlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem
sozlesmeyi yerine getirmek igin katlanilan degisken maliyetlerden hem de sézlesmeyi yerine
getirmeyle dogrudan ilgili olan diger maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu hiikiim altina
alinmustir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022°de veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi
tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS’lere iliskin Yilhk Iyilestirmeler 2018 — 2020

TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi’nda Yapilan Degisiklik TFRS
1’de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakligindan daha sonraki bir
tarihte TFRS’leri uygulamaya baslayan bagli ortakliga, varlik ve yiikiimliiliiklerinin 6l¢iimiine iligskin
taninan muafiyetin kapsamina birikimli ¢evrim farklar1 da dahil edilerek, TFRS’leri ilk kez
uygulamaya baglayanlarin uygulama maliyetleri azaltilmstir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar’da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal yiikiimliiliigiin bilango dis1 birakilmasina iligkin degerlendirmede dikkate
alman ticretlere iliskin agiklik kazandirilmistir. Borglu, bagkalari adina borglu veya alacakli tarafindan
Odenen veya alinan iicretler de dahil olmak iizere, borclu ile alacakli arasinda 6denen veya alinan
ticretleri dahil eder.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performanst {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler’de Yapilan Degisiklik

Bu degisiklikle TMS 41’in 22’nci paragrafinda yer alan ve gercege uygun degerin belirlenmesinde
vergilendirmeden kaynakli nakit akiglarmin hesaplamaya dahil edilmemesini gerektiren hiikiim
¢ikarilmistir. Degisiklik standardin ilgili hiikiimlerini TFRS 13 hiikiimleriyle uyumlu hale getirmistir.

TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41°e yapilan degisiklikler 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap
donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir

TFRS 4 (Degisiklikler) — TFRS 9’un Uygulanmasma iliskin Gegici Muafiyet Siiresinin
Uzatilmasi,

TFRS 17’nin yiriirliik tarihinin 1 Ocak 2023’e ertelenmesiyle sigortacilara saglanan TFRS 9’un

uygulanmasina iliskin gegici muafiyet siiresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 2023 olarak revize
edilmistir.
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S6z konusu degisikligin  Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir

TFRS 16 (Degisiklikler) - COVID-19’1a flgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Eyliil 2021 Tarihi
Sonrasinda Devam Eden imtiyazlar

Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1t Kurumu (“KGK”) Haziran 2020°de yayimlanan
ve kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan belirli imtiyazlarin, kiralamada yapilan
bir degisiklik olup olmadigini belirlememeleri konusundaki muafiyeti bir yil daha uzatan COVID-
19°1a {lgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Eyliil 2021 Tarihi Sorasinda Devam Eden Imtiyazlar-TFRS
16’ya iliskin Degisiklikler’i yayimlamistir.

Degisiklik ilk yayimlandiginda, kolaylastirici uygulama kira 6demelerinde meydana gelen herhangi
bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Eyliil 2021 veya 6ncesinde dolan 6demeleri etkilemesi
durumunda gecerliydi. Kiralayanlarin kiracilara COVID-19 ile ilgili kira imtiyazlar1 sunmaya devam
etmesi ve COVID-19 pandemisinin etkilerinin devam etmesi ve bu etkilerin 6nemli olmasi
nedenleriyle, KGK kolaylastirict uygulamanin kullanilabilecegi siireyi bir y1l uzatmustir.

Bu yeni degisiklik kiracilar tarafindan, 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

2.f. Onemli Muhasebe Politikalarim Ozeti
Esas Faaliyet Gelirleri / (Giderleri)

Sirket, portfoytindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili  menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarmin nemalam igermektedir. Ucret ve
komisyonlar hizmet gergeklestigi (tahakkuk ettigi) zaman gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal Araclar
Finansal Varliklar

Sirket finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, ger¢ege uygun degeri kar
veya zarara yansitilan ve gergege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar
olarak {i¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklardan faydalanma amaglarina
gore belirlenen is modeli ve beklenen nakit akiglari esas alinarak yapilmaktadir. Sirket, finansal
varliklarmin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapar.

Itfa Edilmis Malivet Bedelinden Muhasebelestirilen Finansal Varliklar

Sozlesmeye dayali nakit akislarmin tahsil edilmesi is modelinin benimsendigi, so6zlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igerdigi, sabit
veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklar
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir.

Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar”
ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini icermektedir.
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Sirket, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklarin
onemli bir finansman bileseni icermemesi nedeniyle deger diisiikliigii hesaplamalari i¢in kolaylagtirilmig
uygulamay1 se¢mistir. Buna gore Sirket, ticari alacaklar belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigi
durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligini émiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan
olgmekte ve hesaplamalarinda gegmis kredi zarart deneyimleri ile birlikte gelecege yonelik tahminleri
dikkate almaktadir.

Gercege Uygun Deger Farki Uzerinden Muhasebelestirilen Finansal Varliklar

Sirekt’in sozlesmeye dayali nakit akiglarim tahsil etme ve/veya satis yapma is modelini benimsedigi
varliklar gergege uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir.

“Gercege Uygun Deger Degisimi Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar”, sozlesmeye
bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulan ve sozlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini igeren nakit akislarinin bulundugu finansal varliklardur. lgili
finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diisiikliigii kazang ya da kayiplari ile
kur farki gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir. S6z konusu varliklarin
satilmast durumunda diger kapsamli gelire smiflandirilan degerleme farklart gegmis yil karlarina
smiflandirilir.

Sirket, 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar i¢in, ger¢ege uygun degerinde sonradan
olusan degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma
sirasinda geri doniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmast durumunda, ilgili
yatirimlardan elde edilen temettiiler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

“Gergege Uygun Deger Degisimi Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar”, itfa edilmis maliyeti
tizerinden olgiilen ve gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
diginda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan
kazang ve kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Finansal varliklar ve sozlesme varliklari deger diisiikligii "beklenen kredi zarari" modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sozlesme
varliklarina uygulanmaktadir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikligii hesaplamalari kapsaminda
“basitlestirilmis yaklagimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklagim ile, ticari alacaklarin belirli
sebeplerle deger disiikliigline ugramadigr durumlarda (gerceklesmis deger diisiikliiglii zararlar
haricinde), ticari alacaklara iligkin zarar karsiliklar1 “6miir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir
tutardan ol¢iilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden olgiiliir. lgili
finansal yiikiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu
gercege uygun degere ilave edilir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi ile gosterilmektedir.
Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlar1 iizerinden tahmini ekonomik omiirlerine dayanan
oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore aktife girdikleri tarih dikkate alinarak kist amortismana
tabi tutulmaktadir. Tamir ve bakim harcamalari, masraf yapildigi tarihte ilgili masraf hesabina intikal
ettirilmektedir.
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Asagida belirtilen amortisman siireleri, ilgili aktiflerin tahmini faydalanma siireleri dikkate alinarak
olusturulmustur:
Ekonomik

Doseme ve demirbaslar 4-5 y1l
Haklar 3vil
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tiikenme
paylari ile kalic1 deger kayiplar: diisiilmiis olarak gosterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan duran

varliklar, 6zellikle yazilimlar, 3 yillik faydali dmiirleri iizerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak
itfa edilir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger
diisiikliigii testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasmin
miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir.
Varligim defter degerinin geri kazanilabilir tutarin1 asmasi durumunda deger disiikligi karsiligi
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen ger¢ege uygun deger
veya kullanimdaki degerin biiylik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi icin varliklar ayr1
tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit lireten birimler). Serefiye
haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
diistikliigiiniin olast iptali i¢in gbzden gegirilir.

Mliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlar1 veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi iginde bulundugu
istirakleri ve bagh ortakliklar1 ve bagl ortakliklart disindaki kuruluslar. Sirket faaliyetlerinin
planlanmasi, yiritiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayl olarak yetkili ve sorumlu olan,
Sirket’in yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile {iyeleri ve
bu kisilerin dogrudan veya dolayl olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili taraflar olarak kabul
edilmektedir.

Diger Bilango Kalemleri

Diger bilango kalemleri esas olarak kayitli degerleriyle yansitilmustir.
Bor¢lanma Maliyetleri
Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Kiralama islemleri
Kiraci olarak
Finansal kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama doneminin basindaki vergi
avantaj veya tesvikleri diigiildiikten sonraki gercege uygun degerinden veya asgari kira 6demelerinin o
tarihte indirgenmis degerinden diisiik olani lizerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri yiikiimliilik
olarak gosterilir ve ddendikce azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama doénemi boyunca gelir
tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama s6zlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin
faydali 6mrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel kiralama

Miilkiyete ait risk ve getirilerin énemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme
kiralamasi olarak simiflandirilir. isletme kiralari olarak yapilan 6demeler, kira dénemi boyunca dogrusal
yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.
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Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi
veya soz konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, yikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yikiimliiliklerin finansal tablolarda
yer alan kayitl degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenmis
vergi  hesaplanmasinda yiirtirlikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli
bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Onemli gegici farklar, kidem tazminati ve izin karsihgi, finansal varliklarin gergege uygun
degerleme farklarindan, kaldiraghh alim satim islemleri acik pozisyonlarin gergege uygun
degerlemesinden ve muhtelif gider karsiliklarindan ve gelir tahakkuklarindan ortaya ¢ikmaktadir.

Ertelenmis vergi yiktmliligii vergilendirilebilir gecici farklarin timii i¢in hesaplanirken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Dogrudan oOzkaynaklarda “Deger artis fonu” ve “Aktiieryal kayip kazang” hesabinda
mubhasebelestirilen kalemler ile iligkilendirilenler haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi,
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Bu yiikiimliiliik ¢alisilan her yil i¢in, 30 Eyliil 2021 tarihi
itibartyla, azami 8.284,51 TL olmak tizere, 30 giinliik toplam briit ticret ve diger haklar esas alinarak,
kidem tazminat1 yiikiimliiliigii, iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglar1 ve galisanlarin ayrilma
oranlarini igeren birtakim varsayimlara dayali aktlieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu
planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar énemli belirsizlikler igerir.

Bilango giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar agsagidaki gibidir:
30 Eyliil 2021 31 Arahik 2020

Faiz oram 21,00% 17,00%
Enflasyon orani 19,58% 14,60%
Reel iskonto oranlari 1,19% 2,09%

Sosyal Giivenlik Primleri

Sirket, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir.Sirket’in, bu
primleri 6dedigi siirece baska yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler olustuklar1 dénemde personel
giderleri olarak yansitilmaktadir.

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Bor¢lar

Yabanci para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para
cinsinden kayitlara gecirilmis olan aktif ve pasif hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas alinarak
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklari kambiyo kar1 veya zarari
olarak gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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Bilanc¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yetkilendirme tarihi arasinda finansal tablolarda diizeltme gerektiren bir
olayin ortaya ¢ikmast durumunda finansal tablolara gerekli diizeltmeler yapilmakta, diizeltme
gerektirmeyen durumlarda ilgili olay bilanco dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar
Karsihklar

Karsiliklar gecmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimliiliik olmasi (hukuki veya yapisal
yiikiimliliik), bu yiikiimliiliigiin gelecekte yerine getirilmesi i¢in gerekli aktif kalemlerde bir azaligin
muhtemelen s6z konusu olmasi ve yiikiimlilik tutarinin gilivenilir bir bigimde saptanabilmesi
durumunda tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilango déneminde
gozden gegirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Taahhiit ve sarta bagl yiikiimliilik doguran islemler, ger¢eklesmesi gelecekte bir veya birden
fazla olayin neticesine bagli durumlari ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi
muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tagimalar1 agisindan bilango dis1 kalemler olarak taninmustir.
Gelecekte gerceklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar igin bir tahmin yapilmasi
durumunda bu ytikiimliliikler Sirket i¢in gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte
gerceklesmesi muhtemel goriinen gelir ve karlar finansal tablolarda yansitiimaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit ve nakit benzerlerindeki degisimler; esas, yatirim ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde smiflandirilarak raporlanmistir. Nakit ve nakit benzerleri,
nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,
hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye
sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir.

3.BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayri ayri
takip edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamistir.

4 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
4.1. Kilit Yonetici ve Personele Saglanan Faydalar

Sirketin 30 Eyliil 2021 ve 30 Eyliil 2020 tarihleri itibariyla kilit yonetici ve personele saglanan faydalar
asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020
Ucret ve diger kisa vadeli faydalar (*) 205.979 159.478
Toplam 205.979 159.478

*30.09.2021 tarihi itibariyla st diizey yoneticilere 6denen huzur hakki tutar1 38.026 TL’dir
(30.09.2020:21.367 TL).
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4.2. Mliskili Taraflardan Alacaklar

Sirketin 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan alacaklar asagidaki
gibidir.

30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020
Iliskili Taraflardan Alacaklar Ticari  Diger Ticari Diger
Avrasya Gayrimenkul Y.O. A.S. 10.266 -- 13.722 --
Atlas Menkul Kiymet ve Yatirim Ortakligt A.S. 72.723 -- 72.990 --
Metro Yatirim Ortakligi A.S. 72.477 -- 74.644 --
Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S. 26.570 -- 13.052 --
Vanet Gida Sanayi I¢ ve Dis Ticaret A.S. 3.289 -- 407 --
Reeskont (2.881) -- (2.241) --
iliskili Taraflardan Alacaklar Toplan 182.444 -- 172.574 --

43. Mliskili Taraflara Borglar
Sirketin 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla iliskili taraflara borglar asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Atlas Yazilim ve Bilisim Hizmetleri Tic. A.S - 26
Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. 4.330 29.499
Reeskont (67) (379)
Toplam 4.263 29.146

4.4.  Tliskili Taraflara Satislar
Sirketin 30 Eyliil 2021 ve 30 Eyliil 2020 tarihleri itibariyla iligkili taraflara satiglar asagidaki gibidir.

30.09.2021 30.09.2020
Portfoy yonetim  Portfoy yonetim
komisyonu komisyonu
Metro Ticari ve Mali Yatirimlar
Holding A.S. 207.894 2.132
Avrasya Terminal Isletmeleri A.S. - 30.075
Vanet Gida San. I¢ ve Dis Tic. A.S. 175.345 42.679
Avrasya Gayrimenkul Yatirim
Ortaklig1 A.S. 99.778 109.575
Atlas Menkul Kiymetler Yatirim
Ortakligi A.S. 623.380 382.037
Metro Yatirim Ortakligi A.s. 627.027 500.966
Toplam 1.733.424 1.067.464
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4.5 iligkili Taraflardan Alimlar

Sirketin 30 Eyliil 2021 ve 30 Eyliil 2020 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan alimlar asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020
Kira Damsmanlik Komisyon Diger Kira Damsmanhk Komisyon Diger
Atlas Yazilim ve Bilisim Hizm. Tic. A.S. -- -- -- 51.587 - -- 58.132
Avrasya Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 109.149 -- -- -- 118.878 - -
Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. -- 43.218 12.910 43.218 7.182
Toplam 109.149 43.218 12.910 51.587 118.878 43.218 7.182 58.132

5.NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Sirketin 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeleri asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Bankalar
Vadesiz Mevduat(**) 2.816.209 4.036
Vadeli Mevduat (*) 50.689 27.357
Vadeli Mevduatlara Faiz Tahakkular1 24 10
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar (*) 1.445.686 3.554.702
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar Faiz
Tahakkuklar1 }(I*) 72l 1.751
Toplam 4.313.329 3.587.856

** Sermaye avansi 6demesinden kaynakli olarak 2.806.744 TL bulunmaktadir.

*30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, borsa para piyasasi ve vadeli mevduat alacaklarinin

vadesi ve faiz oranlar asagidaki gibidir:

30.09.2021
Baglanma Déniistiirme Faiz Anapara
Tarihi Tarihi Oram Tutari
Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. 30.09.2021 1.10.2021 17,25% 50.689
Denizbank A.S. 30.09.2021 1.10.2021 18,20% 1.445.686
Toplam 1.496.375
31.12.2020
Baglanma Déniistiirme Faiz Anapara
Tarihi Tarihi Orani Tutar
Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. 31.12.2020 4.01.2021 13,40% 3.554.702
Denizbank A.S. 31.12.2020 4.01.2021 17,97% 27.357
Toplam 3.582.059

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Dipnot 24’de

aciklanmugtir.
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6.FINANSAL YATIRIMLAR

Finansal yatirimlar gergege uygun degerleri bulunurken, kullanilan veriler sebebiyle simiflandirildigt
seviyeler agagidaki gibidir.
30 Eyliil 2021 itibariyle finansal yatirimlar agagidaki gibidir;

30 Eyliil 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
BIST’te islem goren hisse senetleri 3.047.605 -- --
30.09.2021

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Maliyet Deger Artisi / Gercege
Yansitilan Finansal Varhiklar Degeri Azalis1  Uygun Deger
Mliskili taraflara ait BIST'de islem goren paylar 5.059.457 (2.093.939) 2.965.518
Iligkili olmayan taraflara ait BIST'de islem goren 82 087 _ 82087
paylar

Toplam 5.141.544 (2.093.939) 3.047.605

31 Aralik 2020 itibariyla Finansal yatirimlar asagidaki gibidir;

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

BIST’te islem goren hisse senetleri 1.799.857 - -

31 Aralik 2020

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara . . . Deger Artisi Gercege
Yansitilan Finansal Varhklar Maliyet Degeri / Azalist Uygun Deger
[liskili taraflara ait BIST'de islem goren paylar 2.068.335 (268.478) 1.799.857
[liskili olmayan taraflara ait BIST'de islem géren _ _ _
paylar

Toplam 2.068.335 (268.478) 1.799.857

7.KISA VE UZUN VADELi BORCLANMALAR

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Kisa vadeli bor¢lanmalar

-Uzun vadeli kiralamlarin kisa vadeli kisimlar 19.911 --
Kisa vadeli bor¢lanmalar toplami 19.911 --
Uzun vadeli bor¢lanmalar

- Uzun vadeli kiralama islemlerinden bor¢lar 47.084 --
Uzun vadeli bor¢lanmalar toplam 47.084 --
Toplam bor¢lanmalar 66.995 --
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30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla kiralama islemlerinden borglarin detay1 asagidaki gibidir;

_Asgari Kira

Gelecekteki Asgari Kire} Faiz Odemelerinin

Odemeleri Net Bugiinkii

Degeri

1 Yildan Az 58.200 (38.289) 19.911
1-5 Y1l Arasi 63.050 (15.966) 47.084
Toplam 121.250 (54.255) 66.995

8.TICARI ALACAK VE BORCLAR , NET
Sirketin 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ticari alacaklari (net) asagidaki gibidir.
30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

[liskili taraflardan ticari alacaklar (Not 4.2) 185.325 174.815
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 101.233 96.759
Mliskili taraf alacak reeskontu (-) (2.881) (2.241)
[liskili olmayan taraf alacak reeskontu (-) (1.574) (1.241)
Toplam 282.103 268.092

Sirketin 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ticari borglar (net) asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2021 31 Arahik 2020

[liskili taraflara ticari borglar (4.3) 4.330 29.525
[liskili olmayan taraflara ticari borglar 6.149 1.882
[liskili taraflara ticari bor¢lar reeskontu(-) (67) (379)
[liskili olmayan taraflara ticari borglar reeskontu(-) (96) (7)
Toplam 10.316 31.021

9.DiIGER ALACAK VE BORCLAR , NET

Sirketin 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla diger alacaklar ve diger borglar asagidaki
gibidir.

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30 Eyliil 2021 31 Arahik 2020
Personelden alacaklar 1.870 5.613
Toplam 1.870 5.613
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 30 Eyliil 2021 31 Arahik 2020
Verilen depozito ve teminatlar 100 200
Toplam 100 200
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar 30 Eyliil 2021 31 Arahik 2020
Odenecek vergi ve fonlar 23.834 22.449
Toplam 23.834 22.449

20



METRO PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE
AIT FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10.PESIN ODENMIS GIDERLER iLE CARI DONEM VERGISI iLE IiLGILI VARLIKLAR

Sirketin 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderleri ile cari donem
vargisi ile ilgili varliklar agagidaki gibidir.

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Pesin 6denen harg giderleri 34.524 885
Verilen Avanslar 1.089 2.114
Toplam 35.613 2.999

30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020
Pesin 6denen vergi ve fonlar 18.594 11.821
Toplam 18.594 11.821

11.MADDI DURAN VARLIKLAR, NET

Sirketin 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla maddi duran varliklarin hareketi asagidaki
gibidir.

Mobilya ve Demirbaslar Toplam

Maliyet Degerleri

01.01.2020 Acilis Bakiyesi 24.153 24,153
Girig 8.718 8.718
31.12.2020 Kapanis Bakiyesi 32.871 32.871
Girig -- --
30.09.2021 Kapanis Bakiyesi 32.871 32.871

Birikmis Amortismanlar

01.01.2020 Acilis Bakiyesi 14.278 14.278
Girisg 6.837 6.837
Cikislar -- --
31.12.2020 Kapanis Bakiyesi 21.115 21.115
Girisg 5.324 5.324
Cikislar -- --
30.09.2021 Kapamis Bakiyesi 26.439 26.439
31 Aralik 2020 Net Defter Degeri 11.756 11.756
30 Eyliil 2021 Net Defter Degeri 6.432 6.432

01.01.2021 -30.09.2021 d6nemine ait maddi duran varliklar amortisman gideri 5.324 TL’dir. Bu tutar
ilisikteki finansal tablolarda genel yonetim gideri hesab1 igerisinde gosterilmistir. (31.12.2020: 6.837
TL).
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12.MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR, NET

Sirketin 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla maddi olmayan duran varliklar1 hareketi
asagidaki gibidir.

. . Haklar Toplam

Maliyet Degerleri

01.01.2020 Acilis Bakiyesi 17.569 17.569
Girisg 1.411 1.411
31.12.2020 Kapams Bakiyesi 18.980 18.980
Giris -- -
30.09.2021 Kapams Bakiyesi 18.980 18.980
Birikmis Amortismanlar

01.01.2020 Acilis Bakiyesi 14.953 14.953
Giris 3.082 3.082
Cikislar -- --
31.12.2020 Kapanis Bakiyesi 18.035 18.035
Giris 349 349
Cikislar -- --
30.09.2021 Kapanis Bakiyesi 18.384 18.384
31 Aralik 2020 Net Defter Degeri 945 945
30 Eyliil 2021 Net Defter Degeri 596 596

01.01.2021 -30.09.2021 dénemine ait maddi olmayan duran varliklar amortisman gideri 349 TL dir.
Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda genel ydnetim gideri hesabi icerisinde gosterilmistir
(31.12.2020:3.082 TL).

13. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI
Sirket’in 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyle kullanim hakki: varliklarinin hareketleri agagidaki gibidir;

Toplam
Acilis Bakivesi 01 Ocak 2021 -- -
Mlaveler 100.080 100.080
Kapams Bakiyesi 30 Eyliil 2021 100.080 100.080
Birikmis Kullamm Hakki itfa Payi
Acilis Bakiyesi 01.01.2021 -- --
Cari Dénem Itfa Pay1 34.988 34.988
Kapams Bakiyesi 30 Eyliil 2021 34.988 34.988
Net Defter Degeri 30 Eyliil 2021 65.092 65.092
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14.CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Sirketin 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda
asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 13.743 12.699
Toplam 13.743 12.699

15.CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIN KISA VE UZUN VADELI
KARSILIKLAR

15.a. Kidem Tazminati

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde
is sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliligi
vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih,
2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil1 yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hitkmii geregince
kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme
yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem
tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem
tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir.

30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla, 6denecek kidem tazminati, her hizmet yili i¢in bir aylik maas tizerinden
8.284,51 TL (31 Aralik 2020: 7.117,17 TL) tavanina tabidir. Kidem tazminat1 yikimliligl yasal
olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Sirket’in kidem tazminati karsiligi dipnot 2.e’de agiklandig1 sekilde hesaplanmigtir. 30 Eyliil 2021
tarihinde karsilik, her hizmet yili icin maksimum 8.284,51 TL olmak iizere 30 giinliik {icret iizerinden
ve emeklilik ya da ayrilis tarihindeki oranlar kullanilarak hesaplanmaktadir (31 Aralik 2020: 7.117,17
TL).

Kidem tazminati ylikimliligi, Sirket’in ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
ylkiimliliglin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19, “Calisanlara Saglanan
Faydalar” uyarinca sirketin yiikiimliiliikklerini tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir.

Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar
asagida belirtilmistir;

Bilango tarihindeki Karsiliklar yillik %19,58 enflasyon oran:t ve %21,00 faiz orani varsayimina gore,
%1,19 reel iskonto oram ve asagidaki emekli olma varsayimlarina gére hesaplanmustir.

Ana varsayim, her hizmet y1l1 i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden
sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla, ekli finansal
tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel
yukimliligiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

30 Eyliil 2021 31 Arahik 2020
Kidem tazminati karsiliklari 126.692 81.753
Toplam 126.692 81.753
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30 Eyliil 2021 31 Arahik 2020

1 Ocak bakiyesi 81.753 40.932
Hizmet maliyeti 24,512 26.192
Faiz maliyeti 12.876 5.219
Donem i¢i 6demeler (30.193) --
Aktiieryal fark 37.744 9.410
Dénem sonu bakiyesi 126.692 81.753

15.b. izin Karsiliklar

30 Eyliil 2021 31 Arahik 2020
Kullanilmamus izin karsiliklart 10.859 14.076
Toplam 10.859 14.076

Izin kargiliklarmin 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 hesap dénemlerindeki degisimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Donem bast acilis bakiyesi 14.076 11.376
Cari dénemde ayrilan karsilik (3.217) 2.700
Donem sonu itibari ile ayrilan karsihk 10.859 14.076

Sirket, her raporlama donemi sonunda kullanilmamis izin giinleri igin, ¢aliganlarin briit ticretleri
tizerinden izin karsilig1 hesaplayarak finansal tablolara yansitmaktadir.

15.c. Dava Karsihiklar
30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020
Dava Karsiliklar1 (*) 774.736 774.736
Toplam 774.736 774.736

(*) Sermaye Piyasasi Kurulu 16 Mayis 2019 tarihinde 2019/25 sira nolu SPK Haftalik Biilteninde,
Sirket tarafindan OZGYO pay piyasasinda yapilan islemlerin, VI-104.1 Piyasa Bozucu Eylemler
Tebligi’nin 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) ve (b) bentlerine aykiri oldugu gerekcesiyle ile ilgili
olarak yapilan inceleme sonucunda Sirket’e 774.736 TL idari para cezasimin uygulanmasina karar
verildigini agiklamistir. Sirket s6z konusu cezaya iliskin olarak Ankara 5. Idare Mahkemesine
16.07.2019 tarihinde bagvurarak 2019/1366 dosya numarasi ile itiraz davasi agmistir.

Ankara 5. Idare Mahkemesi 2019/1366 Esas Nolu davaya iliskin 30.01.2020 Tarih 2020/132 Sayili
Karari ile Sirket aleyhine davanin reddine karar vermistir. Sirket yonetimi davaya iliskin olarak istinaf
yoluna basvurmustur. Istinaf siirecide Sirket aleyhine sonuglanmis, Sirket tarafindan karar temyiz
edilmistir. Hukuki stire¢ devam etmekte oldugu i¢in davaya iliskin olarak Sirket finansal tablolarinda
774.736 TL dava karsilig1 ayrilmistir.

Sirket 2020 yili igerisinde Ozderici Gayrimenkul Yatirrm Ortakligi A.S’ye ve ilgili sirket yonetim
kurulu tyelerine kusurlu davranistan girketi zarar ugratmasi sebebiyle 100.000 TL tazminat davasi
acmugtir. Dava 20.01.2021 tarihinde dilekge ile 1slah edilerek dava konusu talep 1.520.988,99 TL ° ye
cikartilmistir. Dava siireci devam etmektedir.
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16.0ZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

30 Eyliil 2021 tarihi itibariyle, Sirket’in sermayesi her biri 1 Tiirk Liras1 nominal degerde 5.193.256
adet paya ayrilmistir. Bu paylardan 1,298,314 adedi A grubu (A grubu paylarin herbiri genel kurulda
15 oy hakkina sahiptir ve yonetim kurulunun ¢ogunlugunu aday gosterme imtiyazina sahiptir.) olup
imtiyaza sahiptir. Geriye kalan 3,894,942 adet pay ise B grubu olup herhangi bir imtiyazi
bulunmamaktadir.

Genel kurul toplantilarinda, Y6netim Kurulu tiyelerinin segiminde oyda imtiyaz hakki tantyan paylar
disinda imtiyaz veren pay cikarilamaz.

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020

o Hisse Sahiplik Hisse Sahiplik Hisse
Ortakligin Unvam: grubu Oram (%) tutari TL Oram (%) tutar1 TL
IXIGS“O Yatirim Menkul Degerler A 2500% 1.298.314 2500%  1.298.314
IXIGS“O Yatirim Menkul Degerler B 75.00%  3.894.942 7500%  3.894.942
Toplam 100% 5.193.256 100% 5.193.256
30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Sermaye avanslari(*) 2.806.744 -
Toplam 2.806.744 --

(*) 30.06.2021 tarihinde 2021/11 sayili yonetim kurulu karariyla Sirket’in 10.000.000 TL olan kayith
sermaye tavani iginde, ¢ikarilmis sermayesini 2.806.744 TL arttirarak her bir pay i¢in nominal degeri
1 TL iizerinden bedelli olarak 5.193.256 TL’ den 8.000.000 TL ° ye arttirilmasina karar verilmis olup
ortaklar tarafindan nakdi olarak 30.06.2021 tarihinde 500.000 TL sermaye avansi ddenmistir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)ma gore yasal yedekler . Tertip ve IL. Tertip olmak tlizere asagidaki sekilde
ayrilmaktadir:

L. Tertip Yedek: Net kari % 5'i 6denmis sermayenin % 20’sine ulasincaya kadar I. Tertip yedek akge
olarak ayrilir.

II. Tertip Yedek: Safi kardan 1. Tertip yedek akce ve pay sahipleri i¢in sermayenin %5°1 tutarinda kar
pay1 ayrildiktan sonra, dagitilmasina karar verilen karin % 10’u II. Tertip yedek ak¢e olarak ayrilir.

Yasal yedek akgeler sermayenin yarisini gegmedik¢e, miinhasiran zararlarin kapatilmasinda veya
islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmenin idamesine, issizligin Oniine gegmeye veya sonuglarimi
hafifletmeye yonelik dnlemler alinmasi amaciyla kullanilabilir.

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 163.874 136.488
Toplam 163.874 136.488
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Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Sirketin 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla tanimlanmig fayda planlari yeniden 6l¢tim
kazanglari/(kayiplari) asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢tim
kazanglar1 / (kayiplari) (32.867) (2.672)
Toplam (32.867) (2.672)

Gecmis Yillar Kar / Zararlan

Net donem kar1 disindaki birikmis kar-zararlar ge¢cmis yillar kar/zararlar1 hesabinda netlestirilerek
gosterilmektedir.30 Eyliil 2021 tarihi itibariyle ge¢mis yilar zararlarinin tutar1 661.568 TL dir.

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarin1 SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
11-19.1 no’lu Kar Payr Tebligi’'ne gore yaparlar. Kar Pay1 Tebligi’'nde yer alan diizenleme ve
aciklamalar asagida 6zetlenmistir.

Kar dagitimi, genel kurul tarafindan belirlenecek Kar Pay1 Dagitim Politikasi ¢ercevesinde yine genel
kurul karar ile dagitilacaktir. Ortakliklar kar dagitim politikalarini belirlerken, kar dagitimi yapilip
yapilmayacagini da kararlagtiracaklardir. Bu ¢ercevede kar dagitimi prensip olarak ihtiyaridir.

SPK sirketlerin niteliklerine gore kar dagitim politikalarina iliskin farkl esaslar belirleyebilecektir.
Ortakliklarin kar dagitim politikalarinda:

-Kar dagitilip dagitilmayacagi,
-Kar pay1 oranlar1 ve bu oranlarin uygulanacagi hesap kalemi,
-Odeme yontemleri ve zamani,

-Kar payinin nakit veya bedelsiz pay olarak dagitilip dagitilmayacagi,(borsada islem goren sirketler
igin)

-Kar pay1 avansi dagitilip dagitilmayacagi konulart diizenlenmektedir.

Dagitilacak kar pay1 tutarinin iist siniri, yasal kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim kaynaklarinin

dagitilabilir tutar1 kadardir. Kar pay1, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, kural olarak,
esit sekilde dagitilir. Paylarin iktisap ve ihrag tarihleri dikkate alinmaz.

Tiirk Ticaret Kanuna gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile ana sdzlesme ve kar dagitim
politikasinda ortaklar i¢in 6ngoriilen kar pay1 ayrilmadik¢a bagka yedek akce ayrilmasina, ertesi yila
kar aktarilmasina karar verilemez.

Ana sozlesmede yer almasi kaydiyla, imtiyazli pay veya intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu
tiyelerine, ¢alisanlar ve pay sahibi olmayan diger kisilere kardan pay verilebilir. Ancak pay sahipleri
icin belirlenen kar pay1 nakden 6denmeden intifa senedi sahipleri, yonetim kurulu iiyeleri, ¢calisanlar
ve diger kisilere kar pay1 6denemez.

Teblig, prensip olarak, imtiyazli paylar hari¢ olmak {izere, sayilan kisilere 6denecek kar pay1 tutarina
iligkin ana s6zlesmede bir belirleme yapilmamissa, bunlara dagitilacak tutarin en fazla pay sahiplerine
dagitilan kar payinin %4’ kadar olabilecegini dngdrmektedir.

Pay sahibi disindaki kisilere kar pay1 dagitilacak ise ve taksitle ddeme s6z konusu ise, taksit tutarlari,
pay sahiplerine yapilacak taksit 6demeleri ile orantili ve ayni esaslara gore ddenir.

Yeni Sermaye Piyasas1 Kanunu ve dolayisiyla yeni Teblig, ortakliklarin bagis yapmasina imkan
tanimaktadir. Ancak, bunun esas s6zlesmelerde hiikiim olmasi1 aranmaktadir. Bagislarin tutar1 genel
kurullar tarafindan belirlenebilecek olmakla birlikte SPK {ist bir sinir getirebilecektir.
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Paylar1 borsada islem goren sirketler:

-Kar dagitimina iligkin yonetim kurulu 6nerisini
-Yahut kar pay1 avansi dagitimina iligkin yonetim kurulu kararini
-Kar dagitim tablosu veya kar pay1 avansi dagitim tablosu kamuya duyurulur.

Kar dagitim tablosunun en geg olagan genel kurul giindeminin ilan edildigi tarihte kamuya agiklanmasi
zorunludur.

Sirket 01 Ocak — 30 Eyliil 2021 doénemi igerisinde kar payr dagitimi yapmamistir. Gegmis yillar
karlarina transferler asagidadir;

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Donem basi (1.102.809) 11.453
2018 Donem net karindan yasal yedeklere transfer (27.386) -
Net donem kar/zararindan gegmis yillar karlarina 518.627 (1.114.262)
transfer
Toplam (611.568) (1.102.809)
17.HASILAT

Satis Gelirleri

Sirketin 30 Eyliil 2021 - 30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren hesap dénemlerine iligkin satis gelirleri
asagidaki gibidir.

01.01- 01.01- 01.07- 01.07-
30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020

Hizmet Gelirleri (net)

Portfoy Yonetim Komisyonu 2.439.134 1.823.862 828.626  716.088
Hisse Senedi Satislar 795.822 3.738.069 13.255 262.500
Toplam 3.234.956 5.561.931 841.881 978.588
Satislarin Maliyeti

Sirketin 30 Eyliil 2021 - 30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren hesap donemlerine iligskin satis maliyetleri
asagidaki gibidir.

01.01- 01.01- 01.07- 01.07-
30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020

Satislarin Maliyeti

Hisse Senedi Satislarin Maliyeti 778.336 3.342.857 9.361 263.500
BPP Komisyon Giderleri 11.702 16.658 3.832 9.363
Hisse Islem Komisyon Gideri 1.208 1791 27 829
Toplam 791.246 3.361.306 13.220 273.692
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18.GENEL YONETIM GIiDERLERI

Sirketin 30 Eyliil 2021-30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren hesap donemlerine iliskin genel yonetim
giderleri agagidaki gibidir.

01.01- 01.01- 01.07- 01.07-

30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020

Personel giderleri 572.732 462.894 183.147  144.307
Huzur hakki gideri 38.026 21.367 16.026 7.122
Danigsmanlik ve denetim giderleri 137.883 75.644 21.847 23.408
Kidem tazminati giderleri 7.195 19.725 (23.524) 4.201
Izin karsilig1 giderleri - (7.004) (7.764)  (21.408)
KKEG 6.276 61.819 (3.075) 2.525
Bilgi islem giderleri 187.035 161.457 66.856 56.381
Kira giderleri 65.499 135.551 (5.295) 43.015
Vergi, resim ve harg giderleri 149.533 110.051 81.653 31.278
Ofis giderleri 37.764 32.905 12.187 11.279
Amortisman giderleri 40.661 7.882 13.398 2.270
Uyelik giderleri 24.267 27.034 6.770 12.188
Diger giderler 84.275 48.964 48.229 18.271
Toplam 1.351.146 1.158.289 410.455 334.837

19.ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

Sirketin 30 Eylil 2021- 30 Eylil 2020 tarihinde sona eren hesap donemlerine iliskin esas
faaliyetlerinden gelirleri asagidaki gibidir.

01.01- 01.01- 01.07- 01.07-

30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020

Izin karsilig1 iptalleri 3.217 -- 3.217 -
5510 say1li kanundan dogan indirim 6.246 6.896 3.427 1.516
Reeskont faiz geliri 3.645 1.925 (235) (81)
Toplam 13.108 8.821 6.409 1.435

Sirketin 30 Eylil 2021 - 30 Eylil 2020 tarihinde sona eren hesap donemlerine
faaliyetlerinden giderleri asagidaki gibidir.

iliskin esas

01.01- 01.01- 01.07- 01.07-

30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020

Dava karsilig1 gideri (*) -- 774.736 -- -
Reeskont faiz giderleri 4.841 4.152 418 516
Toplam 4.841 778.888 418 516
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20.YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER / GIDERLER

Sirketin 30 Eylil 2021 - 30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren hesap donemlerine iliskin yatirim
faaliyetlerinden gelirleri agagidaki gibidir.

01.01- 01.01- 01.07- 01.07-

30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020

Mevduat faiz gelirleri 40.778 16.511 20.466 8.218
BPP faiz gelirleri 222.123 179.896 60.711  105.171
Gergege uygun deger artiglart 268.478 10.000 -- 10.000
Toplam 531.379 206.407 81.177 123.389

Sirketin 30 Eylil 2021- 30 Eylil 2020 tarihinde sona eren hesap donemlerine iligkin yatirim
faaliyetlerinden giderleri asagidaki gibidir.

01.01- 01.01- 01.07- 01.07-
30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020

Gergege uygun deger azalislart (2.093.939) --  (851.766) 104.197
Onceki y1l gercege uygun deger artis1 iptali - (104.197) - (104.197)
Toplam (2.093.939) (104.197) (851.766) -
21.FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

Finansman gelirleri
Finansman geliri bulunmamaktadir (2020: Bulunmamaktadir).

Finansman giderleri

. . . 01.01- 01.01- 01.07- 01.07-

Finansman Giderleri 30.09.2021  30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020
TFRS 16 kapsaminda faiz giderleri (10.566) - (3.038) --
Toplam (10.566) -- (3.038) --

22.VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Tirkiye'de, kurumlar vergisi oran1 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla %25’ dir (2020: %22). 30 Eyliil 2021
tarihinde sona eren donem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca iicer aylik donemler itibariyla olusan
kazanglar tizerinden %25 (2020: %22) oraninda gegici vergi hesaplanarak ¢denmekte ve bu sekilde
Odenen tutarlar yillik kazang tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan Kanun
degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in bu oran %22, 2021 yil1 igin %25, 2022 yil1 i¢in %23 ve
sonraki yillar igin ise %20 olarak belirlenmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na goére beyanname tiizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi
dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve
Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii
O0demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.
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Gayrimenkul ve Istirak Hissesi Satis Kazanci Istisnasi

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglar1 (yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklart hisse senetlerinden elde edilen
kar paylar1 hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Ayrica, kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile ayni siireyle sahip
olduklar1 gayrimenkullerinin (taginmazlarinin) kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarinin
satisindan dogan kazanglarin %75’lik kismi, 30 Eyliil 2021 itibartyla kurumlar vergisinden istisnadir.

7061 sayili kanunla yapilan degisiklikle bu oran taginmazlar agisindan %75’ten %50’ye indirilmis ve
2018 yilindan itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullanilacaktir.
Istisnadan yararlanmak i¢in s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile
isletmeden g¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili
sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir. Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna
bulunmaktadir. 30 Eyliill 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait vergi
gelir/giderinin detay1 asagidaki gibidir:

Kurumlar Vergisi
Sirketin 30 Eyliil 2021 tarihinde sona eren hesap kurumlar vergisi asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Donem kari vergi yiikiimliiliigii 342.309 117.704
Eksi:Pesin 6denen vergiler (222.842) (35.595)
Toplam 119.467 82.109

01.01- 01.01- 01.07- 01.07-

30.09.2021  30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020

Cari kurumlar vergisi (342.309) - (117.904) --
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri net 472.505 24.348  205.849 (5.891)
Toplam 130.196 24.348 87.945  (5.891)

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Kiimiilatif Gegici farklar Ertelenmis Vergi Kiimiilatif Gegici farklar Ertelenmis Vergi

Ertelemis Vergi Varhklari

Kidem tazminati karsiliklar 126.692 25.338 81.753 16.352
Reeskont giderleri 4.455 1.114 3.482 696
Kullanilmamus izin karsilig1 10.859 2.715 14.076 2.815
Hisse Senedi Gergege Uygun 2.093.939 523.485 268.478 53.695
Deger Azalisi
Tfrs 16 Diizeltmeleri 1.904 381 -- --
Toplam Gegici Farklar /
Ertelenmis Vergi Varhiklar: 2.237.849 553.033 367.789 73.558
Ertelenmis vergi
yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin amortisman (1.720) (344) (4.434) (887)
diizeltmeleri
Reeskont Gelirleri (163) (41) (386) 77)
Toplam Gegici Farklar /
Ertelenmis Vergi (1.883) (385) (4.820) (964)
Yiikiimliiliikleri
Gegici Farklar / Ertelenmis Vergi 2 235.966 552 648 362.969 72594

Yikimliltgii, net
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Ertelenmis Vergi Varliklar1 / Yikiimliilikleri Hareketleri hareket tablosu asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020

Donem basgi agilis bakiyesi (net) 72.594 (12.374)
Ozkaynaga yansiyan: Aktiieryal fark vergi etkisi 7.549 (1.317)
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) 472.505 24.348
Ertelenmis Vergi Varhg: / (Yiikiimliiliigii) net 552.648 10.657
23.PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang / zarar kazang ve zararin ilgili yil i¢cinde mevcut hisseleri agirlikli ortalama
adedine boliinmesi ile tespit edilir.

01.01- 01.01- 01.07- 01.07-
30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020

Do6nem Net Kari / Zarari (342.099) 398.827 (261.485) 488.476
Pay Adeti 5.193.256 5.193.256 5.193.256 5.193.256
Pay Basina Kazang / Zarar (0,066) 0,077 (0,050) 0,094

24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Araclar

Sirketin 30 Eylil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla finansal varlik ve ytkimlilikleri
asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 4.313.329 3.587.856
Ticari alacaklar 282.103 268.092
Finansal yatirimlar 3.047.605 1.799.857
Toplam 7.643.037 5.655.805

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal borglar - --
Ticari borglar 10.316 31.021
Toplam 10.316 31.021

Finansal Varhiklar

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiiktimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliliikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varhk ya da yiikiimliliigiin gercege uygun
degerinin  bulunmasinda kullanilan piyasada go6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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Finansal yatirimlar ger¢ege uygun degerleri bulunurken, kullanilan veriler sebebiyle siniflandirildig:
seviyeler 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Finansal yatirimlar1 asagidaki sekildedir:

Sirket belirlenen seviyeleri arasinda herhangi bir degisiklik yapmamustir.

30 Eyliil 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
BIST te islem goren hisse senetleri 3.047.605 -- --
31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
BIST’te islem goren hisse senetleri 1.799.857 -- --
Kredi Riski

Finansal aracin kars1 tarafinin, yiikiimliiliiglinii yerine getirmemesi kredi riskini olusturur.

Sirket, ticari ve diger alacakalar1 portfoyiinde bulundurdugu hisse senetleri, eurobond, devlet tahvili ve
banka garantili bonolarindan olusan alim satim amagch finansal varliklar ve nakit ve nakit benzerleri
grubunda yer alan VIOP nakit teminatlar1, banka garantili bonosu, 6zel sektor tahvilleri ve devlet
tahvilleri ters repolarindan olusan varliklar nedeniyle kredi riskine maruzdur.

Repo soOzlesmeleri hazine garantisi iceren finansal arag olduklarindan herhangi bir kredi riski
icermemektedir. Sirket yonetimi, dnceki donemde oldugu gibi Borsa Istanbul’da islem goren yiiksek
islem hacmine sahip hisse senetlerine yatirim yaparak, giincel piyasa, sektor ve Sirket bilgilerini takip
ederek ve gerektiginde hisse degisimi yaparak kredi riskini kontrollii olarak yonetmektedir.

Sirket’in 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kaldig: kredi riskleri;

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve nakit

. benzeri
Finansal Borsa
Qliskili  Diger Tliskili Diger  yatirimlar
30.09.2021 Taraf  Taraf Taraf Taraf P ara Mevduat
Piyasasi
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami _
kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 182.444  99.659 1.970 3.047.605 1.446.407 2.866.922
Azami riski teminat, vs ile glivence altina alinmig _ _ _ _
kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger dilsiikligine 182444 99659 ~ 1970  3.047.605 1446407 2.866.922

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi

taktirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine

ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

(**)

C.Vadesi gegmis ancak deger diistikliigline

ugramamus varliklarin net defter degeri

Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- - -- -- -- -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri

Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- -- - -- -- -- -
Deger duigtikligii (-) -- -- -- -- -- -- --
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig

kismi

Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- -- - -- -- -- -
Deger diistikliigii (-) -- -- -- - - -- --
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig

kismi

E. Bilango disi kredi riski i¢eren unsurlar -- -- -- -- -- -- --
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Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal arag tiirleri itibartyla maruz kaldigi kredi riskleri;

Ticari Alacaklar ~ Diger Alacaklar Nakit ve nakit

. benzeri
. . Finansal Borsa
31.12.2020 Iligkili  Diger Hiskili Diger yatirimlar Para Mevduat
o Taraf  Taraf Taraf Taraf .
Piyasasi
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 172574 95518 - 5.813 1.799.857 3.556.453 31.403
Azami riski teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiiklugine 172574 95518 ~ 5818 1799857 3556453  31.403

ugramamus finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi

taktirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine

ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

**)

C.Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine

ugramamus varliklarin net defter degeri

Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi -- -- - -- -- - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri

Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- -- - -- -- - -
Deger diisiikliigii (-) - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig

kismi

Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- -- - -- -- - -
Deger diisiikliigii (-) - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis

kismu

E. Bilango dis1 kredi riski igceren unsurlar -- -- -- -- -- - -

(1)Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(2)Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigline ugramamus ticari alacaklar, sirketin halihazirda ticari iliskilerinin devam ettigi,
tahsilat sorunu yasamadigi miisteri bakiyelerinden olusmaktadir

(3)Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigliine ugramamis borglarin tespitinde, vadesi gegmis alacaklarin yaslandirmasi, borglu
firma ile olan ticari iligkilerin devami ve dnceki donemde tahsilat sorunu yasanip yagsanmamasi gibi unsurlar dikkate alinmigtir.

(4)Vadesi gegmis ve deger diisiikliigiine ugramis alacaklarin tespitinde, vadesi gegmis alacaklarin yaglandirmasmin yanisira
kullanilan 6deme araglarinin kalitesi ve dnceki donemlerde tahsilat sorunu yasanip yasanmamasi gibi unsurlar géz oniine
alimustir.

Piyasa Risk Yonetimi

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir igletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi
riskidir.

Menkul Kiymet Piyasasi Riski

Sirket, portfoylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol acacag,
hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyle BIAS’ta islem géren bu
hisselerde %10’luk bir artig/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmast durumunda,
Sirket’in net kar/zararinda 304.760 TL artig/azalis olmamaktadir. (31 Aralik 2020: 179.986).

Faiz Oram Riski
Sirket’in degisken faizli finansal borcu bulunmamaktadir.

Kur Riski
Bulunmamaktadir.

Fiyat Riski
Bulunmamaktadir.
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Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini arttirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye risk yonetimi hesaplanirken, borglar, ve sirasiyla nakit ve nakit benzerleri, 6denmis
sermaye, tanimlanmis fayda planlar1 yeniden Sl¢tim kazang / kayiplari, kardan ayrilan kisitlanmis
yedekler ile gegmis y1l kar/(zararlar1) i¢eren 6zkaynak kalemleri dikkate alinir.

Sirket sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler {ist yonetim
tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapismin yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni pay ihract
yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Sirket, sermaye yeterlili§ini bor¢/6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun
toplam Ozsermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg
tutarindan (bilangoda gosterilen ticari ve diger borglari igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.

30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020

Toplam Borg 1.147.027 1.019.807
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (4.313.329) (3.587.856)
Net Borg (3.166.302) (2.568.049)
Toplam Ozsermaye 7.177.340 4.742.890
Toplam Sermaye (net) 4.011.038 2.174.841
Toplam Net Bor¢/Toplam Ozsermaye (0,789) (1,181)
Likidite Risk Yonetimi

Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya baska bir finansal
arag vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir.

Sirket’in 6nceki donemde oldugu gibi, faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit
ve benzeri kalemler ile finansal yatinmlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklarini 6zkaynak
ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Sirket likidite yonetimini beklenen
vadelere gore degil, sozlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak gerceklestirmektedir.

Sirket’in 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyle likidite riskini gosteren tablolar asagidadir;

Beklenen vadeler

Beklenen Defter nakit 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Yilarasi
vadeler Degeri cikislar toplam Kisa (I) arasi (II) (n
(=1+11+111)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari borglar 10.316 10.478 10.478 -- --
Diger borglar 23.834 23.834 23.834 - --
34.150 34.312 34.312 -- --
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Beklenen vadeler

Sozlesme uyarmca Defter nakit 3 Aydan 3-12 Ay aras1 1- 5 Yil aras1
vadeler Degeri Kisa (I) (m an)
cikislar toplamm
(=1+11+11)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Kiralama
IslemlerindenVadeli
Borg¢lanmalar 66.995 121.250 14.550 43.650 63.050

66.995 121.250 14.550 43.650 63.050

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle likidite riskini gdsteren tablolar asagidadir;

Beklenen vadeler

Beklenen Defter nakit 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Yilarasi
vadeler Degeri Kisa (I) arasi (I) (n

cikislar toplanm

(=1+11+111D

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari borglar 31.021 31.407 31.407 -- --
Diger borglar 22.449 22.449 22.449 -- --
53.470 53.856 53.856 -- --

Sirket’in  30.09.2021 tarihi itibariyla herhangi bir tirev finansal varlik ve yiikimliligi
bulunmamaktadir (31.12.2020: bulunmamaktadir).

25. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

itfa edilmis

Gergege uygun degeri maliyet Itfa edilmis

iizerinden gosterilen bedelinden defgerlerden Def:[er!
finansal varhklar muhasebelestirilen . 'I'nar.]‘sz’.;}l degeri

30 Eyliil 2021 finansal varhklar yikamliliikler
Satilmaya Hazir Finansal
Yatirnmlar
Nakit ve nakit benzerleri - 4.313.329 - 4.313.329
Finansal yatirimlar 3.047.605 --  3.047.605
Ticari alacaklar -- 282.103 -- 282.103
Finansal Yiikiimliiliikler (-)
Ticari borglar -- - 10.316 10.316
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Gergege uygun  itfa edilmis maliyet itfa edilmis

degeri iizerinden bedelinden degerlerden C e .
31 Aralik 2020 gosterilen muhasebelestirilen finansal Defteri degeri
finansal varhklar  finansal varhklar yiikiimliiliikler
Satilmaya Hazir Finansal
Yatinnmlar
Nakit ve nakit benzerleri -- 3.587.856 - 3.587.856
Finansal yatirimlar 1.799.857 -- -- 1.799.857
Ticari alacaklar -- 268.092 - 268.092
Finansal Yiikiimliiliikler (-)
Ticari borglar -- -- 31.021 31.021

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir iglemde istekli
taraflar arasinda alim satima konu olan fiyatini ifade eder.

Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal aracin makul degerini en iyi yansitan degerdir.
Sirket’in finansal araglarin makul degerleri Tiirkiye’deki finansal piyasalardan ilgili ve giivenilebilir
bilgiler edinilebilecegi Olglide, tahmin edilmistir. Finansal varliklarin ve yikiimlilikklerin gergege
uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

26.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenir.

Ugiincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’na “Portfoy Yoneticiligi Faaliyet Yetki Belgesi” ve “Yatirim
Danismanhigi Faaliyet Yetki Belgesi” almak i¢in bagvurda bulunmus olup, 09.10.2017 tarih ve
2017/34 sayili haftalik biiltende agiklandigi lizere Sirket’e faaliyet izni ve portfoy yoneticiligi yetki
belgesi verilmesi talebi olumlu karsilanmustir.

217.

FINANSAL DURUM TABLOSU TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.
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