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TURKIYE HAYAT ve EMEKLi].JiK A.S.
VEM KATILIM HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

iZAHNAME DEGISIKLIGI
“Turkiye Hayat ve Emeklilik A.S. VEM Katilim Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu”
izahnamesinin Bashgi, Giris Bolimii, Kisaltmalar Boliimii, 1.1., 1.3., 1.6, 2.3. ve 2.4. maddeleri
Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alinan . 1.2-!10 ....... i..Q.Q?—J tarih ve . E- 11695 sayili

izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmis ve izahnamenin ekine Danmisma Komitesine
iliskin bilgiler eklenmistir.

ESKi SEKIL

TURKIYE HAYAT ve EMEKLILIK A.S. VEM KATILIM HISSE SENEDi EMEKLILiK
YATIRIM FONU IZAHNAMESI

4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesine dayanilarak
emeklilik sdzlesmesi cergevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda
izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla Vakif
Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Katilim Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu paylarinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin
olarak diizenlenmis olup, katilimcilarin fonun yatinm amaglan, stratejileri ve rlsklen ile ilgili
konularda bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanmistir.

Kurucu Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.’nin unvaninin Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. olarak
degistirilmesi nedeni ile Fon’un unvan1 Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan alinan 25/08/2020 tarih ve
E-8637 sayil izin ¢ergevesinde Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.§. VEM Katilim Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu olarak degistirilmistir.

Fon paylarinin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Kurul kaydina alinan paylara iliskin yatinm kararlarnn izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ............. tarithinde tescil edilmis olup, Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.’nin resmi
internet sitesi (www.turkiyehayatemeklilik.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmaistir.

YENIi SEKIiL

TURKIYE HAYAT ve EMEKLILIK A.S. KATILIM HISSE SENEDI EMEKLILiK
YATIRIM FONU iZAHNAMESI

4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesine dayanilarak
emeklilik sozlesmesi ¢er¢evesinde alinan ve katilimecilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda
12.lene‘Fr'i€atkllann riskin dagitilmas: ve inangh milkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla Vakif
-’Emcklllliﬁ ayat A.S. tarafindan kurulan Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Katilim Hisse Senedi
E};dé Fonu paylarinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin
G%&fﬂf(:%ﬁkx ﬂ& 1$ olup, katiimcilann fonun yatinm amaglarn, stratejilernn ve risklyﬁ ile ilgili




konularda bilgilendirilmelerine y6nelik olarak hazirlanmigtir.

Kurucu Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.’nin unvaninin Tiirkiye Hayat ve Emeklilik AS. olarak
degistirilmesi nedeni ile Fon’un unvani Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 25/08/2020 tarih ve
E-8637 sayili izin ¢ercevesinde Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. VEM Katilim Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu olarak degistirilmistir.

Fon'un unvam Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan A2...10../202] tarih ve E:“..“_‘:SS_S;._\-III
izin gergevesinde Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Katilim Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
olarak degistirilmistir.

Fon paylarinin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Kurul kaydina alinan paylara iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, 01.09.2020 tarihinde tescil edilmis olup, Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.’nin resmi
internet sitesi (www.turkiyehayatemeklilik.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmistir.

ESKI SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar Fon i¢tiizligli, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi I1-14.2 sayil1 Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. VEM Katilim Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu

Kanun 4632 sayil1 Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucw/Sirket Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi [11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s .k.)
sayili Ilke Karari olarak kabul edilen, Emeklilik Yatirim
Fonlarna Iliskin Rehberi

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Sistem Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Y6netmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiirtirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
Ziraat Portféy Yonetimi A.S. h /
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Y oOnetmelik

Emeklilik Yatiim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine [liskin
Esaslar Hakkinda Y 6netmelik

YENI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig

Fon Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Katilim Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu

Kanun 4632 sayil1 Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayili Ilke Karar olarak kabul edilen, Emeklilik Yatinm
Fonlarina Iliskin Rehberi

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Sistem Yo6netmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yo6netmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

TMS/TFRS Kamu Gé6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Ziraat Portféy Yonetimi A.S.

Y 6netmelik Emeklilik Yatirrm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin

Esaslar Hakkinda Y 6netmelik

Danisma Komitesi

[slami Standartlar ve Finans Prensipleri kapsaminda; Fon
portféyiine alinabilecek varlik ve islem tiirleri hakkinda icazet
veren komite

Icazet Belgesi

Damigma Komitesi tarafindan fon portfoyiinde yer alan varlik ve
islem tiirlerinin Islami finans prensiplerine uygunluguna dair
diizenlenen belge

Vaad Yontemi

Vadeli alim/satim islemlerinin maksimum tek tarafin verdigi
sOz ile tek tarafi baglayici tercihi ile yapilmasi

ESKi SEKIL

“1..FON HAKKINDA GENEL BILGILER
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Katihm Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm
Fonu

Fon’un Tiiri

Hisse Senedi Fonu

Fon Tutar: ve Pay Sayisi

1.000.000.000 TL ve 100.000.000.000 Pay

Avans Tutar

200.000 TL

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve
Numarasi

11.06.2018 tarih ve 41270 sayr (Vakif
Emeklilik ve Hayat A.S. Katihm Hisse
Senedi Emeklilik Yatirim Fonu)

01.09.2020 tarih ve 144758 sayr (Tiirkiye
Hayat ve Emeklilik A.S. VEM Katilim Hisse
Senedi Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon ic;tiiziigii"niin Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Numarasi

21.06.2018 tarih ve 9604 sayr (Vakaf
Emeklilik ve Hayat A.S. Katihm Hisse
Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu)

04.09.2020 tarih ve 10153 sayr (Tiirkiye
Hayat ve Emeklilik A.S. VEM Katilim Hisse
Senedi Emeklilik Yatirim Fonu)

YENI SEKIL

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvani

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Katilim
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiiri

Hisse Senedi Fonu

Fon Tutan ve Pay Sayisi

1.000.000.000 TL ve 100.000.000.000 Pay

Avans Tutari

200.000 TL

Fon I¢tiiziigiiniin Tescil Tarihi ve
Numarasi

11.06.2018 tarith ve 41270 say1 (Vakif
Emeklilik ve Hayat A.S. Katihm Hisse
Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu)

01.09.2020 tarih ve 144758 sayr (Tiirkiye
Hayat ve Emeklilik A.S. VEM Katilm Hisse
Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu)

........ [vevreveedoene.... tarih ve ............. say1
(Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Katilim
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon ig:tiiziigii’.niin.Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Numarasi

21.06.2018 tarih ve 9604 say1 (Vakf
Emeklilik ve Hayat A.S. Katim Hisse
Senedi Emeklilik Yatirim Fonu)

04.09.2020 tarih ve 10153 sayr (Tiirkiye
Hayat ve Emeklilik A.S. VEM Katihm Hisse
Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu)

n]axiv@m %Lil( AS.




........ feeeeeeeeddounn.... tarih ve cesesssceas,, SAYI
(Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Katihm
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu)

ESKI SEKIL
I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yonetim kurulu iiyelerine ve diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer
almaktadir:

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi

2020-Devam Tiirkiye Sigorta A.S. ile Tirkiye
Hayat ve Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu
Bagkani, TVF Finansal Yatirimlar Anonim
Sirketi Yonetim Kurulu Baskan Vekili,
Guvence Hesabi Yonetim Komitesi Baskani,
JCR Avrasya Derecelendirme Yonetim Kurulu
Bagkan Yardimecisi, Avrupa Konseyi Emeklilik
Rezerv Fonu, Tirk P&I Sigorta ve Birlesik
Ipotek Finansmani’nda Yé6netim Kurulu Uyesi,

2019-Devam Tiirkiye Sigorta Birligi Bagkan,

Y 6netim TARSIM Yénetim Kurulu Baskan Yardimcist
Atilla BENLI Kurulu 2019-2020 Giines Sigorta A.S. Yo6netim Kurulu | 28 Yil
Bagkani Uyesi ve Genel Miidiirii

2018-2019 Zurich Sigorta’da Satis ve Dagitim
Kanallari’'ndan ~ Sorumlu  Genel = Midir
Yardimcisi ve Yénetim Kurulu Uyesi
2016-2018 Zurich Sigorta’da Hasar Grubu’ndan
Sorumlu Genel Miidiir Yardimcis1 ve Yonetim
Kurulu Uyesi

2013-2016 Vakaif Emeklilik ve Hayat A.S. Satis,
Finans ve Mali Isler, Insan Kaynaklan, Teknik
ve Aktlierya Birimlerinden Sorumlu Genel
Midir Yardimcisi

2020-Devam TVF Finansal Yatinmlar A.S.
Yonetim Kurulu Uyesi, Tiirkiye Sigorta A.S. Ile
Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Yonetim

Yénetim Kurulu Baskan \fek'ili
Cagatay ABRAS Kurulu 2018-Devafn"Turk1ye Varlik Fonu Yat1nm1ar 20 Vil
Baskan Vekili Gene'l Midiir ) Ya?dlmc1s1, .I'(ays.en Seker
Fabrikasi A.S. Yo6netim Kurulu Uyesi,
N——— 2016-2018 Kibar Holding Strateji ve s
Pk ;m & Gelistirme Bagkani
Y eliess TN 2007-2016 Garanti Yatinm'da Direktor
,;W e&:l”:E YOnetim 2020-Devam Tirkiye Sigorta A.§ ile Tiirkiy
-l Mal R i Kurulu Uyesi | Hayat ve Emeklilik A.S Yonetim K l\u [';Tye;n} L,
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2019-Devam EPIAS Yénetim Kurulu Uyesi
2018-Devam Hazine ve Maliye Bakanliginda
Bilgi  Teknolojilerinden  sorumiu  Bakan
Danigsmani

2018-SGOM Projesi Koordinasyonu

2016-Bilgi Teknolojileri ve Iletisim Kurumu
Bakan Danigmani

Mehmet
AYDOGDU

Y 6netim

Kurulu Uyesi

2020-Devam Tiirkiye Sigorta A.S. ile Tiirkiye
Hayat ve Emeklilik A.S Yénetim Kurulu Uyesi
2008-2019 Giiven Sigorta Yonetim Kurulu
Baskani

54 Y1l

Murat AKBALIK

Y 6netim

Kurulu Uyesi

2020-Devam Tirkiye Sigorta A.S. ile Turkiye
Hayat ve Emeklilik A.S Yénetim Kurulu Uyesi
2005-Devam Marmara Universitesi, Bankacilik
Ve Sigortacilik Yiiksekokulu, Sermaye Piyasasi
Bolumi Baskam

Cenk KURT

Y Onetim

Kurulu Uyesi-
Genel Miidiir

27 Y1l

2020-Devam Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
Genel Miidiirii ve Yoénetim Kurulu Uyesi,
Tiirkiye Sigorta A.S. Y6netim Kurulu Uyesi
2018-2020 Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Ile
Ziraat Sigorta A.S.nin Yénetim Kurulu Uyesi
ve Genel Miidiirii

28 Yil

YENI SEKIiL

1.3. Kurucu Yoneticileri

I FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Kurucunun y6netim kurulu iyelerine ve diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer

almaktadir:
Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
2021 Devam- Tiirkiye Sigorta ve Tiirkiye Hayat ve
‘ Vénetim Emeklilik Yonetim Kurulu Bagkani )
Aziz Murat 2020-Devam Tiirkiye Varhk Fonu Genel Icra
< Kurulu e 28 Yil
ULUG Baskan Direktorii
2016-2020 Asma Capital Partners B.S.C. Yatinm
Direktorii
2021-Devam Tiirkiye Sigorta A.S. ile Tiirkiye Hayat
ve Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu Bagkan Vekili,
Yénetim TVF Finansal Yatlrlfn.lar I.A‘monim Sirketi Yijnetim
Kurulu Kurullu Baskan Vekili, Glivence Hesabi Yon?tlm
Atilla BENLI Baskan K?mlt.es1 Bagkani, JCR Avrasya Derecelendirme 29 Yil
- Vekili-Genel Yonetlrr} Kurgl}l Bagkan Yardimcisi, Ayrupa
o oaa Miidiir Konseyi Emeklilik Rezerv Fonu, Tiirk P&I Sigorta
L ve Birlesik Ipotek Finansmani’nda Yénetim Kurulu
& r/ﬁ\l tq} ‘1 Uyesi,
1 :‘\} };j i 2019-Devam  Tiirkiye Sigorta Birligi Baskas,
TS
ST /
25k
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TARSIM Yénetim Kurulu Baskan Yardimcist
2019-2020 Giines Sigorta A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi ve Genel Miidiirii

2018-2019 Zurich Sigorta’da Satis ve Dagitim
Kanallari’ndan Sorumlu Genel Miidiir Yardimcis1 ve
Yénetim Kurulu Uyesi

2016-2018 Zurich Sigorta’da Hasar Grubu’ndan
Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi ve YoOnetim
Kurulu Uyesi

2013-2016 Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Satis,
Finans ve Mali Isler, Insan Kaynaklari, Teknik ve
Aktilerya Birimlerinden Sorumlu Genel Miidiir
Yardimcisi

Murat AKGUC

Yonetim
Kurulu Uyesi

2021 Devam Tiirkiye Sigorta ve Tiirkiye Hayat ve
Emeklilik Yénetim Kurulu Uyesi

2021-Devam Tirkiye Varlik Fonu Genel Miidiir
Yardimcisi

2016-2021 TRT Dijital ve Teknolojiden Sorumlu
Genel Miidiir Yardimcist

15 Y1l

Muhammed
Mahmut ER

Yonetim
Kurulu Uyesi

2021-Devam Tiirkiye Sigorta A.S ile Tiirkiye Hayat
ve Emeklilik A.S Yonetim Kurulu Uyesi
2019-Devam EPIAS Yénetim Kurulu Uyesi
2018-Devam Hazine ve Maliye Bakanliginda Bilgi
Teknolojilerinden sorumlu Bakan Danigmani
2018-SGOM Projesi Koordinasyonu

2016-Bilgi Teknolojileri ve Iletisim Kurumu Bakan
Danigmani

17 Yl

Murat
AKBALIK

Bagimsiz
Uye

2020-Devam Tiirkiye Sigorta A.S. ile Tiirkiye Hayat
ve Emeklilik A.S Yénetim Kurulu Uyesi
2005-Devam Marmara Universitesi, Bankacilik Ve
Sigortacilik Yiiksekokulu, Sermaye Piyasasi Bolimi
Baskani

28 Y1l

Mehmet
AYDOGDU

Bagimsiz
Uye

2021-Devam Tirkiye Sigorta A.S. ile Tiirkiye Hayat
ve Emeklilik A.S Yoénetim Kurulu Uyesi
2008-2019 Giiven Sigorta Yonetim Kurulu Bagkant

55 Yil
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ESKI SEKIL
1.6 Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlannin bagimsiz denetimi “Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik A.S.” tarafindan yapilmaktadir.

YENI SEKIL
1.6 Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi “PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik A.S.” tarafindan yapilmaktadir.

ESKI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon, Katilim Hisse Senedi Emeklilik Yatirim fonu olup, fon portfdyiiniin en az %80°i devamh
olarak BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylardan olusur. Bu nedenle, yiiksek
riskli fon 6zelligi tasimaktadir.

Ortaklik payr yatirimlarinda BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylari tercih
edilecektir. Faize dayali finansal hizmet veren sirketler, domuz eti ve {iriinleri, alkol-tiitiin ve
eglence sektoriine yonelik hizmetleri kapsayan faaliyet alanlarina sahip sirketlerin paylarina yatirim
yapilamaz.

Uzun vadede gergek degerinin altinda oldugu disiniilen ortakhik paylarina yatinm yapmak
suretiyle kargilagtirma 6l¢iitiiniin tizerinde deger artisi elde etmeyi hedefleyen Fon’da, ortaklik
paylar1 katilim bankacilig esaslaria uygun sirketler arasindan makroekonomik, sektérel ve sirket
bazinda yapilan deger analizleri ile piyasa derinligi gbz oniinde bulundurularak secilir. Analizlerde
ortaklik paylarinin beklenen getirileri tespit edilerek, makroekonomik ve sektérel senaryolara
uygun goriilenler portfoye dahil edilir. Sirketlerin piyasa degerleri siirekli izlenerek hedef degerine

ulagan sirketler ve potansiyel tasiyan sirketler arasinda dinamik bir sekilde ortaklik paylarinin
degisimleri yapilir.

Ayrica Fon portfoyiiniin en fazla %20’si oraninda, Tirk Liras: ve Doviz cinsi katilim bankalarinda
agilan katilma hesaplarina, kamu ve 6zel sektor kira sertifikalarina, ulusal borsalarda islem géren
altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasas1 araglarna, icazeti alinan
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu
Katilma Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar1 ve Yatinm Ortakligi Paylann ile
yatinm ortakliklar1 tarafindan katilim esaslarina uygun bigimde ihra¢ edilen sermaye piyasasi
araglan ile vaad sdzlesmelerine yatinm yapilabilir.

F'on_yonpti“ inde, yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglari se¢iminde nakde doniisiimii kolay ve

7 Tighe 4z ofaplad tercih edilir ve Yonetmeligin 20. maddesinde belirlenmis olan ydnetim ilkelerine
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YENI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISi iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon, Katilim Hisse Senedi Emeklilik Yatinm fonu olup, fon malvarligi Danisma Komitesi’nin
uygunluk goriisii ¢ergevesinde yatirima yonlendirilir. Fon portf6yiiniin en az %80’i devamh olarak
BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylardan olusur. Bu nedenle, yliksek riskli fon
Ozelligi tagimaktadir.

Ortaklik payr yatinmlarinda BIST tarafindan hesaplanan katilm endekslerindeki paylan tercih
edilecektir. Faize dayali finansal hizmet veren sirketler, domuz eti ve Urlinleri, alkol-tiitin ve
eglence sektoriine yonelik hizmetleri kapsayan faaliyet alanlarina sahip sirketlerin paylarina yatinm
yapilamaz.

Uzun vadede gergek degerinin altinda oldugu diisiiniilen ortaklik paylarina yatinm yapmak
suretiyle karsilastirma o6lgiitiiniin lizerinde deger artisi elde etmeyi hedefleyen Fon’da, ortaklik
paylart katilim bankacilig1 esaslarina uygun sirketler arasindan makroekonomik, sektérel ve sirket
bazinda yapilan deger analizleri ile piyasa derinligi g6z 6niinde bulundurularak secilir. Analizlerde
ortaklik paylarinin beklenen getirileri tespit edilerek, makroekonomik ve sektorel senaryolara
uygun goriilenler portfoye dahil edilir. Sirketlerin piyasa degerleri siirekli izlenerek hedef degerine
ulasan sirketler ve potansiyel tasiyan sirketler arasinda dinamik bir sekilde ortaklik paylarinin
degisimleri yapilir.

Ayrica Fon portfoyliniin en fazla %20’si oraninda, Tiirk Liras1 ve Dviz cinsi katilim bankalarinda
agilan katilma hesaplarina, kamu ve 6zel sektor kira sertifikalarina, ulusal borsalarda islem goren
altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina, icazeti alinan
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu
Katilma Paylan, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylar1 ve Yatirim Ortakligi Paylarin ile
yatinm ortakliklan tarafindan katilim esaslarina uygun bigimde ihrag edilen sermaye piyasasi
araclarn ile vaad sdzlesmelerine yatirim yapilabilir.

Fon y0netiminde, yatinnm yapilacak sermaye piyasasi araglar1 se¢iminde nakde doniistimii kolay ve
riski az olanlar tercih edilir ve Yonetmeligin 20. maddesinde belirlenmis olan ydnetim ilkelerine

uyulur.

Damgsma komitesine iliskin bilgiye ve ortaklik payr segim kriterlerine izahname ekinde yer
verilmektedir.

ESKI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portféylinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami simirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
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Aragclar1 (TL)

Katiima Hesaplan (TL/Déviz) 0 20
Kamu/Ozel Sektor Kira Sertifikalan (TL/D6viz) 0 20
Vaad Sézlesmeleri* ve/veya BIST Taahhiitli Islemler Pazari’nda 0 10

Gergeklestirilen Geri Satma Taahhiidii ile Alim Islemleri
Katilim Bankacilig1 Esaslarina Uygun Yatinm Fonu Katilma Paylari, Borsa
Yatinm Fonu Katilma Paylan, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katiima Paylari, 0 20

Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylant ve Yatinm Ortakliga
Paylan

*Vaad soézlesmesi: Fon portfoyline alinabilecek varligi, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli
baglayic1 vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri satma taahhiidiinde
bulunarak almasi. Fon portféyiinde yer alan varliklarin rayi¢ degerlerinin %10’una kadar en ¢ok
islemin karg1 tarafimin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda nceden tespit edilmis
sartlarla geri alma tahhiidinde bulunarak borsa disinda satabilir.

Ayrica Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sdzlesme gergevesinde herhangi bir anda
fon portfoyiiniin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarim édiing verebilir
veya fon portfoyliniin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglanm 6diing alabilir
ve 6diing alma oram ile sinirh olmak iizere agiga satis islemi yapabilir. Odiing alma islemi en fazla
doksan ig giinil slireyle yapilir. Fon portfdyiinden 6diing verme islemi, ddiing verilen para ve
sermaye piyasas! araglarinin en az %1004 karsiliginda nakit veya devlet i¢ bor¢lanma araclarindan
olusabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarimin
odiing verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin %80’inin altina diismesi
halinde Portfoy Yoneticisi teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu 6diing verme ve
alma soOzlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sozlesmenin feshedilebilecegine iliskin bir
hiikmiin konulmasi1 mecburidir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sbézlesme g¢ergevesinde Tiirkiye’de kurulu
borsalarda portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki kiymetli
madenleri 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen odiing islemleri karsiiginda o6diing
alacaklarimi temsil etmek iizere ¢ikarilan sertifikalari ayni oranda portfoye alabilir ve portfoyiinde
bulunan sertifikalan piyasada satarak portfoyden ¢ikarabilir. Kiymetli maden 6diing islemleri ile
kiymetli maden &diing sertifikasi alim-satim iglemleri s6z konusu piyasadaki islem esaslan ile
teminat sistemi ¢ergevesinde yapilir.

YENI SEKIL
2.4. Yonetici tarafindan, Danisma Komitesi uygunluk goriisii ¢ercevesinde fon portfoy

degeri esas alarak, Fon portfyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve
azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
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Araglan (TL)

Katilma Hesaplari (TL/Déviz) 0 20
Kamu/Ozel Sektér Kira Sertifikalar (TL/Doviz) 0 20
Vaad Sozlesmeleri* ve/veya BIST Taahhiitli Islemler Pazari’nda 0 10
Gergeklestirilen Geri Satma Taahhiidii ile Alim Islemleri

Katilim Bankacilig1 Esaslarina Uygun Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa

Yatinm Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirirm Fonu Katilma Paylari, 0 20
Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylan ve Yatinm Ortaklii

Paylan

*Vaad sozlesmesi: Fon portfoyline alinabilecek varligy, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli
baglayict vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri satma taahhiidiinde
bulunarak almasi. Fon portfoyilinde yer alan varliklarin rayi¢ degerlerinin %10’una kadar en ¢ok
islemin kars: tarafimin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis
sartlarla geri alma tahhiidiinde bulunarak borsa disinda satabilir.

Ayrica Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sdzlesme ¢ercevesinde herhangi bir anda
fon portfoyliniin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasast araglarim1 6diing verebilir
veya fon portfOyliniin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini 6diing alabilir
ve 6diing alma oram ile sinirh olmak iizere aciga satis islemi yapabilir. Odiing alma islemi en fazla
doksan is giinii siireyle yapilir. Fon portfoyiinden 6diing verme iglemi, 6diing verilen para ve
sermaye piyasasi araglarinin en az %1001 karsihiinda nakit veya devlet i¢ bor¢lanma araglarindan
olusabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin
odiing verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin %80’inin altina diismesi
halinde Portféy Yoneticisi teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu 6diing verme ve
alma so6zlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak s6zlesmenin feshedilebilecegine iliskin bir
hiikmiin konulmas1 mecburidir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme cergevesinde Tiirkiye’de kurulu
borsalarda portfdyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki kiymetli
madenleri ddiing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen Odiing islemleri karsihiginda 6diing
alacaklarim temsil etmek {izere ¢ikarilan sertifikalari aym oranda portfoye alabilir ve portfoyiinde
bulunan sertifikalan piyasada satarak portfoyden ¢ikarabilir. Kiymetli maden odiing islemleri ile
kiymetli maden 6diling sertifikasi alim-satim islemleri s6z konusu piyasadaki islem esaslan ile
teminat sistemi cergevesinde yapilir.

ILAVE MADDE
EK 1 DANISMA KOMITESI:

Fon izahnamelerindeki varlik dagilimlarina gore, fonun portfoyline dahil edilebilecek BIST
tarafindan hesaplanan katilim endekslerinde yer alan ortaklik paylar: disinda portfoye alinacak diger
ortaklik paylan, kira sertifikalari, katilma hesaplari, altin ve diger kiymetli madenler ile diger para

ve sermaye piyasast araglan igin icazet verme yetkisi asagida bilgileri verilen danisma komitesine
aittir.

o DANISMA KOMITESI
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Fon portfoyiine kesinlikle alinamayacak para ve sermaye piyasast araclarma iliskin ana
kriterler asagida yer almaktadir.

o Alkollii igki Giretim ve ticareti,

e Tibb: gayeler disinda uyusturucu maddelerin Gretim ve ticareti,
e Kumar ve kumar hiikmiindeki faaliyetler,

e Domuz ve mamullerinin {iretim ve ticareti,

e Faizli finans islemleri,

e Para ve/veya para hilkkmiindeki varliklar arasinda yapilan vadeli islemler,
e Ahlaka ve [slami degerlere aykir yayincilik,

o Islami degerlerle bagdasmayan eglence, otelcilik vb. faaliyetler,
e (Cevreye ve canlilara biiyiik zarar1 olan faaliyetler,

e Insan fitratim1 degistirmeye yonelik biyolojik/genetik faaliyetler,
® Sagliga zararl tiitiin iirtinlerinin iiretim ve ticareti,

Fon portfoyiine alinmasinda sakinca olmayacak ortaklik paylarina iliskin finansal 6zellikler
asagida yer almaktadir.

e Sirketlerin toplam faizli kredilerinin her bir sirket i¢in sirket piyasa degerine oran1 %33'dan
az olmasi

o Sirketlerin aktifindeki faiz getirili mevduatlarinin ve menkul kiymetlerinin sirket piyasa
degerine orani %33'dan az olmasi

e Yukarida belirtilmis olan ana kriterlerdeki uygun olmayan faaliyet alanlarindan elde edilen
gelirlerinin her bir sirket i¢in toplam gelirlerine orani da %5'ten az olmasi.

Fon portfoyiine ahnmasinda sakinca olmayacak ortakhk paylar1 disinda kalan para ve
sermaye piyasasi araglarina iliskin finansal 6zellikler asagida yer almaktadar.

Fon portfoyiine alinacak para ve sermaye piyasasi araglarinda ana kriter ulusal ve uluslararasi
kuruluglarin gelistirdigi standartlara uyum esasi ile birlikte menkul kiymete ait ihrag belgesi, icazet
belgesi ve diger tanitici bilgiler cergevesinde Islami finans ilkelerine uygunluga dair damsma
komitesi onayinin bulunmasidir.
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