~ ISIKLAR HOLDING ANONIM SIRKETI’NIN
11 OCAK 2018 TARIHINDE YAPILAN OLAGANUSTY GENEL KURUL TOPLANTI TUTANAGI
Isiklar Holding Anonim Sirketimin Olaganiistii Genel Kurul Toplantist 11 Ocak 2018 tarihinde, saat
10:30’da Sirket merkez adresi olan Beybi Giz Plaza. Dereboyu Cad. Meydan Sokak. No:1 D:27 Maslak-
Sariyer /Istanbul adresinde adresinde, T.C. Istanbul Valiligi il Madiirlagintin 10 Ocak 2018 tarih ve
31094185 sayili yazilanyla gérevlendirilen Bakanhk Temsilcisi Sayin Giiner Kakr’ mn katilimi ile
yvapumgtir, :

Toplantiya ait davet Kanun ve esas sdzlesmede dngdriildigi gibi ve giindemi ihtiva edecek sekilde
Hirses Gazetesinin 27.12.2017 tarihli niishasinda, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nin 27.12.2017 tarih
9482 sayih niishasinda ilan edilmek , adresi bilinen hamiline yazili hisse senetlerine sahip onalti adet
sirket ortagina 27.12.2017 tarihinde PTT Kavacik Subesinden iadeli taahhiitlt mektup gdnderilmek
suretiyle toplant: giin ve gindeminin bildirilmesi sliresi icinde yapilmistir.

Hazir Bulunanlar Listesinin tetkikinden, Sirketin toplam 120.000.000.-TL.lik sermayesine tekabtll eden
12.000.000.000 adet paydan (400.000.000 adeti A grubu, 11.600.000.000 adeti B grubu} ; 8 adet B
grubu payin asaleten, 400.000.000 adet A grubu, 11.316.125.028 adet B grubu toplam 11.716.125.028
adet payin vekaleten olmak tizere toplam 11.716.125.036 adet payin temsil edildiginin ve béylece gerek
Kanun ve gerekse esas sdzlesmede ongoriilen asgari toplanti nisabmin mevcut oldugunun anlasilmasi
tutanakla tespiti lizerine toplantida hazir bulunan Yénetim Kurulu Uyesi Sayin Sebahattin Levent
Demirer tarafindan toplanti agilarak giindem maddelerinin gériisiilmesine gecilmistir.

Yénetim Kurulu Uyesi Sayin Sebahattin Levent Demirer oy kullanma sekli hakkinda acgiklamalarda
bulunmustur. Gerek Kanun ve gerekse Sirket esas sdzlesmesinde yer aldig fizere toplantiya katilan
saym pay sahiplerinin agik ve el kaldirma usulii ile oy kullanmalarini, olumsuz oy kullanacak pay
sahiplerinin ise olumsuz oyu szl olarak beyan etmesi gerektigini belirtmistir.

Yénetim Kurulu Uyesi Sayin Sebahattin Levent Demirer 27.10.2015 tarih ve 29515 sayil resmi gazetede
yayiumlanan Gumrik ve Ticaret Bakanhgnin Yonetmeligi geregi toplantiya katiim hakk: veren belgelerin
mevzuata uygunlugunun yoénetim organlarinca kontrol edildiginin tespit edildigi ve tespit neticesinde

hazir bulunanlar listesini imzalandigmi Genel Kurul’a aciklamistir.

1- Giindemin 1. maddesinin goriigiilmesine gegildi.
Verilen oénerge dogrultusunda Toplanti Bagkanhgi’'na Sayin Sebahattin LeventDemirerin segilmesine
oybirligi ile karar verildi.

2- Giindemin 2, maddesinin goriigiilmesine gecildi.

S0z alan Tolga Isik vekili Av.Mehmet Akugur “ Oncelikie her ne kadar Genel Kurula katima ve diger pay
sahipligi haklanmuzi kullanmamiz engellenmesin diye sirketin tarafimuza géndermis oldugu sermaye
tutarlannca vekaletname diizenlemis olsak da, mitvekkilin hazirunda belirtilen pay oranina iliskin
itirazimuz bulunmaktadir. Ayrica, ilgili Genel Kurul ¢agnsinda Holding ortaklanna yénelik olarak yapilan
genel kurul gagnisinda belirtilen ve asagidaki gerekgeler ile hukuka qykin surette yapilan sermaye artirrmi
ve azaltimlan neticesinde diizenlenmis olan yeni hisse senetlerini teslim almaktan imtina eftigimizi
bildirmek isteriz. R

Séyle ki; 22.04.2016 tarihinde USAS sirketi Genel Kurul toplantist yaparak sermaye artinmna katilma
karart almig ve bu karar sonucunda 26.04.2016 tarihindeki KAP’ta yayinlanan ézel durum agklamasyla
USAS sirketinin Holding’in %44,49 pay sahibi oldugu kamuya duyurulmustur. Ancak Holding’de sermaye
artinmuna iliskin alinan karar da hukuka aykin bir karardwr. Bu karann iptaline iliskin Istanbul Anadolu 6.
Asliye Ticaret Mahkemesi’'nin 2016/391 E. sayh dosyasinda yargilama devam etmektedir. Gérillecedi
tizere Yénetim Kurulu’nun yapmig oldugu usulstizlitk ve hukuka aykinbiklar gerek sirketleri gerekse pay
sahiplerini zarara sckmaktadr,

Ayrnica, son sermaye azaltirmuna iliskin 25.10.2017 tarihli genel kurul toplantisinda daha énce toplantt
tutanagina islenmis serhlerde yer alan gerekgelere istinaden hukuka aykiriik nedeniyle ilgili karann iptali
ve butlant her tirlii izahtan varestedir.

Yukarida arz edilen hukuki gercek ve sebeplere istinaden Genel kurul igin diizenlenen hazi cetvelindeki
sermaye tutarlart ve pay oranlanna ve ézellikle de usule ve kanuna ayku surett tnan hazirunda
bulunan USAS Yatinmiar Holding A.S.’nin pay sahipligine ve ighu genel kurula istifak \ederek oy ve diger
spir herhangi bir pay sahipligi hakkuu kullanmasing itiraz ettigimizi belirtirizr” lgili, kususun Tiirk Ticaret



Kanunun 445 ve devaru maddelerine istinaden genel kurul karanmn iptali, butlam ve hatta yoklugu
sonucu dogurdugu agiktir, Tdm bu nedenlerle isbu Genel Kurul’da ahnacak kararlanin, bilhassa da hazir
bulunanlar listesinde gosterilen pay oranlanmn gercedi yansitmamasindan 6tiri, kanuna, esas
sozlesmeye ve diiriistlitk kuralina aykir olup bu hususlara muhalefet ettigimizi ve muhalefetimizin toplant:
tutanagina gegirilmesini sair tim yasal haklanmz sakl ve baki kalmak tizere arz ve talep ederiz. "dedi

Riza Kutlu Igik vekili Hale Salgirboyu Demirman“02,03.2016 tarihli Olaganisti Genel Kurul Toplantisinda
alinan sermaye artinm karart usule ve yasaya uygun olarak 26.04.2016 tarihinde T.C Giimriik ve Ticaret
Bakanlign I¢ Ticaret Genel Mildtrliglintin onay alinmak suretiyle Istanbul Ticaret Sicil Midirliigiince tescil
edimisti Hazirun kayitlann Ticaret Sicil kayttlan ile uyumiu olup, kanuna aykin bir husus
bulunmamaktadir’ dedi.

Genel Kurul Toplanti Tutanaginin ve Hazir Bulunanlar Listesinin Genel Kurul adma imzalanmasi icin
Toplanti Bagkanlifina yetki verilmesine oybirligi ile karar verildi. Toplanti baskan: hazir bulunanlar
listesinin, mevzuata uygunlugunun yénetim organlarinca kontrol edildiginin tespit ederek ve tespit
neticesinde hazir bulunanlar listesini imzalad.

Toplantiya devamla Toplanti Bagkam tarafindan Sayin Hale Salgirboyu Demirman tutanak yazman:
olarak gérevlendirildi,

Toplanti Bagkam Genel Kurula giindemi okuttu. Baskan tarafindan glindem maddelerinin gériasgiilme
sirasina iligkin bir degigiklik énerisi olup olmadigt soruldu. Bir degisiklik dnerisi olmadif igin giindemin
maddelerinin ilan edildigi sirada goriigiilmesine gegildi.

3- Giindemin 3.maddesinin gériigiillmesine gecildi.

a)Jirketimizin odenmis sermayesinin 240.000.000 TL nakit artirmak suretiyle 120.000.000 TL'den
360.000.000 TL'ye ylkseltilmesine ve bununla ilgili esas sdzlesmenin “Sermaye ve Hisse Senetlerinin
Nev'i “baghkli 7. maddesinin degistirilmesine iligkin Bakanhk izni okundu ve mtizakereye acild1,

S6z alan Tolga Isik vekii Av.Mehmet Akugur. “Holding’de Yénetim Kurulu, 20.12.2017 tarihli
toplantisinda Holding’i, sermaye artinmumn yapilabilmesi amacyla esas sézlesmenin degistirilmest icin
olagantistii toplantiya davet etme karan alnustir. Bu kararnn akabinde 11.01.2018 tarihli toplanti daveti
tarafiruza teblig olmustur. Ancak anilan davetiyede “finansal tablolar, faaliyet raporu vs.” kanunda
belirtilmis olan belgelerin incelenmek tizere hazir edilecegi belirtilmedigi gibi toplantiya kadar olan strecte
bu belgeler pay sahiplerinin incelemesine agiumamstir. TTK m.437 “Finansal tablolar, konsolide finansal
tablolar, yonetim kurulunun yilik faaliyet raporu, denetleme raporlan ve ydnetim kurulunun kar dagitun
bnerisi, genel kurulun toplanfisindan en az on bes gin dOnce, girketin merkez ve subelerinde pay
sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yul stire
ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait
olmak tizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir.” seklinde belirterelk bu belgelerin toplant:
dncesi incelemeye acgimast gerekliligini hitkme baglamugtir. Toplanti 6ncesinde kanunda belirtilen belgelerin
pay sahipleri tarafimdan incelenmesinin dntine gegilerek agikea kanuna aykin hareket edilmigtir.

2 Mart 2016 ftfarihinde yapian genel kurulda sirket sermayesinin 17.562,500,-TL'den artinlarak
240.900.000,-TL’ye ytikseltiimesi ve 25.10.2017 tarihli genel kurulda 240.900.000,-TL’lik sermayenin
120.000.000,-TL’ye indirilmesi islemleri sirketin zararimt azaltilmas: gerekgesiyle yapildigr iddia olunsa da
bu iglemler sirket ortagt Sn. Tolga Istkin hisse oranmun kasuh ve bilingli suretle azaltiimaswina ve girket
ortagi olan halka agik stattide bulunan grup sirketlerinin alacaklanna kavusmasint énemli dlglide
engelleyen hatta ortadan kaldiran dolayiswyla halka agtk sirket yatinmeldarnn dogrudan olumsuz etkileyen
nitelikte oldugu asikardwr. Isbu genel kurulla aym gerekgeler ile girket sermayesinin 120.000. 000,-TL’den

karan grup sirketlerinin yatinmcilanmn alacaklarim ve haklarnm almasuvu kesin surelte engelleyen bir
sonug yaratmaktadir.
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Aynca, Holding sermayesinin dig kaynaklardan artinlmasing iligkin karar da kanuna, esas sézlesmeye ve
durustiiik kurahina aykindir. Zira, her seyden dénce “yeni pay alma hakk: kullarulmazsa, kullamimayan
yeni pay hakla kadar alacaga deger bicilerek hakkin dncelikle alacakliar olmak iizere 3. Kisilere teklif
edilmesi” yolundaki ifade “ayni artinm” anlamna gelir ki béyle bir artivm igin aynca sermaye artiim
karan alinmast ve deger bigme isleminin de artinmdan “6nce” yapilmas: gerekir. Olaydaki gibi nakdi
artinm karan aliup, daha sonra nakdi artinma konu yeni pay alma haklartun bu defa “ayni artinm”
geklinde alacaklilara kullandwilmak istenmesi hukuka aykindir ve ayni sermayeye iliskin hitkiimlerin
dolanimast niteligindedir. Nitekim Holding yonetimi de bu durumda Bakanlik’tan ayrica izin alacagim
agtkca giindeme yazarak glindlime yazarak durumun bilincinde oldugunu gdstermistir. Ozetle eger
Holding’e 3. kigilerce ayni sermaye konulmast isteniyorsa (ki somut olayda bunun sartlart yoktur) buna
uygun bir sekilde hareket edilmesi garttir. Oncelikle tamamen bir nakdi artinm karan alimp bir kistm
paylar nakden taahhiit edildikten sonra bu defa ayni nakdi artinm kapsamindaki bir sermayenin “aynen”
artinlmast hukuken miimkiin degildir.

Yukarida arz edilen hukuki gercek ve sebeplere istinaden, esas sdzlesmeye ve diinistlitk kuralina aykin
sermaye artinmina muhalefet ettigimizi ve muhalefetimizin toplanti tutanagina gecirilmesini sair ftiim yasal
haklanmiz sakl ve baki kalmak tizere arz ve talep ederiz.” dedi.

S0z alan Riza Kutlu Isik vekili Hale Salglrboyu Demirman “ Genel Kurul Toplanti éncesinde toplantt
giindemi ile ilgili bilgilendirme yapinustr. Toplanti daveti yasa ve Anonim Sirketlerin Genel Kurullarninda
Usul ve Esaslar ile bu Toplantilarda Bulunacak Giimriik ve Ticaret Bakanlhigt Temsilcileri Hakkindaki
Yonetmelik hiikiimlerine uygun olup, ¢agr ilaninda aranan bilgilere iligkin bir eksiklik bulunmamaktadr.
Kaldr ki; Genel Kurul éncesinde Sirketten sézlit veya yazilt bir talepte de bulunulmarmagtir. Pay sahiplerinin
haklarimin engellenmesi séz konusu degildir.

Yapilacak sermaye arfinrm ve mali ve hukuki bir gereklilik olup, 6z sermayenin daha da iyilestirilmesi,
girketin gelecekteki faaliyetlerinin etkinligi agqisindan gerekli gériilmektedir. Nakit sermaye artiirmna
ortaklarn istirak etmemesi halinde Sirket alacaklilarina teklif gdtiiriilecektir. Holding, yapmlacak sermaye
artinmt sonucunda vade farkiy/ kur fark: gibi yiikiimtiliklerinden kurtulmas: saglanacaktir.

Her ortagin sermaye arturvmuna katima hakk: vardir. Tolga Istkin pay oramm azaltidig iddiasimn kabdlt
mumktin degildir. Diger hissedarlarnnda paylan istirak etmemeleri halinde aynt oranda azalacaktir, ancak
bu yapuacak sermaye artnim ile hissedarlann paylanmmn oransal azalmast deger olarak azalmast
aniamina gelmez, aksine deger artist gikacaktr.

Toplant: giindeminde yaptacak sermaye artirumunda mevcut ortaklann yeni bedelli hisse alma haklarinin

kullarilmayan bélimi i¢in alacakllanna teklif gotirilecegi yoniinde agiklama yapumugtir. Alacaklann -

degerlemesi ayni artinm esaswina gore yapildigindan bu sekilde ifade edilmektedir. Sonugta alacakhlann

alacaklanmn sermayeye cevrilmesi sermaye konulacak anonim ortakliga karst takas islemine konu

olmaktadwr ki yaplacak islem mevzuata uygundur. Sermaye artinmuna ifiskin aliman Yénetim Kurulu
karannda yeni pay aima haklaormun kullaniimamas: halinde bu hususun alacakhiara teklif edilecegi
belirtitmektedir. Kaldi ki alacaklarin sermayeye cevrilmek isteyen alacakhilann kendi genel kurullarmdan
onay almak suretiyle sermaye artrvmina katilacaklardwr, Sermaye artiimi usule ve mevzuata uygun olarak
yapimakta olup yasaya, esas sézlesmeye ve diristlitk kurallanna bir aykinhk sézkonusu olamaz.”
Holding ve ortaklarmmn menfaati gozetilmektedir. “dedi.

Giindemin 3. a maddesinin oylamasina gee¢ildi.
Sirketimizin &denmis sermayesinin 240.000.000 TL nakit artirmak suretiyle 120.000.000 TL'den
360.000.000 TL'yve ylukseltilmesine, Nakit artirilan 240.000.000 TL’ ik kisim igin ortaklarimiza %
oranmda yeni pay alma haklarimn itibari deger uzerinden kullandiriimasina, yeni pay alma
kullanilmasinda 1 Kurus itibari degerli bir payin satig fiyatimin 1 Kurug olarak belirlenmesine ve
ortaklara yeni pay alma haklarinin kullamimu igin 15 (onbes) glinliik slire verilmesine,
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T.C. Gumrik ve Ticaret Bakanhg I¢ Ticaret Genel Miudiirltigiintin 19.12.2017 tarih, 50035491-431.02-
E-00030489926 say1 ile onaylamig oldugu esas sbzlesmenin “Sermaye ve Hisse Senetlerinin Nev’i ©
baslikh 7. maddesinin ekteki sekilde tadil e_dilmesine, (EK:1)

Artinlan 240.000.000 TLlik sermayeyi temsilen her biri (Bir) Kurus (0,01.-Trk Liras1) itibari kiymette
9.tertip hamiline yazili hisse senetlerinin ¢ikarilmasma,

1.905.460.494 adet red oyuna kargilik, 9.810.664.542 adet olumlu oy ile oy g¢oklugu ile karar
verilmistir.

b) Ortaklara yeni pay alma haklarm kullanimi igin verilen 15 gilinliik siire sonunda kullanilmayan yeni
pay alma haklari oldufu taktirde, kullanilmayan bu paylarn &ncelikle Istanbul 13.Asliye Ticaret
Mahkemesinin 2017/1000 E. sayih Bilirkigi Heyeti Raporu ile tespit edilmis alacakllar olmak tizere
3.kigilere teklif edilmesi, kullamlmayan yeni pay alma tutar1 kadar TTK’ nun 343. Maddesine gére deger
- bigilen alacagin sermayeye ilave edilmesi ve buna gore esas sbzlesme degisikligi i¢in T.C. Gimriik ve
Ticaret Bakanhf Ig Ticaret Genel Midirliigii'nden tekrar onay alinmas: konusu miizakereye agilda,

S8z alan Tolga Isik vekili Av.Mehmet Akugur “Holding sermayesinin dis kaynaklardan artinlmasina
iligkin karar da kanuna, esas sézlesmeye ve diiriistliik kuralina aykindwr. Zira, her seyden énce “yeni pay
alma hakk kullanimazsa, kullanilmayan yeni pay hakki kadar alacaga deger bigilerek hakian éncelikle
alacaklilar olmak tizere 3. Kigilere teklif edilmesi” yolundaki ifade “ayni artnm” anlamina gelir ki béyle bir
artinm igin ayrica sermaye artinm karan alinmast ve deder bigme isleminin de artinmdan “6nce” yapiimasi
gerekir. Olaydaki gibi nakdi artinm karart alirap, daha sonra nakdi artinma konu yeni pay alma
haklannmin bu defa “ayni artinm” geklinde alacakhlara kullandiimak istenmesi hukuka aykudir ve ayni
sermayeye iligkin hitkitmlerin dolaruimast niteligindedir. Nitekim Holding yoénetimi de bu durumda
Bakanhk’tan aynca izin alacagmi agtkga glindeme yazarak gilindtime yazarak durumun bilincinde
oldugunu géstermigtir. Ozetle eger Holding’e 3. kigilerce ayni sermaye konulmast isteniyorsa (ki somut
olayda bunun sartlarn yoktur) buna uygun bir sekilde hareket edilmesi sarttir. Oncelikle tamamen bir nakdi
artinm karart alimp bir kisim paylar nakden taahhiit edildikten sonra bu defa aymi nakdi artinm
kapsamindald bir sermayenin “aynen” artinlmas: hukuken mimkiin degildir.

Bu nedenle kanuna, esas sézlesmeye ve diiriistliik kuralina aykin ortaklarin kullanmadigh yeni pay haklar
oldugu takdirde, kullamilmayan paylann 6ncelikle alacaklilar olmak tizere 3. kigilere teklif edilmesi,
kullaralmayan yeni pay alma tutan kadar TTK’nin 343. maddesine gore deder bigilen alacagin sermayeye
ilave edilmesi ve buna gére esas sézlegme degisikligi icin T.C. Gimriik ve Ticaret Bakanhdg I¢ Ticaret Genel
Midurligii'nden tekrar onay alinmasina muhalefet ettigimizi ve muhalefetimizin foplantt tutanagina
gecirilmesini sair tiim yasal haklanmwz sakh ve baki kalmak tlizere arz ve talep ederiz.

Stz alan Riza Kutlu Igik vekili Hale Salgirboyu Demirman “Isbu rapor ile tespit edilen alacaklar
hissedarlann richan hakianm kullanmamalan halinde ve alacakh sirketlerin talepleri ile Holding sermaye
artinmina katilabileceklerdir, Sermaye artirimina iliskin ahinan Yénetim Kurulu karannda yeni pay alma
haklarmin kullamilmamast halinde bu hususun alacakhlara teklif edilecedi belirtilmektedir ki buna gére
Genel Kurulun bilgisi dahilinde olup, richan haklarmun kullarulmamast halinde kabul eden alacakhilarin
alacakiannt sermayeye cevirmesi islemi Bakanlk izin ve onayt alinmak suretiyle sermaye artinminn
tamamlanmast usule ve mevzuata uygundur, Sirketin daha ¢ok zarara ugramamast disiincesiyle Genel
Kurulun kabulii ve Bakanlik onayt dogrultusunda stire¢c tamamlanacaktir. Yasaya, esas sézlesmeye ve
diristitik kurallanna bir aykinhik sézkonusu olamaz. Siirecin tamamt ve Holding menfaati gizetilmeksizin
yaptlan itirazlar kotil niyetlidir. ” dedi.

Tolga Isik Vekili Av.Mehmet Akugurun talebi Uzerine, Istanbul 13. Asliye Ticaret Mahkemesinin
2017/1000 E. syl dosyasindan alinan 06.12.2017 tarihli Bilirkisi Raporu ile, 29.11.2017 tarihli Arkan &
Ergin Yeminli Mali Misavirlik A.S firmasmdan ahnan Sermayenin &6dendiginin tespitine ait YMM
Raperu’nun birer niishasi elden teslim edildi.

Giindemin 3. b maddesinin oylamasina gec¢ildi.
Ortaklara yeni pay alma haklarim kullanimi i¢in verilen 15 giinltik stire sonunda kullanilmayan yeni pay
alma haklarn oldugu taktirde, kullamilmayan bu paylarin &8ncelikle Istanbul 13.Asliye Ticarg
Mahkemesinin 2017/1000 E. sayih Bilirkisi Heyeti Raporu ile tespit edilmis alacakllar olmak jiz€re
3. kigilere teklif edilmesine, kullanilmayan yeni pay alma tutan kadar TTK' nun 343. Maddesing gére
deger bigilen alacagin sermayeye ilave edilmesine ve buna gore esas sbzlesme degisikligi iciri T.C.
Glimriik ve Ticaret Bakanhg I¢ Ticaret Genel Miidiirhigii’nden tekrar onay alinmasina
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1.905.460.494 adet red oyuna karsilik, 9.810.664.542 adet olumlu oy ile oy coklugu ile karar
verilmigtir

4-Glindemde bagka goriiglilecek madde olmadigindan Toplant: Bagkani Saymin Sebahattin Levent Demirer
Sirkete bagarilar dileyerek toplantiy1 saat 11:30 ‘da kapatti. 11 Ocak 2018

BAKANLIK TEMSILCISI GENEL KURUL TOPLANTI BASKANI

GUNE /;7 SEBAHATTIN LEVENT DEMIRER

HALE SALGIRB DEMIRMAN

EK: Esas Stzlesme Madde Tadili.
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