ISTANBUL PORTFOY YONETIMIi A.S. KARMA SEMSIYE FON’A BAGLI
ISTANBUL PORTFOY BLOCKCHAIN TEKNOLOJILERI KARMA FON’UN
KATILMA PAYLARININ THRACINA ILISKiN
IZAHANAME

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayilh Sermaye Piyasast Kanunu’nun 52, ve 54.
maddelerine dayanilarak, 25.08.2021 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 628906
sicil numaras1 altmda kaydedilerek 31.08.2021 tarih ve 10398 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Istanbul Portféy Yonetimi A.S. Karma Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Istanbul Portfoy Blockchain
Teknolojileri Karma Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 17/09/2021 tarihinde onaylanmistir.

Izabnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarma iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Istanbul Portfoy Yénetimi A. S.’nin (www.istanbulportfoy.com) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAPYnda (www.kap.org.ir)
yaymnlanmistir. izahnamenin nerede yvaymmlandig: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadr.

Fon’un yatirum stratejisi dogrultusunda ishu izahnamede belirlenen simirlar dahilinde agirhkh
olarak yabana varliklara ve yabanci para cinsinden araclara yatunm yaptigy dénemlerde
yatirnmetar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinmm alim satiminin yapildigy ortamlarda, semsiye fon
i¢tiiziigii ve yatirumcr bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatiromeilara
verilir,

FON PORTFOYUNE KRIPTO VARLIK VE KRiIPTO PARA PIYASASI ISLEMLERI
ILE BUNLARA DAYALI ARACLAR VE KRIPTO VARLIK ISLEM PLATFORMU
OLARAK FAALIYET GOSTEREN SiRKETLERIN PAYLARI DAHIL EDILEMEZ.
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiligmda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarma gore igsbu izahnamenin [I. boliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyt igletmek amaciyla kurulan, katibma paylan Semsiye
Fon’a baglh olarak ihrac edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvanz: Istanbul Portfoy Blockchain Tekuolojileri Karma
Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. Karma Semsiye
Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Karma Semsiye Fon

Stiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve ¥Yonetici’nin

Unvani: Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi! o Portfoy Yonetimi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 09/07/2015

No: PYS/PY.33/389

Portfoy Saklayicist’nin
Unvani: Titrkive Is Bankas1 A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17-07-2014 tarih
[igkin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 22/709 sayil: karar

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Dereboyu Caddesi No:78 Kat:4
Besiktas, Ortakdy/Istanbul
www.istanbulportfoy.com

Telefon numarasi: 0212 227 56 00

Portfdy Saklayicist Tiirkiye Is Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:2 34330 4.Levent/Estanbul
www.ishank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 316 3400

" -
PYS Tebligi'ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun_18/69/2008 tarih ve PYS.PY.31/997 sﬁ@m vetki beloesi iptal
‘e,dileff:i‘i, Ki'i_lrucu’va Kanun’un 40°me1 ve 355%inci. maddeleri uvarinca diizenlemé’n 07/2015 farih _ve
7 PYS/RY.33/389 savih portfoy voneticiligi vetki belgesi verilmistir,” \V %}:9/
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1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucu’'nun yonetim kurulu iyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tyelerine ve Kurucu’nun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asafnda yer almaktadir:

Adi Soyada Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Giorev) Tecriibesi
Turgay Yénetim | 2012 - Devam Istanbul Portfdy Yoénetimi A.S | 25 yil
OZANER Kurulu Y6netim Kurulu Bagkar
Bagkam
Adnan NAS Yonetim | 2020 - Devam Istanbul Portféy Yonetimi A.S. | 32 yil
Kurulu Ydonetim Kurulu Baskan Vekili

Uyesi  ve | 2015 - 2020 Actus Portfy Yonetimi A.S. Yonetim
Bagkan Kurutu Bagkam

Vekili 2011 - Devam Global Yatinm Holding A.S. ve
Istirakleri Yonetim Kurulu Uyesi

Tufan Yénetim | 2012 - Devam Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. | 19 yu
DERINER Kurulu Yénetim Kurulu Uyesi

Uyesi
Alpaslan Yonetim | 08.2020 - Devam Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. | 25 yil
ENSARI Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi

Uyesi 04.2012 - 08.2020 Istanbul Portféy Yonetimi A.S.

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Burak  Ahmet | Yonetim | 2020 - Devam Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. | 29 yil

USTAY Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi
Uyesi 2015 - 2020 Istanbul Portféy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir

Ercan ERGUL | Yonetim | 2020 - Devam Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. | 25 yil
Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi

Uyesi 2017 - 2020 Actus Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi
2017 - Devam Global Liman Isletmeleri Yénetim
Kurulu Uyesi
2015 - 2016 Tamek Holding Icra Kurulu Uyesi
Mustafa Rugen | Yonetim | 2018 - Devam Polsan Genel Miidiir 25yl
SELCUK Kurulu 2013 - 2017 Bimeks Yénetim Kurulu Uyesi
Uyesi
Bars Genel 2020 - Devam Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. ]| 22 yil

HOCAOGLU | Mudiir Genel Midiir
2015 - 2020 Actus Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir ve YK Uyesi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankast A.$. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon mudiirtine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorevyl | Tecriibesi
JAydin Fon Mudiirte | 2019 - Devam Ttirkiye Is Bankasi A.S. Sen}t’éye 22yl
CEEIKDELEN Piyasalari Boliimii Operasyon ve Fon HiZ{:E/
e \ Birimi - Birim Miidiirii [
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2014 - 2019 Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Sermaye
Piyasalari Bolimii Fon Hizmetleri Birimi -
Midir Yardmerst

1.5, Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhiginin, Fon’un yatiim stratejisi dogrultusunda, Fon’un yatirim yapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip portfoy
yoneticileri tarafindan, yatmimer lehine ve yatinmer ¢ikanim gbzetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari cergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfSytiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfoy yaneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon Hizmet Birimi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

I¢c Kontrol Sistemi Istanbul Portfsy Yonetimi A.S.

Risk Yénetim Sistemi Istanbul Portféy Yonetimi A.S.

Teftis Birimi Istanbul Portfy Yonetimi A.S.

Arastirma Birimi Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarmmn bafimsiz denctimi KPMG Bagmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadar,

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon’un katilma pay: sahiplerinin haklarin koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yuriitiilmesinden sorumludur. Kurucu Fon’a ait varhklar tizerinde kendi adma ve fon hesabina
mevzuat ve ictliziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatirim amacl, yatmumermn blokchain teknolojisi sektoriinde faaliyet yiiriiten
sirketlerin bilytime olanaklarma ve kazanglarina istirak etmesini saglamaktir. Fon oplam degerinin
=004z Y680°ini” devaml: olarak blokchain teknolojilerinin gelistirilmesi, arastirl 41, desteklenmesi
eskullEngminda aktif olarak yer alan yerli/yabanct sirketlerin ortaklik paylarmg vejveya Amerikan

AQ) Vé‘lﬁgglobal (GDR) Depo Sertifikalarina ve yerli/yabancl 6zel sektdr b pa araclarina
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yatirarak toplam getiri saglamay1 amaglar. Fon ayrica bahsi gegen temaya yatirim imkam saglayan
yerli/yabanct yatinm fonu ve borsa yatirim fonlarma yatirmm yapabilir.

Yatirrm yapilan varliklar, global risk ve piyasa kosullarina gére fon yonetimi tarafindan
belirlenen oranlarda degiskenlik gosterebilir. Fon toplam degerinin asgari %80°i devaml: olarak,
ortaklik paylart ve borglanma araglarina yatinlacak olup her birine yapilan yatinm tutar1 fon toplam
degerinin asgari %20’si olacaktir. Yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglannin seciminde,
risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde doniistimii kolay olanlar tercih edilir.

Yabanct yatirim araglar fon portfoyiine dahil edilebilir. Fon portfoyiine dahil edilen yabanci
para ve sermaye piyasast araglarinin degeri fon toplam degerinin %80°1 ve fazlasi olamaz. $6z konusu
oranin hesaplanmasinda portfoye dahil edilen yabanci yatirim fonu ve yabanct borsa yatrim fonu
katilma paylan da dikkate alinir. Ayrica, fon portfdyiine dahil edilen yerli ve yabane: ihraggilarin
doviz cinsinden ihrag ettikleri para ve sermaye piyasast araglarinin degeri fon toplam degerinin %80°1
ve fazlasi olamaz,

Fon portfGyline kripto varlik ve kripto para piyasasi islemleri ile bunlara dayali araglar ve
kripto varhk islem platformu olarak faaliyet gosteren sirketlerin paylar: dahil edilemez.

Fon portfdyiine borsaya kote edilmesi sartiyla borsa diginda yurt i¢i ve yurt dis1 halka arzlardan
da menkul kiymet alinabilir.

Fon portfGyiinde bulunan yabane1 sermaye piyasast araglar satin alindig: veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, fon portfoyiinde yer alabilecek varlik
ve iglemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gdsterilmigtir

VARLIK ve ISLEM TCRU Asgari % Azami %
Yerli ve/veya Yabanct Ortaklik Paylan ve/veya 20 79
Amerikan (ADR) ve Global (GDR) Depo
Sertifikalart (2.3. nolu madde belirtilen tema
kapsamunda yer alan)

Yerli ve/veya Yabanci Ozel Sektor Borglanma 20 79
Araglart (23. nolu madde belirtilen tema
kapsamunda yer alan)

Diger Yerli ve/veya Yabanci Ortaklik Paylar 0 20
ve/veya Amerikan (ADR) ve Global (GDR) Depo
Sertifikalari ile Yerli ve/veya Yabanct Ozel Sektor

Bor¢lanma Araglari

Yerli ve/veya Yabanct Kamu Borglanma Araclart 0 20
Ters Repo Islemler 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurt I¢i Organize Para 0 20
Piyasasi Islemler

Yerli ve/veya Yabanci Yatirim Fonu Katilma 0 20

Paylari, Yerli ve/veya Yabanci Borsa Yatirim
Fonu Katilma Paylar1 (ETF) ile Yatirim Ortaklif

veéWarlik Teminath Menkul Kiymetler

- ! "C‘:‘ 4(1;:




[potege ve Varliga Dayal: Menkul Kiymetler 0 10
Altin, Glimiis ve Diger Kiymetli Madenler 0 10
Aract Kurulus ve Ortaklik Varantlar:, Sertifikalar { 10
Yapilandiridmis Yatirim Araglarn 0 10
Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplar 0 10

2.5. Fon’un karsilastirma Slgiiti; %65 Nasdaq Blockchain Economy Net Total Return Endeksi

+ %10 BIST Teknoloji Getiri Endeksi + %15 BIST KYD Ozel Sektor Borglanma Araglari (OSBA)

Sabit Endeksi + %10 BIST KYD DIBS Tiim Endeksi olarak belirlenmistir. Karsilastirma oleiitii

icerisindeki yabanci para cinsinden hesaplanan endeksler gtinliik olarak TCMB USD ahs kuruyla
TL’ye ¢evrilmektedir.

2.6. Portfye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla doviz, faiz, kiymetli madenler, pay,
pay endeksi lizerinden diizenlenmis kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir. Fon porfdyiine alinan
izahnamenin 3.3. maddesinde tammlanan kaldirag yaratan islemlerin Fon’un yatiim stratejisine
uygun olmasi zorunludur. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’ in
“Fon Tiirlerine {liskin Kontrol” basliginda yer alan simrlamalara uyulur.

2.7. PortfSye borsa dig1 repo/ters repo islemleri, opsiyon, forward ve swap sézlesmeleri dahil
edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler Fon'un yatirum stratejisine uygun olarak fon portfyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karg: taraflarmmn yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve Fon’un
fiyat agiklama donemlerinde gergefe uygun degeri lizerinden nakde dontistiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Aynca, borsa digi tiirev arag ve swap sdzlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gézetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b)) olmast ve Fon’un fiyat aciklama dénemlerinde
“gitvenilir” ve “dogrulanabilir” bir yntem ile degerlenmesi zoruntudur.

2.8. Fon toplam degerinin %10’ unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde
kredinin tutan, faizi, ahndigt tarih “ve kredi alinan kurulug ile geri ddenecegi tarih KAP’ta agiklanir
ve Kurul’a bildirilir.

2.9. Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada repo yapilabilir.

2.10. Portftye dahil edilen yabanc: yatim araglarim tanitict genel bilgiler: Fon’a yabanci
devlet, kamu ve 6zel sektdr borglanma araglar, yabanci fon kattlma paylari, yabanei borsa yatirim
fonlar ve kira sertifikalarindan ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Irlanda, Fransa, Almanya, Japonya,
Belgika, Avusturya, Kanada, Avusiralya, Isvigre, Malta, Litksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda,
Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Poriekiz, Yunanistan, Arjantin,
Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Miswr, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni
Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya,
Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Vietnam, Hindistan iilkelerine ait olanlar {(bor¢lanma
araglart ve kira sertifikalari i¢in ayrica derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar) alinabilir.

Fon, ayrica bu tilkelerin borsalarinda iglem géren ortaklik paylarina da yatirim yapabilir. Fon

#«R.ztfgytme katﬂma pay1 satigina iliskin izahnamesi Kurulea onaylanan yabanet, oniarm katilma




2.11. Fon portf6yline, yaturim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
yapilandirlmig  yatirsm borglanma araglart dahil edilebilir. Yapilandinlmis yatmmm/borclanma
araglarimin - borsada iglem gormesi, ihraggisimn ve/veya yatinm aracrmn Teblig’in 32'nci
maddesinde4 belirtilen Derecelendirme notunu sahip olmast zorunludur. Derecelendirme notunu
igeren belgeler Yonetici nezdinde bulunduralur. Yapilandirilmug yatinm/borglanma araglari tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanir.

Turkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmug yatirim araglarmna iligkin olarak borsada islem gorme
sartt aranmaz. Bununla birlikte Turkiye’de ihrag edilmis yapilandirdmis yatirim/borglanma
araglannin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatimn veri dagitim kanallari aracihigryla
ilan edilmesi, Fon’un fiyat aciklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniistitriilebilir nitelikte olmas: zoruntudur.

Ayrica, yurt iginde ihrag edilen yapilandimlmis yatimm/borglanma araclarindan, Kurul’un
borglanma araglarina iliskin diizenlemeleri cergevesinde niteligi itibari ile borclanma aract oldugu
kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirimer tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri
Odenecegi taahhiidtnii igeren dzellikteki bor¢lanma araglari fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

L. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatiumeilar Fon’a yatim yapmadan once Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diistislere bagli olarak yatirimlarinm degerinin baglangic
degerinin altina diisebilecegini yatinimeilar gz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araclarn, ortaklik
paylarmin, difer menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araclara dayal tiirev
stzlesmelere iligkin tasman pozisyonlarmn degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyline faize dayali varliklarm (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yagsanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portf6yline yabanci para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag: zarar
olasihigm: ifade etmektedir.

c- Ortakbk Payr Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortakhk paylarmin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli madenlere dogrudan yatmm yapilmast veya
1ymet11 madenler ile emt1aya dayah sermaye p1yasaS1 araclarinin fon pogtféyiine dahil
F gelebilecek




e- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyline kardan pay almaya dayali varliklann (kira
sertifikasi, katilma hesabi vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarm degerinde
piyasalarda yasanabilecek getiri oranlarn degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kars1 Taraf Riski: Karst tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildi3i anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiirtilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiliidar.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin ve diger kiymetli madenler alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirinu ile baslangic vatirimunim
lizerinde pozisyon alinmast sebebi ile Fonun baslangi¢ yatirmmndan daha yitksek zarar kaydedebilme
olasilig: kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmast olastigint ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam swra dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim vapilmast sonucu
Fon’un bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidr.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklann pivasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif y6nlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon’un katilma paylarinin satildig: dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihracer Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarm ihracgisinun yitktimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememest nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli islem s6zlesmelerinin cari degeri ile s6zlesmenin dayanak varhgi olan
finansal enstriimanin aldif: deger arasindaki fiyat farklilig1 degigimini ifade etmektedir. Sézlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olmaktadir. Dolayist ile
burada Baz Deger’in stézlesme vadesi boyunca gésterecegi degisim riski ifade edilmektedir.

11) Islemin Senuclandirlamamas: Riski: Olagantisti kosullar nedeniyle ddeme ve takas
sistemlerindeki bozulmanm, durmanin, ¢cékmenin yarattigi risktir.

leektedlr Delta; opsiyonun yazildids ilgili finansal varligin ﬁyat1ndak1 blUm i;;menin
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opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhgin
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Olcmektedir. Vega;
Opsiyonun dayandig: varliin fiyat dalgalanirliindaki birim degisimin opsiyon priminde olugturdugu
degisimdir. Theta; Risk 6l¢timlerinde biiylik dnem tasiyan zaman faktoriinti ifade eden gdsterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin Sl¢listidiir. Rho ise faiz oranlarmdaki yiizdesel degigimin
opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dlglisiidiir.

13) Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara almmas:
veya raporlanmasinda yanhslik ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olusmasindan
kaynaklanan risktir.

14)  Yapidandiidmis  Yatirnm/Bor¢lanma  Araglarn  Riskleri:  Yapilandinlous
Yatim/Bor¢lanma Araglarinin degeri ve ddnem sonu getirisi faiz ddemesinin yaninda dayanak
varligimn piyasa performansina baghdir. Yapilandindmis Yatirim/Borglanma Araglarmim dayanak
varliklari tizerine olusturulan stratejilerinin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde, vatirimen
vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performans orantil: olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutar1 nominal degerden daha diigitk de olabilir.

Bununla birlikte, Yaptlanduilmig Yatinm/Borglanma Araglarimin giimlilk fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varhk fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarninda tiirev araglarla birlikte
Yapilandmlmis Yatinm/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapzland1r1lm1§ Yatinum/Borglanma Araclarina yatirim yapilmasi halinde kars: taraf riski de
meveuttur. Kars1 taraf riski, ihrager kurumun Yapilandirilmig Yatirim/Borglanma Aracindan
kaynaklanan ylikiimhiliikleri yerine getirmemesi riskini ifade eder.

15) Teminat Riski: Tiirev araclar lizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alman
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde pivasaya gore degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamast veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmas: olasihiginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardur:

Fon’un yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Sirket, tiirev araglardan, yapilandirilmis yatirim {iriinlerinden olusan riskleri de
icerecek gekilde fon portfSyiiniin igerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger”
yOntemini, risk 6l¢lim mekanizmas: olarak segmis ve risk ybnetimini bu &l¢lim modeline gore
olusturmustur. Riske maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir
dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yitksek zaran belirli bir gliven araliginda ifade eden degerdir.

RMD hesaplamasinda asagidaki esaslar dikkate alimz:

i. Tek tarafli %99 giiven aralifn,

ii. 1 aylik (20 ig giinii) elde tutma siiresi,
i, Enaz 1 yilhik (250 is giinii) gdzlem siiresi, {ﬁ
'ﬁ?*-:% Kullanilan varsayimlarin en az 1 yillik donemler itibariyla gézden gegl?, e
En az glinliik olarak hesaplama yapilmasi.
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Kurucu RMD modeli ile fon portfSyiintin icerdigi riskleri dlgmeyi kabul etmistir. RMD, bir
fonun riske maruz degerinin fon toplam degerinin belirli bir oramyla simrlandirimasi yontemidir.
RMD élgtimiine Fon portfyiinde yer alan tiim varhik ve islemler dahil edilir.

1. Ttrev araglardan kaynakianan riskleri de icerecek sekilde fon portféyliniin igerdigi Snemli
piyasa risklerini yeterli sekilde kapsamasim gozetir. Dolayisiyla model, fon portfoy
degerine etki edebilecek, ihmal edilebilir diizeyin {izerindeki tiim risk faktorierini
icermelidir.

ii. Bumodel ¢ergevesinde kullamlan sayisal yontemlerin (fiyatlama yéntemleri, oynaklik ve
korelasyon tahminleri, vb.) riskin dogru sekilde dlciilmesine imkan verdigini gézetir.

iii. RMD modeli ¢er¢evesinde kullanilan verilerin tutarh, giincel (timeliness) ve giivenilir
olmasim saglar.

Kullandlan RMD modelinin dogrulugunu ve performansin Olemek amaciyla gerive déniik test
uygulanmaktadir. Geriye doniik test en az aylik dénemler itibartyla, s6z konusu aydaki her is giinii
i¢in ayn ayr uygulanmaktadir. En yakm tarihfi 250 1§ gliniinde gergeklesen asim sayisimm 3’1
gegmesi durumunda, kullanilan RMD modeli gozden geeirilerek, gerekli olmas: halinde modelde
diizeltme ve iyilestirmeler yapilir.

Kars1 Taraf Riski: Bu riski azaltmak igin, sirket i¢i olusturulan vatirim komitesi tarafindan
bor¢lanma araglan fona dahil edilmesi digiiniilen  sirketlerin, Ozsermaye yeterlilikleri,
bor¢/6zsermaye oranlar, derecelendirme kuruluglarmdan gelen raporlar, karlihgi gibi nicel
unsurlarin yaninda, sirket i¢i kurumsallagma, seffaflik vb. konularinm da degerlendirilmesi ile yatirim
kararz verilir.

Fon portf6yiine borsa digindan alinan tiirev araclar nedeniyle maruz kalinan karst taraf riski
islem tarihi itibariyla fon toplam degerinin %25’ini asamaz. Bu smirlamaya uyumun yalmzea soz
konusu varhklarin portfisye dahil edilmeleri asamasinda saglanmasi yeterlidir.

Likidite Riski: Likidite riski Risk Yonetimi Birimi tarafindan giinliik olarak takip edilir ve
aylik yapilan raporlamalarda Yonetim Kurulu’na sunulur. Risk yGnetim birimi fondaki varhiklarinin,
ikincil piyasalardaki likiditesini takip eder, likidite hakkinda bilgi verir. Likidite riski, her varligin son
20 giintiik ortalama glintiik iglem hacmini dikkate alarak, fonun bu varliktaki pozisyonu, giinliik islem
hacminin %20’sini olusturmus olsayds, kag giinde likide edilirdi seklinde &l¢iiliir. Giinliik islem hacmi
yiizdesini deZistirmek suretiyle hassasiyet analizi yapilir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri kapsaminda kargilagilabilecek aksamalarin Sniine
gegmek ve olugabilecek zararlan dnlemek igin, prosediirlerin ve is akiglarmm takibini saglamak
amaciyla sirket i¢i bir i¢ kontrol birimi olusturulmustur. Bilgi islem sistemlerinin gercek zamanl
yedeklenmesi saflanmistir.

Yukanda kisaca izah edilen temel fon riskleri karsisinda ytiksek ve diizenli getiri elde
edilebilmesi Fon'un yarattigs finansal innovasyona, yéneticilerin yetkinligi ve tecriibelerine,
alim/satim islem hizina ve Fon’un finansal kaldirag diizeyine bagl: olarak degisiklik arz edecektir. Bu
faktorler tarafimizea etkin bir sekilde kontrol altinda tutulmaya calisilirken, piyasa gelismeleri ve
yiiksek volatilite gibi kontrol dist gesitli beklenmeyen potansiyel risk faktorleri de senaryo analizleri,
stres testleri ve gesitli simiilasyonlar yardimyla portfoy getirisi tizerindeki olast etkileri seklinde
tahmin edilecektir.

'541-5% :
3.3 Kaldirag Yaratan fslemler: Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlepdes; altin ve diger

ey

ry%denler, doviz, faiz, pay, pay endekslerine dayali tiirev arac (Vadeli%si;; ve opsiyon

I

inetli

11




sozlegmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii kiymetli maden, kira
sertifikalari, tahvil/bono islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirac yaratan benzeri islemler
dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6l¢timiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gercevesinde Goreli RMD yontemi kullamlacaktir. Bu kapsamda, Fon portfdyiniin riske maruz
degerl, referans alman portfoyiin riske maruz degerinin iki katin agamaz.

3.5. RMD hesaplarinda referans portfoy olarak karsilastirma 6lciitd kullamlir, Referans
porttdy, kaldirag yaratan islemleri ve sakl tiirev araclar icermez. :

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazmda ayr: ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak deferlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fon'un kaldirag limiti %200°dir.

3.7. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmis yatirim araclarinm sakh tiirev arag niteligi tasiyip
tagtmadign Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilms yatirim aracinin sakly tiirev arag niteliginde olmas1
halinde, risk 6l¢timiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Portfdy Saklayicisi’nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’mn saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasasi araclar1, kiymetli madenler ile diger varliklar: Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin dismda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarlir veya sz konusu bilgilere Takasbank’in
erigimine imkén saglamr. Bu durumda dahi Portfsy Saklayicisi’min yitkiimliilik ve sorumlulugu
devam eder. -

4.3. Fon’un malvarlig: Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarhgindan ayridir. Fon’un
malvarlig1, fon hesabma olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adna taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligt Kuracunun ve Portfoy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmm tahsili amac da
dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlanin tutulmasi,
diger varliklarn aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin  tutulmasi, varhk ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrold ile mevzuatta belirtilen diger gorevlerin
yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfsy saklayicisy;

a) Yatirim fonlari hesabina katilma paylanmin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirmn fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigi,
iZakmame hiikiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmg

“  Cp, Mevzuat ile fon ictiziigi, izahname hikdmlerine aykim Alm,
K"umcu/ Yﬁgetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini, '




3 ,..Kaﬁimszﬁ‘@}yi sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakki

d) Fon’un varhiklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasing,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigi, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamtmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfoy yapisiun, islemlerinin mevzuat, fon i¢tiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yikiimlidiir.

4.5. Portfoy saklayicist;

a) For’a ait varliklarin ayrt ayri, Fon’a aidiyeti acikca belli olacak, kayp ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasmi saglar.

b) Belge ve kayit dizeninde, Fon’a ait varliklar, haklari ve bunlarm hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fon’a ait varliklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portf6y saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfy
Saklayicisindan; Portfiy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle ylikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu
veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayilt Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsy
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstirilmasi, potansiyel cikar catismalarnm  diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Snlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon vatinmeilarina agiklanmas:
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimma
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicis: her giin itibari ile saklamaya konu varliklarn mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portfdy saklama hizmetini yiriitiicken kargilagabilecegi cikar
¢atigmalariun taimlanmasim, Snlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve aciklanmasini saglayacak
gerekli politikalar1 olugturmak ve bunlari uygulamakia yikiimltdiir,

4.10. Kurucu’nun iigtincii kisilere olan borglar ve yikiimlilikleri ile Fon’un aym figiincii
kisilerden olan alacaklar: birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yiiriten kurulus, yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay) sahiplerine verdigi zararlardan soromludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portiy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama
=Tebligi, hiktimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin gideritmesini talep etmeklélvi
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4.13. Portfy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararfardan sorumlu degildir.

4.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yukiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kargt
sorumludur.

4.15. Portfty saklama sozlesmesinde portfoy saklayicismn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsammi daralticr hikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. “Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portféy
Degerine varsa difer varliklarin eklenmesi ve borglarm diistilmesi suretiyle hesaplantr.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii (Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve
London Stock Exchange (LSE) piyasalarinin agik oldugu is giiniidiir) sonu itibariyle Finansal
Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanir ve katilma paylanmn ahm-satim
yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin c¢okmesi, portfoydeki
varhklann ilgili oldugu pazarm, piyasanin, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmast gibi
olagantisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti  hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta acikiama
yapulir.

3.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn alim satimi durdurulabilir.

3.5. Portfoydeki varliklarin degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y6netim kuralu karar ile belirlenen degerleme esaslar
asagidaki gibidir.

-Borsa Digi Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine Iligkin Degerleme Esaslari

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sézlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir. Opsiyon sdzlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fon’un fiyat agiklama nemlerinde opsiyon sézlesmeleri igin; degerlemede kullanilmak tizere
giincel piyasa fiyatuun bulunmadifi durumlarda ve karsi taraftan fiyat kotasyonu almamadig
durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

v —=u:Fon Hizmet Birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veyg MonteCarlo
i éﬁ;iﬁ“ilas;?ﬁhy yontemlerinden degerlemeye esas varliga uygun olani tercih edilegé
bulun;naktéﬁu '
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Fonlarin degerleme ve muhasebe islemlerini yiirtiten Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan
deferleme fiyat:, portfoy yonetiminden bagumsiz Risk Yénetimi Birimi’ne dogrulanmak iizere
iletilmektedir. Tlgili fiyat: dogrulamak iizere teorik fiyat, Risk Yonetimi Birimi tarafindan genel kabul
gormils Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo simiilasyonu yontemlerinden
degerlemeye dayanak varliga uygun olani tercih edilerek hesaplanir. Opsiyon degerlemede dayanak
varligin spot fiyati olarak yukarida bahsedilen yontemler kullamlacaktir, Spot fiyatin yamnda ilgili
degerlemede diger kurum/kuruluslardan veya piyasadan temin edilebildigi durumda zimni (implied)
aksi halde tarihsel (historical) volatilite degeri kullanilacaktir. '

Hesaplama igin Bloomberg OVML, Bloomberg OVME ekranlarndan degerlemeye esas
varliga uygun olam tercih edilir. Bunun yaninda ilgili ekranlara ek olarak Kurucu nezdinde vukaridaki
modeller baz alinarak gelistirilen diger hesaplama araglan da kullanilabilir. Bu yéntemlerle elde
edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim ahig/satis kotasyonu ile hesaplanan alis (bid) veya satis (ask)
fiyati kullamlacaktir. Hesaplamalar Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Politikas:
Yonetmeligi cergevesinde gergeklestirilir. Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile
Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmas: halinde Fon Hizmet Birimi fiyata
iligkin uyguniuk bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullamlir. Risk Yénetim birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatinm
uyumlu olmamasi halinde degerlemede Risk Yonetim Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullanglir.
Ayrica I¢ Kontrol Birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir. ‘

Forward ve swap sozlesmelerinde portfoye alim agsamasinda glincel fiyat kars: taraftan alinan
fiyat kotasyonudur.

Fon’un fiyat agiklama donemlerinde forward ve swap s6zlesmeler icin;

- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,
- Karg1 taraftan fiyat kotasyonu ahnamadig: durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak degerle me yapilir.

Forward sozlesmelerinde, dayanak varhgmn spot fiyatt baz almarak teorik fiyat
hesaplanmaktadir. Dayanak varligin spot fiyat: olarak Finansal Raporiama Tebligi’nin 9. maddesinde
yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerlerine degerleme giinii ile forward isleminin
vade tarihi arasindaki giin sayisma tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasas: faizleri ile (dayanak
varhfin d6viz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap point” kadar)
ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir. Farkly dayanak varhigin kullaniimas: durumunda ise piyasa
fiyatu en iyi yansitacak yontemler kullanihir.

Swap sozlesmelerinde ise, swap stzlesmelerinin nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda
yapilabilecek olmalari nedeniyle, swap sozlesmelerinin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz,
yabanci para cinsinden dviz, doviz kurlar ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasmda; s6zlesmenin konusuna gére borglanma araci
fiyatlamas: yontemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger
hesaplama yontemleri ile sdzlesmenin niteligine uygun diger genel kabul gormiis teorik fiyatlama
yontemnleri kullanilacaktir.

Bu dogrultuda,

- Konusu para (ddviz) olan swap islemlerinde. alis1 yapilan déviz cinsi degerldine giint ilan

o
o,

enTCMB alis kuru ile, swap s6zlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak dovizise, degefleme
guniindekiTCMB doviz kuru (islemin yoniine gore alis veya satis) esas alnarak Blooksberg FRD

et

-

._s-ay@_sfiﬁda:fﬁahnacak ilgili vadeye tekabtil eden satig(ask) fivatinmn degerleme gimiindeki TCMB
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tarafindan ilan edilen kura(iglemin yoniine gére alty veya satig kuru)’swap point” eklenmesi ile
hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan

baz almarak yiriitiilen degerleme fiyat: ile hesaplanir.

Portfye dahil edilecek yabanci varliklar i¢in ilk alimda TCMB satis kuru, daha sonra ise
TCMB alis kuru kullanihir. :

-Yaptlanduilmis Yatirim/Bor¢lanma Araclaria Tliskin Degerleme Esaslar

Fon'un stratejisine uymak kaydiyla ahinan yaptlandirilomg yatirim/borglanma araclarmin
segiminde genel olarak borsada islem gérme sarti aranw. Ancak Tiirkiye’de ihrag edilmis
yapilandilmis yatimm/borglanma araglart icin fiyatinm veri dagitim kanallan vasttasiyla ilan
edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandmilos borglanma araglarimin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullambr.
Igili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gecmemesi halinde nitelikli
yatirimeilara satisg fiyati) kullamilir,

Kredi temerrtidiine dayalt borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araclar i¢in
borsada islem gorme sarti aramir. flgili varliklarin degerlemesinde borsada gecen son fiyat veya
bulunmas: halinde veri dagitun kanallar aracilifiyla ilan edilen giincel fiyat kullanilir,

-Yabaner Ortaklik Paylarimn, Yabane: Yatirnn F onu/Borsa Yatirnm Fonu Katibma
Paylarimin Degerleme Esaslar

Yabanci ortaklik paylari, yabanci piyasalarda iglem goren; yatirim fonu ve borsa yatirm fonu
katilma paylan ve yatiim ortakliklarmin paylarmm degerlemesinde, degerleme tarihindeki
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30-17:00 arasindaki fiyatlarin ortalamas: kullantlir.
Degerleme giini borsada islem gecmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme fiyat
kullanitacaktir. Tam i g@inti olmayan giinlerde bir énceki degerleme fiyati kullanilmaktadir.

-Yabanct Borclanma Araci, Furobond ve Yabana Kira Sertifikalarimin  (Sukuk)
Degerleme Esaslan

Yabanci bor¢lanma araci, eurobond ve yabanci kira sertifikalarinin  degerlemesinde,
Bloomberg veri dagitim ekranlarmdan TSI 16:30-17:00 arasinda alinan alig, ve satig fiyat
kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itiban ile birikmig kupon
faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde
s6z konusu kiymetin islem gdrdiigii son islem giintine ait kapams, fiyats (temiz fiyat) kullanilarak
yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki gliniin
kirli fiyatiumn ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

-Tleri Valirlii Tahvil-Bono Islemlerine Iliskin Degerleme Esaslan




vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valér tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfdy deferi tablosuna yansir. Aym valorde
ve aym nominal deferde hem abs hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) sati§ iglemi ise negatif (-) olarak gizitkecektir. Bu sekilde
aglifl pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri fizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

c) Lleri valorlti islemierin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade Sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)\(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alm satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valsr tarihi islemin valér tarihi ile aymi olan
islemlerin agurlikll ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta ayni giin valdrli
gerceklesen islemlerin agirhkli ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valorlii olarak islem
gordugi glindeki aym giin valorlii islemlerin agirlikly ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarthindeki bilesik faiz oramdir.

-ileri Valérli Kiymetli Maden Islemleri Degerleme Esaslar

Tteri valorlii kiymetli maden islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasast giinliik
biiltenindeki fiyat baz alimr. Fiyat bulunmadifi takdirde, T-+H giinlinde islem yapilan giinkii islem
fiyati ile degerleme yapilir. Bu sekilde fon portfdytine birden fazla fiyattan iglem vapilmasi
durumunda, degerleme, yapilan islemlerin agirlikh ortalama fiyatiile yapihr. T+2 ve daha ileri valoriii
islem yapilmas) halinde valdr tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde islemin valdr tarihinden
daha yakin valérdeki biilten verilerine bakilarak, islemin valér tarthine en yakin fiyat baz alinarak
degerleme yapilir.

-leri Valérlii Kira Sertifika Islemleri Degerleme Esaslar:

a) Ileri valorhit alinan kira sertifikast iglemin valor tarihine kadar diger kira sertifikalarinin
arasinda dahil edilmez. Ileri valorlii satilan kira sertifikalart islemin valtr tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valsrlii kira sertifikalar1 alim ve satim
iglemleri ayri bir vadeli islem olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valsr tarihine kadar takastan alacak
veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valérlii s6zlesmenin degeri alig ve satts iglemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken islem
alis ise pozitif (+), satis is negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansit. Aym valérde
ve aym nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem
aymi deferde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif () olarak goziikecektir. Bu sekilde
agtigr pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

¢) lleri valérlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yaptlacaktir:

Isfemin Degeri = Vade Sonu Degeri /(1 Getiri Orany/100)"(vkg/365)
W2 Vadé_f Sonu Deger: Alim satim yapilan kira sertifikasimin nominal degeri
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Bilesik Getiri: Varsa degerleme giiniinde BiAS’ta valor tarihi islemin valdr tarihi ile ayni olan
islemlerin agirlikli ortalama getiri oram, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aym giin  valdrlii
gergeklesen iglemlerin afirlikli ortalama getiri orani, yoksa en son aym giin valdrli olarak islem
gordugi glindeki aym giin valérli islemlerin agirfikhi ortalama getiri oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik getiri oranidir.

-Borsa Dis1 Repo ve Ters Repo Sizlesmeleri Degerleme Esaslar

Borsa dig1 repo - ters repo sézlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sOzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdinde yer alan ve fon portfoy yOuetimi biriminden bagimsiz olan Risk Yénetimi
Birimi  5.5. maddesinde belirtilen varliklarin  “adil  bir fiyat” igerip ig¢ermediginin
degerlendirilmesinden sorumludur.

Opsiyon sézlesmelerinin portfoye alim asamasinda ve fiyat agiklama dénemlerinde karg1
taraftan fiyatin alindir durumlarda fiyat dogrulamasmna iligkin hesaplamalarda Kurucw’nun Risk
Ynetimi Prosediirii Yonetmeligi’nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama i¢in d6viz opsiyonlarinda
Bloomberg OVML, pay ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalar1 ya da Kurucu
nezdinde gelistirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu ile
fiyatlamaya olanak saglayan icsel sistemlerden sozlesmeye uygun olani kullaniacaktir. Risk
Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu olmas: halinde kotasyona
iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak islem gergeklestirilir ve degerlemede kotasyon fiyat:
kullanlzr.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kargt taraftan alman fiyat
arasindaki farkm kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin
%20’si olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin Fon
aleyhine agilmas: halinde, sézlesmenin karg1 tarafinin kotasyonunu “adil fiyat” ydniinde %20°lik
farkin altina gekecek sckilde glincellestirmesi istenir. lyilestirmeye ragmen kars taraftan alman
fiyatin %20’lik limitin disinda kalmas: halinde Kurucu’nun yazili ve gerekgeli karar: ile alinan son
fiyat izerinden iglem gergeklestirilir ve degerlemede bu fivat kullanilir.

Risk Yénetim Birimi tarafindan forward sozlesmeler i¢in dayanak varligin spot fivati baz
aliup degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL
ve dOviz piyasa faizleri ile (dayanak varhgin ddviz olmas: durumunda ise Bloomberg FRD
sayfasindan almacak “swap point” kadar) ilerletilerek ve swap sozlesmeleri i¢in ise sdzlesmenin
konusuna gore borclanma araci fiyatlamas: yontemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement)
yontemi kullanilarak teorik fiyat hesaplanir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan teorik fiyat ile
degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlegmelerinin adil fiyat igerdiginin kontrolii Risk
Y&netimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerine iliskin
olarak, ilgili sozlesmenin faiz oranlarmmn borsada islem gbren benzer vade yapisina sahip

Ozlesmelerin faiz oranlarna uygun olmas: esastir.
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Fon satis baglangi¢ tarihinde bir adet paymn nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatinmeilanin, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock
Exchange (LSE) piyasalarinin agik oldugu giinlerde TSI 13:30°a kadar verdikleri katilma payt alim
talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden izleyen is
giinil yerine getirilir.

Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (I.SE)
piyasalarinin agik oldugu giinlerde TSI 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyats
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fryati
tizerinden yerine getirilir. [slem yapilan piyasalarin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen
ilk is glint yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Al talimatlar: pay sayist ya da tutar olarak verilebilir, Kurucu, talimatin pay
sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Ayrica, katilma payr bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon fivati
agiklandiktan sonra hesaplanur.

Alim talimatinin karsihiginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimer adina nemalandinimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma pay1 aliminda kullamlir.

TEFAS tizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢gin alim talimatlari pay sayis: ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitici, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alig islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %620 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii
tahsil etmek fizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katiima pay1 satis fivatindan
%20 marj diistilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayist
TEFAS’ta eglestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fivat: agiklandiktan sonra hesaplamr. Tahsil edilen
tutara e deger adedin tistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar: iptal edilir.

Katilma pay: ahm talimatmm verildigi gtin ile alig emrinin gergeklestirilecegi giin arasinda,
talimatin verildigi giin dahil olmak tizere, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve/veya
London Stock Exchange’in (LSE) tatil olmas: ya da para transferinin kapali olmasi durumunda

gerceklesme val6rii tatil giin sayisi kadar artar. Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda,

reeklesme valorli yarim giine denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir,
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Yatmmeilanin; Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock
Exchange (LSE) piyasalarmun agik oldugu giinlerde TSI 13:30°a kadar verdikleri katima pay1 satim
talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 lizerinden yerine
getirilir. Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
piyasalarinin agik oldugu giinlerde TSI 13:30°dan sonra iletilen talimatiar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
tizerinden yerine getirilir. Islem yapilan piyasalarin kapal: oldugu giinlerde iletilen talimatlar 1zleyen
ilk is giintl yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimn, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE)
ve London Stock Exchange (LSE) piyasalarmin agik oldugu giinlerde TSI 13:30’a kadar verilmesi
halinde, talimatin verilmesini takip eden lictineti islem gliniinde, iade talimatimn iglem vapilan
piyasalann agik oldugu giinlerde TSI 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini
takip eden dordiincii islem giiniinde yatirimeilara $denir.

Katilma pay1 satim talimatimn verildigi giin ile satig emrinin gerceklestirilecegi giin arasinda,
talimatin verildigi giin dahil olmak tizere, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve/veya
London Stock Exchange’in (LSE) tatil olmasi durumunda katiima pay1 bedellerinin 6denccegi valor
tatil giin sayist kadar artar. Yurt ici piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda, gerceklesme valorii
yarim giine denk elen talimatlar, izleyen ilk is giinfi gergeklestirilir.

Katilma pay1 bedelleri doviz para transferlerinin agtk oldugu giinlerde 6denir.
6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarimn alim ve satimi Kuruew’nun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslari aracihgiyla da yapilir, Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulagilmasi miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/te/ Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

VII. FON MALVAI}LIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarligindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklanin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda édenen aracilik komisyonlar: (yabanci para
cinsinden yapilan giderter TCMB déviz satis kury tizerinden T’ye cevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim ficreti,
w2, 8) Mevzuat geredi yapilmas: zoruniu tescil ve ilan giderleri, -

"9‘3;3&Takvim yilt esas alinarak {iger aylik dénemlerin son is giintinde Fofi'tin toplam degeri
izeinden hesaplanacak Kurul ticreti, Y
0) I;;’.arsﬁastmna élctti giderleri,
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11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali mithiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,

15) Tozel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orani; Fon'un toplam gideri igerisinde kalmak kaydiyla, Fon
toplam degerinin giinlitk %0,00685’ten (ylizbindealtrvirgiilseksenbes) [yillik yaklasgik %25
(yiizdeikibuguk)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde Kurucu ile dagiticilar arasmda imzalanan sozlesme gercevesinde belirlenen paylasim
esaslarina gore Kurucu'ya ve dagiticilara Fon’dan ddenecektir.

Dagitic ile Kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran1” uygulamr.

7.1.2. Fon Teplam Gider Orani: Fon’dan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplammn iist sinur yillik %3,65°dir.

3,6,9 ve 12 ayhk donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yilltk fon toplam gideri oraninin
ilgili déneme denk gelen kismmin agihip agilmadigy, ilgili donem igin hesaplanan giinliik ortalama fon
toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin
agildifinin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinli iginde Fon’a iade
edilmesinden Kurucu ve Portfsy Saklayicist sorumludur. iade edilen tutar, ilgili y1il iginde takip eden
dénemlerin toplam gider oran hesaplamasinda toplam giderlerden diistiliir. Fon toplam gider oram
limiti i¢inde kalmsa dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez
ve Fon malvarlifindan 6denemez,

7.1.3. Fon Port_f:iiyiindeki Varliklarmm Alm Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarm alim satimima Is Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir. 86z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: %0,05 (Onbindebes) + BSMV
~2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: %0,007 (Yiizbindeyedi) + BSMV
3) VIOP Endeks (Vadeli): 90,03 (Onbindeii¢) + BSMV
4) VIOP Déviz (Vadeli): %0,03 (Onbindeti¢) + BSMV
5) Borsa Para Piyasast: %0,002952 (Yiizbindeikinoktadokuzytizelliiki) + BSMV
6) Ters repo: %0,001125 (Yiuzbindebirnoktayiizyirmibes) + BSMV
7)  Vadeli ters repo: %0,0045 (Yiizbindeddrinoktabes) + BSMV
8) Yurt digt islemler: %0,25 (Onbindeyirmibes) -+ BSMV

7.1.4. Kurul Uereti: Takvim yili esas almarak, ticer aylik dénemlerin son is giinlinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oranmnda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Uereti
Fon portfsyiinden kargilanir.

o,
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giderler Semsiye Fon’a bagl: fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhifindan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilerc
yatirimer bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tabmini tutarlari gdsterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan

karsilanacaktir.
Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve Tlan Giderleri 5.000
Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy I§letmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5%inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarmin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

- b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agsindan: Fonlarn portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmca, %0 oraninda gelir vergisi
tevkifatina tabidir. :

8.2, Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanunu'na gore
kurulan menkul kiymetler yatinim fonlarinin katilma paylarimn ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinei fikras kapsamindaki miikellefler
ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: arac: getirileri ile deger artis1 kazanglan elde
etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasas1 Kanunu’na gére kurulan yatirim fonlan ve yatirim ortakliklarryla benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanr.

Gelir Vergisi Kanunw’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmnca fon katilma
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadr.
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Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarm Tirkiye’deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67'nei maddesi kapsaminda kesinti yapimis kazanglan ile bu kurumlarn tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST’ta islem gbren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarimasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinin altiner
paragraf kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclari ve bu kurumlarm daimi temsilcileri
aracithfyla elde ettikleri tamarmu gegici 67'nci madde kapsaminda vergi kesintisine tAbi tutulmus
kazanglar i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon’un hesap dénemi takvim yilidrr. Ancak ilk hesap dénemi Fon’un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayuun sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurul’un bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikimltiligtinin bulundugu ilgili hesap déneminin
son ginii itibanyla hazirlanan portfSy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden
gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla dzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim gliniintin resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil giintinii
takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziiiine, bu izahnameye, yatirmmer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyaniar, portféy dagihim
raporlary), fon giderlerine iligkin bilgilere, Fon’un risk degerine, uygulanan Komisyonlara,
varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve Fon tarafmdan aciklanmasi gereken
diger bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulagidmas: miimkiindiir.

Ayrica, Fon’un gecmis performansma, Fon’un portfoy dagilmina, Fon’un risk degerine
ve Fon’dan tahsil edilen ve yatirmmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirime bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

9.3. Portfoy dagilim raporlar: aylik olarak hazirtanir ve ilgili ayt takip eden alty 1§ glinti iginde
KAPta ilan edilir,

9.7. Portfoy raporlar: disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu nun

Tesmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya

“ao k},tu?i”ﬂug; S6z konusu finansal raporlar ayni1 zamanda Kurucu’nun merkezinde ve katilma payi satigi
lan, yefI’é;gde, yatmmeilann incelemesi igin hazir bulundurulur, i
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9.8. Yatirmmcilarin yatinim yapma kararing etkileyebilecek ve tnceden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1. L L1201, 1L 1L, V.55, V.5.6., VI (6.5. maddesi haric),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu bskimlerindeki degisikiikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde
yayunlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG de ilan edilmez. Izahnamenin diger bélimlerinde
yapilacak degisikler ise, Kurul'un onayr aranmaksizin Kurucu tarafindan vapilarak KAP'ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yilt sonunu izleyen
altt is glinti iginde toplu ofarak Kurul’a bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. PortfSye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim aracinin
genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAPta agiklanrr.

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en gec
sozlegme tarihini takip eden is giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz oran, karg1 tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP ta aciklanir.

X. FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Ongdriilmis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt: ay sonrasi icin feshi
inbar etmesi, :

- Kurucu’nun faaliyet sartlarm: kaybetmesi,

- Kurucu’nun mali durumunun taahhiitlerinj kargilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas etmes;i
veya tasfiye edilmesi,

- Fon’un kendi mali yiikiimliilitklerini kargitayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
Fon’un devaminm yatinmeilann yaranna olmayacagimn Kurulca tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varhikiardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde doniistiirtiliir.

10.2. Fon mal varlig, ictiizik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfive edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizea katilma payi
sahiplerine deme yapilabilir,

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisting aldiktan sonra
6 ay sonrasi icin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon’a jade edilmemis
katilma paylarinm bulunmasi halinde, katilma pay sahiplerinin satig talimat: beklenmeden pay
satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satmm yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger sermaye
piyasas: araglarinda nemalandiriiir. Fesih jhbarindan sonra yeni katilma payi ihrag edilemes. Tasfiye
aindanstibaren highir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri ahnamaz.
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karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflass veya tasfiyest halinde ise, Kurucu fon varligmm Kurul
tarafindan uygun gériilecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi fizerine, Fon adimn Ticaret Sicili’nden silinmesi igin keyfiyet,
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve ictiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil1 Ttirk Borglar Kanununun 502
i1a 514 @ncit maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanr.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gbre tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarmi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: siire icin Fon’da olusan kardan paylarini alnug olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettit dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylart miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucw’dan veya almm satima aracihik eden yatmm kuruluslardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ,
12.1. Katilma paylar: fon izahnamesinin ve yatuimel bilgi formunun KAP’ta yayimin takiben
formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatamimen bilgi formunda belirtilen

usul ve esaslar ¢ercevesinde yatirimerlara sunulur,

12.2. Katilma paylar: karsihg1 yatirmetlardan toplanan para, takip eden is giini izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere vatirilir,

[zahnamede yer alan bilgﬂerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cergevesinde
onaylariz.

_.09/09/2021
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