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SPK- Muhasebe Standartlar: Dairesi Bagkanligr’na
Merkezi Kayit Kurulugu A.S.- Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Katmerciler Arag Ustii Ekipman San. ve Tic. A.S.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e Incelenen donemlerde siirekli nakit girisleri ile 6z kaynaklarin artis géstermesi

e  FAVOK marjinin 2020 yihnda artis gdstermesi

e  Bor¢lanmanin uzun vadeye yayilmast sonucu likidite gostergelerinin kabul edilebilir seviyede olmast

e  Savunma sanayii ve diger sektdrlere yonelik devam eden yatirimlarin is hacminde gelecek dénemler i¢in biiylime potansiyeli olusturmasi ve
sipariglerin gelecek donemler icin gelir 6ngoristi olugturabilmesi

e  Efektif ihracat agi ve ihracat odaklt tiretim ile satislarin, tlke riskini azaltmasi ve kur riskine karst hedge olusturmasi

e Kamu kurumlari ve buyiik arag treticilerinin migteri portféytinti olusturmast sonucunda alacak tahsil riskinin diigiik seviyede kalmast

e Gergeklesmeyen yabanci para ¢evrim farki gidetlerinin etkisiyle donem net zarari agiklanmasi

e  Yukimliliklerin uzun vadeye yayilmasina ragmen kaldirag oranlarinin yiiksek seviyede olmast

e Ogellikle savunma sanayii satislarinda dis gelismeler kaynaklt potansiyel kisitlamalara duyarli olunmast

e Sektorde siddetli rekabet ortaminin olmast

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “Katmerciler Arag Ustii Ekipman San. ve Tic. A.$.” nin notlart asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Uluslararas: Yabanci Para Notu : BB / (Stabil Goriiniim)
Uzun Vadeli Uluslararas1 Yerel Para Notu : BB/ (Stabil Goriintiim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : A+ (Trk)/ (Stabil Goriintim)
Uzun Vadeli Thrag Notu HE

Kisa Vadeli Uluslararas1 Yabanci Para Notu : B/ (Stabil Goriintim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : B/ (Stabil Gériiniim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu ¢ A-1(Trk)/ (Stabil Goriniim)
Kisa Vadeli Ihrag¢ Notu :

Desteklenme Notu 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu
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