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     “Katmerciler Araç Üstü Ekipman San. ve Tic. A.Ş.”  JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 

• İncelenen dönemlerde sürekli nakit girişleri ile öz kaynakların artış göstermesi 

• FAVÖK marjının 2020 yılında artış göstermesi 

• Borçlanmanın uzun vadeye yayılması sonucu likidite göstergelerinin kabul edilebilir seviyede olması 

• Savunma sanayii ve diğer sektörlere yönelik devam eden yatırımların iş hacminde gelecek dönemler için büyüme potansiyeli oluşturması ve 
siparişlerin gelecek dönemler için gelir öngörüsü oluşturabilmesi 

• Efektif ihracat ağı ve ihracat odaklı üretim ile satışların, ülke riskini azaltması ve kur riskine karşı hedge oluşturması 

• Kamu kurumları ve büyük araç üreticilerinin müşteri portföyünü oluşturması sonucunda alacak tahsil riskinin düşük seviyede kalması 

• Gerçekleşmeyen yabancı para çevrim farkı giderlerinin etkisiyle dönem net zararı açıklanması 

• Yükümlülüklerin uzun vadeye yayılmasına rağmen kaldıraç oranlarının yüksek seviyede olması 

• Özellikle savunma sanayii satışlarında dış gelişmeler kaynaklı potansiyel kısıtlamalara duyarlı olunması 

• Sektörde şiddetli rekabet ortamının olması 
 

 
 
     Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “Katmerciler Araç Üstü Ekipman San. ve Tic. A.Ş.” nin notları aşağıdaki şekilde oluşmuştur.  
 

 
 
 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Notu : BB / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Notu : BB/ (Stabil Görünüm)  

Uzun Vadeli Ulusal Notu : A+ (Trk)/ (Stabil Görünüm)  

Uzun Vadeli İhraç Notu : - 

Kısa Vadeli Uluslararası Yabancı Para Notu : B/ (Stabil Görünüm) 

Kısa Vadeli Uluslararası Yerel Para Notu : B/ (Stabil Görünüm) 

Kısa Vadeli Ulusal Notu : A-1 (Trk)/ (Stabil Görünüm) 
Kısa Vadeli İhraç Notu : - 
Desteklenme Notu : 2 

Ortaklardan Bağımsızlık Notu : A  
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