
İŞ PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. SERBEST ŞEMSİYE FON’A BAĞLI
İŞ PORTFÖY YAĞMUR SERBEST ÖZEL FON’UN

KATILMA PAYLARININ İHRACINA İLİŞKİN
İZAHNAME

İş Portföy Yönetimi A.Ş. tarafından 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayanılarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Mernurluğu’na
446792 sicil numarası altında kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayılı Törkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen İş Portföy Yönetimi A.Ş. Serbest Şemsiye Fon içtüzüğü ve

bu izalıname hiikünıleriııe göre yönetilmek üzere oluşturulacak iş Poriföy Yağmur

Serbest Özel Fon’uıjJ<atılrıa paylarının ihracına ilişkin bu izahnarne Sermaye Piyasası

Kurulu tarafından l.W2.ltarihinde onaylanmıştır.

İzahnamenin onaylanması, izahnamede yer alan bilgilerin doğru olduğunun Kurulca

tekeffülü anlanıına gelmeyeceği gibi, izahnameye ilişkin bir tavsiye olarak da kabul

edilemez.

İhraç edilecek katılma paylarına ilişkin yatırım kararları izahnarnenin bir bütün olarak

değerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu İş Portfüy Yönetimi A.Ş.’nin ( w.kpuıtto. .cın.tr) adresli resmi

internet sitesi ile Kamuyu Aydınlatma Platformu (KAP)’nda ( .Lap.orı.ır)

yayımla n nııştı r.

Ayrıca bu izahname katılma paylarının alım satımının yapıldığı ortamlarda, şenısiye fon

ile birlikte, talep edilmesi halinde ücretsiz olarak atırımcılara verilir.
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KISALTN’IALAR

Bilgilcndirıuc Dokümanları ‘ Şemsiye fon içtiizLiğti ve fon izahnamesi
BIST Borsa İstanbul A.Ş.
Finansal Rapotiama Tebliği Il— 14.2 saydı Yatırım Fonlannın Finansal Raporlama

Esaslarına İlişkin Tebliğ
Fon İş Portföy Yağmur Serbest Özel Fon
Şeınsiye Fon İş Porıföy Yönetimi A.Ş. Serbest Şcmsiyc Fon
Kanun 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu

KAP Karnııyu Aydınlatma Platformu
Kurucu İş Portföy Yönetimi A.Ş.
Kurul Sermaye Piyasası Kurulu
MKK Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş.
Porıföy Saklayıcısı Türkiye İş Bankası A.Ş.
PYŞ Tebliği 111-55.1 sayılı Portföy Yönetim Şirketleri ve Bu Şirketlerin

Faaliyetlerine ilişkin Esaslar Tebliği
Rehber Yatırım Fonlarına İlişkin Rehber
Saklama Tebliği 111—56.1 sayılı Porıföy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette

Bulunacak Kurııluş!aıa İlişkin Esaslar Tebliği
Takasbank İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş.
Tebliğ 111-52.1 sayılı Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliği
TEFAS Türkiye Elektronik Fon Alım Satım Platformu
TMS1TFRS Kamu Gözetimi, Muhasebe ‘e Denetim Standartları Kurumu

tarafından yürürlüğe konulmuş olan Türkiye Muhasebe
Standartları(Viirkiye Finansal Raporlama Standartları ile
bunlara ilişkin ek ve yorumlar

Yönetici İş Porıföy Yönetimi A.Ş.

1. FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER

Fon, Kanun hükümleri uyarınca tasarruf sahiplerinden ftn katılma payı karşılığında
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabına, inançlı mülkiyet esaslarına göre işbu izahnamenin
11. bölümünde belirlenen varlık ve haklardan oluşan porıföyü işletmek amacıyla kurulan,
katılma payları Şemsiye Fon’a bağlı olarak ihraç edilen ve tüzel kişiliği bulunmayan mal
yarI ığıd ı r.

1.1. Fon’a İlişkin Genel Bilgiler

Fon ‘un

Unvanı: İş Portröy Yağmur Serbest Özel Fon
Bağlı Olduğu Şemsiye Fonun İş Portföy Yönetimi A.Ş. Serbest Şemsiye Fon
Unvanı:
Bağlı Olduğu Şemsiye Fonun Türü: Serbest Şemsiye Fon

Süresizdir.
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J<urucu ve l’önetici ‘ııi>ı

__________

İş Port[öy Yönetimi A.Ş.

Porijöy Sakkıyıcısı ‘ııın

Poriföy Yöneticillği ve Yatırım Danışmanlığı
Faaliyetine ilişkin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015
No: PYS/PY.1 -YD.İ/1072

Unvını:
Poıiföy Saklama Faaliyeti İznine

l işkin Kurul Karaı’ Tarihi ve
Nıınıarası

1.2.2. İletişim Bilgileri

Türkiye İş Bankası A.
Tarih: 17/07/2014
No:22/709

Kurucu ve Yönetici İş Portj?iy Yön etinıi A.Ş. ‘jim
Merkez adresi ve Internet sitesi: İş Kuleleri Kule 1 Kat:7

34330 4. Leventllstanbul
.kportlo .com.t r

Telefon numarası: 0212 386 29 00
Porıföy Saklayıcısı Türkiye iş Bankası A.Ş. ‘nin
Merkez adresi ve internet sitesi: İş Kuleleri Kule 1 Kat:2

34330 4. Leventlİstanbul
W W .iSl) fl k .C(>Ifl. ir

Telefon numarası: 0212 316 34 00

1.3. Kurucu Yöneticileri

Fon’ı.ı temsil ve ilzaına Kurucu’ nun yöneüm kurulu üyeleri yetkili olııp, yönetim kurulu

üyelerine ve Kurucıı’nı;n diğer yöneticilerine ilişkin bilgiler aşağıda yer almaktadır:

Görevi
Yönetim
Kurulu

1-
Şkaıı
Yonetim
Kurulu
Başkan Vk.
Yönetim
Kurulu

yei

ıiıorvL.
(2016-Devam) - Emekli
(2013-2016) - Türkiye Sınai Kalkınma Bankası
A.Ş. - Genel Müdür
(ZUı-Ucvam) - ıurıye iş uanası M.. -

Bireysel Bankacılık Pazarlama Bölümü - Bölüm
Müdürü
(2021 -Devam — 1 (ii kive iş 13nnkaı (\.Ş. —

Güneşli Kuruınai Şube ‘vi üduııü

Tecrübesi
35 Yıl

‘‘ne uyunı çerçevesinde. Kurucıı’nun30.Ol.201)l ıarih ve PYŞ/PY/12-7 sayılı Porıly YineiiciIıi Ve

rili ve PYŞ/YDI3 sayıli Yatırım [)anışmanlığı yelki heIclcri ipıal edilerek. Kurucu’ya Kanun’un
‘inci maddeleri uyarınca düı,enlcncn 12.01.2015 ıarih ve PYŞ/PY.I-YD 1/1072 sayılı Poriföy

•aıırım Danışmanlığı yetki hcIcIeri veriimitiJ

1.2. Kurucu, Yönetici ve Portföy Saklayıcısı Hakkında Genel Bilgiler

1.2.1. Unvaıı ve Yetki Belgelerine İlişkiıı Bilgiler

Un van
Yetki Bclgesi/lcıi

Adı Soyadı
Ozcan
TURKAKIN

13 u rak
SEZERCAN

Soner BENLİ

.3 ııı

26 Yıl



(2020 2021> — Türk ye İş Bankası A.Ş.
Paıekendc Kredi ler Fali s BÜ! ü nı M (idüıü
(20! 2-2020) - Türkiye İş Bankası A.Ş. Bireysel
Kıedileı’ ialı.is 13Ü1(iın vlüdLiıü

Ali Erdal Yönetim (2019-Devam): Emekli 30 Yıl
ARAL Kurulu (2016-2019) - iş Faktoring A.Ş. - Genel Müdür

Uyesi (2013-2016) - Efes Varhk Yöneıinıi A.Ş. -

Yönetim Kuıulıı Başkanı
Rahmi Aşkın Yönetim (2020-Devam) - İş Porıföy Yönetimi A.Ş. 30 Yıl
TURELİ Kurulu Yönetim Kurulu Üyesi

Uyesi (20 17-2020) - Türkiye İş Bankası A.Ş. Yönetim
Kurulu Uyesi

.__________ (201 1-2015) - TBMM Milletvekili
Murat Karluk Yönetim (2017-Devam) - Türkiye İş Bankası A.Ş. - İnşaat 24 Yıl
ÇETİNKAYA Kurulu ve Gayrimenkul Yönetimi Bölümü - Bölüm

Uyesi Müdürü
(2011-2017) - Türkiye İş Bankası A.Ş. - İnşaat
ve Gayrimenkul Yönetimi Bölümü - İnşaat
Birimi-Müdür Yardımcısı

Cansel Nuray Yönetim (2012-Devam) - Türkiye İş Bankası A.Ş. - 22 Yıl
AKSOY Kurulu İştirakler Bölümü — Müdür Yardımcısı

U yes i - İç
Kontrolden
Sorumlu

Semih ÜNAL Yönetim (2013-Devam) - T. İş Bankası A.Ş. Finansal 22 Yıl
Kurulu Yönetim Bölümü Birim Müdürü
Üyesi (2008-2013) - T. İş Bankası A.Ş. Finansal

Yöneti_ııı_Bölümü_Müdür_Yardımcısı
Ulaş Yönetim (2021-Devam) - İş Porıföy Yönetimi A.Ş. - 15 Yıl
MOĞULTAY Kurıılu Yönetim Kurıılu Uyesi

Üyesi (2017-2021) - İş Portföy Yönetimi A.Ş. -

Yönetim Kurulu Üyesi
(2014-2017) - Türkiye iş Bankası A.Ş. - Yönetim
Kurulu Uyesi

Tevfik Genel (2013-Devam) - İş Porıföy Yönetimi A.Ş. - 25 Yıl
ERAS hAN Müdür Genel Müdür

(2014-Devam) - ş Poriföy Yönetimi
Genel Müdür Yardımcısı

A.Ş. - 20 Yıl

Genel (2017-Devam) - İş Portföy Yönetimi A.Ş. - 24 Yıl
Müdür Genel Müdür Yardımcısı
Yardımcısı (2015-2017) - Ak Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

-Genel_Müdür_Yardımcısı
(2020-Devam) - İş Portföy Yönetimi A.Ş. -

Genel Müdür Yardımcısı
(2015-2020) - İş Portföy Yönetimi A.Ş. -

Başekonomist

15 Yıl

Ali Emrah Genel
YÜCEL Müdür

Yardımcısı

Genel
Müdür
Yardımcısı
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1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T(nkiyc İş Bankası A.Ş. nezdinde oluşturulmuş
bırimınde görevli [on müdürüne ilişki ii bilgi ler aşağıdaki gibidir.

olup, hizmet

Adı Soyadı Görevi Son 5 Yılda Yaptığı İşler (Yıl-Şirket- Tecrübesi
Görev)

Aydın Fon Müdürü (2019-Devam) Tiirkiyc İş Bankası A.Ş. 22 Yıl
ÇELİKDELEN Sermaye Piyasalan Bölümü —

Operasyon ve Fon H i zınet Birimi — Bi riııı
Müdürü

(2014-2019) Türkiye İş Bankası A.Ş.
Sermaye Piyasaları Bölümü - Fon
H izınet eri — M (idür Yard ı mc ısı

1.5. Portföy Yöneticileri

Fon malvarlığının, fonun yatırım stratejisi doğrultıısunda, fonun yatırım yapabileceği
varlıklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasası alanında en az beş yıllık tecrübeye sahip
poıtföy yöneticileri tarafından, yatırımcı lehine ve yatırımcı çıkarını gözetccck şekilde PYŞ
Tebliği düzenlemeleri, portföy yönetim sözleşmesi ve ilgili fon bilgilcndirnıc doktimanları
çerçevesinde yöncıi 1 mesi zoıun Itıdur.

Fon poıtföyünün yöneinıi için görevlendirilen poııföy yöneticilerine ilişkin bilgilere
KAP’ta yer alan sürekli hilgilendirme formıından ‘ kıp.r.ıı ) ulaşılması mümkündür.

1.6. Kurucu Bünyesinde Oluşturulan veya Dışarıdan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bağımsız Denetimini Yapan Kuruluş

Birim Birimin/Sistemin Oluşturulduğu Kurum

Fon hizmet birimi Türkiye 1ş Bankası A.Ş.

İç kontrol sistemi İş Portföy Yönetimi A.Ş.

Risk Yönetim sistemi İş Portföy Yönetimi A.Ş.

Teftiş birimi İş Portföy Yönetimi A.Ş.

İ PwıIiiv Yönetin’ A Ç
Araştırma birimi 1

•y j

Fon’un Iınansal raporlannın bağımsız denetimi Güney
Muhasebeci Mali Müşavirlik A.Ş. tarafından yapılmaktadır.

1.7. Kurucu’nun Acenteleri

Bağımsız Denetim ve Serbest

6 /ÖYYMIA..



il.: FON PORTFÖYÜNON YÖNETİMİ, YATIRIM STRATEJİSİ İLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katılma payı sahiplerinin haklarını kortıyacak şekilde temsili,
yönetimi, yönetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin içtLizük ve izahname hükümlerine uygun
olarak y(irLitülmesindcn sorumludur. Kurucu fonu ait varlıklar üzerinde kendi adına ve fon
hesabına mevzuat ve içt(izüğc uygun olarak tasaırufta bulunmaya ve bundan doğan hakları
kullarımaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yürütülmesi esnasında porıföy yöneticiliği hizmeti
de dahil olmak üzere dışarıdan hizmet alınması, Kurucu’ nıın sorıımltıluığunu ortadan kaldırmaz.

2.2. Fon portföyü, kolektif portföy yiineticiliğinc ilişkin PYŞ Tchliği’ndc belirtilen
ilkeler ve fon portföyLine dahil edilebilecek varlık ve haklara ilişkin Tcbliğ’de yer alan
sınırlamalar çerçevesinde yönelilir.

2.3. Fon, Tebliğ’iıı ilgili hükümleri çerçevesinde nitelikli yatırımcılaı’u ahsisli olarak
satılacak serbest özel fon stattisLindedir.

Fon portföyünc alınacak finansal varlıklar Kıırul ddzeıılcınclcıinc ve bu izahnamedc
belirtilen esaslara uygun olarak seçilir ve portföy yöneticisi taralndan mevzııaıa uygun olarak
yönetilir.

Fon l)ortfö>’ünüıı yönctiınindc ve yaııııın yapılacak sermaye piyasası araçlarının
seçiminde, Tchiiğ’in 4. maddesinde helirtileıı varlıklar ve işlemler ile 6. maddesinde tanımlanan
fon türlerinden Serbest Şcmsiye Fon niteliğine uygun bir portföy oluşturulması esas alınır. Fon,
Tehflğ’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktır.

Fonıın ana yatırım stratejisi, hem TL hem de döviz cinsi para ve sermaye piyasası
araçlarına, ve fi nansal işlemlere yatırıın yaparak sermaye kaı.ancı sağlamak ve port[’öy değerini
artırnıaktır.

Fon portföyLine dahil edilen yerli ve yabancı ilııaççıların döviz cinsinden ihı’aç edilmiş
para ve sermaye piyasası araçları fon toplanı değerinin %80’i ve fazlası olamaz. Ayrıca, fon
i)ortföyüne dahil edilen yabancı para ve sermaye piyasası araçları fon toplam değerinin %80’i
ve fazlası olamaz.

Ana yatırım stratejisine uygun olarak, yönetici, Fonun temel yatırım hedefine
ulaşabilmesi için farklı para ve sermaye piyasası araçlarında eşzamanlı uzun veya kısa
pozisyonlar alahilir. Fon herhangi bir menkul kıymete doğrudan veya in ev araçlar vasıtası ile
dolaylı yatırım yapabilir.

Fonun likidite veya vade açısından bir yönetim kısıtlaması yoktur. Fon portföyü,
Tehliğ’in 4. maddesinde belirtilen tüm varlık ve işlemlerden oluşabilir. Fon portföyüne TL cinsi
varlıklar ve işlemler olarak; KurLıl tarafından teminat olarak kabııl edilen her türlü varlığı
dayanak olarak alan repo ve ters repo işlemleri (menkul kıymet tercihli ve pay senedi repo/ters
repo işlemleri dahil), Takasbank Para Piyasası işlemleri, yurtiçi organize/ezgahüstü para
piyasası işlemleri, devlet iç borçlanma scnetleri, Türkiye’de mukim şirketler tarafından ihraç
edilen ozel sektör menkııl kıymeticri (ortaklık payiarı ve borçlanma araçları), yapıiandırıimış
yatırım aracı (Credit Linked Note), kamu veya özel sektör tarafından ihraç edilen kira
sertifıkaları, varlığa dayalı menkul kıymetler ve/veya varlık teminatlı menkul kıymetler,
yurtdışı ihraççıların çıkarmış olduğu TL cinsi menkul kıymetler, varantlar, sertifikalar ve söz
konusıı varlıklar üzerinden oluşturulan endekslere dayalı swap işlemleri/sözleşmeleri dahil
türev araçlar, yapılandırılmış yatırım araçları ile yurt içinde ve/veya yurt dışında kurulmuş
borsa yatırım fonları, gayrimenkul yatırım fonları ve girişim sermayesi yatırım fonları dahil
olmak üzere yatırım fonu katılma payları ile her türlü yatırını ortaklığı payları alınabilir.

Fon döviz cinsi varlıklar ve işlemler olarak ise; Türk Devleti, il özel idareleri, Kamu
ve belediyeler ile Devletin kefalet ettiği diğer kuruluşlar tarafından yurtdışında
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ihraç edilen borçlanma araçlarınaleurobondlara, sukuk ıhraçlarLna, Ttirkiye’de ihraç edilen
döviz cinsinden/dövize endeksli borçlanma araçlarına, Tüı’k özel şirketlerinin yurt dışında
ve/veya yurt içinde ihraç ettiği eurobondlaı’ ve sukuklaı dahil döviz cinsi boıçlannıa araçlarına,
gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerin kamu ve özel sektör borçlanma araçlarına (curobond,
hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya heıızcr yapıdaki diğer borçlanma araçları), gelişmiş ve
gelişmekte olan ülkelerdeki şirketlerin ortaklık payları ile Amerikan ve Global Depo
Scrtifikalarına (ADR—GDR), yapılandırılmış yatırım araçlarına (CLN) altın ve diğer kıymetli
nıaclenler ile bu madenlere dayalı olarak ihraç edilen para ve sermaye piyasası araçlarına,
emtiaya dayalı t(ircv ürünlere yatırım yapahilecektir. Ayrıca, fon portföyLinde yer alabilecek
tüm varlıklara (cmtia dahil) dayalı olarak oluştıırLılan endekslere yönelik organize ve/veya
tczgahüsw türev araçlara; yurt içinde ve/veya yurt dışında kurulmuş borsa yatırım fonları,
gayrimenkul yatırım fonları ve girişim sermayesi yatırım fonları dahil olmak üzere yatırım
fonları ile menkul kıymet, gayrimcnkul ve girişim sermayesi yatırım ortaklığı paylarına da yer
veri lehilecektir.

Fon, döviz cinsi veya dövize dayalı sermaye piyasası araçlarına yapılacak yatırımlar
sebebiyle kur riski içerebilir. Fon, borsa dışı repo/ters repo işlemleri gerçckleştircbilecektir.
Fon, yatırım stratejisini ııygtılarkcn; nakdi ve/veya gayri nakdi kredi alahilir, kredili rnenkııl
kıymet işlemi yapabilir, para piyasası işlemleri ve diğer işlemler aracılığıyla borçlanma
geı’çeklcştircbilir. Fon açığa satış yapabilir. Fon poıtföyündc bulunan tüm paylar ödünç
işlemine konu cdilchilccektir. Fon, serbest fon niteliğinde olmasından dolayı ödünç işlemlere
dair Tebliğ’in 22. maddesindeki sınırlamalara tabi değildir. Odünç işlemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatırım Fonlarına İlişkin Rehhcr’in 4.2,5. maddesinde helirtilmiştir. Fon, sadece
yapılan işlemlerle ilgili olması kaydıyla, yatırım yaptığı para piyasası ve sermaye piyasası
araçları ya da diğer finansal yarI ıkları tcıııinat olarak vcrebilıı. Fon uygulayacağı straıej ilerde,
beklenen getiriyi artırmak veya riskterı korunma sağlaıtıak amacıyla kaldı taç yaratan işlemler
gerçcklcştiı’cbilir. Kaldıraç yaratan işlem; tbn portföy(inc türc’ araç (vadeli işlem ve opsiyon
sözleşmeleri), saklı ttirev araç, swap sözleşmesi, vaı’ant ve sertifika dahil edilmesini, ileri
valörlü tahvil/bonn ve altın işlemlerini, opsiyon alım ve satımı ile yapılandırılmış
yatırım/borçlanma araçlarını ifade eder. Türev işlemler hem tezgahüstLi piyasalar aracılığıyla
hem de organize piyasalar aracılığıyla yapılahilecektir.

Repo/Ters Repo Pazarı’ndaki işlemlerin yanı sıra Menkul Kıymet Teıcihli ve/veya Pay
Senedi Repo/Ters Repo Pazarlarında da işlem yapılahileeektiı’.

Kaldıraç kullanımı;
• Vadeli işlemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ödeme karşılığı nispi

işlem yapılabilmesine imkan tanıyan kaldıraçlı işlemlere yatırım yapılarak,
• Menkul Kıymet Tercihli Repo Pazarı ile Pay Senedi Repo Pazarı ve Repo/Ters Repo

Pazarı’nda repo yoluyla fon temin edilerek.
• Dayanak varlığı ortaklık payları ‘e ortaklık payı endeksleı’i, faize dayalı menkul

kıymetler ve faize dayalı menkul kıymet cndcksleri, dayanak varlığı döviz ve cmtia olan tLirev
ürünleri ve diğer herhangi bir yöntemle,

• Kredi temin ederek, kredi kullanılarak, kredili menkul kıymet alımı ve açığa satış gibi
diğer borçlanma yöntemleriyle gerçekleştirilehilir.

• Takasbank Borsa Para Piyasası ve/veya diğer para piyasası işlemleri ile fon temin
edilerek gerçeklcştirilcbilir.

Kaldıraç kullanımı, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldığı riskleri artırabilir.
Kaldıraç seviyesinin belirlenmesinde, kaldıraç kullanımı sonrasında oluşabilecek risklilik

in bu izahnamede yer alan sınırlamalar (lahilinde kalması hususu da göz önünde

8



Kaldııaç yaratan işleınlerc il işk ii pozisyon hesaplaması yapılırken dayanak varlığın
piyasa fiyatı olarak, Finansal Raporlama Tebliği’ nde ycr alan esaslar çerçevesinde belirlenen
fiyat esas alınır.

Fon herhangi bir menkul kıymeti. finansal varlığı ya da nakdi teminat göstcrerck
horçlanabi ii veya ttircv araçlar vasıtası ile dolaylı olarak bu horçlanmayı gerçekleştirebilir.

2.4. Yönetici tarafından, fon porllöyündc yer alabilecek varlık ve işlemlere dair azami
b r sınııiaıııa getirilınemiş olup, Tebliğ’ in 4.2. maddesinde yer alan tü in fi nansal varlıklara
yatırım yapabi lecekti r.

2.5. Fon’un eşik değeri %100 BIST-KYD 1 Aylık Mevduat TL Endeksi’dir.

2.6. Fon poıtföyfine ıiskcn korunma ve/veya yatırım aırıacıyla kaldıraç yaratan
işlemlerden; altın, döviz, faiz, ortaklık payları, oı’takl ık payları cndcksleri, emtia ve diğer
sermaye piyasası araçları na dayalı olan tüıcv araç (vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri), saklı
türc’ araç, swap sözleşmesi, varant, seriifika, ileri valörlü altın, tahvil/bono işlemleri dahil
edilecektir.

2.7. Poıtföyc borsa dışından Uircv araç (forward ve opsiyon), swap sözleşmeleri ve repo,
ters repo sözleşmeleri dahil edilebilir. Borsa dışı sözlcşmcler Fon’un yatırım stratejisine uygun
olarak fon portföyünc dahil cdilir. Sözleşmelerin karşı tarafların in yatırım yapı lahj 1 ir
derecelendirme notuna sahip olması, herhangi bir ilişkidcn etkilenmeyecek şekilde objektif
koşullarda yapılması ve adil bir fiyat içermesi ve Fon’ıın fiyat açıklaına dönemlerinde gerçeğe
uygıııı değeri üzerinden nakdc dönüştürülebilir olması zorıınlııduı.

Ayrıca, borsa dışı tüıcv araç (forward ve opsiyon), swap sözleşmeleri ve repo, ters ı’epo
sözleşmelerinin karşı tarafının denetime ve gözetime tabi finansal bir kurum (banka, aracı
kıırıım vb.) olması ve Fon’un fiyat açıklama dönemlerinde ‘‘güvenilir’’ ve ‘‘doğrıılanabilir’’ bir
yöntem ile değeılenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabına kredi alınması müınkündür.

2.9. Poı’tföye dahil edilen yabancı yatırım araçlarını tanıtıcı genel bilgiler:

Fon, gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerin kamu ve özel sektör borçlanma araçlarına
(curohond, hazine/devlet hono/tahvili ve/veya benzer yapıdaki diğer borçlanma araçları),
gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerdeki şirketlerin ortaklık payları ile Amerikan ve Global
Depo Sertifikalarına (ADR-GDR), gelişmiş “e gelişmekte olan ülkclcrin yatırım fonu katılma
paylanna (yabancı fon katılma payları) ve altın ve diğer kıymetli madenler ile bu madenlere
dayalı olarak ihraç edilen sermaye piyasası araçlarına, emliaya dayalı tLircv ürünlere yatırım
yapabilecektir. Ayrıca, fon portföyünde, sözü geçen tiim varlıkiara ve/veya bu varlıklar
üzerinden oluşturıılan endekslere yönelik organize ve/veya tezgahüstu türe’ araçlara; yurt
dışında kurulmuş borsa yatırım fonu katılma payları, gayrirnenkııl yatırım fonu katılma payları
ve girişim sermayesi yatırım fonu katılma payları dahil olmak üzere yatırım fonu katılma
payları ile her türlü yatırım ortaklığı paylarına (la yer verilcbilecektir.

Yabancı para ve sermaye piyasası araçları Rehbcr’in 4.1.5. maddesinde yer alan
esaslar dahilinde fon portföyüne dahil edilebilir.



Yurt dışında ihraç edilen borçlanma araçlarının ve kira scrtifikalarının, tabi olduğu
otorite tarafından yetkilendirilmiş bir saklayıcı kuruluş nezdinde saklanması, fiyatının veri
dağıtım kanalları vasıtasıyla ilan edilmesi ve Fon’ un fiyat açıklama dönemlerinde Finansal
Raporlarna Tcbliği düzenlemeleri çerçevesinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakdc
dönüştLirülebilecek nitelikte likidasyona sahip olması şartlarıyla, yurt dışında borsa dışından
yatırım araçlarınınİborçlanma araçlarının fon poııföyüne dahil edilmesi mümkündür.

Fon poıLföyüne sadece derccelendiımcyc tabi tutıılmıış yurt dışında ihraç edilcıı
borçlanma araçları ve kira scrtifikaları alınahi liı. İlgili aracın derecesi ni belirleyen belgeler
Yönetici nezdinde bulundurıtlur.

2.10. Porlföye yalnızca ABD, İngiltere (Birleşik Krallık), İrlanda, Fransa, Almanya,
Japonya, Belçika, Avusturya, Kanada, Avııstralya, Isviçre, Malta, Lüksemburg, Norveç,
Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz,
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Mısır, Şili, Endonezya, İsrail, Güney
Kore, İsvcç, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Çek Cıımhııriyeti, Çin, Meksika, Nijerya,
Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Güney Afrika, Ukrayna, Urııguay, Vietnam,
Hindistan’da kurulu yabancı fonların katılma paylaıı dahil edilebilir, Payları fonıın portföyünc
alınacak yabancı fonlar için ilgili otoriıcdcn izin alınacaktır.

2.11. Fon poıLföyüne, yatırım stratejisi ile uyumlu ve risk düzeyine uygun olması
kaydıyla yapılandırılmış yatırım araçları dahil edilebilir. Yapı laııdırılmış yatırım araçların ırı
borsada işlem gör ınesi, ihraççısınııı ve/veya yatırım aracının, Tebliğ’ in 32’nci maddesinde
belirtilen derecelendirıne nownu sahip olması zorunludur. Derecelendirme notunu içeren
belgeler Yönetici nezdinde bulundurulur. Yapı landırı Irnış yatırım araçları tabi olduğu otorite
tarafından yetkilendirilmiş bir saklayıcı kuruluş nezdinde saklanır.

Türkiye’de ihraç edilmiş yapı Iandı rı Imış yatırım araçlarına ilişkin olarak borsada işlem
görme şartı aranmaz. Bununla birlikte Türkiye’de ihraç edilmiş yapılandırılmış yatırım
araçlarının ihraç belgesinin Kurulca onaylanmış olması, fiyatının veri dağıtım kanalları
aracılığıyla ilan edilmesi, Fon’un fiyat açıklama dönemlerinde Finunsal Raporlama Tebliği
düzenlemeleri çerçevesinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştürülcbilir nitelikte
olması zorunludur.

Il!. TEMEL YATIRIM RİSKLERİ VE RİSKLERİN ÖLÇOMÜ

Yatırımcılar Fon’a yatırım yapmadan önce Fon’la ilgili temel yatırım risklcrini
değerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabileceği tcıucl risklerden kaynaklanabilecek
değişimler sonucunda fon birim pay fiyatındaki olası duşuşlere bağlı oiarak yatırımlarının
değerinin başlangıç değerinin altına düşehilcceğini yatırımcılar göz önünde hulundurmalıdır.

3.1. Fon’un maruz kalabileceği riskler şunlardır:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile hoıçlanmayı temsil eden Fınansal araçların, ortaklık
paylarının, diğer menkul kıymetlerin, döviz ve dövize endeksli finansal araçlara dayalı türev
sözleşmelere ilişkin taşınan pozisyonların değerinde, faiz oranları, ortaklık payı fiyatları ve

arındaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
risklerin detayiarına aşağıda yer verilmektedir:
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a— Faiz Oranı Riski: Fon portföyiine faizc dayalı varlıkların (borçlanma aracı, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, söz konusu yanı kların değerinde piyasalarda yaşanabilecek
faiz oranlan değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade edeı.

b— Kur Riski: Fon portföy(ine yabancı para cinsinden varlıkların dahil edilmesi halinde,
döviz kurlarında meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacağı
zarar olasılığı nı ifade etmektedir.

e— Ortaklık Payı Fiyat Riski: Fon portföy(nc ortaklık payı dahil edilmesi halinde, fon
portföyLinde bulunan ortaklık paylarının fiyatlarında meydana gelebilecek değişiklikler
nedeniyle portföyön maruz kalacağı zarar olasılığını ifade etmektedir.

d— Kıymetli Maden ve Enıtia Riski: Kıymetli madenlere doğrudan yatırım yapılması
veya kıymetli madenler ile emtiaya dayalı sermaye piyasası araçlarının fon portföyüne
dahil edilmesi halinde, kıymet) i madenlerin veya cmtiaların fiyatlarında meydana
gelebilecek (leğişiklikler nedeniyle portföyLin değer kaybetme olasılığını ifade
et ıne ktedi r.

e- Kira Sertifikası Fiyat Riski: Fon porıföyLinc kira sertifikası dahil edilmesi halinde,
söz konusu varlıkların fiyatlarında meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle
porföyün maruz kalacağı zarar olasılığını ifade etmektedir.

2) Karşı Taraf Riski: Karşı tarafın sözleşmeden kaynaklanan yu kLimltiliiklerini yeri ne
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas işlcmlcrinde ortaya çıkan
aksaklıklar sonucunda ödemenin yapılamaması riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portföyünde bulunan finaıısal vaılıkların istenildiği anda piyasa
fiyatından nakde döntiştiirLilememesi halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır.

4) Kaklıraç Yaratan İşlem Riski: Fon portföytinc ıhrev araç (vadeli işlem ve opsiyon
sözleşmeleri), saklı tUrcv araç, swap söı.leşnıesi, varant, sertiflka dahil edilmesi, ileri valörlLi
tahvil/bono ve altın alım işlemlerinde ve diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeri
işlemlerde bulıınulması halinde, başlangıç yatırımı ile başlangıç yatırırnının iizerinde pozisyon
alınması sebebi ile Fon’un başlangıç yatırımından daha yLiksck zarar kaydcdcbilme olasılığı
kaldıraç riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel süreçlerindeki aksamalar
sonucunda zarar oluşması olasılığını ifade eder. Opcrasyoncl riskin kaynakları arasında
kullanılan sistemlerin yetersizliği, başarısız yönetim, personelin hatalı ya da hileli işiemieri gibi
kurum içi etkenlerin yanı sıra doğal afetler, rekabet koşulları, politik rejim değişikliği gibi
kurıım dışı etkenler de olabilir.

6) Yoğunlaşma Riski: Belli bir varlığa ve/veya vadeye yoğun yatırım yapılması sonucu
Fon’ıın bu varlığın ve vadenin içerdiği risklere maruz kalmasıdır.

Korelasyon Riski: Farklı finansal varlıkların piyasa koşulları altında belirli bir
1 içerisinde aynı anda değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki



farklı fınansal varlığın birbirleri ile olan pozitif veya negatif yönlü ilişkileri nedeniyle
(loğahilecek zarar lıtiıııalini ifade eder.

8> Yasal Risk: Fon’ıın katılma paylarının satıldığı dönemden sonra mcvzııatta ve
düzenleyici otoritelerin düzcnlcmeleıinde meydana gelebilecek değişiklcrdcn olıınısıız
cıkilenmcsi riskicliı,

9) İhraççı Riski: Fon poıtföyünc alınan varlıkların ihıaççısınm yükümlülüklerini
kısmen veya tamamen zamanında yeıinc getirememesi ııcdeniyle doğabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Açığa Satış Riski: Fon portföy(i içerisinden açığa satış yapılan finansal
cnstrümanların piyasa likiditesinin daıalınası sebebiyle ödünç karşılığı ve/veya doğrudan açığa
satış imkanlarının azalması durumunu ifade etmektedir.

ii) Etik Risk: Dolandırıcılık, suistimal, zinırnete para geçirme, hırsızlık gibi nedenler
ile Fon’ u zarara uğıalabi lecek kasıtlı eylemler ya da Kurucu ntın itibarını ol ıımsuz etkileyecek
suçların (örneğin, kara para aklanması) işlenınesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli işlem kontratlaıının cari değeri ile konu olan ilgili finansal
cnstrüınan spot fiyatının aldığı değer arasındaki fiyat farklılığı değişimini ifade etmektedir.
Sözleşmede belirlenen vade sonıında vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine eşit olmaktadır. Ancak

fon poıtföyLi içerisinde yer alan ilgili vadeli finansal cnstrümunlarda işlem yapılan tarih ile vade

sonu arasında geçen zaman içerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farklı

olabilmektedir. Dolayısı ile burada Baz Değer in sözleşıııe vadesi boyunca göstereceği değişim

riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Türe’ araçlar üzerinden alınan bir pozisyonun güvencesi olarak
alınan Leminatın, teminatı zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya göre

değerleme değerinin beklenen türev pozisyon değerini karşdayamarnası veya doğrudan.

tcminatın niteliği ile ilgili olumsuzlukların bulunması olasılığının ortaya çıkması durumudur.

14) Opsiyon Duyarlılık Riskleri: Opsiyon porıföylerinde risk duyarlılıkları arasında,

işleme konu olan spot finansal ürün fiyat dcğişiınindc çok farklı miktarda risk duyarlılık

değişimleri yaşanabilmektedir. Deha: opsıyonun yazıldığı ilgili finansal varlığın fiyatındaki bir

birim değişmenin opsiyon prirninde oluşturduğu değişimi göstermektedir. Gamma; opsiyonun

ilgili olduğu varlığın fiyatındaki değişimin opsiyonun deltasında meydana getirdiği değişimi

ölçmcktcdir. Vega; opsiyontın dayanak varlığının fiyat dalgalanmasındaki birim değişimin

opsiyon priminde oluşturduğu değişimdir. Theta;r isk ölçümlerindc büyük önem taşıyan zaman

faktörtinü ifade eden gösterge olup, opsiyon fiyatının vadeye göre değişiminin ölçüsüdür. Rho

ise faiz oruniaııııdıkı yüdesei değişimin opsiyonı.ın fiyatinda oluşturduğu dcğ;şımın ölçiisüdör.

15) Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçları Riskleri: Yapılandırılnıış

YatırımlBorçlanma Araçlarının değeri ve dönem sonu getirisi faiz ödemesinin yanında dayanak

varlığın piyasa performansına bağlıdır. Yapılandınlmış YatırımlBorçlanma Araçlarının

dayanak varlıkları üzerine olıışturulan s(raıejilerin getirisinin ilgili dönemde rıegatif olması

halinde, yatırımcı vade sonunda hiçbir itfa geliri elde edemeyeceği gibi, perfirmansla orantılı

‘ade sonunda elde edilen itfa tutarı nominal değerden daha düşük de olabilir.
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Bununla birlikte, Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Aıaçlarınııı günlük fiyat
oluşıımunda piyasa faizlerinde yaşanabilecek dcğişimler ve dayanak varlık fiyat değişimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlık fiyiııında yaşanabilecek
dalgalanmalur Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçlarının günlük değerlemesini
cıkilcychilmektediı. Foıı’un Riske Maruz Değer (RMD) hcsaplamalarında türcv araçlarla
birlikte Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçlarından kaynaklanan piyasa riskleri dc
dikkate alıntı.

Yapı landırılmış Yatırım/Borçlanma Araçları yatı rı mı yapılması halinde karşı taraf riski
dc mevcııttur. Karşı taraf riski, ihıaççı kurıımun Yapılandııılmış Yatırım/Borçlanma Aracından
kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karşı taraf riskini
mini ınuın seviyede tııtabilmek adına, Yapı landııılmış Yatırım/Borçlanma Araçları
yatırırnlannda ilıraççının ve/veya varsa yatırım aracının Fon Tehliği’nin 32’nci maddesinde
belirtilen dcrccclendirme notuna sahip olması koşulu aranır.

3.2. Fon’un maruz kalabileceği risklerin ölçömünde kullanılan yöntemler
şunlardır:

Fon’ un yatırım stratejisi ile yat ının yapılan varlıkları n yapısına ve ıisk düzeyine uygıın
bir risk yönetim sistemi olıışturulmuştur.

Rısklerin ölçLilınesindc ıılııslararası kabul görmüş, düzcnlemeleıde yer verilen standart
ve gelişıniş istatistik yöntemler kullanılır. Hcsaplamalaı izleyen günlere ait risk tahıninini
içerdiğinden, tahminlerin isabctiiliği sonradan gerçekleşen değerler ile karşılaştırılarak günlük
olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portföyLiııLin maruz kaldığı piyasa riski, günlük olarak “Riske Maruz
Değer (RMD)” yöntemiyle ölçülmektedir.

Riske maruz değer, fon portföy değerinin normal piyasa koşullar altında ve belirli bir
dönem dahilinde marıız kalabileceği en yüksek zararı belirli bir güven atalığında ifade eden
değerdir. RMD yönteminde parametrik yöntem tercih edilerek, 7o99 güven düzeyinde, 1 günlük
elde tutma süresi varsayımı altında hcsaplama yapılır. Hesaplamada en az 250 iş gününü
kapsayacak şekilde gözlem süresi belirlenir. Ancak olağan dışı piyasa koşullarının varlığı
halinde gözlem süresi kısaltılır. RMD hesaplamalarına fon poııföyünde yer alan tüm varlık ve
işlemler dahil edilir. Türev araçlardan kaynaklanan riskler (le bu kapsamda dikkate alınır.

Karşı Taraf Riski: Fon’da firmaların ihraç ettikleri borçlanma araçlarına yatırım
yapılabiidiğinden kredi riski doğmaktadır. Kredi riskinin ölçümünde ihracı gerçekleştiren
firmalar hakkında yeterli derecede mali analiz ve araştırma yapıldıktan sonra firmalar,
uygulamada nicel ve nitel kriterlerden oluşan etkin bir derecelendirme sisteminden
geçirilmektedir. Borçlanma araçlarını ihraç edecek firmalar için nice) kriterler, firmanın
karlılığı, horçlulıık oranı, öz sermaye büyüklüğü, sektöründeki pazar payı gibi ölçLilebilir
değerlerden oluşurken nitel kriterler, firmanın kurumsal yönetişimi ile ilgili bağımsızlık,
şeffaflık, hesap verilebilirlik ve profesyonel yönetim gibi ölçülebilir olmayan değerlerden
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Fon Lezgahü.stü piyasalar aıacılııyla ile tüıcv araç ve swap sözlcşmelerinde işlem
yapahileceğinclen karşı taraf riski mevcuttur. Fon’a dahil edilmesi dLişiin[ilen, borsa dışı türcv
araç ve swap sözlcşmelerinin karşı tarafının, deııctimc ve gözetime tabi finansal bir kurum
(banka, aracı kurum vb.) olması, Tebliğin 32, maddesinde bcliııi?cn dcrccclcndirmc notıına
sahip olması, objektif koşullarda yapılması, adil fiyat içermesi, Fon’un fiyat açıklama
dönemlerinde güvenilir ve doğrulanahilir bir yöntemle dcğerlennıesi, Fon’un fiyat açıklama
dönemlerinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştiirLilebilir ve sona crdirilcbilir
nitelikte olması zorunludur. Borsa dışiııda taraf olunan türev araç ve swap sözleşmeleri
nedeniyle maruz kalınan karşı taraf riski, piyasaya go e ayarlama (ınaık to market) yöntemi ile
hesaplanan toplamın fon toplam değerine oranlanıı1ası ile elde edil ir.

Likidite Riski: Fon porıföyünde yer alan finansal varlıkların belirli bir dönemdeki
ortalama lıaci mleri, piyasanın ortalama işlem hacminc oranlanarak hcr bir varlık bazında
1 ikidiie katsayısı elde edilir. Fon’ un likidite katsayısı, fon portföyündc yer alan varlıkların
likidite katsayıları ve ağırlıkları kullanılarak hesaplanıı. Stres dönemlerinde Fon’daki
varlıkların likidite analizi yapılarak olıımsuz piyasa koşııllarının yaşandığı dönemlerde
yaşanabilecek likidite riski konusunda Yönetim Kurulu/Risk Komitesi hilgilendirilmektedir.

Operasyonel Risk: Şirket faaliyetleri içerisinde operasyorıel risk unsuru yaratmış ve
yaratması beklenen tüm konular haşlıklaı halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin
olma ihtimali ve riskin gerçekleşmesi duruıvıunda etkileri dc yer alır. Ayrıca riskin meydana
gelmemesi için alınması gereken tedbirler dc hclirtilir. Söz konusu liste, Şirket çalışanlarına
duyıırıılıır ve yeni duıumlaıa karşı devamlı güncellenir. Ayoca operasyonel risk kapsamında,
Şirket giderlerine yansıyan hatalı işlemlere ait veri tahaııı (la tutıılınaktadır.

Fon’un yasal ve mevzuat riskine konu olmaması bakımından yatırım kısıtlarının ilgili
mevzuat, tebliğler, sözleşmeler, Yönetim Kurulu, Yatırım Komitesi ve Risk Komitesi
kararlarına, Yatırım Karar Alma Süreci ve Yatırım İlkeleri prosedürüne, Risk Politikası ve ilgili
dhili mevzuata uygunluğıınuın kontrolü ve gözetirni Iç Kontrol Birimi tarafından günlük olarak
yerine getirilir. Ayrıca Fon’ıın kaldııaç limitine uygunluğunun kontrolü yine Iç Kontrol Birimi
tarafından günlük olarak yerine getirilerek kaldıraç seviyesine ve limitlere uyum haftalık bazda
raporlanır.

3.3. Kaldıraç Yaratan İşlemler

Fon porıföyüne kaldıraç yaratan işicınlerden; altın, döviz, faiz, ortaklık payları, ortaklık
payları endeksleri, emtia ve diğer sermaye piyasası araçlarına dayalı türev araç (vadeli işlem ve
opsiyon sözleşmeleri), saklı türev araç, swap sözleşmesi, varant, sertifika, ileri valörlü altın,
tahvil/bono işlemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldıraç yaratan işlemlerden kaynaklanan ıiskin ötçümünde Rehber’de belirlenen

esaslar çerçevesinde Mutlak RMD yöntemi kullanılacaktır. RMD ölçümüne ilişkin herhangi bir

sınır bulunmamaktadır.

3.5. Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin olarak araç bazında ayrı ayrı hesaplanan
pozisyonlarırı mutlak değerlerinin toplanması (stım of notionals) suretiyle ulaşılan toplam
pozisyonun fon toplam değerine oranına “kaldıraç” denir. Fon’ı.ın kaldıraç limiti %3OOdür.

yaratan işlemlere ilişkin pozisyon hesaplamasında Yatırım Fonlarına İlişkin
anda belirtilen esaslar uygulanır.
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3.6. Fon portföyünc alınan yapı landırı [iniş yatırım araçlarının saklı tLirev araç niteliği
taşıyıp taşımadığı Kurucu tarafından değerlendirilcrck, söz konusu değerlendirmeyi tevsik edici
bclgeler Kurucu nezdinde ımıhafaza edilir. Yapılandırılmış yatın m aracının sak) ıürcv araç
niteliğinde olması halinde, risk ölçömüne ilişkin olarak Relıbeı’de yer alan esaslar uygulanır.

IV. FON PORTFÖYÜNON SAKLANMASI VE FON MALVARLIĞININ
AYRI LII

4.1. Fon porıföyünde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlıklar Kurul ıın portföy

saklama hizmetine ilişkin düzcnlcmeleri çerçevesinde Portföy Saklayıcısı nezdinde saklanır,

4.2. Poıtföy Saklayıcısı’nın, Fon poıtföyundc yel alan ve Takasbarık’ın saklama hizmeti
verdiği para ve sermaye piyasası araçları, kıymetli madenler ile diğer varlıkları Takasbank
nezdinde ilgili fon adına açılan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunların dışında kalan
varlıklar ve bunların değerleri konusunda gerekli bilgiler Takashank’a aktaıılır veya söz konusu
bilgilere Takasbank’ ın cıişiminc imkan sağlanır. Bu durumda dahi Portföy Saklayıcısı’nın
yU kümlülük ve sorıımlu luğu devam eder.

4.3. Foııun malvarlığı Kurucu’ nıın ve Portföy Saklayıcısı’nın malvarlığından ayrıdır.
Fon’ıın ınalvarlığı, fon hesabına olması şartıyla kredi almak ürev araç işlemleri veya Fon

adına taraf olunan benzer nitelikteki işlemlerde bulunmak haricinde teminat gösıcrilemez ve

rehnedilemcz. Fon malvarlığı Kurtıcıı’nun ve Poı’ıföy Saklayıcısı’nın yönetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarına devıedilıncsi haliııde dahi başka bir amaçla tasarruf edilemez,

kamu alacaklarının tahsil i amacı da dahil olmak iizere haczedi lcmez, üzerine ihtiyati tedbir

konulamaz ve iflas masasına dahil edilemez.

4.4. Poı’föy saklayıcısı; Fon’a ait finansal varhıkkırın saklanması ve/veya kayıtların
tuıııl ması , diğer varhıkların aidiyctinin (loğıulanınası ve taki bi, kayıtlarının tutulması, varlık ve

nakit hareketlerine ilişkin işlemlerin yerine getirilmesinin kontrolü ile mevzııatta belirtilen

diğer görevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda. portföy saklayıcısı;
a) Yatırım fonları hesabına katılma paylarının ihraç ve itfa edilmesi işlemlerinin

mevzuat ve fon içtüzüğü hükümlerine uygunluğtınu,
b) Yatırım fonu birim katılma payı veya hiriııı pay değerinin mevzuat ile fon içtüzöğü,

izahname hükümleri çerçevesinde belirlenen değerlemc esaslarına göre hesaplanmasını,

e) Mevzııat ile fon içWzüğü, izahname hükümlerine aykırı olmamak şartıyla,

KurLıcu/Yönetici’nin talimatlarının yerine getirilmesini,
ç) Fon’un vaılıklarıyla ilgili işlemlerinden doğan edimlerine ilişkin bedelin uygun

sürede aktarılmasını,
d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon içtüzüğü, izahname hükümlerine uygun olarak

kullanılmasını,
e) Fon’un varlık alım satınıharının, poriföy yapısının, işlemlerinin mevzuat, fon

içtüz(iğü, izahname hükümlerine uygunluğunu
sağlamakla yükümlüdür.

4.5. Portföy Saklayıcısı;
a) Fon’a ait varlıkların ayrı ayrı. Fon’a aidiyeti açıkça belli olacak, kayıp ve hasara

uğramayacak şekilde saklanmasını Sağlar.
b) Belge ve kayıt düzeninde, Fon’a ait varlıkları, hakları ve bunların hareketlerini fon

izenli olarak takip eder.
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e) Fon’a ait varlıkları uhdesinde ve (liğer kuıumlardaki kendi hcsaplarmda tutamaz ve
kendi aktiflcriylc ilişkilendiıcmcz,

4.6. a) Poriföy saklama hizınetini yürüten kuruluş, yükümlülüklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katılma payı sahiplerine verdiği zararlardan sorumludur. Kurucu, Poıtföy
SakIayıcısı’ndan Poıtföy Saklayıcısı da Kurııcu’dan, Kanun ve Saklama Tebliği hükümlerinin
ihlali nedeniyle doğan zararların giderilmesini talep etmekle yükümlüdür. Katılma payı
sahiplerinin Kurucu veya Portföy Saklayıcısı ‘na dava açma hakkı saklıdıı.

ii) Portföy Saklayıcısı, poıtföy saklama hizmeti verdiği potföylcrin yönetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zaraıiardan sorumlu değildir.

e) Porıföy Saklayıcısı, 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanun ve ilgili diğer
mcvzuattan kaynaklanan yükümlülüklerini yerine gctiımemesi nedeniyle katılma payı
sahiplerine karşı sorıırnluduı.

4.7. Portföy Saklayıcısı, saklama hizmetinin fonksiyoncl ve hiycrarşik olarak diğer
hizmetlerden ayrıştırılması, potansiyel çıkar çatışmalarının düzgün bir şekilde belirlenmesi,
önlenmesi, önlenemiyorsa yönetilınesi, gözctiıni ve bu durumun fon yatırııncılarına
açıklanması kaydıyla Fon’a porıföy değerlenıc, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katılma
payı al m san mina aracı 1 ı k hizmeti ve Ku rulca uygun görülecek diğer hizmetleri verebilir,

4.8. Portföy Saklayıcısı her gün itibari ile saklamaya konu varhıkların mutabakatını, bu
van ıklara merkezi saklama hizmeti veren kuııımlar ve Kurucu veya yatın m ortaklığı ile yapar.

4.9. Poı’tföy Saklayıcısı porıföy saklama hizmelini yürütürken karşılaşahileceği çıkar
çatışmalarının tanımlanmasını, önlenmesini, yönetimini, gözetimini ve açıklanmasını
sağlayacak gerekli politikaları olııştıırmak ve bunları uygulamakla yükümlüdür.

4.10. Kurucu’nun üçüncü kişilere olan borçları ve yükümlülükleri ile Fon’un aynı
üçüncü kişilerden olan alacakları birbirlerine karşı mahsup edilemez.

4.11. Portföy saklama hizmetini yürüten kuruluş, yi.ikümlülükleıini yerine gctirmemcsi
nedeniyle Kurucu ve katılma payı sahiplerine verdiği zarariardan sorumludur.

4.12. Kuııucıı, Portföy Saklayıcısı’ndan Portföy Saklayıcısı da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebliği hükümlerinin ihlftli nedeniyle doğan zararların giderilmesini talep etmekle
yükümlüdür. Katılma payı sahiplerinin Kurucu veya Portföy Saklayıcısı’na dava açma hakkı
saklıdır.

‘.ıi. rorıröy aKıayıcısı, poı’tıöy saKlama nızmeuı veruıgı poruoyıcrın yoneıırnınuen
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu değildir.

4.14. Porıföy Saklayıcısı, 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanun ve ilgili diğer nıevzuattan
kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirmemesi nedeniyle katılma payı sahiplerine karşı
sorunıludur.

4.15. Poıföy saklama sözleşmesinde Portföy Saklayıcısının Kanun ve Saklama Tebliği
ileri ile belirlenmiş olan sorumluluklarının kapsamını daraltıcı hükümlere yer verilemez.
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V. FON BİRİM PAY DEĞERİNİN, FON TOPLAM DEĞERİNİN VE FON
PORTFOY DEĞERİNİN BELİRLENN’IE ESASLARI

5.1. “Fon Portföy Değdi, poıtföydeki varlıklaı’ın Finansal Raporlama Tcbliği’nde
belirlenen ilkeler çerçevesinde hesaplanan değerlerinin toplamıdır. “Fon Toplam Değeri” ise.
Fon Portföy Değerine varsa diğer varlıklann eklenmesi ve borçların dLişLilmcsi suretiyle
hesaplanır.

5.2. Fon’un birim pay değeri, fon toplam değerinin fon toplam pay sayısına bölünmesi
suretiyle hcsaplanır, Bu değer her iş günü sonu itibariyle Finansal Rapoılama ‘I’ebliği’nde
belirlenen ilkeler çerçevesinde hesaplanır ve katılma paylarının alım-satım yerlerinde ilan
edilir.

5.3. Savaş, doğal afetler, ekonomik kriz, iletişim sistemlerinin çökmesi, poriföydeki
varlıkların ilgili olduğu pazarın, piyasanın, platformun kapanması, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arızalar, şirketin mali durumunu etkileyebilecek önemli bir bilginin ortaya
çıkması gibi olağanüstü durumların ıncydana gelmesi halinde, (leğeılcmc esaslarının tespiti
hususunda Kurucu ‘nun yönetim kurulıı karar alahilir. Ayrıca söz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta açıklama yapılır.

5.4. 5.3. numaralı maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun görülmesi halinde,
katılma paylarının birim pay değerleri hesaplanmayabilir ve katılma paylarının alım satımı
dıırdurıılahi 1 ir.

5.5. Portföydeki varlıklarırı değeılenmesinc ilişkin olarak, Finansal Raporlama Tebliği
uyarınca TMS[TFRS dikkate alınarak Kurucu yönetim kurulu kararı ile belirlenen değerleme
esasları aşağıdaki gibidir.

Borsa Dışı Türev Araç ve Sw’ap Sözleşmelerine İlişkin I)eğerlenıe Esasları:
Portföye alınması aşamasında tiirev araç ve swap sözleşrıcsinin dcğerlemesindc güncel

fiyat kullanılır.
Opsiyon sözleşmelerinde güncel fiyat karşı taraftan alınan fiyat kotasyonudur.
Fon’un fiyat açıklama dönemlerinde opsiyon sözleşmeleri için; değerlemede

kLıllaııılınak üzere güncel piyasa fiyatının bulunmadığı durumlarda ve karşı taraftan fiyat
kotasyonu alınamadığı durumlarda teorik fiyat hesaplanarak değcrleme yapılır.

Fon Hizmet Birimi tarafından BlackScholes ınodeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simülasyonu yöntemlerinden değerlemeye esas varlığa uygun olanı tercih edilerek teorik
fiyat bulunmaktadır.

Fonların değerleme ve muhasebe işlemlerini yürüten Fon Hizmet Birimi tarafından
hesaplanan değerleme fiyatı, portföy yöneliminden bağımsız Risk Yönetimi Birimi’ne
doğrulanmak üzere iletiİnıektedir. İlgili fiyatı doğrulamak üzere teorik fiyat, Risk Yönetimi
Birimi tarafından genel kabul görmüş BlackScholes mode[i, Binornial model veya Monte-
Carlo simülasyonu yöntemlerinden değerlemeye esas varlığa tıygıın olanı tercih edilerek
hesaplanır. Opsiyon değerlemede dayanak varlığın spot fiyatı olarak yukarıda bahsedilen
yöntemler kullanılacaktır, Spot fiyatın yanında ilgili değerlemede diğer kıırum!kurulıışlardan
veya piyasadan temin edilebildiği durumda zımni (irnplied). aksi halde tarihsel (historical)
volaiilite değerleri kullanılacaktır. Hesaplama için Bloomberg OVML, Bloomberg OVME

an değerlerneye esas varlığa uygun olanı tercih edilir. Bunun yanında ilgili ekranlara
,urııcıı nezdinde yukarıdaki model ler haz alınarak geliştirilen diğer hesaplama
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araçları da kııllan ilahi 1 ir. Bu yöntemleıic elde edilen ve 100 baz puanlık yüzdcscl prim alış/satış
koıasyonu ile hesaplanan alış (bid) veya satış (ask) fiyatı ktıllanılacaktır. Hesaplan1alar İş
Portföy Yönetimi A.Ş. Risk Yönetimi Politikası Yönetmeliği çerçevesinde gcrçcklcş[irilir. Risk
Yönetimi Birimi tarafından hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Bitimi tarafından bildirilen
fiyatın uyumlu olması halindc Fon Hizmet Birimi fiyata ilişkin uygunluk hildirirninde
bulunularak değerlemede bu fiyat kullanılır. Risk Yönetim birimi tarafından hesaplanan teorik
fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafından hesaplanan değerleme fiyatının uıyumlıı olmaması
halinde dcğcrlcmedc Risk Yönetim Birimi tarafından bildirilen fiyat ku 1 lanılır. Ayrıca ç
Kontrol Birimi tarafından da gerekli kontroller yapılır.

Forward ve swap sözleşnıclcrindc portföyc alım aşamasında güncel fiyat karşı taraftan
alınan fiyat kotasyonudur.

Fon’un fiyat açıklama dönemlerinde foıward ve swop sözleşmeler için:
— Değerlemede kullanılmak üzere güncel piyasa fiyatının bulunmadığı dıırumlarda ve,
— Karşı taraftan fiyat kotasyonu alınamadığı durumlarda
teorik fiyat hcsaplanarak değeıleıvıe yapılır.

Forward sözleşmelerinde, dayanak varlığın spoı fiyatı haz alınarak teorik fiyat
hesaplaıımaktadır. Dayanak varlığın spot Fiyatı olarak Finansal Raporlama Tehliği’nin 9.
maddesinde yer alan esaslara göre bulunan dayaııak varlık spot değerlerine değerlerne günü ile
forward işlemin vade tarihi arasındaki gün sayısına tekahül eden uygun TL ve döviz piyasası
faizleri ile (dayanak varlığın döviz olması durumunda ise Blooınberg FRD sayfasından alınacak
“swap poinı” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulaşılacaktır. Farklı dayanak varlığın
kullanılması durumunda ise piyasa fiyatını en iyi yansıtacak yöntemler kullanılır.

Swap sözleşınelerinde ise, swap sözleşmclerinin nitelik açısından pek çok farklı form
altında yapılabilecek olmaları nedeniyle, swap sözleşmelerinin dcğerlemcsine esas teşkil eden
yeıel faiz, yabancı para cinsinden döviz, düviz kurları ya da diğer değerleme faktörleri
hakkındaki bilgiler helgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasında; sözleşmenin konusuna
göre borçlanma aracı fiyatlaması yöntemi (IRR) yada FRA (Foıward Rate Agıeement) yöntemi
gibi hııgünkLi değer hcsaplama yöntemleri ile sözleşmenin niteliğine uygun diğer genel kabul
görınLiş teorik fi yatlama yöntemleri ku 1 ları ı lacaktı r.

Bu doğrultuda,
— Konusu para (döviz) olan swap işlemlerinde, alışı yapılan döviz cinsi dcğcrleme günü

ilan edilen TCMB alış kuru ile, swap sözleşmesi kapsamında vade sonunda satılacak döviz ise,
değerleme günündeki TCMB döviz kuru (işlemin yönüne göre alış veya satış) esas alınarak
Blooınbcrg FRD sayfasından alınacak ilgili vadeye tekahiil eden satış (ask) fiyatının değerleme
güniindeki TCMB tarafından ilan edilen kura (işlemin yönüne göre alış veya satış kuru)
“swappoint” eklenmesi ile hesaplanan değerlcme kuru,

- Korııısıı faiz olan swap işlemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bağımsız ve güvenilir
veri sağlayıcılardan elde edilen ilgili para birinılerinin LIBOR ve zımni faiz oranları

baz alınarak yürütülen değerleme fiyatı ile hesaplanıı.

I-’ortlöye üahıl CUııeCCK yabancı varııKıar ıçin ıı aıırnaa ııvw satış Kuru, oana sonra
ise TCMB alış kuru kııllanılır.

Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçları Değerleme Esasları:
Fon’un stratejisinc uymak kaydıyla alınan yapılandırılmış yatırım/borçlanma

araçlarının seçiminde genel olarak borsada işlem görme şartı aranır. Ancak Türkiye’de ihraç
edilmiş yapılandırılmış yatırım/borçlanma araçları için fiyatının veri dağıtım kanalları
vasıtasıyla ilan edilınesi halinde bu şart aranmayabilir.

‘apılandırılmış yatırım/borçlanma araçlarının dcğeılemesinde borsada ilan edilen fiyat
li kıymette işlem geçmemesi halinde son fiyat (borsada hiç işlem geçmemesi
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halinde nitelikli yatırı mcılara satış/halka arz fiyatı) kullanılır. Borsada işlem görmcycn ancak
veri dağıtım kanalları aracılığıyla fiyatı ilan edilen yapılandırılmış yatırım araçları için
(lcğerlemcde güncel fiyat kullanılır,

Kredi riskine dayalı borçlanma aracı Ve/veya benzer yapıdaki borçlanma araçları için
borsada işlem görme şartı aranır. İlgili varlıkların değerlemesinde borsada geçen son fiyat veya
bulunması halinde veri dağıtım kanalları aracılığıyla ilan edilen güncel fiyat kullanılır.

Yabancı Ortaklık Payları, Amerikan ve Global Depo Sertifikaları (ADR-GDR),
Yabancı Yatırım Fonu Katılma Payları ve Yabancı Borsa Yatırım Fonu Katılma Payları
Değerlenle Esasları:

Yabancı ortaklık payları, Amerikan ve Global Depo Serlifikaları, yabancı piyasalarda
işlem gören; yatırı nı fonu katılma payları, borsa yaıırıın fonu katılma payları ve yatırım
ortaklık’larının paylarının değerlemesinde, değerleme tarihindeki Bloomherg veri dağıtım
ekranlarından TSI 16.30—17.00 arasındaki fiyatların ortalaması kullanılır. Değerleme günü
borsada işlem geçıncmesi halinde son işlem tarihindeki değcrleme fiyatı kullanılacaktır. Tam
iş günü olmayan günlerde bir önceki değerleme fiyatı kullanılmaktadır.

Yabancı Borçlanma Aracı, Eurobond ve Borsa Dışı Kira Sertifikaları, Borsa Dışı
İpotek Teminatlı Menkul Kıymet ve İpoteğe Dayalı Menkul Kıymet Değerleme Esasları:

Yukarıda yer verilen varlıkların dcğcrlcmesinde, Blooınhcrg veri dağıtım ekranlarından
TSI 16:30 — 1 7:00 arasında alınan alış ve satış fiyat kotasyonlarının oıtalamasına (temiz fiyat),
fon fiyatı hesaplanacak gün iübarı ile birikmiş kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli
fiyat kullanılır. Bu hesaplama, tam iş günü olmayan günlerde söz konusu kıymetin işlem
gördüğü son işlem gününe ait kapanış fiyatı (temiz fiyat) kol lanılanık yapılır. Kotasyon
bu la nmaması durıııvıunda ise değerlemede kııl laııılacak kirli fiyat bir önceki günün kirl ı
fiyatının ertesi iş gününe iç verimle ilerlctilmcsiylc elde edilir.

İleri Valörlü Tahvil-Bono İşlemleri Değerleme Esasları:
a) İleri valörlü alınan Devlet iç Borçlanma Senetleri (DIBS) valör tarihine kadar diğer

DİBS’lcrin arasına dahil cdilmez. İleri valörlü satılan DİBS’İer ise valör tarihine kadar porıföy
değeri tablosurıda kalmaya ve değerldnmeye devam eder. ileri valörlü DIBS alım ve satım
işlemleri ayrı bir vadeli işlem sözleşmesi olarak değerlenir. Işlem tı.ıturları ise valör tarihine
kadar akastan alacak veya takasa borç olarak takip edilir.

b) İleri valörlü sözleşmenin değeri alış ve satış ışlemlcıinde aynı yöntemle
hesaplanırken işlem alış ise pozitif (+), satış ise negatif (-) bir değer olarak portföy değeri
tablosuna yansır. Aynı valörde ve aynı nominal değerde hem alış hem de satış yapılmış ise
portföy değeri tablosunda her iki işlem aynı değerde fakat alış işlemi pozitif (+) satış işlemi ise
negatif (-) olarak gözükecektir. Bu şekilde açtığı pozisyonu ters işlemle kapatmış olan fonlarda
bu işlemler portföy değeri üzerinde bir etki yaratmayacaktır.

c) İleri valörlü işlemlerin değerlemesi ise aşağıdaki formüle göre yapılacaktır:
— .1$ - ‘ı r’ ,, fsas<skL’IVıSh

ışıcmın uegerı = vaue sonu uegcn ııı-Dııeşı raııı lUU)

Vade Sonu Değer: Alım satım yapılan DIBS’in nominal değeri

Bileşik Faiz: Varsa değerleme gününde BAŞ’ta valör tarihi işlemin valör tarihi ile aynı
olan işlemlerin ağırlıklı ortalama faizoranı, yoksa değerleme gününde BIAŞ’ta aynı gün valörlü
gerçekleşen işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, yoksa en son aynı gün valörlü olarak işlem
gördüğü gündeki aynı gün valörlü işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, bu da yoksa ihraç
tarihindeki bileşik faiz oranıdır.

Altın İşlemleri Değerleme Esasları
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İleri valörlü altın işlemlerinde BIST Kıymetli Madcnlcr Piyasası günlük hiiltenindeki
fiyat baz alınır. Fiyat bulunmadığı takdirdc, T+ l gil nünde işlem yapılan gLink(i işlem fiyatı ile
değcrleme yapılır. Bu şekilde fon porıföyüne birden fazla fiyattan işlem yapılması durumunda,
dcğcrlcıue, yapılan işlemlerin ağırlıklı ortalama fiyatı ile yapılır. T+2 ve daha ileri valörlti işlem
yapılması halinde valör tarihinde bülten verisi bulunmaması halinde işlemin valör tarihinden
daha yakın valördeki bülten verilerine bakılarak, işlemin valöı tarihine en yakın fiyat baz
alınarak değerlenıe yapılır,

Borsa Dışı Repo ve Ters Repo Sözleşmeleri Değerlenle Esasları
Borsa dışı repo-ters repo sözleşmeleı’i vadc sonıına kadaı’ işleme ait iç verim oranı ile

değerlen ir.

5.6. Borsa dışında taraf olunacak sözleşmelere ilişkin olarak aşağıdaki esaslara uyulur:
Kıııucu nezdinde ycı’ alan ve fon 1)Ortföy yöncıimi biriminden bağımsız olan Risk

Yönetimi Birimi 5.5 maddesinde belirtilen varlıkların “adil bir fiyat’’ içerip içermediğinin
değerlendirilmesinden sorumludur.

Opsiyon sözleşınelerinin portföye alıın aşamasında ve fiyat açıklama dönemlerinde
karşı taraftan fiyatın alındığı dıırıımlarda fiyat doğrulamasına ilişkin hesaplaınalarda
Kıırııcunuıı Risk Yönetimi Pı’osedLirü Yönetmeliği’nde belirtilen esaslara uyulıır. 1—lesaplarna
için döviz opsiyonlarında Bloombeı’g OVML, pay ve cndeks opsiyonlarında Bloombcrg OVME
sayfaları ya da Kurucıı nezdinde geliştirilen BlackScholcs modeli, Binornial model veya
Monte-Carlo simülasyonıı ile fiyatlamaya olanak sağlayan içsel sistemlerden sözleşmeye uygun
olanı kullanılacaktır. Risk Yönetimi Birimi tarafından hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun
uyumlu olması halinde kotasyona ilişkin tıygıınluk bildiri minde bulunularak işlem
geıçcklcştirilir ve değcrlcıncdc kotasyon fiyatı kullanılıı’.

Risk Yönetimi Birimi tarafından hesaplanan teorik fiyat ile karşı taraftan alınan fiyat
arasındaki farkın kabul edilebilir seviyesi, Risk Yönetimi Biı’imi tarafından hesaplanan teorik
fiyatın %20’si olarak belirlenmiştir. Muhtemel farkın kahııl edilebilir seviyesi olan %20
seviyesinin Fon aleyhine aşılması halinde, sözleşmenin karşı tarafının kotasyonıınu “adil fiyat”
yönünde %20’lik farkın altına çekecek şekilde güncelleştirmesi islenir. lyiieştirmeyc rağmen
karşı taı’aftan alınan fiyatın %20’lik limitin dışında kalması halinde Kurucu’nun yazılı ve
gerekçeli kararı ile alınan son fiyat üzerinden işlem geı’çeklcştirilir ve değerlemede bu fiyat
kullanılır.

Risk Yönetim Birimi tarafından forwaı’d sözleşmeler için dayanak varlığın spoı fiyatı
baz alınıp dcğerleıne günü ile forward işlemin vade tarihi arasındaki gün sayısına tckab[il eden
ııygun TL ve döviz piyasa faizleri ile (dayanak varlığın döviz olması durumunda ise Bloornberg
FRD sayfasından alınacak “swap point” kadar) ilerletilerek ve swap sözleşınclcri için ise
sözleşmenin konusuna göre borçlanma aracı fiyatlaması yöntemi (IRR) yada FRA (Forward
Rate Agreement) yöntemi kullanılarak teorik fiyat hcsaplanıı’. Risk Yönetimi Birimi tarafından
teoı’ik fiyat ile değerlemede kullanılacak fiyat arasında karşılaştırma yapılarak kontı’ol edilir.

Borsa dışında taraf olunacak repo-ters repo sözieşmcicrine iiişkin olarak, ilgili
sözleşmelerin faiz oı’anlarının borsada işlem gören benzer vade yapısına sahip sözleşmelerin
faiz oranlarına uygun olması esastır. Borsa dışında taraf olunan repo-ters repo sözlcşmelcrinin
herhangi bir ilişkiden etkilenmeyccek şekilde objektif koşullarda yapılmasının ve adil bir fiyat
içernıcsinin güvence altına alınması için BIST Borçlanma Araçları Piyasası Repo-Ters Repo
Pazarı’nda aynı gün ilgili vadede gerçekleşen ortalama faiz oranı ile %20’lik bir bant içerisinde
kalmasına dikkat edilir. İlgili vadede BIST Boıçlanma Araçları Piyasası Repo-Ters Repo
Pazarı’nda işlem gcçmemesi halinde, Türkiye Bankalar Birliği tarafından ilan edilen Türk

erans faiz oranı uygulamasında ilan edilen sabitlerne oranları dikkate alınarak ilgili
)ğrusal yakınsama yöntemi ile teorik faiz oranı elde edilir. Hesaplanan teorik faiz
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i le işlem yapılan faiz arasında %20’den fazla fark olmaması şartı aranır. Arızi durumlar
nedeniyle gerçekleştirilmesi gereken işlcmlcıdc Risk Yönetimi Birimi’nin görüşü alınarak
işlem gerçekleştirilebilir.

Yabancı para cinsinden repolar için Bloomberg LR sayfasında yer alan faiz oranlarının
üzerine dönüştüıülecek kurun ilgili vadede swap maliyeti eklenir. Yabancı para cinsinden borsa
dışı repolarda hesaplanan teorik faiz ile işlem yapılan faiz arasında %30’dan fazla faik
olmaması şartı aranır.

Bu tür sözleşmelere taraf olunması duruımında, en geç sözleşnıe tarihini takip eden iş
günü içinde sözleşmenin vadesi, faiz oranı, karşı tarafı ve karşı tarafın derccelendiıme notu
KAP’ta açıklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sözleşme tarihini müteakip beş yıl süreyle saklanır.

Borsa dışında taraf olunacak repo-ters repo sözleşmeterinin adil fiyat içerdiğinin
kontrolü Risk Yönetimi Birimi tarafından yapılır.

Vi. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satış başlangıç tarihinde bir adet payın nonıinal fiyatı (birim pay değeri) 1
TL’dir. Takip eden günlerde Fon’un birim pay değeri, fon toplanı değerinin katılma
paylarının sayısına bölünmesiyle elde edilir.

Fon’un satış başlangıç tarihi i3i.W2A.’dir.

Fon katılma payları sadece önceden belirlenmiş kişi veya kuruluşlara tahsis

cdilnıiş fonlar olarak adlandırılan “Özel Fon” niteliği taşımaktadır. Fon katılnıa

paylarının tahsisli olarak satılacağı kişiler Kurucu tarafından 11.06.2021 tarihli yazı ile

Kurul’a bildirilnıiştir.

6.1. Katılma Payı Alım Esasları

Yatırımcıların BIST Borçlanma Araçları Piyasası’nın açık olduğu günlerde saat l 3.30’a

kadar verdikleri katıl ıua payı alım talimatları tat imatın verilmesini takip eden ilk hesaplarnada
bulunacak pay fiyatı üzerinden değerlemc gününü takip eden ilk iş gününde yerine getirilir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası’nın açık olduğu günlerde saat 1 3.30’dan sonra

iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyatı hesaplamasından sonra verilmiş olarak kabul edilir ve

izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatı üzerinden talimatın verilmesini takip eden ikinci işlem

gününde yerine getirilir
BIST Borçlanma Araçları Piyasası’nın kapalı olduğu günlerde iletilen talimatlar,

izleyen ilk iş günü yapılacak ilk hcsaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden değerleme gününü

takip eden ilk iş gününde yerine getirilir.

0.2. Alım eaeııerının 1 ansıı ısasıarı

Alım talimatının verilmesi sırasında, talep edilen katılma payı bedelinin Kurııcıı
tarafından tahsil edilmesi esastır. Alım talimatları pay sayısı ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, taliırıatın pay sayısı olarak verilmesi halinde, alış işlemiııe uygulanacak fiyatın kesin

olarak bilinmeınesi nedeniyle, katılma payı bedellerini en son ilan edilen satış fiyatına %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrıca, katılma payı bedellerini işlem günü tahsil etmek

üzere en son ilan edilen fiyata rnarj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eş değer kıymeti
tarak kabul edebilir. Talirnatın tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil

tutara denk gelen pay sayısı fon fiyatı açıklandıktan sonra hesaplanır. ,_—
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Alım talimatının karşılığında tahsil edilen tutar o gün için yatırımcı adına
ncmalandırı Irnak suretiyle bu izahnamedc belirlenen esaslar çerçevesinde, katılma payı
alımında ktıllanıl ii. Fon alım talimatına konu tutar, fon al m talimatının gerçekleşeceği güne
kadar para piyasası fonu nda nemalandı rı ii r.

6.3. Katılma Payı Satım Esasları

Yatırımcıların BIST Borçlanma Araçları Piyasası’nın açık olduğıı günlerde saat 1 3.30’a
kadar verdikleri katı ima payı satım tal imatlaıı tal imal ın veri l mesiııi takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyatı üzeri nden yerine getirilir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası’nın açık olduğıı günlerde saat 1 3.30’dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hcsaplanmasından sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan ıay fiyatı üzerinden yerine getirilir.

8 IST Borçlanma Araçları Piyasası ‘nın kapalı olduğu günlerde iletilen talimatlar izleyen
ilk işgünü yapılacak ilk hesaplarnada bulunacak pay fiyatı üzerinden gerçekleştirilir.

6.4.Satım Bedellerinin Ödenme Esasları

Katılnıa payı bedelleri; iade talimatının, 8 IST Borçlanma Araçları Piyasası ‘nın açık
olduğu günlerde saat l 3.30’a kadar verilmesi halinde, talimatın verilmesini takip eden üçüncü
işlem gününde, iade talimatının BIST Borçlanma Araçları Piyasası ‘nın açık olduğu günlerde
saat 1 3.30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatın verilmesini takip eden dördüncü işlem
gününde yatırımcılara ödenir.

6.5. Alım Satıma Aracılık Eden Kuruluşlar ve Alım Satım Yerleri:

Katı l mu paylarının alım ve san mı Ku rucıı tarafından yapılır.

Vİİ. FON MALVARLIINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE
K(JRUCU’NUN KARŞILADIĞI GİDERLER:

7.1. Fon’un Malvarlığından Karşılanan Harcamalar

Fon varlığından yapılabilecek harcamalar aşağıda yer almaktadır.
1) Saklama hizmetleri için ödenen her türlü ücretler,
2) Varlıkların nakde çevrilmesi ve transferinde ödenen hcr ürlü vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alınan kredilerin faizi,
4) Poriföye alımlarda ve portföyden satımlarda ödenen aracılık komisyonları, (yabancı para

cinsinden yapılan giderler TCMB (löviz satış kuru üzerinden TLye çevrilerek kaydolunur.),

5) Port föy yönetim ücreti,
6) Fon’un mükellefi olduğu vergi,
7) Bağımsız denetim kuruluşlarına ödenen denetim ücreti,
8) Mevzuat gereği yapılması zorunlu tescil ve ilan giderleri.

) Takvim yılı esas alınarak üçer aylık dönemlerin son iş gününde Fon’un toplam değeri

üzerinden hesaplanacak Kurul ücreti,
10) Eşik değer giderleri,

P giderleri,
d beyannamelerinin tasdikine ilişkin yetkili meslek mensubu ücreti,



13) E—defter (mali mühüı, arşi vleme ve kul anını) ve E—fatura (arşivleme) uygulamaları
ncdcni ile ödencn hizmct bedeli,
14) Mevzuat uyarınca tutulması zorunlu deficılere ilişkin noter onayı giderleri,
15)Tüzcl Kişi Kimlik Kodu Giderleri,
1 6) Kurulca uygun görülecek diğeı Iıaıcaıııalar.

7.1.1. Fon Yönetim Ücreti Oranı:

Fon toplam değeri üzerinden günlük %0,00137 (milyondaonüçvirgülycdi) [yıllık
yaklaşık r/005 (hindehcş)) bir yönetim ücreti tahakkuk ettin ir. Bu ücret her ay sonunu izleyen
bir hafta içerisi ııde, ku nııcuya fondan ödcnccckür.

7.1.2. Fon Poriföyündeki Varlıkların Alım Satımma Aracılık Eden Kuruluşlar ve
Aracılık işlemleri Için Odenen Komisyonlar

Fon poıtföyündc yer alan vanlıkların alım satınıına Türkiye İş Bankası A.Ş. ve İş Yaıııııu
Menkul Değerler A.Ş. aracılık etmektedir. Yurt (lıŞı ortaklık paylaıı ve diğer yabancı sermaye
piyasası araçları için İş Yatırım, Bloomheıg Tradehook LLC, Goldman Sachs Co. LLC
aracılığıyla OTC işlem yapılır ve işlem yapılan ülke ve aracı kuruma go e belirlenen arifelcr
uygulanıı. Yurt içi piyasalar aracılık işlemleri için uygıılanan komisyon oran ları aşağıda yer
al ıııaktad ir:

Diğer Menkul Kıymetler Aracılık Komisyonu:
Yurt içi Pay Senedi: Onbinde 2 + BSMV
VİOP - Endcks Vadeli Kontratları: Onbinde 2 + BSMV
VİOP- Pay Vadeli Koııtratanı: Onbinde 2 + BSMV
VİOP- Döviz Vadeli Kontratları: Onbinde 2 + BSMV
\‘İOP- Altın Vadeli Koniratiarı: Onbinde 2 + BSMV
VİOP- Kıymetli Madenler Vadeli Kontratları: Onbinde 3 + BSMV
BİST Kesin Alım-Satını Pazarı* : Yflzbindc 1,4 + BSMV
BİST Repo — Ters Repo Aracılık* : Milyonda 5,5 x işlem gün sayısı + BSMV
Takasbank Para Piyasası:
1-7 gün arası vadeler: Yüzbinde 2,1 + BSMV
7 günden ıızun vadeler: Milyonda 2,8 x işlem gün sayısı + BSMV
BİST KMTP Alım - Satım İşlemleri: Onbinde 3 + BSMV ve Satış Işlenılerinde 50 TL EVİ’
Masrafı
Yurt Dışı Pay Senedi: Binde 1,05 (BSMV dahil)
*Seans dışı aracılık hizmetleri komisyonun 2 katı olarak uygulanır.

71 3 Kurul Ucretı Takvımıİıcsa alın irak uçcı aylık donemlerın son Lşgurıundc
ron un neı varıı cegerı uzenııuen ‘ıou,ujj ıyuı.uıııucıiş> UliUiliiUU ıısaıJııııaa. vc ouçııc

Kurul Ücreti Fon pontföytinden karşılanır.

7.1.4. Fon’un Bağlı Olduğu Şemsiye Fona Ait Giderler: Şemsiye Fon’un kurıılıış
giderleri ile fonların katılma payı ihraç giderleri hariç olmak üzere, Şemsiye Fon için yapılması
gereken tüm giderler Şemsiye Fona bağlı fonların toplam değerleri dikkate alınarak oransal
olarak ilgili fonların portföylerinden karşılanır,

Karşılık Ayrılacak Diğer Giderler ve Tahmini Tutarları

arlığından karşılanan gidcrlere ilişkin güncel bilgiler aşağıda yer almaktadır.
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Fon’dan Karşılanan Giderler %

Yönetim Ücreti (Yıllık) 0,5

- Kurucu: %100

Saklama Ücreti (Yılhk) 0,02

Diğer Giderler (Tahmini) 0, 1

TOPLAM 0,62

7.2. Kurucu Tarafından Karşılamın Giderler

Aşağıda tahmini tutarları gösterilen katılma paylaıımn satışına
tarafından kaışılanacakt r.

ilişkin giderler Kurucu

ĞIier Türü Tutarı (TL)
Tescil ve İlan Giderleri 3.000 TL —____________

Diğer Giderler 3.000 TL
TOPLAM 6.000 TL

Viİl. FON’UN VERGİLENDiRiLMESh

8.1. Fon Portföy İşlelmeciliği Kazançlarının Vergileııdirilnıesi

a) Kurumlar Vergisi Düzenlemesi Açısından: 5520 sayılı Kurumlar Vergisi

Kanunu ‘nıın 5inci maddesinin 1 numaralı hendinin (d) atı bendi uyarınca, menkul kıymet

yatırım fonlarının poriföy işletnıcciliğindcn doğan kazançları kurumlar vergisinden istisnadır.

b) Gelir Vergisi Düzenlemesi Açısından: Fonların portföy işletrncciliği kazançları,

Gelir Vergisi Kanunu’nun geçici 67. maddesinin (8) numaralı hendi uyarınca, %02 oranında

gelir vergisi tevkifatına tabidir.

8.2. Katılma Payı Satın Alanların Vergilendirilnıesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun geçici 67. maddesi uyarınca Sermaye Piyasası Kanununa

göre kurulan menkul kıymetler yatırım fonlarının katılma paylarının ilgili olduğu fona iadesi

%10 oranında gelir vergisi tevtikatına tabidir. KVK’nın ikinci maddesinin birinci fıkrası

kapsamındaki miikellefler ile münbasıran menkul kıymet ve diğer sermaye piyasası aracı

getirilen ile değer artışı kazançları elde etmek ve bunlara bağlı hakları kullanmak amacıyla

faaliyette bulunan mükelleflerden Sermaye Piyasası Kanununa göre kurulan yatırım fonları ve

YÖNETjM)

sayılı akanIar Kurulu Kararı.



3’atııım oıtak!ıklarıyla benzei nitelikte olduğu Hazine ve Maliye Bdkanlığzncı belirlenenler için
bu oran %0 olarak ii ygu lan ı r.

Gelir Vergisi Kanunu’nun geçici 67. maddcsinin (8) numaralı hendi uyarınca fon
katı ima paylarının fona iadesinden cide edilen gelirler için YI 111k heyannamc verilmez. Diğer
gelirler nedeniyle heyanname verilmcsi halinde dc bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticaı işletmeye dahil olan bu nitelikteki gcliıler, bu fıkra kapsamı dışındadır.

KLırLımlar Vergisi Kanunu Geçici Madde 1 uyarınca dar ıntikellcf kLırumların
Tirkiyedeki iş yerlerine atfcdilıncycn veya daimT temsilcilerinin aracılığı olmaksızın elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun geçici 67’nci ma(klesi kapsamında kesinti yapılmış
kazançları ile bu kurumların tam mükellef kurumlara ait olup B IST’ ta işlem gören ve bir yıldan

fazla süreyle elde tutulan pay senetlerinin eldeıı çıkarılmasından sağlanan ve geçici 67’nci

maddenin (1) numaralı fıkrasının altıncı paragrafı kapsamında vergi kesintisine tabi tutulınayan

kaz.ançları ve hıı kııııımların daimi temsilcileri aıacıl ığıyla elde ettikleri tamamı geçici 67’ nci

madde kapsamında vergi kesintisine tibi tııtulmuş kazançları için yıllık veya özel bcyanname
verilmez.

IX. FİNANSAL RAPORLAMA ESASLARI İLE FON’LA İLGİLİ BİLGİLERE
VE FON PORTFÖYÜNDE YER ALAN VARLIKLARA İLİŞKİN AÇIKLAMALAR

9.1. Fonun hesap dönemi takvim yılıdır. Ancak ilk hesap dönemi Fonun kurLıluş

tarihinden başlayarak ü yılın Aralık ayının sonuna kadar olan süredir.

9.2. Finansal tahloların bağımsız denetiminde Kuru un bağıınsız denetimle ilgili

düzenlemelerinc uyıılur. Finansal tablo hazırlama yükiimlülüğünLin bıılıınduğu ilgili hesap

döneminin son günü itibarıyla hazırlanan poriföy raporlaıı (la finansal tahiolarla birlikte

hağııusız denetimden geçirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibarıyla özel bağınısız denetime tabidir. Kurucu, Fon’ un yıllık

finansal tablolarını, ilgili hesap döneminin hitimini takip eden 60 gün içinde KAP’ta ilan eder.

Finunsal tabloların son bildirim gününün resmi tatil gününe denk gelmesi halinde resmi tatil

gününü takip eden ilk iş günü son bildirim arihidiı’,

9.4. Şemsiye fon iç(üzüğüne, bu izahnameye, bağımsız denetim raporuyla birlikte

finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanları) fon giderlerine ilişkin

bilgilere, Fon1un risk değerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans

ücretlendirnıesine ilişkin bilgilere ve Fon tarafından açıklanması gereken diğer bilgilere

Fon’un KAP’ta yer alan sürekli bilgilendirme formundan (uv,v..kap.org.tr) ulaşılması

mümkündür.

9.5. Finansal raporlar, bağımsız denetim raporuyla birlikte, bağımsız denetim

kuruluşunu temsil ve ilzarna yetkili kişinin imzasını taşıyan bir yazı ekinde Kurucu’ya

ulaşmasından sonra, Kurucu tarafından finansal raporların kamuya açıklanmasına ilişkin

yönetim kurulıı kararına bağlandığı tarihi izleyen altıncı iş günü mesai saati bitimine kadar

KAP’ıa açıklanır. Finansal tablolur ayrıca söz konusu açıklamayı müteakip 10 iş g(in(i

isinde katılma payı sahiplerine en uygun haberleşme vasıtasıyla gönderilir.
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9.6. Poııföy raporları dışındaki l’irıansal ıaporkır kamuya açıklandıktan sonra,

KLırucu’nıın resmi internet sitesinde yayımlanır. Bu bilgiler, ilgili intcrnct sitesinde en az beş
yıl süreyle kamuya açık tutıılur. Söz konusu finansal raporlar aynı zamanda Kurucu’ nun
merkezinde ve katılma payı satışı yapılan yerlerde, yatırımcıların incelemesi için hazım’
bul ıındu un in ı.

9.7. Yatırımcıların yatırım yapma kararını etkileyebilecek ve önceden bilgi sahibi
olunmasını gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., 11, lll.,V .5.5,, V.5.6., Vi.
(6.5, maddesi hariç), V 11.7. 1 . (aracılık komisyonlarına il işkiıı alt madde hariç) nolu
hölümlerindeki değişiklikler Kurul tarafından incelenerek onaylanır ve yapılacak izahnaıne
değişiklikleri yürürlüğe giriş tarihinden en az 30 gün önce katılımı payı sahiplerine en uygun
haberleşme vasıtasıyla hildirilir. İzahnamenin (liğer höliimlerindc yapılacak değişiklcr ise,
Kurul ‘un onayı aranmaksızın Kurucu tarafından yapılarak KAP’w ve Kurucu’nun resmi
internet sitesinde ilan edilir ve yapılan değişiklikler her takvim yı1ı sonunu izleyen altı iş günü
içinde toplu olarak Kurııl ‘a hildirilir.

9.8. Fon’a ilişkin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Port föye yapı landırılmış yatırım aracı dahil edilmesi halinde söz konusu yatırım
aracının genel özelliklerine ilişkin bilgiler ve içcı’diği muhtemel risklcr ayrıca KAP’ta açıklanır.

9.10. Borsa dışı repo-ters repo işlemlerinin fon poı’tl’öyünc dahil edilmesi halinde en geç
sözleşme tarihini takip eden iş günü içinde sözleşmenin vadesi, l’uiı oranı, kaı’şı tarafı ve karşı
tarafın dcrccelcndirmc noıu KAP’ta açıklaııır.

X. FON’UN SONA ERMESİ VE FON VARLIĞININ ‘rAsFİYEsİ

10.1. Fon;
Bilgilcndirme dokLimanlarında bir süı’e öngörülmüş ise bu sürenin sona ermesi,

— Fon süresiz ise Kurucu’nun Kurul’un ııyguıı görüşünü aldıktan sonra altı ay sonrası
için feshi ihbar etmesi,

— Kurııcu’nun faaliyet şartlarını kaybetmesi,
— Kuıucu’nun mali durumunun taahhütlerini karşılayamayacak kadar zayıflaması, iflas

etmesi veya tasfiye edilmesi,
— Fon’un kendi mali yükümlLil(iklcı’ini karşılayamaz duııımda olması ve benzei’

nedenlerle Fon’un dcvamırıın yatırımcıların yararına olmayacağının Kurulca tespit edilmiş
olması

hallerinde sona erer.
Fon’ıın sona ermesi halinde fon portföyunde yer alan varlıklardan borsada işlem

görenler borsada, borsada işlem görmeyenler ise borsa dışında nakde dönüştüı’Ulür.

10.2. Fon mal varlığı, içtüzük ve izahnamede yer alan ilkelere göre tasfiye edilir ve
ıasfiye bakiyesi katılma payı sahiplerine payları oranında (lağıtıhır. Tasfiye durumunda
yalnızca katılma payı sahiplerine ödeme vapılahiliı’.

10.3. Ta.sfiye işlemlerine ilişkin olarak, Kurucu’nıın Kurul’un uygun görüşünü aldıktan
sonra 6 ay sonrası için fesih ihbar etmesi durumunda söz konusu süre sonunda hala Fon’a iade

ıiş katılma paylarının bulunması halinde, katılma payı sahiplerinin satış talimatı
n pay satışları yapılarak elde edilen tutarlar Kurucıı ve katılma payı alım satımı
luş nezdinde açılacak hcsaplarda yatırımcılar adına ters repoda veya Kurul
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uınıfındaıı uygun görülen diğer scrmayc piyasası araçlaıında ncmalandııılır. Fesih ihhanndan
sonra yeııi katılma payı ihraç edı lcmcz. Tasfiye anından ili barcn hiçbir katılma payı ihraç
edilemez ve geri al in amaz,

10.4. Kurucıınun iflası veya tasfiycsi halinde Kurul, Fon’u uygun görcccği başka bir
portföy yönetim şirketine tasfiyc amacıyla dcvredci. Portföy Saklayıcısı’nın mali dıırurnuntın
taahhütlerini kaışılayanıayacak kadar zayıflaması, iflası veya tasfiyesi halinde ise, Kurucu fon
varlığını Kııı’ul tarafından uygun göuilecek başka bu’ poı’ıföy saklayıcısına devreder.

10.5. Tasfiycnin sona ermesi üzerine, Fon adının Ticaret Sicilinden silinmesi için
keyfiyet, Kurucu tarafından Ticaret Sicili’nc tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XL KATILMA PAYI SAHİPLERİNİN HAKLARI

11.1. Kurııcu ile katılma payı sahipleri arasındaki ilişkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
içtüzük; bunlarda hüküm bulunmayan hlleıdc 11/1/201 1 tarihli ve 6098 sayılı Türk Borçlar
Kanununun 502 ili 5 14 öncü maddeleri hükümleri kıyasen uygulanır.

11.2. Fon’da o!ıışan kar, Fon’uıı bilgi cııdiı’me dokümanlarında belirtilen esaslara go e
tespit edilen katılma payının birim pay değerine yansıı’. Katılma payı sahipleri, paylarını Fon’ a
geri sattıkları nda, elleri nde tuttukları süre için Fon ‘da oluşan kardan payları nı almış olurlar.
Hesap dönemi sonunda ayrıca temettü dağılımı söz konusu değildir.

11.3. Katılma payları müşteri bazında M KK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu dan veya alım salı ma aracılık eden yat ııım kıııuluşlardarı hesap dıııııınları hakkında her

zaman bilgi talep cdebilirler.

XII. FON PORTFÖYÜNÜN OLUŞTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATIŞI

12.1. Katılnm payları fon izahnamcsiııin KAP’ta yayımını takihen izahnamede belirtilen

usul ve esaslar çerçevesinde nitelikli yaııı’ımcılara sunulur.

.2. Fon katılma payları sadece önceden belirlenmiş kişi veya kuruluşlara tahsis

ar olarak adlandırılan “Özel Fon” niteliği taşımaktadır. Fon katılma paylarının

?> ola k satılacağı kişiler Kurucu tarafından 11.06.2021 tarihli yazı ile Kurııl’a

i

Katılma payları karşılığı yatırımcılardan toplanan para, takip eden iş günü
• 4am belirlenen varlıklara ve işlcmleı’e yatırılır.

İzahnarnede yer alan bilgilerin doğruluğunu kanuni yetki ve sorumlulııklarırnız

çerçevesinde onaylarız. 13/08/202 1

İŞ PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş.

YÖNETİMİ

,efl1ih Unal Soner en i
Yönetim Kurulıı Uyesi Yönetim Kurulu Uyesi
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