DENIZ PORTFOY YONETIMI AS. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY TURKIZ SERBEST (DOVIZ) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Dente Portfiy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 51, ve 54.
maddelerine dayamlarak, D4/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 409441
sicil numarasi altnda kayvdedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portfiy Yiinetimi A.S. Serbest Semsive Fon igtiziigh ve bu
izahname hikiimlerine gore yvinetilmek iizere olusturulacak Deniz Portfiy Tirkiz Serbest
(Diiviz) Ozel Fon'un katilma paylarimin thracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas Kurulu
tarafindan 127092019 tarihinde onaylanmastir.

izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulea tekefTili
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,

ihrag edilecek kaolma paylarma iliskin yatinm kararlars izabnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonueu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfiy Yinetimi AS.'nin  resmi  internet  sitesi
(www.denizportfoyv.com) ile Kamuyn Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.ir)

yaymmlanmastir.

Fon'un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhikh olarak Hazine ve Malive Bakanhg tarafindan
diiviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglart ve Kira sertifikalan ile verli thraggilarm diivie
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilacagndan vatirimeilar

kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname kanlma paylarmm abm satininim vapildafn ortamlarda, semsiye fon
ietitziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde Gicretsiz ola rak vatirimeilara verilir,
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Borsa lstanbul AS.

Finansal Raporlama Tebligl

11-14.2 sayih Yatinm Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslanina
lliskin Teblig

Fon Deniz Portfiy Tiirkiz Serbest (Diviz) Ozel Fon

| Semsiye Fon [Elr_:m.: Pori ity _‘:"ﬂnv:lum A8, Serbest Semsive Fon

{Kanun 6362 savili Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu !
Kuroeu Deniz Portfay Yonetmi A8,

Kurul Sermaye Piyasasi qu]g.: |
MKK Merkezi Kayint Kurulugu A5,

Performans Tebligi

VII-128.5 savili  Bireysel Portftivlerin ve Kolekuf Yaunm
Kuriluslanmn ~ Performans  Sunumuna,  Performansa Dayal
(eretlendirilmesine ve Kolektif Yaunm Kuruluglanm Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine lligkin E saslar Hakkinda Teblif

Portfiy Saklayiciss Dcnu,bmtk A3,
PYS Tebligi 111-55.1 Sﬂ}llt Portfoy  Yonetim  Sirketleri ve Bu  Sirketlerin
Faalivetlerine lliskin Esaslar Tebligi
| Rehber Yatnm Fonlanna lliskin Rehber

Saklama Tebligi

[[[-56. 1 savili Portfiy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak |
Kuruluslara Hligkin Esaslar Tebligi R

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A5,

Tehlig [11-52.1 sayih Yatunm Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMSTFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim  Standartlart  Kurumu
wrafindan  varidige  konulmuy  olan Tirkiye Muhasebe
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. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

For. Kanun hilkimleri uyarmea tasarruf sshiplerinden fon katilma pay1 karsih@inda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh millkivet esaslanna gore ishu izahnamenin [l balimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan porifiyi isletmek amaeiyla kurulan, katlma paylan Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tizel kisiligh bulunmayan mal varhiidir,

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Feaer "un -

| Unvan: [_h'nh'. Portfiy Tiirkiz Serbest (Diiviz) Ozel Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Deniz Portfiy Yinetimi A5, Serbest Semsiye Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiri: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: .'_'iiil:ﬁh!

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfiiy Saklayicst Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Tiskin Bilgiler

Kurucu v ]-’c‘.infﬁ::II "riist

Unvani: Deniz Portfiiy Yinetimi A.S. B

Yetki Belgesi’ Portfiy Yiineticiligi Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21/04/2015

No: PYS/PY.15/171

Porifély Saklayicist'nin N

| Unvan: Denizhank A5,
Portfiy Saklama Faaliyeti Lenine Hiskin | Tarih: 17/07/2014
Kurul Karar Tariht ve Numarasi Ny _21:"?1'} —

1.2.2. lletiyim Bilgileri

Kurncu ve Yonetici Deniz Portfay Yinetimi A.§. nin
Merkes adresi ve internet sitesi: '!iﬁ}rlikden: Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-Sisli/ |
Istanbul
“ﬂ'ih_l.!l!‘[li!ﬂ?_l‘fﬁ“’.mﬂ:l |
Telefon numaras:: ) (212 3448 20 H) !
Partfiy Saklayrerst Denichank A.S."nin _
Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. No: 141 Esentepe-Sisli/istanbul
twww.denizbank.com ]
Telefon numaras): 10212 348 20 00

| =Py Tehligi'ne wyym cergevisinde, Kyneu'nun (2092003 tarth ve PYSEY-22/17 savib Portfiy Yoneficlial vethi

belgesi iptal edilerck, Kuruca'ya Kanun'yn 40 me ve 33 inci_maddeleri uvarmea dizenlengn 210472013 tanh ve
PYS/PY 15/ 71 savily Portiivy Y Ginetictlif] vetki belgest verilmystir.” /
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1.3. Kuruecu Yineticileri
Fon'u temsil ve ilzama Kurueunun yonetim Kurulu yeleri yetkili olup, yonetim kurulu

fivelerine ve kurueunun diger yineticilerine iligkin bilgiler asafida ver almaktadimr:

Adi Soyadi Giirevi Son 5 Yilda Yaptig Igler (Yil-Sicket-Girev) | Tecriibesi
Orhan Gitksal | Yonetim  Kurulu|2007 —Devam  Intertech  Damgma  Kurulu
i Bagkan = Damgman 301
' Omer Uyar Yonetim  Kurulu {2012 - devam
Baskan Yrd. Intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic. A5, 19 Yl
) Crenel Miidiir
Iﬁmhm:lﬂ?ill] Yanetim  Kurulu {2013 - devam
| Uvest Deniz Gavrimenkul Yatrm Ortakhgt ALS. 29¥4
I - Gettel Midiir
‘Fatih Arabacioglu| Yonetim  Kurulu | 2003 — devam
Uiyest ve Genel|Deniz Portfoy Yimetimi AS. 30 Yl
Miidiir | Genel Midir
Serkan Tirk Genel Milidir {20135 - 2020
Yardimeiss Deniz Portfity Ozel ve Serhest Fonlar ve Portfiy
Yinetimi Béliim Modird 18 Y1l
2024 devam
Deniz Portfiy Yonetimi A5, Genel Midir
Yardimeist

Murat Ozkan | Bolim Midari 2014 - 2018

Deniz Portfdy Yonetimi A8, Teftis Kurulu
Baskam 15 ¥il
2018 - devam

Deniz Portfty Yonetimi A8, Iy Geligtirme ve
Proje Fonlar Bollm Miidiicd |

1.4. Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde pirevli fon

miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibadir.

Adi Soyads Giirevi Son 5 Yilda Yaptig Igler (Yal-Sirket-Gorev) ‘l'epriibui
Serpil Aslan | Fon Mildiiri Agustos 2020-Devam- 12Y1l
Bektay Denizhank AS. Fon Hizmet Bolim Mudiri

Ocak 2020-Temmuz 2020

Deniz Portfiy Yonetimi AS.-Ozel ve Serbest
Fonlar ve Portftiy Yonetimi Ydnetmen
2016-2019  Denizbank AS.-Fon  Hizmet
Operasyon Billim Yoncimeni

2014-2016 Tirk Fkonomi Bankas) A.§.-Portfoy
Saklama Hizmet Birimi YGnetici Yardimesi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarligimn, fonun yatrum siratejisi dograltusunda, fonun vatinm yapabilecedi varliklar
konusinda yeterli bilgi ve sermaye piyasas alaninda en az bes willik tecriibeye sahip F::rrtffﬁ}_'
vineticileri tarafindan, yatnmer lehie ve yatiimel cikanm gizetecek gekilde PYS Teblifn




diizenlemelerl, portfiy vinetim stzlesmesi ve iigih fon bilgilendirme dokimanlan gergevesinde
yanetilmesi zoruntudur.

Fon portiiiviiniin vinetimi Igin gérevlendirilen portloy yoneticilerme iliskin bilgilere KAP 12
ver alan siirekli hilgilendirme formundan (www.kap.orgir) ulasilmas: midmkiindiir,

1.6, Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Ririmin/Sistemin Olusturuldufu Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank ALS.

I¢ kontrol sistemi Deniz Portfiy Yiinetimi A.S,

Risk viinetim sistemi Deniz Portfty Yonetimi A§.

Teftis hirimi Deniz Portitly Yonetimi A§.

Arastirma birimi Deniz Portitiy Yonetimi A5,

Fon'un finansal raporlanmin bafmmsiz denetimi Giney Bagimsiz Denctim ve Serbesl
Muhosebeci Mall Misavirlik AS. rafindan yapiimaktadir.

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIME, YATIRIM STRATEJIST iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucw, fonun katilma payt sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, vinetimi,
vinetiminin  denetlenmesi ile faalivetlerinin igtiizik ve izahname hikimlerine uygun olarak
yvitriitilmesinden sorumludur. Kurueu fona ait varhklar Gzerinde kendi adima ve fon hesabina mevzual
ve igtiiziige uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve humdan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin ylirfitilmesi esnasinda portfoy yimeticiligi hizmeti de dahil olmak tzere digarsdan
hizmet alinmast, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon portfiyil, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfayiine dahil edilebilecek varlik ve haklara ifiskin Teblig'de yer alan simrlamalar gergevesinde
viinetilin.

2.3, Fon, katilma paylan Tebligin ilgili hitkiimleri cergevesinde nitelikli yatrimelary tahsisli
olarak sablacak serbest dzel fon statistndedir,

Fon portfiviine almacak finansal varliklar Kurul'un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilic ve portfdy yineticisi tarafindan mevzuata uygun olarnk

yiinetilir.

Fon portfyiindn yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye pivasast araglarmin segiminde,
Tebligin 4, maddesinde belirtilen varhiklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfay olusturulmasi esas abmr. Fon, Tebligin 23.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon'un yatrm stratgjisi: Fon toplam degerinin en az %6801 devamh olarak Hazine ve Malive
Bakanh tarafindan dijviz cinsinden ihrae edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilann dtwviz cinsinden ihrag cdilen para ve sermave piyasus: araglanna vanrilacakiur.

Fon toplam defierinin geri kalan kism 1se TL cinsinden para ve sermaye piyasas araglan
ve/veva vabaner pira ve sermaye piyasasi araclanma yaunlabilir, ¥
ﬂ RTFOY YONETIMI AS.




Fon'un ana amaci agirlikl olarak déviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglaring yahinm
yaparak diviz bazinda getiri yaratmayr saglamakur. Difter taraftan, yukandaki portfiiy simrlamasina
her durumda uymak kosuluyla, Tark Liras: (TL) cinsinden para ve scrmaye piyasast araclarma velveya
vabanci ihraggilann para ve sermaye piyasas: araglarina veiveya digier varhklara, araglary, islemlere
ve stzlesmelere vainm yaplarak, fon portfyiinin para birinn karmasi ve varhk karmasi
cesitlendirilebileccktir. S62 konusu yatrim hedeflerine ulagimas: amaciyvla fon portfiyi, yatinm
dngtriler dogrultusunda, ueun pozisyonlar almarak olusturulabilecefi gibi kisa pozisyonlar alinarak
veya uzun ve kisa pozisyonlardan olugan bir portfdy karmasi seklinde olusturulabilecektir. Uzun ve
kisa pozisyonlar fon portfiyine Raldiwagh olarak dahil edilebilir.

Fonun, katilma pavlan sadece nitelikli yaummeilara sablacak serbest fon niteliginde
olmasindun dolayi fonun vatinm stratejisinde yer alan sinirlamalar haricinde herhangi bir simrlama ve
yinetim' kisitlamas: bulunmamakiadir. Fon portfdyiinde yer alabilecek siz konusu varhklara,
islemlere, stzlesmelere ve yatmm araglanna detayh olarak agafnda yer verilmistir.

a) TL cinsi varliklar ve islember: Takasbank Para Piyasas) ve yurtigi Organize para piyasas:
islemlert, ortaklik paylan, kamu ve bzel sckitir borglanma araclar, vurtdis ihraggilann 1L cinst
menkul kiymetleri ve yurtdisinda ihrag edilmiy TI. cinsi menkul kiymetler, gayrimenkul
yatirim fonlar, gidgim sermayesi yatrum fonlan ve borsa yatinm fonlart dahil yatimm fonu
kaulma paylan, vaunm ortaklig paylan, ipotege davah menkul krymetler, ipotek teminath
menkul kivmetler, gayrimenkul sertifikalar, varhiga dayali menkul kiymetler, varlik teminath
menkul kiymetler, yapilandirilmg vatimm/borglanma araclan, kira sertifikalan, varantiar,
sertifikalar ile TCMB, Hazine ve Malive Bakanligi, ipotek finansmam kuruluglan arafindan
ihrag edilen para ve sermaye piyasast araglan fon port [Gviine dahil edilebilir.

b) Diwiz cinsi varhiklar ve jslemler: Hazine ve Maliye Bakanlifiy, il Geel idareleri, Kamu Ortakhg
Idaresi ve belediveler ile Devierin kefalet etigi difer kuruluglar veiveya Tiirk Gzel girketleri
wrafindan vefveva yabanc kamu veiveya tizel sekibleri tarafindan diviz cinsinden velveya
dovize endeksli Tirkive'de ve/veya yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglan, eurobondlar,
sukuklar/kira sertifikalan, yapilandirilmis yatinm araglan, kredi riskine dayaly yatiim aract
(CLN), ipotefe dayali menkul kiymetler, ipotek teminath menkul kivmetler, gayrimenkul
sertifikalar, varlida dayali menkul ksymetler, varhk teminath menkul kiymetler, kredi
temerriidiine dayall borglanma araglan ve henzen borglanma araclari dahil her 1iirld para ve
sermaye piyvasast araglan; geligmig tlkelerdeki ve peligmekte olan Glkelerdeki sirketierin
ortaklik paylar, Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR, GDR), her tlirld yatinm
ortakhign paylan; Tiirkiye'de veya yurtdhpnda kurulmus gayvrimenkul yaurm fonlar, girigim
sermayesi yatinm fonlan ve bersa yatirim fonlan (ETF) dahil fon katilma paylar: altm ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayal olarak ihrag edilen sermaye pivasasi araglar
emtinlara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasast araglan fon portityiine dahil edilebilir,

i Tilrev Ame ve Sozlesmeler: Fon, BIST Vadeli lglem ve Opsiyon Piyasasi'nda (VIOP) islem
giiren ve/veya yurligi ve/veya yurtdhst organize pivasalarda iglem giiren her tiirlil vadeli iglem
vie opsiyon sizlegmelerine davanak varlik kisin bulunmadan yatimm vapabilir. Fon tarafindan:;
Fon'un ana yatinm stratefisinde, yukaridu (a) ve (b hislimlerinde, bu maddenin ik ciimlesinde
ve Teblig’in 4. maddesinde yer alan tlm varlik ve islemlere (emtialar, diviz ve faiz dahil), stz
konusu varliklardanfiglemlerden olusan endekslere/sepetlere dayali vadeli iglem, forward,
opsivon ve swap gibi tlirev arag ve stizlesmelere, yurliginde ve/veya yurtdigimda. tezpahiistl
(borsa dist) olarak yatirim vaplabilir. y

]

' f[:.-‘rrm' vOMETIMI AS



d) Mevduat/Katilma Hesaplan: Fon, yaptif islemier ve taraf oldugu stzlegmeler kargihigi leminat
olusturmak amaciyla ve/veya yatmm amactyla ve/veya piyasa sartlan nedeniyle, vurtigindeki
veiveya yuridigmdaki bankalarda Tiirk Lirasi velveya doviz cinsi Uzerinden mevduat/katiima
hesaplanna yatinm yapabilit. Fon porifiyil, sireklilik are edecek gekilde we bir yatmm
stratejisi olarak vadeli mevduatta’katilma hesabinda degerlendirilemez.

¢} Repo-Ters Repo: Fon ters repo islemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazan, BIST Menkuol Kiymet
Tercinli Repo Pazari, BIST Pay Senedi Repo Pazar, BIST Pazarlikh Repo Islemleri Pazan giti
puzarlarda gergeklestirebilecegi gibi borsa disinda da gerceklegtirebilir. Fon aynica, yurtiginde
vesveya yuridisinda, borsada veya borsa diginda repo sézlegmelerine taral olabilir. Fonun repo-
ters repo islemleri Ttk Liras Uzerinden ve/veya diviz cinsinden yamlabilir,

fi Fon kredi alabilir, borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasas) ve yurligl organize para
pivasast iglemleri yapabilir, portfiyine ddiing alabilir, portfiyiinden ddiing verebilir, kredili
menkul kiymet islemi. agifa satig ve tirev araglar vasitasy ile dolaylhh  borglanma
gerpeklegtirebilir. Fon portfayiinde bulunan para ve sermaye pivasas: araglan ile kiymetli
madenler Gidiing islemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolay
tidiing menkul islemlerine dair Teblig'in 22, maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Fon'un
didiing iglemleri, Rehber'in 4.2.5 maddesinde yer alan esaslara uvgun olarak gergeklestirilir,

g} Fon tarafmdan;

1. Vadeli islemler, forward, swap ve opsivonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da Gdeme
kargihi mispi islem yaplabilmesine imkan tanyan kaldiragh islemlere yatinm
vaplarak,

2. Takasbank Para Pivasasi ve yurtigi organize para piyasasi islemleri, repo ve kredi
kullamimi voluyla fon temin ederck.

3. Kredili menkul kiymet alimi ve agia satis gibi difer borglanma yontemlen kullanilarak
kaldirag kullamilabilir, Kaldwag kullanmm, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldify risklerd
de artirabilir, Kaldirag sevivesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasimda olusabilecek
risklilik diizevinin bu izahnamede yer alan simrlamalar dahilinde kalmasi hususu da giz
sniinde bulundurulur. Kaldwag varatan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yaplirken
davanak varlipin piyasa fiyab olarak. Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar
cercevesinde belitlenen fiyatlar esas alir,

hj Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydivla yatinm yaptifn puri ve sermaye plyasas)
va da diger finansal varliklan teminat plarak posterebilir.

2.4, Fon toplam degerinin en gz %80'i devamly olarak Hazine ve Maliye Bakanhgr tarafindan
diviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile verli ihraggilann diviz cinsi
para ve sermaye pivasasi araglanna vatirilacak olup, fon toplam degerinin geri kalan kismi ise TL
¢insinden para ve sermayve piyasas araglan velveyva yvabanci para ve sermaye pivasasi araglanna
vatirilabilir. Belirtiten bu sirfamalar dahilinde. Yiinetici tarafindan, Tebligin 4. maddesinin ikinei
fikrasinda ver alan tim enstrimanlara yanrm vapilabilecektir.

15 Fonun esik deferi BIST-KYD 1 Ayhk Mevdust LISD Endeksi + %:1.00 olarak
belirlenmistir,

Amerikan Dolart (LISD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar icin esik deger getirisi, BIST-
KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksinin hesaplama diinemindeki getinsine 261,00 ek getinmo
hesaplama donemine denk gelen kist actirlsi eklenerek hesaplanmaktadir,

Tark Lirast (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar icin esik deger getiris] ise B grubu
paylar igin hesaplanan petirinin dinem icindeki USIVTRY getirisi kullamlarak Tiirk Lir.jss {TL)




petirive dinistirilmesi ile bulunmakiadir, USDYTRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dinemi bag
ve hesaplams dopemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saol 15.30"da agpiklanan glisterge
niteligindeki USD doéviz ahbg kurlan kullamdmaktadir. Fon serbest fon niteliginde oldugu igmn,
Performans Tebligi uyarinea, bu Teblig'de belirlencn egik defer alt simnna iliskin esaslar uygulanmaz

2.6. Portfoye riskten korunma velveys yatnm amaciyla kaldimg yaratan islemler dahil
edilebilir. Kanldirag yaratan iglem: fon portfdylne tiirey arag (vadehi islem ve opsivon stzlesmeleri),
sakly tlirev arag, swap sozlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesi, ileri valori tahvil/bono ve altn
islemleri, opsivon alim ve satima ile vapilandinlnug vaurm araglanm, dayanak varhii ortakhk payi ve
endeksleri, faize dayall menkul kiymetler ve endeksleri, dayanak varhi diviz ve emitia olan tlirey
iriinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag varatan benzeri islemleri ifade eder. Kaldirag varatan
istemler borsada yapilabilecegi gibi borsa diginda, yani tezgahiistii piyasada yapilan iglemler ile de
portitye dahil edilebilecektir,

2.7. Portfisye borsa disindan repodters repo stzlegmeleri ile trey araglar (forward, opsiyon ve
swap sizlegmeleri) dahil edilebilir.

2.8 Fon hesabina kredi almmas: miimkiinddr.

2.9. Fon, geligmis ve geligmekte olan dilkelerin kamu ve/veya Geel sektirleri taralindan thrag
edilen borclanma araglan, curobondlar, sukuklar/kira sertifikalan, vapilandirilmg yatinm araglan,
kredi riskine dayal yatmm aracn (CLN), ipotege dayal menkul kiymetler, ipotek teminath menkul
kiymetler, gayrimenkul sertifikalan, varhga dayalt menkul kiymetler, varhk teminatli menkul
kiymietler, kredi temerrildine dayaly borglanma araclar ve benzert borglanma araglan dahil her (D
para ve sermaye pivasas: araclanni gelismis ilkelerdeki ve gelismekte olan lilkelerdeki sirketlerin
oriaklik paylanni, Amerikan ve Global Depo Sertifikalanim (ADR, GDR), her tirlii yatmm ortakhi
paylanni; gayrimenkul yatinm fonlar, girisim sermayesi yatnm fonlar ve borsa yaunm fenlar (ETE)
dahil yurtdigmda kurulmug fon katilma paylann; alun ve diger kivmetli madenler ile emtialara dayal
sermayve piyasasi araglan porifiyline dahil edilebilir. Fon tarafindan ayrica s6zi gegen tim varhklara
velveyva bu varliklar Gzerinden olugturulmus endekslere doyali organize vefveya tezpahiistd Wirev
araglara vatirim yapilabilir.

Portitive dahil edilen yabanc: yatinim araclannin segiminde Rehber’in 4.1.5"inci maddesinde
yer alan agagidaki esaslara uyulur,

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglannin ve kira sertifikalarinin, tabi oldufu otorite
tarafindan vetkilendirilmis bir saklayier kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatmn veri dagtm kanallan
vastiasivla ilan edilmest ve fenun fiyal agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
ditzenlemeleri gergevesinde gergefie uygun degeri Gizerinden nakde daniistirilebilecek nitelikie
likidnsyona sahip olmas gartlanyla. yurt disinda borsa digindan fon portfiytine dahil edilmesi

milmkGndiir,

Fon portftyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdigimda ihrag edilen borglanma
araclan ve kira sertitikalan almabilir, lgili aracin derecesini belileyen helpeler yonetict nezdinde

bulundurulur.

2.10, Portfdve asapda belirtilen geligmi ve pehigmekte olan dlkelerds ihrag edilmig yabano
fonlarm katilma paylan dahil edilebilir.

Amerika Birlesik Devietleri, Ingiliere {Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika,
Avusturva, Kanada, Avustralya, lsvigre. Malta, Litksemburg, Norveg, Jspanya, Hollanda, H[tﬂfya.




Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanisian, Arjantin, Brezilya, Kolombiya,
Ekvator, Misir, Sili, Endonezya. lsrail, Gliney Kore, lsveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek
Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerva, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya. Rusya, Gilney Afrika,
Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam’a ait olanlar alinabilir.

2.11. Fon portfayiine yapilandinlms yatinm araglan dahil edilebilie. Yamlandinmsg yvatnm
araglarmin dayanak varliklan, kamu ve Gzel sekitr borglanma araglan, ortakhk paylan, foiz, divwiz,
altm ve diger kiymetli madealer, ortaklik pay endcksler, linansal endeksler olabilmekiedir,
Yapilandirlmg yatirm aracinm getirisi temelde: throg edilecek bir borglanma aracimin getirisinden ve
yvatrim vapilan dayanak varhifim fyat degigimine bagh olurak iginde banndirdigs threy araca/araglan
givre olusacak bir getiriden olusmakiadir.

[1l. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCOMU

Yatmmalar Fon'a yaunm  yapmadan dnee Fon'la ilgili temel yatnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas dilglislere bagh olarak yatrimlanmin defierinin baglangeg
deperinin altina dilgebilecagini yatinmmelar giz aniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Pivasa Riski: Piyasa riski ile borglanmays temsil eden tinansal araglarn, ortaklik paviannin,
diger menkul kivmetlerin, diviz ve dovize endeksh finansal araglarn, kiyvmetli madenlerin burada
savilan varlik ve iglemler ile emtiaya dayal tilrev sizlesmelere iliskin taginan pozisyonlann degerinde,
fuiz oranlar, ortakbk pavi fivatlan, kiymetli maden fiyatlan, emtia fiyatlan ve diwiz kurlanindaki
dalgaianmalar nedenivle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S konusu risklerin

detaylarina asapida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfiyiine faize dayal varlikiann {borglanma arac, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde. sz konusu varhklann degerinde pivasalarda yaganabilecek faiz oranlar
defiigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon porifiyiine yabanc: para cinsinden varliklarnn dahil edilmesi halinde, diviz
kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacaf zarar olasihigim

ifade etmektedir.

¢- Oriakhk Payr Fiyat Riski: Fon porifiyiine ortakhk payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfiiyiinde bulunan ortakhik paylarmun fiyatlannda meydana pelebilecek  degigiklikler
nedenivle portfiyiin maruz kalacaf zarar olasihgim ifade etmekiedir,

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfiiviine kiymetli madenler ve kiymetli
maden veya emiiaya dayali sermaye piyasas: aruct dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin
veya emtialann fyatlarmda meydana pelebilecek degigiklikler nedeniyle portfliylin maruz
kalucag zarar olasihigin ifade etmekiedir.

2) Karst Taraf Riski: Kars tzrafin sozlesmeden kaynaklanan vitktimliiliklerini yerine
getirmick istememesi velveya yerine getirememes| veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar

sonucunda ademenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir,
3) Likidite Riski: Fon portfoylnde bulunan finansal varliklanm istenildigi anda piyase

fivatindan nakde diiniistirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigdir.
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4) Kaldwrag Yaratan islem Riskiz Fon portfiyiine tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stizlesmeleri), sakh tirev arag, swap sdzlegmesi, varant, senifika dahil edilmesi, ileri wvaldrld
mhvil/bono ve altn alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzen
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yaunm ile baglangig yatmmimin (zerinde pozisyon
alinmasi scbebi ile fonun baglangie yannmmdan daha yilksek zarar kaydedebilme olasthis kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki  aksamalar
sonucunda zarar olusmas) olasiifm ifade eder. Operasyonel riskin kaynakian arasinda kullanilan
sistemlerin velersizligi, bagansiz yénetim, personelin hatali va da hileli islemleri gibi kurum igi
ctkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degigikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riskiz Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirun yapilmast sonucu fornun
bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere manz kalmasidir,

7) Korclasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kogullan altinda belirli bir zaman dilim:
igerisinde ayni anda defer kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak. en az iki farkh finansal
varln birbirleri ile olan pozitif veya neganil yonld iligkileri nedenivle dogabilecek zorar ihtimalim
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylanimn sauldig) donemden sonra mevzuatia ve dizénleyic
otaritelerin difzenlemelerinde meyvdana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihrager Riski: Fon portfoyine alman varhklarn ihraggismm yikimluloklerini kismen veya
(amamen zamamnda verine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayah yatinm araglan ve benzeri sakl tirev araglara yatrum
vapilmas halinde ortaya gikmakta olup; yatinmel. satictya karsi referans Glkemin/girketin temerrili
skini Gstlenmekte ve karsthipinda viksek bir getiri elde etmektedir, Referans iilke/sirtketin kredi
degerlilik performanse bells hir sevivenin Uzerinde bozulma yagarsa yatimime ek teminat OGdemesi
vapmak durumunda kalabileccktir,

11) Yapilandindms Yatinm Araglan Riski: Yurt igi ve yurt chginda ihrag edilmiy
vapilandinlmig araglar; yatnlan anaparay: koravacak gekilde yaplandinlabilecefi gibi, yatinm
amaciyla  yilksek getinn hedefleyerek anaparada  kayba yol agmasi muhtemel sekilde de
vapilandinlabilir. Yapilandinloug  Yaunm Araclanmin dayanak varhklan @zerine olugturulan
stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmas: halinde, yaurime vade sonunda highir itfa gelin
elde edemeyecegi gibi, performansla orantih olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal

degerden daha digiik de clabilir.

Bununla birlikte, Yapilandmlog Yannm Araglanmn giinlitk fiyal olusumunda piyasa
faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varlik fivat degigimleri de etkili olabilmektedir
Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fivatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandmlng Yaunm
Arclannm  glinlik  degerlemesini elkileyebilmekiedir, Fonun Riske Maruz Defer {(RMD)
hesaplamalannda tiirev araglarla birlikte Yapilandinilmis Yatunm Araglanndan kaynaklanan plyas

riskleri de dikkate alimr.
Yapilandurilmg Yatirnm Araglarina yaunm yamlmas: halinde kars: taral risks de meveuttur.

12) Opsivon Duyarhlik Riskleri: Opsivon portfoylerinde risk duyarhhklan arasinda. igleme
konu olan spot finansal Grin fiyat degisiminde cok farkh miktarda risk duvarhlbk da:__gif,imlcri
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vaganabilmektedir, Delta; opsiyonun yazildsge ilgiii finansal varhgn fyatmdaki bir birim degigmenin
opsivon priminde olusturdufiu degigimi gostermektedir. Gamma: opsivonun ilgili oldugu varhgin
fivatndaki defiigimin opsivonun deltasinda meydana getirdigl degigimi tlgmektedir. Vegu; opsiyonun
davanak varhgman fivat dalgalanmasindaki biritm defigimin opsiyon priminde olugturdugu degisimdir,
Theta: risk dlgtmlerinde bilyitk dnem tagiyan zaman faktbriinii ifade eden gbsterge olup. opsiyon
fivatimin vadeye gore degigiminin dlgtsiidir. Rho ise faiz vranlarindaki yizdesel defigimin opsiyon
fivatinda olusturdugu defigimin dlgtistdar.

13) Agiga Satis Riski: Fon portfovil igerisinden agiga sateg vaptlan finansal enstrimanlann
pivasa likiditesinin daralimasi schebiyle Gdiing karsihfn ve/veya dogrudan agiga sany imkanlannin
azalmas durumunu ifade eder.

14) Etik Risk: Dolandmeilik, suistimal, zimmete para pegirme, hirsizhik gibi nedenler ile
For'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibanm olumsuz etkileyecek suglarm
(tirnegin, kara para aklanmasi) islenmesi niskidir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlanimn cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstrilman
spot fivatimn aldift deger arasindaki fiyar farkhhi depisimini ifade ctmekiedir. Stzlegmede belirlenen
vade sonunda vadeli fivat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon pontfiivii igensinde yer
alan ilgili vadeli Anansal enstriimanlarda iglem yaplan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
icerisinde vadeli fivat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl) alabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz
Deger'in sizlesme vadesi boyunca gisterecefi degisim riskini ifade etmektedir,

1.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin il¢limiinde kullanilan yiintemler sunlardir:

Fonun vatnm stratejisi ile yatrm yapiban varliklann yagsma ve risk dilzeyine uygun bir risk
vinetim sistermi olusturulmugtur.

Piyasa Riski: Fon Portfiiytiniin maruz kaldiy pivasa riski, piinlik olarak Riske Maruz Deger
(RMD) yiintemiyle dlgitleceklir. RMD, fon portfoy degerinin normal pivasa kogullan altinda ve belirhi
hir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiksek zaran beliri bir gliven araliginda ifade eden
deperdic. RMD yinteminde Tarihsel Simillasyon yintemi tercih edilerck, %699 gliven diizevinde, |
giinlik elde tutma siiresi varsayym) altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 5 glindnd
kapsuyacak sckilde gozlem siresi belirlenir, Ancak olagan disi piyasa kogullarmm varlfh halinde
glizlem siiresi kisalulabilir. RMD hesaplamalarma fon portfdyiinde yer alan tlm varhk ve islemler
dakil ediliv. Tiirev araclardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alimr.

Kaldirag riskinin hesaplanma yontemi: Fonda RMID yiintemni kullamilmas: nedeniyle kaldirag
hesaplanmasinda “sum of notionals™ yintemi kullambir. Bu yénteme gore kaldirag yaratan islemlerin
(vadeli islem ve opsivon stzlesmeleri, sakly tlirey arag, swap shzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valri
tahvil/bono gibi islemler) arag bazinda ayn ayn pozisvon hesaplamasi yapilir ve bu pozisyonlarm
mutlak degerlerinin toplanmasidir. Ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degeri kaldiracy Verir.

Fonun risk degerinin hesaplanma yiinterni: Fonun serbest fon nitelifinde olmasi, 5 wilhk
geemise sahip olmamasi ve Karglagtrma alchtiiniin de bulunmamasimdan dolay: risk degen

hesaplamas: agafidaki gekilde yapilacaktir.

Fonun ilgili donemler siresince sahip oldugu portfiiy dagihm dikkate alinmaksizon,
hesaplamamn yapildidi tarihteki fon varhk dagilim dikkate alinarak segilecek bir referans porttbyiin
5 yilhik getirileri kullamlirak hesaplanacak volatilite dikkate alinacakur.

Ll
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Karst Taraf Riski: Fon tzel sektor tarafindan ihray edilen borglanma araglarina yatmm
vaptigindan karst taraf riski dogmaktadir. Bu riskin dlgtimiinde thrageilar hakkinda veterli derecede
mali analiz ve arastirma yapildikian sonra ihrageilar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan
etkin bir derccelendirme sisteminden gegirilmekiedir.

Bunun disinda Fon tezgah Gstil piyasalar aracilifiryla tiirev arag ve swap siizlegmelerinde islem
yapahileceginden kargt taraf riski meveuttur. Borsa diginda laraf olunan tiirev arag ve swap
stizlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gizetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum)
olmasi sorunludur,

Likidite Riski: Fon portfovinde yer alan finansal varliklann belirli bir dénemdek:
pozisyonlarimin disik iglem hacimleri nedenivle, uygun sire ve/veya fiyat izerinden kapatilamamas:
sonucunda maruz kalinan riskir. Likidite riski hesaplanmasinda, menkul kiymetlerin piyasadaki
ortalama ginltk islem hacimleri baznda likidite katsayilan belirlenecektir, Daha sonra, bu
katsavilanin, fonun  igerisindeki  varhiklarm apirhklanyla  ¢arpilmasiyly, fonun  likidite  orans
belirlenmekiedir,

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunds
sorar olusmas olasibim ifade eder. §irket faaliyetlen igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmig ve
yvaratmast beklenen konular ile riskin pergeklegmesi durumunda etkileri listelenir. Riskin meydana
gelmemesi igin alinmas: gereken tedbirler de Gnceden helirlenir ve sirket gahsanfanna duyurulur ve
yeni durumbara kargi glineellenir. Zarar olarak vansiilan operasyonel risk olugmas halinde kayda
alimur.

1.3, Kaldirag Yaratan lslemler

Fon portfiyiine kaldirag varatan islemlerden; diviz, fatz. pay senedi, pay senedi endeksleri,
emiia ve sermayve pivasas araglan fizerine yazih tirev arag (vadeli islem ve opsivon sizlegmeleri),
skl tlirev arag, swap stizlesmesi, varant, sertifika, ilen valiirlil tahvil/bono ve altin islemlen ve difer
hirhangi bir vintemle kaldirag yaratan iglemler benzeti islemler dahil edilecektir.

3.4, Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan riskin tlelimiinde Rehber'de belirlenen esaslar
cerpevesinde Mutlak RMD yontemi kullamiacakuir, Serbest fon olmase sehebiyle fonun RMD limiti

bulunmameakiadr,

3.5. Kaldirag varatan islemlere iliskin olarak arag barmda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasitan toplam pozisyonun fon toplam
deferine oramna “kaldirsg” denir. Fonun kaldirag limith %3007 dir.

1.6, Fon portftiviine alinan yapilandinlnug yatnm araglariun sakh tirev arag niteligi wgyp
tsimadhiy Kuorucu tarafindan deperlendirilerek stz konusu deperlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafzza edilir. Yamlandinlmg yatinm aracimn sakh tiirev arag niteliginde olmas:
halinde, risk 6lcimiine iligkin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir.

3.7. Kaldirag varatan islemlere iligkin pozisyon hesaplanmasinda Rehber kapsaminda belirtilen
esaslar uygulamr.

Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ck olarak, riskin azalllimasi
amaciyla spot piyasada alman pozisyonlar ile dayanak varhis benzer yapida “]'m. kaldirag yaratan
iglemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda netlestirilebilir.

p
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Net wzun'kisa pozisyon hesaplamas: kapsaminda:

i Vadesi dikkate almmaksizin, dayanak varhin birebir yapida olan kaldirag yaratan
pozisyonlar aras) netlegtinme yapilabihir.
ii. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyenlar ile bunlarm dayanak varliklanmn spot

pivasadaki pozisyonlar arasinda netlegtirme vaplabilir.

Fonun toplam net weun/kisa pozisyon hesaplamas: (yalmzea ortakhik payi‘ortaklik payi endeks
varlik grubu ve sabil getirili menkul dederler varhik grubu igin ve ayn ayn yapdacakurl; vadeli
islemier, aract kurulug varantlan ya da benzer yvapda belirli bir teminat/prim karsihg nispi iglem
yapimasint saglayan sermaye pivasas araglan ile bu vapida olan ve difier sermaye piyasast araglan
olarak siniflandimlacak yeni finansal firinlerin itibari (notional) biiviiklikleri, opsiyon sbzlesmeleri
ivin delta, buntann digindaki enstriimanlar igin ise bu izahnamenin 5.5, maddesinde agiklanan
degerleme yontemler kullanilarak ulagplan degerler dikkate alinarak vapilacakur. Fonun net/uzun
pozisyon blylkligl vadeli islemlerin, forward stizlegmelerinin, swaplarin, aract kuraluy varantlarnmn,
opsivon sozlesmelerinin ya da benzer yapidaki primyteminat/tideme karmhi bir itibari (notional)
degiere sahip sermaye piyasasi araglan ile bu yamda alan ve diger sermaye piyasasi araglan olarak
simiflandimitacak veni finensal firiinlerin, kendi iglerindeki benzer vapidaki pozisvonlann pet degeri
(uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplamr. Nispi araglann net degeri fondaki diger uzun pozisyonlar ile
toplanacak ve bu toplamdan agiga satiglar cikanlarak fonun net wzun/kisa pozisyonu hesaplanacaktr
Fonun net wzun/kisa pozisyonu, ortaklik payi/ortakld payr endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul
degierler varlik grubu igin ayn ayn hesaplanacakuir.

IV, FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfiviinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy saklama
hizmetine iligkin ditzenlemeleri gergevesinde Portioy Saklayicis: nezdinde saklanir,

4.2, Portfty Saklayicist'min, fon portfiyiinde ver alan ve Takasbank'in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasas araglar, ki ymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon
acini agilan hesaplarda lrlemesi gerekmekiedir. Bunlann digmda kalan varhklar ve bunlann degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanilir veya siz konusu bilgilere Takasbank™in erigimine
imkin saglamr. Bu durumdn dahi Portfoy Saklayiest min yitkiimlilik ve serumlulugu devam eder,

4.3, For'un malvarhift Kuruew nun ve Portiiy Saklaywisi'nm malvarh@gindan ayndir, Fon'un
malvarhign, fon hesabina olmas sartiyla kredi almak trev arag iglemleri veya fon adina taral olunan
henzer nitelikieki isiemlerde bulunmak haricinde teminat ghsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhgi Kurocunun ve Porifty Saklayicismim yiinetiminin veva denetiminin Kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir umagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmin tahsili amac da dahil
olmak fizere haczedilemez, tzerine ihtivat tedbir kenulamuz ve iftas masasima dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklavicrsy; fona ait finansal varhklann saklanmasi ve/veya kayitlann tutulmass,
diper varliklarm aidivetinin dogrulanmas: ve ik ibi, kayitlarmin totulmass, varlik ve nakit harcketlerine
iliskin iglemlerin yerine petirilmesinin kontrolll ile mevzuatta helirtilen difier porevierin yerine
getirilmesinden sorumiudur. Bu kapsamda, portfay saklayess;

a) Yotrmm fonlan hesabina katlma paylarimm sheag ve itfa edilmest islemlerinin mevzuat ve
fon igtizigd hikimlerine uyguniufunu,

b} Yaunm fonu birim kaulma payr veya hitim pay degerinin mevzual ile fon TRLIFAITaiN
|zahname hiikiimlen gergevesinde belirlenen degerleme esaslanna gire hesaplanmasing,

¢) Movzuat e fon igliedga, izahname  hikiimlerine aykin  olmamak  gartivla,
K arucu’Y dinctici “nin talimatlannin vering getiriimesini.




¢} Fon'un varhiklenyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun silrede
aktartlmasimi,
d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiziigd, izahname hiikiimlerine uygun olarak

kullamImasim,
) Fon'un varhk alm sanmlannm, portfiy yapisimn, iglemlerinin mevzuat, fon it ik,

izahname hitkiimlerine uyzunlugunu
saglamakla ylikimlddir.

4.5. Portfioy saklayicis:;

a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara ugramayacak
sekilde saklanmasim saglar.

by Belge ve kayit dizeninde, fona ait varhiklan, haklan ve bunlann hareketlering fon bazinda

ditzenli olarak wkip eder,
¢} Fona ait varhiklan uhdesinde ve dier kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi

aktiflerivle iligkilendiremesz.

4.6.4) Portfiy saklama hizmetini yiriiten kurulus, vitkiimitlklerini yerine  getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katlma payi sehiplerine verdifi gararfardan sorumludur. Kurucw, Portidy
Saklavicisidan; Portfiy Saklayieist da Kuraeu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikiimlerinin ihlah
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yilk gmlddiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu
veya Portfiy Saklayicrsing dava agma hakka sakhdir.

by Portfoy saklayieiss, portfy saklama hizmeti verdifi portfivvlerin yénetiminden veyu
pivasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

¢) Pontfiiy Saklayieisi, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuatlan
kaynaklanan yikdmlildklerini yering getirmemes: nedeniyle katlma payt sahiplerine karg
sorumiudur.

4.7, Portfy saklayicisi, saklama  hizmetinin fonksivonel ve hiyerarsik olamk  diger
hizmetlerden avrstinlmass, potansiyel gikar catismalanmn  dizgin  bir gekilde belirlenmesi.
anlenmesi. dnlenemiyorsa yinetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon vatmmellarnna agikianmas
kavdivla fona portfy deferlemne, operasyon ve muhasebe hizmetleri, kaulma payr ahm satmina
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun goriilecek diger hizmetler verehilir.

4.8. Portfoy saklayiest her gin itibari ile saklamaya konu varhklann mutabakating, bu
virhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yahrim ortukhf ile yapar.

4.9, Porlay saklayicis: portfy saklama hizmetini yirttirken karsilagabilecegi qikar
catigmalarinin lammlanmasin, tnlenmesini, vinetimini, ghzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar olugturmak ve bunlan wyoulamakla yiikiimliddr.

4.10. Kurucu'nun iictined kisilere olan borglan ve vitkiimlilikieri ile Fon'un aym Gglinci
kisilerden olan alucaklan birbirlerine kargt mahsup edilemez,

4.11, Portfiy sakiama hizmetim ylriten kurulus, yikiimldliklerini yering getirmemes
nedeniyle Kurucu ve katilma payt sshiplerme verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfty Saklayics: da Kurucu dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hitkiimlerinin ihidli nedeniyle dogan zararlarn piderilmesini talep etmekle vitk bmliddar
Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfay Saklayicisina dava agma Jikks sakhdir, £
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4.13. Portfy saklaywass, portfoy saklama hizmeti verdii portfoylerin yiinetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zarartardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklavieisi, 6362 sayih Sermaye Pivasas Kanun ve ilgili diger mevzuatian
kaynaklanan yiikiimliliklerini  yering getirmemesi nedenivle kanlma payi sahiplerine kars
sorurm | udur.

4.15. Portity saklama stzlesmesinde portfGy saklayicisumn Kanun ve Saklama Teblifi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklanmn kapsamin daraltier hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Fon Portfty Degeri”, portfiydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
lkeler gercevesinde hesaplanan degerlermin toplarmdir. “Fon Toplam Deferi™ ise, Fon Ponfay
Dejerine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglann diistilmesi suretivle hesaplamr.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam deferinin fon toplam pay sayisina bilGnmesi suretiyle
hesaplarur. Bu deger her haftamn Sah pglind itibariyle (degerleme glinii} Finansal Raporlama
Tebligi nde belirlenen ilkeler cerpevesinde hesaplamir ve 1zleyen i giindl hem Tiirk Liras: (TL) hem de
Amerikan Dolan (USD) cinsinden katilma paylarimn alim-satim verlerinde ilan edilir. Sali glniintn
1atil olmas: durumunda, deferfeme tkip eden is gliniinde vapilir ve izleyen i5 giind fiyat agiklamr. A
Grubu fon katlma paylarimn birim pay degeri Tirk Lirass (TL) cinsinden, B Grubu fon katilma
paylarmm birim pay deferi Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamir ve ilan edilir, B Grubu

ylarin Amerikan Dolart (USD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmusinda degerleme gini saal
15.30%da TOCMB tarafindan ilan edilen gisterge nitelifindeki Amerikan Dolan (USD) diviz alis kuru
kulbanhir, Hgili ginde TCMB tarafindan fival ilan edilmemig olmas: durumunda en son ilan edilen kur
kullamlurak hesaplama yaplie. B Grubu paylarm birim pay degeri A Grubu paylar igin hesaplanmig
hirim pay degerinin vukanda bahsedilen kura bilinmes ile bulunur.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin gokmesi, portfoydeki varliklarn
ilgili oldugu pazann, pivesamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde mevdana pelebilecek
arizalar, sirketin mali durumunu ¢tkileychilecek Gnemli bir bilgimn ortaya cikmas gibt olagandsii
durumiarin mevdana pelmesi halinde, defierleme csaslarmm tespiti hususundn Kurseu' nun yinetim
kurulu karer alabilir. Ayvrica siiz konusu olaylaria ilgili olarak KAP @ agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun giiriflmest halinde, katlma
paylarimin binm pay degerleri hesaplanmayabilic ve katilma paylanmn alim satimi durdurulabilir,

5.5, Depierleme esaslanna iliskin olarak, Finansal Raporlama Teblii uyannca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu vinetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agagudaki gibidir:

5.5.1. Poriféve shnan varhklar alim fivatlanyla kayda geginilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fyati satin alma giinlindeki yabanc: para cinsinden degerinin TCMB doviz sanig kury
ile carpilmast suretiyle bulunur, Hgili varh@m TCMB taralindan ahm satima konu olmayan bir pari
cinsinden olmasy durumunda ise vert saglayic Bloomberg'in ilgili sayfalanndan alinan diviz sahs
fivatlan kullambr, 86z kenusu para birimi igin Bioomberg'in ilgili sayfalarindan Tiirk Lirasi cinsinden
fivat elde edilemiyor ise kullamilacak kur “gapraz kur” seklinde hesaplanr,

CGenel Esaslar: é/ / '
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Araclary;

Yabanci Sermave Piy - : inda Isle

Borsada islem girenler deperleme gliniinde borsada olugan en son scans afirhkl
ortalama fivat veva oranlarly defierlenir. $u kadar ki, kapamig seansi uypulamas:
bulunan pivasalarda iglem goren varhklann degerlemesinde kapanig seansinda olusan
fivatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamas: durumunds ise borsada olusan en son
seans agirlikh ortalama fiyatlar kullamlar.

Borsada iglem giirmekle bidikte degerleme glintinde borsada alim satima konu olmayan
piaylar son islem tarthindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan. ters repo ve repolar son
islem pntindeki i verim orant ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme glint itibanyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
cklenmesi suretivle deferlenir,

Yabaner para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc: para wein belirlenen
doviz ahs kuru ile degerlenir. lgili varhfin TCMB tarafindan ahm satima konu
olmayan bir para cinsinden olmasi durumunda ise veri saflayic Bloomberg'in ilgili
savialanmdan whran déviz abs fiyatlan kullambr. S8z Konusu para birimi igin
Bloomberg'in ilgili saylalanndan Thrk Liras) cinsinden fivat elde edilemiyor ise
kullamlacak kur “capraz kur™ seklinde hesaplanr.

diren Serm Pivasas:

Borsada islem giren yabane vatirim araglan ve yuridig horsalarda islem poren vaurnm araglars
icin Tlrkiyve Saati ile (TS1) 17.30a kadar séz konusu yatirun aracinim islem gordiigii borsa Kapanmig
ise vukarida belidilen esaslara uygun olarak degerteme yapihir. 181 17,30"a kadar sz konusu yatinm
aracinin islem pordigi ilgili borsa kapanmamig ise asapida yver alan deferfeme esaslan uygulanacakur,

a)

b

c}

d)

“Yabanet  Borglanma  Araglan”, “Eurobond™, “Yabanei Kira Sertifikalan”,
“Yyurdisinda Threg Edilmig Kira Sertifikalanmn degerlemesinde, Bloomberg ver
dagiim ekranlannda T8l 16.15-16.45 arasindn agiklanan temiz fiyat Gzerinden ahg ve
satis kotasyonlanmn ortalamasima (mid fiyat), hirikmis olan kupon faizinin eklenmesi
ite hesaplanmus kirli fivat baz alimr. $u kadar kis bu kirli fivat kullanilarak menkul
kiymetin ic verim oram bulunur ve i verim orant kultanifarak ilgili menkul kivmetin
degerleme fivatina ulagilir. Ahg veya satig kotasyonu bulunmamas durumunda veya
tam is giinii olmayan giinlerde ise degerlemede kullamlacak fiyat, bir dnceki is giini
defierlemede kullamlan fiyvatimn ertesi is gniine ic verimle ilerletilmesivie bulunur.
~Yahanct Ortaklik Payi”, “Yaban¢t Borsa Yatinmm Fonu Kaulma Paylan”™, “Yabanc
Yatim Ortakhign Paylan”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR/GDR) 'mn
degerlemesinde, Bloomberg veni dafitim ckranlanindan TSI 17.30-18.00 sastleri
arasinda alinan Volume Weigthed Average Price (VWAP) (lslem Hacmi Agirhikl
Ortalama Fivat) kullomlacaktir, Degerleme glini fivat gegmemesi halinde veya tam iy
giindl olmayan glnlerde bir inceki is glni kullamlan degerleme fiyan kullanthir.
“yabanci Organize Piyasalarda Iglem Goren Opsiyonlar ve Vadeli lslem
Siplesmelerinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagnim ekranlanndan TSH 17.30-
1% 00 saatleri arasmda ahnan fivatlar kullamlacakur. Degerleme giini borsada iglem
gegmemesi halinde veya tam i gindi olmayan giinferde bir nceki is pind kullantlan
degerleme fivan kullambr.

Ancak olaganisti durumlarm meydana  gelmesi durumunda veya yawkis suab
uygulamalan nedeniyle Kurucu Vanetim Kurulu karan ile degerlemede kullamlacak
fiyatlar yukarida yer alan saatler diginda da Bloomberg veri dagitim ekranlarndap ya
da farkl veri dagium kanallarmdan alinabilir, et
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Yapilandirilms Yatinm Araglars:
Yapmlandinlms vatinm araglannin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullambr. lgil

kiymette iglem gegmemesi halinde son liyat (borsada hig islem gegmemesi halinde nitelikli
vanrmeilara arehalka arz fivan) kullambr. Borsada islem gérmeven ancak veri dafitun kanallar
aracihigiyla fivan ilan edilmis yaplandinlmis yabrim araglan igin defierlemede veri dafitim
kanallaninda en son ilan edilen fivat kollamlir,

Kredi Temerriidiine Davah Bor¢lanma Araclar ve Benzer Yapudaki Borgl A
Araclan:

Kredi emerriidiine dayali borglanma aract ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan igin
horsada iglem girme sart aramr, (lgili varhklann degerlemesinde borsada gegen son fiyat veva
bulunmast halinde veri damtim kanallart aracilifivla ilan edilen piincel fiyatlar kullanihr,

Iteri Valiirll Borglanma Araclan ve Altin slemleri:

lleri valorln alman varhiklar valor tarihine kadar portfiye dahil edilmez. lleri valirli satilan
varliklar ise valte tarihine kadar portftiyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem tutarlan ise
valr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir, leri valtirhii varhik alim/satim
sizlesmesi ayr bir vadeli islem sdzlegmesi olarak degerlenir. Tleri valdrlt sozlesmenin degen alig ve
satig islemlerinde aym yontemle hesaplanirken iglem ahg ise pozitif (+), sang ise negatif (-} bir deger
olarak portfay degeri tablosuna yanssihr,

fleri valérli sOziesmenin konusunun borglanma aract olmas) durumunda ilert wvalarli
sizlesmenin degert: borglanma aracimm vade sonu deferinin ve (varsa) gelecek kupon degerlerinin,
sizlesmeye konu borglanma aracimn piyasa bilesik faizi kullamlarak islemin valdr tarihine iskonto
edilmesi ve bu degerlerin toplanmasi ile bulunur. Hesaplamada sizlesmeye konu borglanma aracimin
bilesik faizi olarak; varsa degerleme gintnde BIST Borglanma Araglan Piyasasinda walor tarihi
islemin valtr tarihi ile ayni olan iglemlerin aparlikh ortalama faiz oran, yoksa degerleme giintinde
BIST Borclanma Araglar Piyasasinda aym giin valtirld gergeklesen islemlerin airhkl ortalama faiz
orani, yoksa borglanma aracimm en son ayni gin valarlii olarak islem pord0&0 gimdeki ayni giin valtrld
istemlerin agirhikh ortalama faiz oram, bu da yoksa borglanmn aracimn ihrag tarihindeki bilegik Taiz
orim kullanthr.

ler valarlil stelesmenin kenusunun altin olmas) durumunda degerlemede kullanlacak fiyal
olarak varsa degerleme giinlinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda islemin valtr tarihi ile aym olan
islemlerin afuirlikii ortalama fiyat, yoksa degerleme gliniinde BIST Kyymetli Madenler Pivasasinda
avm glin valérld gergeklegen islemlerin agirhikli ortalama fiyat, yoksa valir tarihinden islem tarthine
gidilerek bulunan ilk ayn giin valteld islemlerin agirlikl ortalama fiyat, bu da ilen valarl(l sfzlegmede

ver alun fivat kullambr,

Borsa gt Repo ve Ters Repo Sazlesmeleri
Borsa disi repo-ters repo stzlegmelerinde deferleme ilgili siizlesmede belirlencn faiz orani ig

verim oram olarak kullanilarak degerleme yapilr

Borsayva Kote Olmavan Bo ma Araclarimn ¥
Borsaya kote olmayan borglanma araglannda ve kira sertifikalarinda degerleme ilgili menkul

kivmetin satin alma faiz oran ig verim orani kullanilarak degerleme vapilir. Su kadar ki: menkuliin
vadesinden tince fon tarafindan ayni menkulde alim veya satim islemi vapilmast durumundan 1g verim
oram olarak kullamlacak faiz en son yapilan iglemin faiz oram olarak plincellenr,

552, Rorsa Disi Tirev Arag ve Swap siizlesmelerine iliskin degerleme;
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Borsa dist tiirev arac ve swap sizlesmelerinin degerlemesinde gtincel fiyat kullambir. Portfiye
alim asamasinda borsa dist forward, opsivon ve swap stzlesmelerinde giincel fiyat olarak kary! taraftan
uhinan fiyat kotasyonu kallambir,

Alis tarihinden baslamak tzere portfydeki borsa digi tiirey amg ve swap sozlesmelerinin
degerlemesinde;

Bursa digi opsiven siglesmelerinde piince] fivat olarak karg tarafian alinan degerleme fiyan
kullambir. Borsa disi opsiyon stzlesmeleri igin fonun fivat apiklama dénemlerinde; degerlemede
kullaniimak fizere gtincel pivasa fiyatmm bulunmadigs durumlarda ve kargt taraftan degerieme fiyals
almamadifs durumiarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapiir, Teorik fiyal;, Black&Scholes
modeli. Binomial model veya Monte-Carlo simillasyonu gibi genel kabul gdrmiig yiintemlerden.
opsivon stzlesmesinin yapising ve duvanak varhga uygun olam kullamlarak hesaplamr. Hesaplama
igin opsiven stzlesmesinin yamsina ve dayanak varliga gire Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
savlalart va da uygun girilebilecek diger hesaplama araclarymailimlan  kullamlacakur., Bu
vimtemlerle elde edilen ve 100 baz puanhik yiizdesel prim alg/sang kotasyonu varsayimi tle hesaplanan
alis (bid) veya satis (ask) fivat kullanilacakur, Degerlemede. dayanak varlifin spot fiyan olarak 5.5.1
maddesinde ver alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyatiar kullambir. Farkl ve daha karmasik yapda
opsiyonlann kullanilmas: ya da degerleme igin olusabtlecek difer unsurlar durumunda ise, deferleme
jgin en uygun viintem kullamlacaktir.

Borsa disi forward sizlesmelerinde ve borsa digs diiviz swap s {izlesmelerinde giincel fival
olarak dayanak varligim spot fiyst baz alinarak hesaplanan teorik fivat kullamlarak degerleme yapilie.
Teorik fiyat: dayanak vashim 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar gercevesinde belirlenen spot fival
kullanilarak, degerleme giink ile forward iglemin vade tarihi arasindaki gln sayisi ve ilgili para
birimlerinin pivasa faiz oranlan kullamlmak suretiyle hesaplamr. Su kadar ki dayanak varhg diviz
olan bu tarz iglemlerde veri saglayicr Bloomberg'in ilgili sayfalarindan forward defierleme igin
hesaplanan degerler veva uypun goriilen benzer llgili programlardan forward degerleme igin
lesaplanan degerler giineel fivat olarak kullantlir.

Borsa dist diger swap siizlesmelerinde piincel fiyat olarak karg) taraltan alman fiyal kullambir
Borsa dist diger swap sozlesmeleri igin fonun fiyat agiklama donemlerinde; degerlemede kullantlmak
tizere piincel piyasa fivatmn bulunmadig durumlarda ve kargt taraftan fiyat alinamadigt durumlarda
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapihir. Soyle kis swap sizlesmeleri nitelik agisindan pek gok farkh
form altinda vapilabilecefinden, swap sézlegmelerin deperlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanc:
para cinsinden déviz, diviz korlan ya da diger deperleme faktirlerl hakkmdaki  bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fivat hesaplamasinda, stizlesmenin konusuna giire tahvil fiyatlamas:
vantemi ([RR), FRA (Forward Rate Aggreement) yiinterni gibi bugfinkii deger hesaplama yintemier:
e sozlegmelerin niteliine uygun diger genel kabul pérmis teorik fiyatlama yontemleri
kullanilacaktir,

Davanak  varhguvarhklarn  para  binmi olan horsa dii forward, opsiyon ve swap
sozlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fivat olarak degerlemedeki isiem yonine gore
TOCMB Divie Satus Kury veyas TCMB Doviz Ahy Kuru kullamlsr, Ngili para birimimn TCMB
tarafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmas: durumunda ise islem yiniine gire ver
saglayicr Bloomberg'in igili sayfalanmdan abnan diviz abs veya doviz sali fivatlan kullamlir, Sz
konusu para birimi igin Bloomberg’in ilgili sayfalanmdan Tirk Lirasi cinsinden fiyat elde edilemiyor
ise kullanilacak kurlar “gapraz kur” seklinde hesaplanr.

5.6. Borsa disinda taral olunacak stzleymelere iligkin olarak asagidaki esaslarn uyulur: p.
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Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digi tirev arag sdzlesmelerinin “adil
bir fivat” igerip igermedidi ve stizlesmelerin portf@ye dahil edilmesinden sonra kargt taraftan aliman
fivatin uygunlugu; opsivon sizlesmeler igin Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simiilasyonu gibi penel kabul glirmis yéntemler kullandarak, forward sozlegmelert igin dayanak
varhiiin 5.5, maddesinde ver alan csaslar gergevesinde belirlenen spot fiyat kullamlarak, degerleme
giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaks gin sayis: ve ilgili para birimlerinin pivasa faiz oranlan
kullamlarak, swap stzlesmeleri igin stzlesmenin konusuna gére tahvil fivatlamas: yintemi (IRR),
FRA (Forward Rate Aggreement) yintemi gibi buglinkd deger hesaplama yintemleri ile stizlesmelerin
nitelifine uygun diger genel kabul glirmis teorik fiyatlama yintemleri kullamlarak ve Kurucu yonetim
kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Yonetim Prosediiri’nde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde
kontrol edilir. Kontrollerde kullanilan teorik fiyat hesaplama yonternlenine iliskin esaslara ve dayanak
varlik spot fivatlanmin belirlenmesine iliskin esaslara isbu izahnamenin .3, maddesinde: yer
verlmgtr,

Borsa disi opsiyenlar sézlesmelerine iligkin olarak, karsi tarafimin verdigi kotasyon ile Risk
Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fivat kargtlagtnhr, Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arusindaki farkin fon aleyhine %20°den fazla olmasi duramunda, sdzlegmenin Kars tarafinim
kotasyonunu hesaplanan fyal yiniinde %620 farkin altina gekecek sekilde giincellemesi istenir. Kary
warafian alinan son fiyatm belirlenen %20k limitin diginda kalmas: duromunda, Risk Ydnetim Birim
warafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve yinetim kurulunun karar ile alman sen fiyat dzerinden
islem pergeklestiriliv ve degerlemede bu fiyat kullambr, Belirtilen vazil ve gerekgeli bilgilendirme
elekironik ortamda hazirlanabilir,

Borsa disinda taral olunacak repo-ters repo  sOzlesmelerinin herhangi bir iliskiden
elkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapdmasi ve adil bir fivat igermesi zorunludur, Bu
bakymdan borsa dismda taraf olunacak repo-ters repo stzleymelerimim faiz oranlannimn borsada iglem
giren benzer vade yapising sahip stzlegmelerin faiz aranfann dikkate alinarak belirlenmesi esastir.
Buna iliskin kontroller Kurucu I Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade igin BIST Borglanma Araglar
Pivasam Repo-Ters Repo Pazan'nda olusan faiz oranlar, igili vadede BIST Borglanma Araglan
Pivasast Repo-Ters Repo Pazan’nda iglem gegmemesi halinde, Torkiye Bankalar Birligi tarafindan
Han edilen Tirk Liras: referans faiz oram uygulamasinda ilan edilen fksing ordanlan dikkate alinarak
ilgiti vade igin dogrusal yakinsama yontemi ile elde edilen tearik faiz oranlan baz alinarak, kurucu
Yonetim Kuruly tarafindan kabul edilmis g Kontrol Prosediiriinde belinilen limitler ve kurallas
dahilinde yapilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan sadece inceden belirlenmis Kigi veya kuruluslara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon" niteligi tagmaktadir. Fon katilma paylarimin tahsisli
olarak satilacag kisiler Kurucu tarafindan 06/08/2019 tarib ve Mhs — 616 sayili yaz ile Kurul's

bildirilmistir.
Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu paylarm

alim satm Tiirk Lirssi (TL), B Grubu paylarm alm satun ise Amerikan Dolan (USD)
itzerinden gergeklestirilir.

Fon satis baslangig tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyat (birim pay degeri) |
Amerikan Dolari (USD), bir adet A Grubu paymn nominal fiyats (birim pay degieri) ise bir tnceki
is giiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar (USD) diiviz alis kuru esas ahnarak
hesaplanacak 1 Amerikan Dolan (USD) karpihin TL dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay
degeri, fon toplam degerinin katlma paylarnnm toplam sayisma biliinmesiyle clde edilir. Fonus_

%




birim pay degeri hesaplama ve ilan esaslan izahname'nin 5.2. maddesinde yer almaktadir. Tiirk
Lirasi {TL) veya Amerikan Dolar (USD) idenerck satin alinan fon paymin, fona iade edilmesi
durumunds Sdeme aym para birimi cinsinden yaphir,

Fon satis baslangig tarihi 05/02/2020° dur.

Katilma payi satin almak veya elden plkarmak isteyen yvatrrimetlar, Kurucunun isbu
izahnamenin {6.5.) nolu maddesinde ilan cttifi katnlma paymin alim satiminin vapilaca@m verlere
basvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara ghire saptanan fiyat iizerinden, 1 (bir) pay
ve katlan seklinde alim ve saimda bulunabilirler.

6.1. Katilma Payr Alim Esaslar

Yatmumelarm degerleme gind saat 13.30°a Kadar verdikleri katilma payi ahm talimatlan,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyan lzeninden deferleme giinlin
takip eden ilk is giintinde yerine getirifir. Deferleme giinf saat 15.307dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fivat hesaplamasindan sonra verilmiy kabul edilir ve hir sonraki degerlemede bulunan pay
fivan iizerinden bir sonraki degerleme glnlnd takip eden ilk is giiniinde yerine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan
Alim talimatmin verilmest sirasmda, talep edilen katilma pay bedelinin Kurucu tarafindan

tahisil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir, Kurucw, talimatin pay
savist olarak verilmesi halindg, alis iglemine uygulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma payr bedellerini en son ilan edilen sang fiyauna %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Aytica, kaulma payr bedellerini islem gind tahsil etmek Oxere en son ilan edilen fiyata marn
uygulanmak suretivle bulunan tutara eg defer kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerck, bu tutara denk gelen
pay sayisi fon fivat agiklandikian sonra hesaplamir,

A Grubu katilma payi alim wliman karsiliginda tahsil edilen tutar, ttar ile tahsilatin yapildii
giin yatnmer adima Deniz Portity Para Pivasast Fonu alinarak katlma payr almimn gergeklesecefi
gline kadar Kurucu tarafindan nemalandirhr,

B Grubu katlma pavi ahm talimat  karsthgmda tahsil edilen tutarlar  ise
nemalandimlmayacaktir.

6.3. Katilma Pay: Satum Esaslan

Yaunmeilann belirlenen deperleme glintinden 2 (ki) isglnd dncesi saat 17.00"ye kadar
verdikleri katilma payi setom talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fivat dzerinden yerine getirilie. Degerleme giiniinden 2 (iki) igelind Ancesi saat 17.00°den sonra
ietilen talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasmdan sonra verilmis kabul edilir ve bir somrak:
deperlemede bulunan pay fiyat fizerinden yerine getirilir.

6.4.5atum Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma payi bedelleri; satim talimatin degerleme giiniinden 2 (iki) isglnd Bncesi saat 17.007ye
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme gliniindl takip eden i§ gliniinde
adenir. Degerleme gimtinden 2 (ki) isgiind (incesi sant 17.00"den sonra iletilen talimatlar ilk degerleme
gliniinden sonra verilmis olarak kahul edilir ve bir sonraki degerleme giintinde bulunan pay fryats

iizerinden bir sonraki degerleme gliniinil takip eden i5 glininde Gdenir.

6.5. Ahm Satima Aracihik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleni:



Katilma pavlanmn alim satimn kurucunun yam sima kurucu ile katilma payi alm sabming
aracthik sovlesmesi imzalamms olan Denizbank A.S. tarafindan yaplacaktr. Denizbank A$."nin
iletigim bilgileri agafda yer almaktadir. o
Unvan Adres _ internet Sitesi Telefon
Denizbank A.S.  Genel |Biivikdere Cad. No: 141 [www, denizbank.com| 0212 348 20 06 |
| Miidiirl Gl ve tim subelen | Esentepe / Sish / ISTANBUL

6.6, Pay Gruplar::

Fon katilma paylar A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrlmstr. “A Grubu paylar”
fivats Tiirk Liras: (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Liras: {TL) cinsinden fideme yapilarak alimip
sattlan paylar; “B Grubu paylar” ise fiyatt Amerikan Dolar (USD) olarak ilan edilen ve
Amerikan Dolar (USD) cinsinde deme yapilarak alimp satlan paylan ifade eder.

Fonun pay gruplar arasinda gegiy yapilamaz, Bu nedenle Tiirk Liras (TL) cinsinden
ddeme vapilarak almmis A Grubu paylar fona iade edildiginde yatirnmes hesaplaring Gdeme
sadece Tiirk Lirasi (TL) olarak, Amerikan Dolar (USD) cinsinde ideme yapilarak almmy B
Grubu paylar fona iade edildiginde ise yatrimer hesaplaring fdeme sadece Amerikan Dolan
(USD) vlarak vapilir.

Pay gruplarina uygulanan yinetim @creti oraninda farkhhk bulunmamaktadir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varh@ndan vapilabilecek harcamalar agaguda yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin tdenen her tirldl teretler,

2y Varhklarm nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tirlil vergl, resinyve komisyonlar.
3 Alinan kredilerin fazi,

4y Portfoye alimlarda ve portfyden satimlarda Gdenen aracihk komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yamlan giderler TCMB disviz satig kury Ozerinden T1ye gevrilerck kaydolunur),

5) Portfty yonetim ficreti,

61 Fonun mitkellefi oldugu verg,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarna ddenen denetim Gereti,

R} Mevzuat geregl yapilmast zorunlu ilan giderlen,

9) Takvim vih csas almarak Gger ayhk dénemlerin son iy gintnde fonun toplam degen
tizerinden hesaplanacak Kurul dcreli,

109 Egik deger giderlern,

| 1) KAP hizmet bedeli,

12) E-defter {mali mithir. arsivieme ve kullamm) ve E-Tutura {arsivieme) uygulamalan nedeni
ile tidenen hizmet bedelleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu deretd,

14} Tazel kisi kimiik kodu (LEI) giderleri,

15) Mevzuat uyannca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onayy giderlen,

16} Kurulea uygun gérillecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yinetim Uereti Orane: |
Fon toplam degermin giinlilk %0,000822 (milyondasekizvirgilylizyirmiiki) [yilhk yaklagik
840,30 (bindety )] olusan bir yonetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu Geret her gy sonunu izleyen bir hafln
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icinde, kuruce ile dagiiier arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina
giire kurucuya ve dagiticrya fondan ddeneccktir.

7.1.2. Fon Portfiyindeki Varhklarm Alm Sattmina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik islemleri lgin Odenen Komisyonlar

Fon portféyinde yer alan varhklann alim satimina Denizbank A.S. (Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Abm/Satim, Repa'Ters Repo lslemleri, Kiymetli Maden Piyasas: Islemleri) ve Deniz
Yatrum Menkul Bavmetler A.S. (Sabit Getirili Menkul Kiymetler, Yurtigi/Yurtdist Pay Ahm/Satim,
Repo/Ters Repo Islemleri, Takasbank Para Pivasas ve Yurtigl Organize Para Piyasasi lslemleri, VIOP
ve Kiymeth Maden Pivasast Islemleri) aracihk ctmektedir. Stz konusu aracihk iglemleri igin
uvgulanan komisyon oranlart agagda yer almaktadir:

I} Sahit Getirili Menkul Kiymetler ve Kira Sertifikalan Komisyonu:
a) Kesin Alim Satim l_slemll.'ri (130 — | 4:00 arasi ) Yizbinde 1,575+ BEMY
b} Kesin Alim Satim [glemleri (14:00 - 17:30 arsi): Yiizhinde 4,20 + BSMV

¢} Hazine lhalesi Islemler 1
2) Yurt I¢i Pay Senedi Pivasas Islemleri Komisyonu:

a) Pay Senedi Alim Satim Islemleri: Onbinde 2,00 + BEMV
3) Tukasbank Para Piyasas: lslem Komisyonu:

a) 1 = 7 giin aras: vadeli iglemler: Yiwzbinde 2,10 + BSMY

b} 7 giinden wzun vadeli iglemler: Milyonda 2,625 * giin sayisi + BSMV
4) Borsa Istanbul Para Piyasas: Islem Komisyonm: Milyonda 2,10 * giin sayis + BEMV
5) Repo / Ters Repo Pazari Islem Komisyonu:

a) O/ Islemler (09:30 — 14:00 arasi). Milyonda 5,25 + BSMV

by O/N Islemler (1400 — 17:30 arasi): Yiizbinde 1,05 + BSMV

¢) /N Harig Islemler (09:30 — 14:00 arasi) Milyonda 5,25 * giin sayws + BSMV

d) O/N Harig Islemler (14:00 - 17:30 arasi) Yiizhinde 1.05 * gn say1s + BEMV
6) VIOP Islem Komisyonu: Onbinde 1,20 + BSMV

a) Vadeli Islem Kontrat Onbinde 2,00 + BSMV

bh) Opsivon Binde 1,00 + BSMY

7y Yurt Disi Pay Senedi istem Komisyonu: Fon ading yabanci pivasa ve borsalarda
gergeklestirilen iglemler ftzerinden, ilgzili pivasa ve borsalarda gegerli olan Oeret tarifesine ek
olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon uygulanir.
a) Yurtdis Pay Senedi Islemleri Binde 2,20 {BSMV Dahil)
by Tirev Araglar % USD (BSMV Dahil)

) Kiymetli Maden Piyasas Islemleri Komisyonu: BIST e tdenen islem komisyonu enbinde
1,05 ile onbinde 1,575 arasmdadic (BSMY dahil). Isleme aracilik eden yatinm kurulusuna

aymica komisyon ddenmemektedir,

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim vili esas ahinarak, Giger avhk dinemlerin som i glintinde Fon'un
net varlik degeri Geerinden %00,003 {viizbindebey) oramnda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Uecreti

Fon portfiiyinden kargilamr.

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsive Fon'un kurulug giderler
ile fonlarm katlma pays ihrag giderleri harig olmak Gzere, Semsiye Fon igin yamlmas gereken tim
giderler Semsive Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlann

portfiylerinden karplame.

7.1,5, Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
Fon malvarhfindan karsifanan saklama iicreti ve diger giderler asagida belirtilmigtir. Fon

toplam degeri fzerinden hesaplanmakiadar. /
Y. |
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A. Fon'dan karsilanan giderler Yillik (%)
Yionetim Gcreti 0,30
- Kurugu 0,15
| - Fon Dafiiuim Kurulugu 0,15 |
Portfisy Saklama Ucreti (1.0
Saklama Uereti 0,10
Diger Giderler (Tahmini) 0.60

7.2. Kurucu Tarafmdan Karsilanan Giderler
Asaida tahmini tutarlan gosterilen kavlma paylanmin satiging iliskin giderler kurucu

tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiiril Tutar (TL)
Teseil ve llan Giderlen | 4.000
| Diger Giderler | 4.0
| TOPLAM . B.ooo

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfoy lsletmeciligi Kazanglarinm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi Agisindan: 3520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu' nun
Sinci maddesinin | numarah bendinin (d) alt bendi uyannea, menkul kyymet yatinm fonlarmin portfiy
isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir,

b} Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisidan: Fonlann porifiy igletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (8) numarali bendi uyannea, %a0® oraminda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

8.2, Katilma Payi Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarmnca Sermaye Piyasas Kanununa giire
kurulan menkul kiymetler vatinm fonlarmn katiima paylarmm ilgill oldugu fona indesi %10 oraninda
pelir vergist tevkifatina tabidir, KVK nin ikinci maddesinin birinei fikrasi kapsamindaki mitkellefler
ile minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye plyasas: araci getirileri ile defier ariis kazanglar elde
cimek ve bunlary bagh haklart kullanmak amaciyla fasliyete bulunan mikelleflerden Sermaye
Pivasast Kanununa gire kurulan yatinm fonlan ve vatnm ortakhklanyla benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Malive Bakanhfinea belirlenenler igin bu oran %40 olurak uypulanr.!"!

Ote vandan, Amerikan Dolar (USD) iizerinden alim satimu gergeklestirilen B Grubu
yatirim  fonu  Katilma  paylarmm diiviz  cinsinden anapara kur farks gelirlerinin
vergilendirilmesinde Hazine ve Malive Bakanhii'mn ilgili diizenlemeleri dikkate alimr.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegiel 67, maddesinin (8) numarali bendi uyarnea fon katiima
paylarmin fona indesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedenivle
beyanname verilmesi halinde de by gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeve dahil olan
bu nitelikieki gelirler, bu fikra kapsam diandadir.
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Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinca dar milkellel kurumlann Tirkive'deki ig
yverlering atledilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihiy olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapimig kazanglar ile bu kurumlann tam
mikellel kurumlira ait olup BIST'ta iglem goren ve bir yildan fazla sGreyle elde twtulan pay
senetlerinin elden qikanlmasindan saglanan ve gegicl 67 nei maddenin (1) numarah likrasiun altincs
paragrafi kapsaminda vergi kesintising 1ibi tutulmayan kazanclan ve bu kurumlarin daimi temsilcileri
aracthifivla elde ettikleri tamam: gegici 67 nei madde kapsamindn vergi kesintisine tibi tutulmusg
kazanglan icin villik veva bzel beyvanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILl BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, For'un hesap dinemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap ddnemi Fon'un kurulug tanhinden
baslayarak o yihin Aralik aymin sonuna kadar olan silredir.

92, Finansal tablolarn  bagimsiz  denetiminde Kurulun  bhagimsiz  denetimle  ilgili
ditzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikdmblagintn bulundugu ilgili hesap déneminm
son glini itthariyla hazrdanan portfoy raporian da finansal tablofarla birlikte bagimsiz denetimden

gegirtlhi.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla Gzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fonnun wlhk
finansal tablolarm, ifgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 pin icinde KAP 1a ilan eder. Finansal
tablolarin son bildirim giininiin resmi tatil gintine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniind takip eden
ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiz@ifiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyia birlikie finansal
raporfara (Finansal tablolar, sorumluluk beyvanlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
defierine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iteretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agklanmas: pereken diger bilgilere fonun KAP'ta ver alan siirekli bilgilendirme

formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: midmkindir.

9.5, Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporayla birlikie, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil vie ilzama vetkili kisinin imzasim tasiyan bit yaz ckinde kurucuya ulasmasimdan sonm, kurucu
\urafindan finansal raporfann kamuya agiklanmasima iligkin yonetim kurulu kararna baglandig warthy
izleyen altme ig glindi mesai saati bitimine kadar K AP ta apiklanir. Finansal tablolar ayrica soz konusu
aciklamayr milteakip 10 15 giindi igerisinde katiima pay sahiplerineg en uygun haberlegme vasitasiyla

pinderilir,

9.6. Portfoy raporlan digimdaki finansal raporlar kamuya aciklandikian sonra, Kurucu nun
resmi internet sitesinde vavimlamr, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur, Sz konusu finansal raporlar aym samanda kurucunun merkezinde ve katillma payr saligl
yapilan yerlerde, yatinmeilarm incelemesi igin hazir bulunduralur,

9.7. Yaturnmeilann yaunm yapma kararm ctkileyvebilecek ve dneeden bilgi sahibi olunmasin
serektirecek nitelikte olan izahnamenin Lo D120 1L L.V 5.5, V.5.6., V1. (6.5, maddesi harig),
VIL7.1. (aracihk komisyonlanna iligkin alt madde harig) nolu bolimlerindeki degigiklikier Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname depisiklikleri yitriirliige girly tarihinden en az
30) giin tince katilma pay sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir, {zahnamenin diger.
holumlerinde vaplacak defigikler 1se, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
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KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yamlan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alti is glnd iginde toplu olarak Kurula bildiilir.

9.8. Fonn iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9, Portfiye vaplandirlmus yatirm arger dahil edilmesi halinde siz konusu vatirim sracinin
penel tzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdifi muhtemel riskler aynea KAP ta agiklamr.

9,10, Borsa digi repo-ters repo iglemlerinin fon portfyiine dahil edilmesi halinde en geg
stizlesme tarihini takip eden iy glind iginde stzlegmenin vadesi, faiz oram, karst tarafi ve karg torafin
derecelendirme now KA ta agiklanr.

. FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFIYVESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme doktmanlannda bir stire Gngdrillmilg ise bu silrenin sona ermesi,

- Fon siiresiz 1se kurueunun Kurulun uygun goriisting aldiktan sonra alt ay sonras: igin teshi
ihbar etmesi,

- Kurucurnun faalivel sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali duranunun tashhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamass, illas etmesi
veva tasfive edilmesi,

- Forun kendi mali viiktmiiiklerini kargilayamaz durumda olmas ve benzer nedenlerle fonun
devamimin vaurnimeilarn yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmas:

hallerinde sena ¢rer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfiivtinde yer alan varkklardan borsada iglem gdrenler

horsada, borsada islem girmeyenler ise borsa diginca nakde dhismfgririiliir.

10.2. Fon malvarhi, ictizik ve izahnamede yer alan ilkelere gire taslive cdiliv ve tasfiye
hakiyesi katilma payr sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Tasfiyve durumunda yalmzea katilma payt
sahiplerine fdeme yapilabilir.

L3, Taslive islemlerine iligkin olarak, Kurucu nun Kurul'un uygun goriigimit aldiktan sonrs
6 ay sonras: igin fesih ihbar etmesi durumunda stz konusy siire sonunda hafa Fon'a iade edilmemis
katilma paylarimn bulupmas: halinde, katilma payi sahiplerinin - satig talimati beklenmeden pay
satislart yamlarak elde edilen tutarler Kuruen ve katlma payi alim satimi yapan kurulug nezdinde
apilacok hesaplarda yaurimeilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorillen difer sermaye
piyasast araglarmda nemalandinbr. Fesili ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag edilemez. Tasfiye
amindan itibaren hichir katima payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflass veya taslivest halinde Kurul, fonu uygun girecefi bagka bir portfy
viinetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfay Suklayiesimn mali durumunun taahhiitleri
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflast veya tasfivesi halinde ise, kurucu fon varhgini Kurul
paralindan uygun pirilecek bagka bir portléy saklayicising devreder.

10.5, Tasfivenin sona ermesi fizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyer.
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne teseil ve ilan ettirilir, bu durum Kural’a bildirikir.
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XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevauat ve igtilzik;
bunlarda hitkism bulunmavan hillerde 11/1/2011 tanhli ve 6098 sayih Tirk Borglar Kanununun 502
ild 514 inell maddeler hitkiimlert kivasen uygulamr.

11.2. Fon'da olusan kar. Fon'un bilgilendirme dokUmanlannda belirtilen esaslara gore tespit
edilen kanlma paymm birim pay degerine yansir. Katilma payr sahipleri, paylarim Fon'a ger
sattikiarnda. ellerinde tutiuklan sire icin fonda olusan kardan paylanm alimg olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagimim sz konusw degildir.

11.3. Katlma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekie elup, tasarrul’ sahipler
Kurucy'dan veya shim satima aractlik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her zaman
bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASL VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katlma paylan fon izahnamesimin RAP @ yayumm takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar cergevesinde nitelikli yaunmeidara sunulur.

12.2. Fon katima paylan sadece dnceden belirlenmis kigi veya kuruluslara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandinlan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katilma paylarmn tahsisli olarak satilacaf
kisiler Kurucu tarafindan 06/08/2019 1arih ve Mhs - 616 savih yaz ile Kurul'a bildirilmagtir.

12,3, Kaulma paylan kargihigs yatmmeilardan toplanan para, takip eden is ginil izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatmhr.

lvahnamede ver alan bilgilerin dofrulugunu kanuni vetki ve sorumluluklannuz gergevesinde
onaylarz.
01042021
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