KOBIRATE ULUSLARARASI KREDi DERECELENDIRME VE KURUMSAL
YONETiIM HiZMETLERI A.S.

BASIN BULTENI

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yénetim Hizmetleri A.S., DENIZ YATIRIM
MENKUL KIYMETLER A.$.'nin 21.09.2021 tarihi itibariyle Kredi Derecelendirme Raporunu hazirlayarak,
derecelendirme notlarini belirlemistir.

KOBIRATE Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yoénetim Hizmetleri A.S. tarafindan
dizenlenen derecelendirme raporu, ilgili firmanin elektronik ortamda goéndermis oldugu veya
yanitlamis oldugu 128 adet belge, bilgi, dosya ile firmanin Resmi internet sitesinden kamuya agiklamis
oldugu veriler, GUNEY BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECi MALI MUSAVIRLIK A.S.’nin 2018
ve 2019 yillari, DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECi MALI MUSAVIRLIK A.S.’nin 2020 yili
Bagimsiz Denetim Raporlari ile 30.06.2021 dénemine iliskin Konsolide Bagimsiz Sinirli Denetim raporu
ve ilgili firma hakkinda uzmanlarimiz araciligi ile yapilan incelemeler baz alinarak hazirlanmistir.

DenizBank Finansal Hizmetler Grubu biinyesinde, 26 Ocak 1998’de kurulan Deniz Yatirim Menkul
Kiymetler A.S. 15 Mayis 1998’de tiim SPK ve Borsa istanbul izinlerini alarak faaliyetlerine baslamistir.
Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.’nin fiili faaliyet konusu 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket’in hisselerinin %99,99’lik kismi Denizbank A.S.’ye ait olup, Banka hisselerinin Emirates NBD’ye
devir islemine dair onay stiregleri ve hisselerin devri 31 Temmuz 2019 tarihinde tamamlanmistir. Pay
devri isleminin gerceklesmesi ile Sirket'in ortaklik yapisi ve yonetim kontroli de dolayh olarak
degismistir. Bu tarihten itibaren Sirket, Emirates NBD Bank PJSC (ENBD)’e bagli Denizbank A.S.’nin bagh
ortakligi olarak faaliyetlerine devam etmektedir.

Sirket, “Genis Yetkili Araci Kurum” yetki belgesi ile asagidaki yatirrm hizmet ve faaliyetleri ile yan
hizmetleri saglamaktadir. Bu hizmet ve faaliyetler, Pay Senetleri ve Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi
islemleri, Kaldiragh Alim Satim islemleri (KAS),Yatirrm Danismanligi, Agiga Satis ve Odiing Menkul
Kiymet islemleri, Sermaye Piyasasi Araci Almi (Hisse Senedi Alim) Kredisi, Ozel Sektér Tahvil ve Bono
islemleri, Yatirim Fonlari, Halka Arz Aracilik, Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu islemleri, Yurt Disi Tiirev
islemler, GiP, POIP, Varant ve Sertifika islemleri, Repo ve Ters Repo islemleri, Uluslararasi Vadeli islem
Kontratlari, Uluslararasi Fark Kontratlari (CFD),Uluslararasi Hisse Senetleri ve Borsa Yatirim Fonlari
(ETF),Bireysel Portfoy Yoneticiligi islemleridir.

Sirketin kurumsal islemleri ise “Uluslararasi Satis islemleri, Birincil ve ikincil Halka Arzlar, Blok Satislar,
Ozel Sektor Tahvil ve Bono ihraclarina Aracilik, Degerleme Raporlari ve Danismanligi, Gelisen isletmeler
Piyasasi (GiP),Sermaye Piyasasi Danismanhg, Piyasa Yapicihgl, Piyasa Danismanligi, Aktif-Pasif
Yénetimi, Elektronik Uriin Senedi (ELUS)” seklindedir.

Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.nin adresi Bliylkdere Caddesi No: 141 kat 9 Esentepe-
istanbul’dur. Sirket, 31.07.2021 tarihi itibari ile istanbul’da bulunan Genel Merkezi, 16 adet 6zel yatirm
subesi, 11 adet yatirim subesi olmak lizere toplam 27 subeye sahip olup, Deniz Yatirim AS. ‘nin ve bagh
ortakliklarinin 30.06.2021 sonunda calisan ortalama personel sayisi 275 kisidir. (31.07.2021 tarihi
itibariyle Sirketin ¢alisan sayisi ise 239 kisiden olusmaktadir)
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Sirket’in 6denmis sermayesi 2014 yili icerisinde 55 milyon TL’den 150 milyon TL'ye ¢ikarilmis olup, bu
tarihten sonra sermayede herhangi bir artis yapilmamistir. Buna karsin, Sirket’in 6zkaynaklari, yillar
itibariyle finansal yatirimlarin (Bagh ortakliklar ve istirakler) yeniden degerlendirilmesi sonucu ortaya
cikan kazancglar ve dagitilmayan karlar ile birlikte 2020 yilinda bir dnceki yilsonuna goére %45,92
oraninda artis gostererek 898.840 bin TL'ye ulasmistir.

Sirketin 6zkaynak artiglarina paralel olarak, 2018 yilsonu itibariyle 328.272 bin TL olan Sermaye
Yeterliligi Tabani, 2019 yilsonunda 495.942 bin TL ve 2020 yilinda 814.422 bin TL'ye ylikselmistir. Son
Uc yilhk donemde Sermaye Yeterliligi Tabaninda kademeli olarak bir artis gerceklesmis olup, 2018
yilinda %21 olan Toplam Borglar/Sermaye Yeterliligi Tabani orani 2019 yilinda %41’e yukselmis, 2020
yilinda ise bir miktar duslsle %32’ye gerilemistir.

2020 yilsonu itibariyle konsolide aktif toplaminda artis devam ederek 2019 yilsonuna goére yaklasik %27
oraninda blyime saglanmistir. Sirketin solo finansal verilerine goére toplam varliklarda bu déneme
iliskin artis oraniise %52,49 olarak gerceklesmis olup, 2018 ve 2019 yillarinda aktif toplaminda yasanan
gelisme ve biyldme Araci Kurumlarin toplam aktiflerindeki gelismenin oldukca Gzerinde yer almasina
karsin 2020 yilinda bu bliyiime sektore paralel olarak realize edilmistir. 2020 yilsonu itibariyle, Sirketin
konsolide aktif toplami igerisinde en buyilk payi, nakit ve nakit benzeri likit degerler, misterilerden
olan alacaklar, stoklar ile duran varliklar icerisinde yer alan bagh ortakliklara ait yatirrm amach
gayrimenkuller olusturmakta olup, aktiflerin finansmani kisa ve uzun vadeli finansal bor¢clanmalar,
miusterilere olan borglar ve 6zkaynaklar yoluyla finanse edilmektedir.

31.12.2020 tarihi itibariyle Sirketin satis hasilatini agirlikli olarak Devlet Tahvili, Ozel Kesim Tahvilleri ve
Hisse Senedi satis gelirlerinin yani sira, aracilik komisyonlarindan olusan Hizmet Gelir gruplari
olusturmaktadir. 2020 yilsonu itibariyle Hisse Senedi satis gelirleri bir 6nceki yilin ayni dénemine gore
dnemli oranda diisiis gosterirken Ozel Kesim Tahvil satislarinda énemli bir artis saglanmistir.

Sirketin son Ug yila iliskin kar/zarar rakamlari degerlendirildiginde, Net Satis Gelirleri icerisinde yer alan
Hisse senedi, Devlet tahvili ve Ozel Kesim Tahvil satis gelirlerinin 2019 yilinda ¢ok &énemli bir artis
gosterdigi, Hizmet gelirlerinin ise ayni seviyelerde kaldigi goriilmektedir. Buna karsin 2020 yilinda
yukarda bahsedildigi sekilde Hisse senedi Satis gelirlerinde 6nemli dl¢lide daralma yasanmasina karsin,
ayni dénemde Hisse Senedi Alim/Satim Aracilik Komisyon gelirlerinde bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore %222,71 oraninda bir artis saglanmis olup, 2020 yilsonu donem karindaki gergeklestirilen yaklasik
%65 oranindaki artista dnemli bir etken olmustur.

2018 yilsonu itibariyle esas faaliyetleri sonucunda 75,5 milyon TL faaliyet kari elde eden Sirket, 2019
yilsonu itibariyle faaliyet karini 141,9 milyon TL'ye ve 2020 yilsonu itibariyle 285,5 milyon TL'ye
yukseltmistir. Son (g yillik dénemde Sirketin faaliyet karinda bu artis trendi donem karlarina da
yansimis olup, 2020 yilsonu itibariyle donem net kari bir énceki yilin ayni dénemine gore %64,92
oraninda bir artisla 230.140.696.-TL olarak gerceklesmistir. Sirket karhiligindaki bu gelismeler olumlu
olarak degerlendirilmistir.

Diger taraftan, Haziran/2021 dénemine iliskin faaliyet sonuglari incelendigi zaman, satis gelirleri
icerisinde yer alan Devlet Tahvili ve Repo satislarinin bir 6nceki yilin ayni donemine gore ¢cok 6nemli
oranda geriledigi ve 17,3 milyar TL'den 80 milyon seviyesine dustigl gortlmektedir. Hisse senedi alis
ve satls islem gelirlerinin ise bir dnceki yilin ayni dénemine gore yaklasik ayni tutarda gergeklestigi
belirlenmistir.




31.12.2020 tarihi itibariyle Sirketin pay piyasasi islem hacmi 435.381 milyon TL olarak gerceklesirken
ayni donemde Araci Kurumlarin toplam islem hacmi 13.109.491 milyon TL olup, Sirket’in Araci
Kurumlar arasinda 2020 yilinda pay piyasasindan almis oldugu pay %3,32 seviyesindedir. 2018 yilinda
almis oldugu bu pay %3,67 ve 2019 yilinda ise %3,65 olarak gergeklesmis olup, 2020 yilinda pay piyasasi
islem hacminden alinan payda bir miktar gerileme yasanmistir. Ozellikle 2020 yilinda bu payin bir
miktar gerilemesine karsin, incelenen son (g yilda Sirketin pay piyasasiislemlerinden elde etmis oldugu
komisyon gelirleri ise sirasiyla 66.800.022.-TL ve 64.682.791.-TL 208.739.200.-TL olarak gergeklesmis
olup, 2020 yilinda ¢ok dnemli bir gelisme kaydedilmistir.

Diger taraftan, 2020 yilsonu itibariyle Sirket’in SGMK+Repo islem hacimlerine bakildigl zaman islem
hacminde 6nemli bir artis yasandigi, 2018 yilinda 26.908 milyon TL, 2019 yilinda ise 309.681 milyon TL
olarak gerceklesen bu hacim 2020 yilinda 466.759 milyon TL’ye ylikselmistir. Bu kapsamda, Sirketin
Araci Kurumlarin toplam SGMK+Repo islem hacmi igindeki paylari ise 2018 yilinda %1,97 ve 2019
yilinda %5,28 gerceklesmis olup, 2020 yilinda islem hacmindeki artisa bagh olarak %6,66’ya
yukselmistir.

incelenen son (g yilik ddnemde, Sirket’in ve sektdrde faaliyet gdsteren Araci Kurumlarin solo finansal
verilerine dayal Aktif ve Ozkaynak gelisimleri karsilastirildiginda, Sirket Toplam Aktiflerinin bu ic yillik
donemde ortalama olarak %55,56 artis kaydettigi ve ayni donemde Araci Kurumlarin toplam aktif
ortalamasinin ise sadece %23,75 oraninda biiyiime gosterdigi gorilmektedir. Ayni sekilde Ozkaynak
gelisimleri ele alindiginda, Sirket ortalamasi %53,56, Araci Kurumlar ortalamasi ise %35,36 oraninda
gerceklesmis olup, Sirketin ortalama Aktif ve Ozkaynak gelisimi sektor ortalama gelisiminin oldukca
Uzerindedir.

Kurumsal Yonetim:

Sirke’tin halka agik bir sirket olmamasi nedeniyle kurumsal yonetim ilkelerine uyum raporu hazirlama
zorunlulugu bulunmamaktadir. Buna karsin, SPK Kurumsal Yonetim ilkelerine ve TTK hikimlerine
uyum saglama konusunda 6nemli bir gelisme kaydedildigi, gorilmektedir.

Pay sahiplerinin bilgi alma ve inceleme hakkinin, ana s6zlesme ve/veya sirket organlarindan birinin
karariyla kaldirilmasi veya sinirlandirilmasi s6z konusu degildir. Ortaklik yonetiminde 6zel denetimi
zorlastirici uygulamalar bulunmamaktadir. Genel kurullar usulline uygun olarak zamaninda yapilmis
olup Denizbank A.S.’ye ait A grubu hisselerinde oy hakki kullaniminda imtiyaz bulunmaktadir.

Kamunun aydinlatiimasinda sirketin kurumsal internet sitesi www.denizyatirim.com aktif ve etkin bir

platform olarak kullanilmaktadir. Kurumsal internet sitesinde ilkelerde belirtilen gilincel finansal
bilgiler, ortaklik yapisi ve genel kurul bilgileri ile faaliyet raporlarinin yer almasi ve Sirketin resmi
internet sitesinin ingilizce olarak es zamanli olarak hazirlanip yayinlanmasi kurumsal yénetim ilkeleri
acgisindan olumlu olarak degerlendirilmistir.

Sirket islem ve faaliyetlerinde menfaat sahiplerinin mevzuat ve karsilikli s6zlesmelerle diizenlenen
haklarinin koruma altina alindigi gériilmektedir. Sirketin ¢alisanlarina yonelik olarak Tazminat ve Ucret
politikalari DenizBank Finansal Hizmetler Grubu politikalari kapsaminda yiritilmekte olup, Sirket,
Turkiye’deki mevcut is kanunu mevzuatina gore ¢alisanlarinin haklarini koruma altina almistir. Sirketin
Etik ilkeleri genis kapsamli olarak “Etik ilkeler ve Davranis Kurallari Prosediirii” olarak hazirlanmistir ve
uygulamaya konmustur.



http://www.denizyatirim.com/

Sirket Ana Sozlesmesi’nin 9.maddesi uyarinca, Sirketin isleri ve yonetimi en az li¢, en cok dokuz tiyeden
olusacak bir Yonetim Kurulu tarafindan yiritiilmektedir. Yonetim Kurulu Gyelerinin Sermaye Piyasasi
mevzuatinda aranan sartlari haiz bulunmalari zorunludur. Yénetim Kurulu Gyelerinin yarisindan bir
fazlasi A Grubu pay sahiplerinin 6nerdigi adaylar arasindan Genel Kurulca secilmektedir. Yonetim
Kurulu Gyeleri, en az bir, en ¢ok lg¢ yil igin segilmektedir. Sirketin Yonetim Kurulu TTK ve SPK
diizenlemeleri ve ilgili mevzuat cergevesinde olusturulmus olup, 1 (bir) baskan ve 5 (bes) Giye olmak
Gzere toplam 6 (alti) kisiden olugsmaktadir.

Degerlendirmeler sonucu;

Tum bu degerlendirmeler kapsaminda sirketin kredi derecelendirme notu kisa vade icin KR A-1, uzun
vadeli notu KR AA olarak teyit edilmis ve gdrinimi “DURAGAN* olarak degerlendirilmistir.

Uzun Vadeli AA No’tu; Derecelendirilen borg¢lular ve borglarin diger borglar ve borglulara kiyasla ylksek
kredi kalitesini ve finansal ylikimluliklerini yerine getirmesi yiksek, ekonomik, finansal ve yonetimsel
kosullardaki ani degisikliklerden etkilenme olasiligi diistik olmasini ifade etmektedir.

Kisa Vadeli A-1 No’tu; Derecelendirilen borglular ve borglarin diger borglar ve borglulara kiyasla en
ylksek kredi kalitesini ifade etmektedir.

Not Goriiniimii “DURAGAN”; Kisa vadede bir not degisimi beklenmedigini ifade etmektedir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yénetim Hizmetleri A.S. Etik ilkelerini Bankalar
Kanunu, Derecelendirme Kuruluslarinin Faaliyetlerini diizenleyen SPK ve BDDK yonetmelikleri, I0SCO
ve OECD uluslararasi kuruluslarin genel kabul gérms etik ilkeleri, genel kabul gormis ahlaki teamdilleri
dikkate alarak hazirlanmis ve internet sitesi araciligi ile duyurulmustur. Kamuoyu ile paylasiriz.
istanbul, 21.09.2021
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