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I. FON HAKJ<JNDA GENEL BiLGiLER 

Fon, Kamm hilkilmleri uyarmca tasarrufsahiplerinden fon kahlma pay, kar~1hgmda topla11a11 
nakiL ile, Lasan-uf sahipleri hesabma. inan~h m!ilkiyet esaslanna gore i~bu izabnamenin ll. 
bolilmunde belirlenen varhk ve baklardan olu~an portloyu i~leunek amac1yla kurulan. kati lma 
paylan $cmsiyc Fon·a bagh olarak ihrac; edi len ve tiize l k~iligi bulunmayan mat varhg1d1r. 

I. I. Fona i li~kin Gen el Bilgiler 

Fon '1111 

Unvam: Yap1 Kredi Ponf!ly Dordiincil Fon Seneti Fonu 
Adi: Dorduncii Fon Sepeti Fonu 
Bagh Oldugu $en1siye Fonun Unva111: Yap1 Kredi Ponloy Yonetimi A.$. fon Sepcti $emsiye 

Fonu 
.Ba2l1 Oldue.u Semsive Fonun TilrU.: Fon Seneti Semsive Fonu 
Suresi: Suresizdir 

1.2. Kurucu, Yiinetici vc Portfciy Saklay1c1SJ Hakkmda Cenci Bilgiler 

1.2.J. Uovan ve Yetki Belgelerine fli~kin Bilgiler 

K11r11c11 ve Yo11etici '11i11 

Unvan1: YaPI Kred i Portfoy Y6netimi A.$. 
Yetki Belgesi/leri: 13.05.20 I 5 larih VC PY$/PY. I 7-YD.9/39 I 

faalivet vetki belgesi. 111 
Portfo11 Sak/av1ctS1'11111 
Unva111: Yam ve Kredi Bankasi AS. 
Portloy Saklama Faaliyeti izuine Tari h: 03.02.2015 tarih 
iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarast No:3/101 

1.2.2. iteti~im Bilgileri 

K11ruc11 ve Yo11etici Yap, Kredi Portfay Yo11eti111i A.$. '11i11 
Mcrkcz adresi ve internet sitesi: Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 

Istanbul / Tiirkiye 
www.yapikrediportfov.com.tr 

Teleron numarast: 0? I? 385 48 48 
Portfo1• S11kl11 111c1s1 Yam ve Kredi Bankos, A.S. '11i11 
Merkez adresi vc internet sitesi: Yap1 Kredi D Blok Plaza Bi.iyiikdere Cad. 

.~ -.....s...~ 
34330 .Be~ikta~-istanbul r:ra' ~ -1< £..•C. 'J- ww,~. vanikred i.com.tr 
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Ill PYS Tebligrne. ov um s:erce,1c.sinde. Kurucu ?nun 08/03/2007 t-arih ve PYS/PY/25-20 s:1y1h Por1fch1 Yiincticiligi 
vc 08/03/2007 1arih vc PYSND/ 10 sav11J Yat1nm Damsmnnhg, vetki belgclcri iprnl edilerck. Kurucu'va Knnun ' un 
40 1nc1 ,1e 55 tnci maddclcri uva n nc.n diizenlenen 13/05/2015 ta.rih ve PYSIPY. 17-YD.9/39 1 sav1h Por1·rov 
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1

~:-._.'- -

( Y'f '"'" I •• ,, j 



1.3. Kurucu YoncticiJeri 
Fon·u temsil ve ilzama Kurucumu1 yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yooeLim kurulu iiyelerine ve 
kurucunun digcr yoneticilerine ili~kin bilgi ler a~ag1da yer almak1ad1r: 

Ad i Soyad1 

Bahar Seda 
iKiZLER 

Ahmel 
<;:iLOGLU 

Mllge 
PEK.ER 

MeJ1Jllet 
GU~Hi 
COLAK 

Okan 
UZLJNOGLU 

Gorevi 

Yonetim Kurulu 
Ba~kani 
(ii; Kontrolden 
Sorumlu 
Yi:ine1im KuruJu 
Oyesi) 

Yonetim Kurulu 
Ba~kan 
Yard1111c1s1 

Yonetim Kurulu 
Oyesi/Genel 
Mlldiir 

Emeklilik 
Fonlan 
Gene! MUdiir 
Yard1mc1s1 

Yaurun Fonlan 
ve 6zel Portfoy 
Y6ne ti mi 
Genel MiidHr 
Yard1mc1s1 

Son 5 Y1lcla Yaptig1 i~lcr (Y1l-$irkct
Gorev) 
20 14-Devam Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 
Finansal Raporlarna ve Muhasebe Grup 
Direkti:iril 
2012-2014 Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 
Finansal Raporlama ve Muhasebc 
DLrektorU 
2010-2012 Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 
Pivasa Riski Yi:inetimi Direktorii 
2016-Devam Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 
Planlama ve Kontrol Grup Direktorii 
2010-2016 Yapt ve Kredi Bankasi A.$. 
Biitce vc PJanlama Direk1orll 
2020-Devam Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi 
AS. Gene! Miidiir 
2014-2020 Yap1 Kredi Ponfoy Yonetimi 
A.S. Yaunm Fonlan ve Ozel Portfoy 
Yiinetimi Gene! MUdilr Yardnnc1s1 
2006-20 14 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi 
A.$. Sabit Getiri li Menkul K1ymc1ler Gmp 
MUdilrU 
2020-Devam Yap1 Kredi Porlfoy Yonetimi 
A.$. I Emeklilik Foolari Genel Mi!dUr 
Yard11nc1s1 
2019-2020 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi 
A.$. Emekl.ilik Fonlan Hisse Senedi 
Foolan Grup Miidliril 
2015-20 19 Yap1 Kred i Po1tf<iy Yonetimi 
A.$. Ozel Portf<iy Yonetimi Grup MildilrU 
20 14-20 15 Yap1 K.rcdi Portfoy Yonetimi 
A.$. Ozel Portfoy Yonetimi BoHim 
Mildilril 

Tecriibesi 
(y11) 

26 Y1 l 

19 Yil 

27 Yi! 

22 Yil 

2020-Devam Yap1 Kredi Portf<iy Yonctimi 25 Yil 
A.$. Yatmm FonJan vc Ozel Port foy 
Yonetimi Gene! MUdilr Yard1111c1s1 
2018-2020 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi 
A.$. Yaunm Fo11lan Ozel PorLfoy 
Yonetimi Hisse Senedi Fonlan Grup 
Mildilril 
20 14-20 17 Yap1 Kred i Porttoy Yonetimi 
A.$. Emekli lik Fonlan Hisse Senedi 
FonJart Grup Mudiirll 
2020- Devam Yap1 Kred i Portf"6y Yonetimi 19 Y1 l 
A.S. Sat,~, Pazarlama ve Yaurun 
Dam~manhg1 Geocl Mlld0r Yardi rnc1s1 
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2019-2020 Yap, Kredi Portfciy Yiinctimi 
A.S. Ozel Portfoy Y iinetimi ve Serbest 
Fonlar Grnp MildiirU 
2015-2019 Yap, Kred i Portfoy Yonetimi 
A.S. Yatmm Fonlan 6zel Portfoy 
Yiinetimi Sabit Getiril i Menkul K1ymctler 
Gruo Miidiiril 

1.4. Foo Hizmet Birimi 

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankas i A.$. nezdinde olu~turulmu~ olup, hizmet biriminde 
gorevli fon miidUrtine ili~ki11 bilgi ler a~ag1daki gibidir. 

Ad a Sovad1 Gorcvi Son 5 Y1lda Yanh!h islcr (Y1I-Sirkct-Gorev) Tccriibesi 
ismi DURMUS Miidi.lr 2010-Devam Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 23 Y1l 

Fon Hizmet Miidilril 

1.5. P ortfoy Yoneticileri 

Fon malvarliguun. fonw1 yaunm su·atejisi dogrultusunda, fouun yat1nm yapabilecegi 
varl1klar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas1 alanmda en az be~ y1l11k tecrilbeye sahip 
ponfoy yiineticileri tarafmdan, ya1mmc1 lebinc ve yatmmc1 ~1karm1 gozetecek ~ekilde PYS Tebligi 
dUzenlemelcri. portfciy yiinetim siizle~mesi ve ilgili fon bi lgilendinne dokUmanlan ~er~evesinde 
yiinetilmesi zonmludur. 

Fon portfoyUniin yonetillli i~in gorevlendi ri len portfciy yiineticilcrine ili~kin bilgi lerc KAP'ta 
yer alan sllrekli bi lgilendinne formundan (www.kap.ono!.lr) ula~1lmas1 miimkundUr. 

J .6. Kur ocu Bunyesintlc Olu~turulan veya D1~anda n Tcmin Edilen Sistemlcr , Birimler 
vc Gorcvli Personel ile Fonun Bag1msaz Denetimini Yapan Kurulu~ 

Bu-im Birimin/Sistcmin Olu~turuldugu Kurum 

Fon Elizmet Birimi Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 

ic; kontrol Sistemi Yap1 Kredi Pmtfciy Yonetimi A.$. 

Risk Yonetim Sistemi Yap, Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 

Tefti~ Birimi Yap1 Kredi Po1tfciy Yonetimi A.$. 

Ara~tirma Birimi Yap, Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 

Fon·un finansal raporlaruun bag11ns1z dene1imi PwC Bag1ms1z Deoetim ve Serbest 
Muhasebeci Mali Mii~avirlik A.$ . Larafmdan yap1 lmaktadir. 

U. FON l'ORTFOYUNUN YONETiMi, YATfRIM STRATE.JiSi iLE FON 
PORTFOY SINIRLAMALARJ 

.J~i ~~u, fouun kaulma pay, sal1iplerinin haklanni koruyacak ~ekilde temsi li, yonetimi. 

~

iin~~i · · ,i~n~tunesi ile faaliyellerinin _ ic;!Uziik ve izahname h~iimlerioe uygun. olarak 
vilif e . 1 s~rumludur. Kurucu fona an varllklar ilzcnndev!<t~r,id,1 ~dm/l, ye fan hesabina 
me~ iffefJJ.Jke uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan hakl~ ·uJlan1.11aya 

f.'5i'>(."\ "-,r ?II, !Jf:JQ" IJ. l , I ) ,, 

1', I , ,,/ 5 V . ·" ., h 5 ~ . l , .. -~ , .~ •.~·, -:: •• ... 



yetki lidir. Fonw1 faaliye1lerinin yi.irtitiilmesi esnasmda portfoy yiinetic il igi hizmeti de dahil olmak 
(]zere d1~andan hi2me1 ahnmas1, Kurucunun sorumluJugunu Orladan kaldirmaz. 

2.2. Fon portfoy(i, kolektifportfi)y yiineticiligine ili~kin PY$ Tcbligi'nde belirtilen ilkelerve 
fon portfoyiinc dahi l edilebilecek varhk ve haklara ili~kin Teblig'de ycr alan suurlamalar 
9cr9evesinde yiinctilir. 

2.3. Fon ya11rnn slratejisi olarak fon toplam degerinin en az %80'ini, devaml1 olarak, 
yerli/yabanc1 borsa yatmm fonu kat1lma paylan ve/veya Kurulca izah11amesi onaylanan 
yerli/yabanc1 yatmm fonlan kalllma paylanna yatinm yapar. Fon'Lm ge1i kalan k1srm ise gcliriyi 
desteklemek amac1yla cliger yerli/yabanc1 para ve senna ye piyasas1 ara9larma yat111 lacakt1r. 

Fon'un yatinm stratej isi: Fon, yercl vc global piyasalardaki trendleri yakmdan takip ederek, 
makroekonomik faktiirlcrin analizi ve piyasa ongi:iriisil dogrultusunda se9ecegi bir veya birden fazla 
temaya clayah yerli/yabanc1 borsa yaurun fonlan ve/veya Kumlca izahnamesi onaylanan 
yerl i/yabanc1 yatmm fon lan kat1lma paylarma, fon toplam degerinin en az %80' i ile yatmm yaparak, 
orta ve uzun vadede TL bazmda yilksek getiri saglamay1 ama~lamaktad1r. Ana strateji. belirlenen 
temalardan. se~ilen temaya ili~kin beklentilere bagl1 olarak k1sa-orta-uzu11 vadeli yaunm yap1lmas1 
yoniindeclir. Fo11, po1tfi:)y da~'lhm1m degi~en piyasa ko~ullan ve ya1mm yapilan temalara ili~kin 
global geli~1elere gore ara ltklarla degi~tirilmesi surctiyle se1maye kazanct eldc ctmcyi 
hedeflemek1edir. Fonun ri sk degeri 6-7 bandmda yer alacakt.J r. 

Fon, 010111asyon ve robot teknolojileri, genomik. bulut bili~im, uzay teknoloji leri. yan ilelken 
teknolojisi. elektromobilite ve pi l teknolojile1i gibi yeni teknolojik geli~melerin lokomotifi olan 
sektiirlerin yam s1ra tarun. seyaha1, eglence ve altyap1 sektiirlerini de i~ine aJacak ~ekilde geni~ bir 
yatmm evreninc sahiptir. Degi~en global yalmm temalan ~er~evesinde bu yaunm evrenini11 
gcni~letilmesi ve diinem donem k1sa vadeli ftrsatlann degerlcndirihnesi amac1yla farkli sek'tiirlere 
de yatmm yap1lmas1 soz konusudur. 

Fon, piyasa ko~ullaruu ve kar~tla~tuma ii l~iitiinu dikkate alarak varhk dag1 1Lmu11, madde 2.4'te 
verilen asgari ve azami s1rurlamalar dilhilinde belirleyebilir. Fon portfoyiiniin yonetiminde. madde 
2.4' te belirtilen fon porrfoyUne ahnacak varltklara ili~kin oranlara ek olarak, Teblig'de yer alau ve 
madde 2.4 'de belirtilmeyen diger ilgili portfoy s1rurlamalan ve Kuru l dlizenlemeleri de dikkate 
ahmr. 

Yabanc1 yatmm ara9lan fon portfoyOne dallil edilebilir. Ancak fou po11foyilne dahil edi len 
yabanc1 para ve sermaye piyasas1 arai;lannm degeri fon toplam degerinin %80' i ve fazlas1 olamaz. 
Aynca, fon portloyiine dahil edile11 yerli ve yabanct ihrai;\:tlarm di:iviz cinsinden ihra,;: edilmi~ para 
ve sermaye ara9lan fon toplam degerinin %80' i ve fazJas1 olamaz. 

2.4. Yonetici tarafrndan. fon toplrun degeri esas ahnarak. fon portfoyiinde yer alabilecek 
var!Jk ve i~lemler i,;:in belirlemni~ asgari ve azami smirlamalar a~ag1daki tabloda gosterilmi~lir. 

VA RLfK vc i. LEM Tl/RU 
Yerli ve Yabanc1 Yaumn Fonu ve Borsa Yau.mn 

tilma Pa lan 
Uluslararas1 Piyasalarda i~Iem Goren 
denler ile K1ymeLli Madenlere .Dayah 
sas1 Arai;lan 

Asoari % 

80 

0 

0 
0, ' ' 

Azami % 

100 

20 

20 
'2.0 



Kira Sertifikalun 0 20 
Varl1k ve iootek Te111ioa1li Menkul Klvmctler 0 20 
Ters Reoo islemleri 0 20 
Takasbank Para Piyasas1 ve Yurli'ci Organize Para 
Pivasas1 islcntleri 0 20 

Varh.k ve ioo1e{!e Davah Menkul K1vmetler 0 20 
Yadeli McvduaVKaulma Hesab1 (TL, Doviz, 

0 10 Gumiis, Altm) 
Gavrimenkul Seriifikalan 0 20 
Yaranl / Serlifikalar 0 10 
Gayrimenkul Yatmm Fonu ve Giri~im Se1mayesi 
Yannm Fonu Kaulma Paylan. Me11kul K1ymet 0 20 
Yattrun Ortakhll:1 Pavlan 
Yap1la11dmlm1~ Ya11mn Araclan 0 10 

• Tek bir fona veya borsa yatmm fonuna ail kat1lma paylaruun degeri fon sepeli fonunun 
toplam degerinin %20.sini a~amaz. 

• Diger fon sepeti Fon.Janna yatmm yapilamaz. 
• Fon sepeti fonu po11foyune alman fon katilma paylar1 veya borsa yatmm foau kat1lma 

paylannm say1s1. yatmrn yap1lan fonun kaulma pay1 say1smm %2S'ini a~arnaz. Bu oranm 
hesaplanmasmda kanhna payJanrun fon portfo)'iine dahil edildigi tarihteki kat1lma pay1 
say1s1 esas alm1r. 

• Fon sepeti fonu po11foy0nc. katilma pay1 sat1~ma ili~ki.11 izahnamcsi Kurulca onaylanan 
fonlann katilma pa)'lanmn dahil edilmesi esasur. Yabanc1 borsaJarda i~lem goren borsa 
yatmm fonlarmm kaulma paylan iyin soz konusu ~art aranmaz. 

• Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait kaulma paylan111n degeri. fon toplam 
degerinin % 10'unu gei;emez. 

Fon portfoylerinde yer alan repo i~lemiae konu olabilecek varhklaru, rayi,; degerinin 
% I 0'una kadar borsada veya borsa d1~rnda repo yap1 labil ir. Borsa d1~mda taraf olunan Lers repo 
sozle~melerine, fon 1oplam degerinin en fazla % I 0'una kadar )'almm )'ap1labiJir. 

Fon portfoyiindeki sermaye piyasas1 ara,;Jarmrn piyasa degerinin en fazla %50'si tutanndaki 
sermaye pi)'asas1 ara,; lan odi.inr;: verilebilir. Fon porttoyiladen odi.i.119 venne i$1emi i9in odiln'c verilen 
sermaye piyasas1 ara,;lanrun en az % I 00'ii kar~1hg111da Kurulun ilgili dOzenlemelerinde ozkayaak 
olarak kabul edi len vatl1klar fon ad111a Takasbank' ta bloke edilir. 

Fon. Kurul diizcnlemeleri uyannca yaptlacak bir 
sozle~me <;er<;evesinde portfoyiindeki kt)~netli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75'i 
nitarmdaki k1ymetli madenleri Tilrkiye·de kurulu borsalarda odilni, verebilir. Aynca, piyasada 
ger,;ekle~en odiln<; i~lemleri kar~1lig111da odiin<; alacaklan111 temsi l etrnek tizcrc <;1kanlan sertilikalar 
aym oranda portfoyc aJmabi lir. K1ymetli maden odiil1y i~lemleri ile k1ymetli 
maden tidiin<; sertifikas1 ahm-sat11n i~lemleri ilgili piyasadaki i$1em esaslari ilc teminat 
sistemi c;er~evesinde yapil1r. 

• .2.5.f~n' un kar~1la~tmna olt;;Util, Yll-128.5 say1l1 .. Bireysel Portfoylerin ve KolektLfYaurun 
-~ t}!tl~i{erformans Sunnrnuna. Perfo~mans~ Day~h ~cretlendirilmesine ve K~le_kti'..Y.~tmm 
urulu nm N~andmna ve S1ralama Faahyetlenne th~kin Esaslar 1-lakkmda Teblig'' l1ukumlen 

<;~ t:>n1 liirii dikkate ahnarak. bu izahnamede yer a Ian yatmm stratejisi ile yatmm yap1lan 
• , · !ii li,ri.I.i nitel iklerine uygun endekslerin agirhk.landmlmas1 yolnyla belirlemui~t'ir. 
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Fonun kar$1 la$tinna olvlitii; %35 Nasdaq Composite Total Return lndex + %30 SP 500 Total Return 
Index + % 15 BIST-KYD ◊SBA Sabit Eodeksi + %20 BIST-KYD Repo (Brlit) Endeksi.dir. 

Kar~1la$llrma oli,:iitii i9erisindeki yabanc1 para cinsinden hesaplanan endeksler gllnllik olarak 
TCMB USD ah$ kuruyla TL·ye vevrilmck1edir. 

2.6. Fon portfoyUne riskten korurna ve/veya yatmm amai,:h yu1ti\i ve d1$rnda ~lem goren 
doviz, faiz, ortakhk pay,, k1yme1l i madenler, finansal endeksler. sermaye piyasas, arat,lanna dayah 
ttirev arai,:lar (vadeli i$1emler ve opsiyon sozle~meleri). swap s5zle$meleri. sakl1 tlirev arai,:lar, varant 
ve sertifikalar dahil edilebilir. Fo11 ilcri valorlii borvlanma arac;lan i~lemleri ve ikri valorlil k1ymetli 
maden i~lemlerine taraf olabilir. 

Fon portfciyUndeki kaldll'ai,: yaratan blitiin i$1emler nedeniyle maruz kahnan ai,:1k pozisyon 
tutan fon toplam degerini a$amaz. Porttoye alinan tilrev arai,:Jarm Fon' un yatmm stratejisine uygun 
olmas1 zonu1ludur. Kald1ra~ yaratan i$1emlerin pozisyonlann111 hesaplamnasmda, Rehber'in ·'Fon 
Ttirlerine ili~kin Kontrol'' ba~hgrnda yer alan s111u·lamalara uyulur. 

2. 7. Portfoyc borsa d1~111dan tlirev aray ve swap sozle$mcleri, repo-ters repo sozle$meleri 
dahil edi lebi lir. Borsa d1$1 sozle$meler fomm yatmm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil 
edilir. Sozlc$melerin kar~1 taraflanmn yatmm yap1labi li r dcrecelendirme notuna sahip obnas1. 
herhangi bir ili~kiden etkilenmeyecek $ekilde objektifko~ullarda yapilmas1 ve adil bir fiyat ii,:ennesi 
ve fonun liyat a~:iklama doncmlcrinde ger~ege uygun degeri lizerinden nakdc donii$tllrillebilir 
olmas, zorunludur. Aynca. borsa dJ$1 !'ii.rev ara~ ve swap sozle$meleri, repo-ters repo sozle$melerinin 
kar~• tarafmm denetimc ve g/lzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum vb.)olmas, ve fonun 
fiyat a~1klama diinemlerinde ··gnvenilir" ve .. dogrulanabili1 .. ' bir yontem ile degerlenmesi 
zorunludur. 

2.8. Fon toplam degerinin % I 0'unu ge~memck uzere fon hesabma kredi almabilir ve/veya 
bori,:laruna amacJyla Takasbank Para Piyasas1 ve yurti~i organize para piyasas1 i$1emleri yap1labilir. 
Kredi almmas1 halinde kredinin tutan. faizi. ah11d1g1 tarih ve kredi alman kurulu~ ile geri odeaecegi 
tarih KAP ·ta as:1kla111r ve Kuru la bildirilir. 

2.9. Portfciye dahil edilen yabanc, yatmm ara~lar1m 1amt1ct gencl bi lgiler: Yurtd1~111da ihrac 
edilen bor9lanma ara~larmm ve kira sertifikalanmn. ta.bi oldugu otorite tarafmdan yetkilendirilrni$ 
bir sakla)'lCI kurulu~ nezdinde saklanmas,, fiyatmm veri dag.111111 kanallan vas1tas1yla ilan edilmesi 
ve fonun fiyat a~1klama donern lerinde Finansal Raporlama Tebligi dilzenlemeleri i,:er9evesinde 
ger~ege uygun degeri lizerinden nakde donii$1iirillebilecek nitelikte Jikiditasyona sahip olmas1 
~anlar1yla, yurtd1$111da borsa d.1~111dan fon portfoyiine dahil edihnesi mumktindiir. 

Fon portfciyiine sadecc derecelendirmeye tabi tutu lmu$ yu1tdt$111da ihrac edilen borclanma 
araclanmn ve kira sertifikalan almabil ir. ilgili aracm derecesini belirleyen belgeler yoaetici 
nezdinde bulundurulur. 

Portfliye clahi l edi lecek olan yabanc1 yaumn araclan ile ilgili herhangi bir iilke sm1rlamas1 
bulunmamaktadir. 

2.9. Fon portfoyline yap1Jandmlm1~ yatmm arai,:lan dahil edi lebilecek olup. yapilandmlm1$ 
yat . nm; Fon·un yatmm stratejisine ve risk yap1s111a uygun olmas1, ibraci,1smm ve/veya 

afY M .i mm, Fon Tebligfnin 32. maddesinde belirtilen yatmm yap1labilir seviyeye denk 
.,el~~lend ne notuoa sahip olmas1, derccelendirme notunu iceren belgclerio Kurucu 
nel'j e tf du 1lmas1 ve 1abi oldugu otorite tarafmdan yetkil_endirilmi~ bir sakla)'lCI kurnlu~ 
n';~ . l!';f I gereklidir. Yurt d1~111da ihra~ edilmi$ olmas1 dltrp~un~a borsada i~wrgormesi 
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~art, aramr. Tiirkiye· de ihra\: edilmi~ 0l111as1 durumunda, ihra\: bclgesinin Kurulca 011aylan1111~ 
olmas1, liya1111111 veri dag1t1m kanallan vas11as1yla ilan edilmesi, fomm /iyat a\:1klama donemlerinde 
fi.nansa l Rapodama Tebligi diizenlcmelcri \:er~evesinde ger~ege uygun degeri iizerinden nakdc 
donii~tiiriilebi lir 11itclikte likiditeye sahip olmas1 zorw1ludur. 

Yap1landlfllm1~ yatlflm ara~lanmn dayanak varhklan, ozcl sektor ve kamu bo~lanma 
ara\:lan, ortakhk paylari. faiz, doviz, giimii~, digcr k1yme1l i madenler ve finansal endekslerden 
olu~abiJmekte olup. soz konusu dayanak varhklann getirisi ile birliktc bir liirev aracm 
kombinasyonundan olu~an yap1 landmln11~ yaurun ara\:lan da portfoye dahil edilebilecektir. 

Aynca Tlirkiye'de ihra\: edi lmi} yapilandml1111~ yannm aras:lanna ili~kin olarak, nitcligi 
itibari ile bori;:lanma arac1 oldugu kabul edi len sermaye piyasas1 ara~lanndan. yat1nmc1 tarafmdan 
odenen bedelin lamanunm geri odcncccgi taahhlidiinii i\:eren ozell ikteki bor\:lanma ara~lan fon 
po1tfciyiine dahi I edi lebi I ir. 

UI. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERiN OL(,;UMU 

Yatmmcuar Fon·a yaimm yapmadan once Fon' la iJgili tcmel yaunm risklerini 
degerlendirmelidirler. Fon·un maruz kalabilecegi temel riskJerden kaynaklanabi lecek degi$imler 
sonucunda Fon bi rim pay fiyanndaki olas1 dil~ii~lere bag], olarak yaunmlanmn degerinin ba~langi,;: 
degerinin allma dii$ebilecegini ya11runc1 lar goz onlinde bulundurmahdtr. 

3.1. Fonun maruz kalabilccegi riskier ~un lard1 r: 

J) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor\:lan111ay1 temsil eden finansal ara\:laru1. onakiLk 
paylannm, diger menkul k1y111etlerin. doviz ve dovize endeksli tinansal aras;lara dayah tiirev 
sozle$mclerc il i~kin ta$man pozisyonlarm degerinde, faiz oranJar1. ortakhk pay1 fiyatlan ve doviz 
kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek 7..arar dski ifade edilmektedi r. Soz 
konusu risk lerin de taylanna a$ag1da yer verilmektedir: 

a- Faiz Ora111 Riski: Fon portfoyilnc faize dayail varllklann (bor,;:lanma arac1, ters repo vb) 
dahil cdilmesi halinde, soz konu~ Yarhklann degerinde piyasalarda ya$anabiJecek faiz 
oranlar1 degi$imleri nedeniyle olu$an riski ifade eder. 

b- Ku1· Riski: Fon porl-fciyiine yabanc1 para cinsinden varllklam, dahi l edi lmesi halinde. 
doviz kurlannda meydana gelebilecek degi$iklikler nedeniyle Fon·Lu1 maruz kalacag1 zarar 
olas1hg1ru ifade etmektedir. 

c- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoytine ortakhk pay1 dahil edilmesi halinde. Fon 
portloyiinde bulunan ortakhk paylannm fiyatlarmda weydana gelebilecek degi$iklikler 
nedeniyle porlfoyiin maruz kalacag1 zarar olas1hguu ifadc etmektedir. 

d- Kar Pay1 Ora111 Riski: Fo11 portloyilne kira sertifikas1 ve kattlma hesab1 dahil ediJmesi 
haJinde soz konusu i.iriin lerin saglayacag1 kira/kar pay1 oranlannda ya$anabi lecek 
dalgalanmalar nedeniyle olu~an riski ifade cder. 

2. Kaq1 Tar af Riski: Kar$1 taraf10 sozle$meden kaynaklanan yUklimlullikJerini yerine 
0 e ~emesi ve/veya yeri.ne getirememesi veya takas i$lemlerinde ortaya 91kan aksakl1klar 
s01"'1 ti ~ 'tl!en~{nin yap1Jamamas1 risk1ni ifade eunek1edir. 

I ~l.ig,~ e Riski: J-'on porcfoyiinde bulwrnn finansal varl1kll',mi i~tfn.iJdigi 
-tiy~Aifc/•.d1: ' 011i~tiirulememcsi halindc ortaya ,;:1kan 7.arru· olas1~j ,l!1~, ,. , '" 
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4) Kald1ra~ Yaratan i~lc01 Riski: Fon po1tfciyG11e !Urev ara,;: (vadeli i~lem ve opsiyon 
sozlc~meleri), sakh turcv ara,;:, swap sozle~mesi. varant, scrtifika dahi l edihnesi, ile1i valorlii 
talwi l/bono ve altrn ahm i~lemlerinde ve digcr herhaagi bir yontemle kald1rai; yaratan benzeri 
i~lem lerde bulunuhnas1 halinde. ba~lang19 yatm1111 ile ba~langi<; yatrnnumn Gzerinde pozisyon 
al111mas1 sebebi ile fonun ba~la11g1c; yaLmmmdan daha yuksek zarar kaydedebilme olas1 lig1 kaldirac 
riskini ifadc cder. 

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyoncl silrec; lerindeki aksamalar 
sonuctmda zarar olu~mas1 olas1hg1m ifade eder. Opcrasyonel riskin kaynaklan arasmda kullamlan 
sistemlerin yetersizligi, ba~ar1s1z yonetim. personelin ha1al1 ya da hileli i~lemleri gibi kurum ic;i 
etkenlerin ya111 s1ra dogal afetler. rekabet ko~ulJan, politik rejim degi~ikligi gibi kurum d1~1 etkenler 
de olabi lir. 

6) Yogunla~ma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogw1 yatt.nm yap1 lmas1 sonucu 
fomm bu varhgm ve vadenin i~erdigi risklere maruz kalmas1d1r. 

7) Korclasyoo Riski: Farkl1 1:inansal varltklann piyasa ko$ullari altmda belirli bir zaman 
dilimi ii;erisinde ayn, anda deger kazarnnas1 ya da kaybetmesine paralel olarak. en az iki forkh 
linansal varhgm birbirleri ile olan pozitifveya negntif yonlti ili~kileri nedeniyle dogabi lecek zarar 
ihtimalini ifade eder. 

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edi lcligi donemden sonra mevzuatta ve dGzenJeyici 
otoritelerin dtizenlemelerinde meydana gelebilccek degi$iklerden olumsuz etkilerunesi riskidir. 

9) Yap1laod1nlm1$ YatJr1m Arac1 Riski: Yap1landrnlm1$ yanrun ara~lanna yapilan 
yat mm.111 beklcumedik vc olagand1~1 geli$melerin ya$arunasJ durumlarmda vade i,;:inde veya vade 
sonunda tamam1run kaybedilmesi miimkilndur. Yap1landml1111$ yalmm arac,lannm dayanak 
varhklan Gzerine ol~turulan strateji lerin getirisinin ilgil i donemde 11ega1ifolmas1 halinde. yatmmc1 
vade som10da hi<;bir gelir elde edemeyecegi gibi vadc sonunda yaunmlann degeri ba$la11g1~ 
degcrinin aluna dii$ebi lir. Yapilandmln11$ yatmm ara,;:lanna yal1nm yap1 lmas1 halinde kar$1 taraf 
riski de mevcuuur. Yatmmc1, yap1landm l1111$ yatmm arac; larma ili$kin olarak $irketin kredi riskine 
marll2. kalmakta ve bu risk ol,;:iistinde bir getiri beklemektedir. Yap1landmlm1~ ya11run arac;larmda 
yaunmcilar ihra99urn1odemc riski11 i de almaktad1r. Odeme riski ile ihra991 kurumun yap1landmlm1~ 
yatmm arar;;larmdan kaynaklanan yiikumlilHiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. 
Ka~1 taraf riskini minimum seviyede tulabilmek adma ibra,;:9111111 ve/veya varsa yaunm aracmm 
yaunm yapilabil ir seviye-ye denk gelcn derecelendirme notuna sabip ohnas1 ko$ulu aranmaktadir. 
Olagand1~1 korelasyon dcgi$ikliklcri ve olumsuz piyasa ko~ullarmda ortaya 91kabi lecek likidite 
sorunlan yap1landmlm1~ yalmm ara9lan i9in onemli riskier ol~1urmaktad1r. Piyasa yap1c1lig1 
olmad1g1 durumlarda yap1landmlmij yaumn ara9lann111 lik idite riski list seviyededir. 

IO) ihra~91 Riski: Fon ponfoyune almaa varltklann ihra9c;m11111 yukumlil!Gklerini kismen 
veya tamamen zamanmda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 

U) Kiymetli Madenler Riski: Fonua ic;inde yer alan k1ymetli madenlerin fiyatlanndald 
hareketler nedeniyle k1ymetli madenlerin ve k1ymctli madenlere dayah finansal ara<,lara il i~kin 
pozisyon durumuna bagh olarak marll2. kalmabilecek zarar olas1hg1drr. 

• I 4.. 

.•J}).G;~'ft~ki: Fonun ii;inde yer alan vadeli i$1eme konu olan dayanak varhg111 vadeli i$1em 
t)'~ll · spot 'f:\Yatl aras111dak i fiyat fark.hhg1 degi~imini ifade etmektedir. Vadeli i~lem 

su· es c\ilgi~j vade sonunda vadeli i~lem fiyall ile spot fiyat birbifll/,e,e~it olmaktad1r. ,'\Jic~~ 
liol · f-:le~melerinde i~lem yap1lan taril1 ile vade sonu arasmda, ge.q.en zrumm i erisi.nde 
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vadeli fiyar ile spot fiyaL 1eorik fi ya tlamadan fark l1 olabilmckccdir. Dolay1s1 ile bw·ada Baz Deger' in 
stlzle~me vadesi boyunca gos1erecegi degi~im riskini Lfade eunektedir. 

13) Tcmiuat Riski: TUrev ara~lar uzerinden alman bir pozisyonun guvencesi olarak ahnan 
teminatm. tcminall zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi ha lindc piyasaya gore degerleme 
degcrinin beklenen lilrev pozisyon degerini kar~Jlayamamas1 vcya dogrudan, teminat niteligiyle 
ilgili olumsuzluklann bulunmas1 olas1hgu11n onaya 91kn1as1 dun11m1dur. 

14) Opsiyon Duyarhhk Riski: Fonun i9inde yer alan opsiyon sozle~melerinin degerini 
etki leyen temel faktorler (tiyat 0)~1akhg1. spot fiyat. ku llan11n fiyall, vadeye kalan slirc. risksiz faiz 
oram. kar pay1.) bulumnaJ...'tad1r. Opsiyon sozle}mesinin fiyatl ilc fiyata etki eden faktorler aras111daki 
ili~kinin ol9ilsilnde, sozlqme vadesi boyunca gosterecegi degi~im riskini ifade etmektedir. Delta. 
finansa l k1ymetin fiyatmda meydana gelen bir birimlik degi~im kar~1smda opsiyon fiyau111n kar,; 
birim degi~ecegini gostermektedir. Gamma, finansa l k1ymetin fiyalmdak i bir birim degi~meye bagh 
olarak deltada meydana gelen degi,\lmeyi ol9mektedir. Theta. opsiyonun vadeye kalan gun 
say1smdaki bir gunluk degi~im kar~1smda opsiyonun degerinde mcydana gelen deg)~imi 
olr,;mekted ir. Vega. opsiyonun nltmda yer alan finansal k1ymetin volatil itesinde meydana gelen bir 
birimlik degi~imin. opsiyonun fiyatmda meydana getirecegi dcgi~ imi ol~mektedir. Rho, faiz 
oranrndaki bir birimlik degi~im kar~Jsmda opsiyomm fiyatmda meydana gelecek degi~imi 
olr,;mekredi r. 

3.2. fonun maruz kalabilecegi risklcrin ol~ilmiindc kullamlan yontemlcr ~unlardir: 

Fonun yalmm stratcj isi ile yat1nm yapilan varhklann yaptsma ve risk duzeyine uygun bir 
risk yonetLm sistcmi olu~rurulnrn~tur. 

Piyasa Riski: 

$irkel turev arac;: lardan kaynaklanan riskleri de i9erecek ~eki lde, fon porrfci)'iinlin ic;:erdigi Hirn piyasa 
risklerini kapsayan ··Riske Maruz Deger•· yontemini risk olc;:ilm mekanizmas1 olarak se9mi~ ve risk 
yonetim sistemini de bu ol9il111 modelini esas alarak olu~LUnnu~tur. RMD, belirli gUvcn araligmda 
ve ol9il1n sliresi i1yinde bir fan portfoyilnun kaybedebi lecegi mak.simum dcgeri ifade eunektedir. 
RMD, piyasa fiyatlanndaki harekerlcr nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsay11nlar 
alt111daki muhte111el zarar limiliLti gostennektedir. Riske MaruzDeger, glinllik olarak, tek taran, %99 
guven arahgmda. 1anllsel gozlem yontemi. 20 i~ gunii clde tutma silresi ve 2 y:tlllk (500 i$ glinli) 
gozlem sUresi ku lla111larak hesaplamr. 

Likidite Riski: 
Likidite riski hesaplamalannda ponfciyiln i<;inde yer alan sennaye piyasast ara9lann111 tarihsel i~lem 
hacim 011alamalan degerlendiri lir. Degerlendirme slirecinde, her bir onakl1 k pay, ic;:in son 500 i~ 
glinundc olu~an gllnlilk i$1em hacimlerinln onalamast ile o ortakhk payuun fon portfciyilndeki 
miktan kar~ila~lmhr; her bir bon;Ianma aract i<;in son 250 i~ glinilnde. 125 i~ gunlinde ve 20 i$ 
gunlinde olu~an glinluk i~lem hacimlerinin or1alamas1mn yuksek olaru ile o bor<;lanma aracmm fon 
portfoytindeki miktan kar$1'3$hnhr. 

Kar~, Tar:if Riski: 

~\ korUJuna arnac1yla s1111rh olarak dahil edilen borsa d1$1 tlirev ara9 ve swap soz15ri aeo'¥.1iyle maruz kaluian kar~1 tarafriski fon loplam degerinin ¾ I0'unu 8$amaz. Kar~1 
ta, be~e belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market ylintemine gore) yontemi 
,.,41 I , • j \ U ' I r. • 
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Digcr risk faktorlerine dair olc;:umler mevzuatta, fonun bagh oldugu femsiye l'onun ic;:ti.izilgilnde ve 
bu izahnamede yer alan Fon s1111rlamalan dogru ltusunda olc;:iili.lr. 

3.3. Kald1.-a c;: Yaratan i~lemlcr 

Fon portfoyune kald1rac;: yaratan i~Iemlerden; Turev Arai;: (Vadel i i$1em ve opsiyon 
sozlesmeleri), Sakh Tilrev Ara<,, Swap Sozle~mesi, Yarant. Senifika, Yapilandmlrn rs Yatmm 
Arac;:lan, lleri ValorHi Bor<,lanma Arac1, ileri Val/:irlil Kira Sertifikas1 ve lleri Valorlu K1ymetl i 
Maden Alun i$1emleri dahi l edilecektir. 

Fomm ba$lang1c;: yatmm1 ile baslang1c;: yatmmmm Uzcrindc pozisyoo ahnmas1 sebebi ile 
fonun ba$lang1c;: yatmnundan daha yilksek zarar kaydedebi lir. Kaldirac;: yaratan islemlere ili$kin 
olarak arac;: bnmda ayn ayn hesaplanan pozisyonlar111 mutlak degerlerinin 1oplaamas1 st1retiyle 
ula$1 lan toplam pozisyoa sm1rlandm !Jr. Kald1rac;: yaratan islemlerin ic;:erdigi risk ier ilc bu is lemlerin 
fonun risk profi line olas1 etkileri Risk Yonetirni Birimi tarafindan dilzenli olarak izlenmektedir. 

3.4. Kald1ra, yaratru1 islemlerden kaynaklanan riskin ol~iimilndc Rehber'dc belirlenen 
esaslar ~er~evesinde Goreli RMD Yontemi kullamlacaknr. Fon portfoyilniln riske maruz degeri. 
referans al111an portfoyun riske maru.z degerinin iki katuu asamaz. 

3.5. Goreli RMD y/:intemi ku llarula11 referans po11f6y, fonun kar~da$Urma /:il~(inidi.ir. 

3.6. Kald1rai; yara tan islemlcre ili$kin olarak ara~ baz111da ayn ayn hesaplanru1 pozisyonlann 
mutlak degerlerinin loplanmas1 (sum of notionals) sure1iyle ula$tla11 toplam pozisyonun fon top lam 
degerine oranuia '·kaldtra~ .. denir. Fomm kaldJTa~ limiti Fon toplam degerioin ¾ l00"ildilr. 

3. 7. Fon portf6ytine ahnan yap1landmhrn$ yatmm ara~lann111 saklt llirev ara~ niteligi 13$IYIP 
tas1road1g1 Knrucu tarafmdan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi Levsik edici belgeler 
Kun1cu nezdinde muhafaza edilir. Yap1lru1dmlm1$ yatmm aracmm sakli turev ara~ niteliginde 
olmas1 halinde, tisk ol~ilmune ili$kin olarak Rchbcr"dc yer alan esaslar uygulamr. 

JV . FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGINlN AYRILIGI 

4.1. Fon portf6yuode yer alan ve sak.lamaya konu olabilecck varhklar Kurulun ponfoy 
saklama bizmetine ili$kin dilzenlemeleri ~en;cvesiode Portf6y Saklay1c1s1 nezdinde saklamr. 

4.2. Porrtoy Saklay1c1s1 ·nm, fon portf/:iyi.inde yer alan ve Takasbank"111 saklama hizmcti 
verdigi para ve sennaye piyasas1 ara<,lan. k1ymclli madenler ile diger varhklan Takasbank nezdinde 
ilgi li fon adma a~tlan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bwtlann d1~111da kalan varl1klar ve 
bu11Jam1 dcgerleri konusunda gerekl i bilgi ler Takasbank'a aktard1r veya soz konusu bilgilere 
Takasbank"m eri~imine imkan saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklay1c1s1 · 11111 yiikiimlfiliik vc 
sorumlulugu devam eder. 

4.3. Fon·un malvarhg1 Kurucu'nun ve Portfoy Saklay1c1s1 ·nm malvarhgmdan aynd1r. 
fe@\"Jii"fl','.~hgi, fon hesabma olmas1 ~aruyla kredi almak ttirev ara~ i~lemleri veya fon adrna 1araf 

1tt,;Ji,.M>td iteliktek.i i~lemlerde buJunmak haricinde teminat gosterilemez vc rehnedilemcz.-Fon 

E. ~un uuun ve Portl'by Saklay1c1s1mn yclnetiminin veya denetimininkanrn kw·umlanna 
ii ~ ha . de dahi ba$ka bir ama9la Lasanuf edilemez, kamu alacaklannrn tahsi li amac1 da 

" dr!,e haczedilemez. lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve illus masasma dahil edilemez. 
Sb$' " YAPI ,p •ro $, 
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4.4. Porlfl)y saklay1c1s1: fona ait finansal varhklann saklanmas1 vc/vcya kay1tlann tutulmas1, 
diger varliklann aidiyetinin dogru lanmas1 ve takibi, kayulannm lutulmas1, varl1k ve nakit 
hareketleri.ne ili$kin i$1emleri.n yeri.ne geti.rilmcsinin kontrolli ile mevzuatta belirtilen diger 
gorevlerin yerinc getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, ponfciy saklay1c1s1; 

a) Yaunm fonJan hesabma ka11lma paylanmn ihra, ve itfa cdilrncsi i$1emlcrinin mevzual ve 
fon i<;li.lZilgii hiikilmle1ine uygunlugunu, 

b) Yatimn fonu bi ri m katilma pay1 veya birirn pay degerinin mevzuat ile fon i,tiiziigti. 
izab.namc hiikiimlcri ,cr,;cvesinde belirlenen degerleme esaslanna gore hesaplamnasm1. 

c) Mevzuat ile Ion i<;Liiztigii, izalmame hilkiimlerine aykn, olmamak $aruyla, 
Kurucu/Ytinetici ·Lun talimatlaruun yerine getiri lmcsini. 

d) ron 'uo varJ1k lanyla ilgili i~lemlerinden dogan edimlerine ili$kin bcdeli11 uygun silrede 
ak1anlmas1111, 

e) Fon·un gelirlerinin mevzual ile fon ii;;ttiziigii, izahname hilkiimlerine uygun olarak 
kullaml111as1111, 

f) Fon'un varhk ahm saumlannrn, portfoy yap1sU1U1. i~lemlerinin mevzuat. fon is:Hiziigti, 
izahname hiildimlerine uygunlugunu 

saglamakla yi.ikiimliidi.ir. 

-t5. Portfoy saklay1c1s1; 
a) Fona ai t varhklann ayn ayn, fona aidiyeli a91k9a bell i olacak. kay1p ve hasara 

ugramayacak $ekilde sak lanmas1111 saglar. 
b) Beige ve kay11 di.izeninde. fona ait varl1klan. haklan ve bunlann hareketlerini fon bazmda 

dtizenli olarak takip eder. 
c) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumlru·daki kendi hesaplannda tutamaz vc kendi 

aktiflcriyle ili$kilendiremez. 

4.6. a) Portfciy saklama hizmetini ytiriilen kuru lu~. yi.lktimlUJtiklerioi yerinc getirmemesi 
nedeniyle Kurucu ve kaulma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. KuructL Portfoy 
Saklay1c1s111dan; Ponfciy Saklay1c1s1 <la Kurucu·dan, Kamm ve Saklruna Tebligi hHkilmlerinin ih lali 
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep elmekle yiikilmliidiir. Kaulma pay1 sahiplerinin 
Kurucu veya Porifoy Saklay1c1s111a dava a,ma bakk1 sakhdrr. 

b) Portfoy sakJay1c1s1. ponfoy saklama hizmeti verdigi portfciylerin yonetiminden veya 
piyasadaki fiya1 hareketlerinden kaynaklanaa zararlardaa sorumlu degildir. 

c) Portfoy Saklay1c1s1. 6362 say1h Sermayc Piyasas1 Krumn ve ilg.ili diger mevzuattan 
kaynakJauaJl yiikilmliiluklerini yerine getinnemesi nedeniyle kaulma pay1 sahiplerine kar~1 
sorumludur. 

4. 7. Portfoy sak.lay1c1s1. saklarna hizmetiain fonksiyonel ve hiyerar~ik olarak diger 
hizmetlcrden ayn~unlmas1, potansiyel y1kar yall~malanrun diizgun bir ~cki lde bel irle11111esi. 
tinlenmesi, onlenemiyorsa ytineti lmesi. gozerimi ve bu d1u-umun fon yatmmcrlanna ai;1klamnas1 
kayd1yla fona portfdy degerleme. operasyon ve muhasebe hizmeLleri. kaulma pay1 ahrn saumma 
aracrhk hizmeti ve Kurulca uygun gorii lecek diger hizmetleri vercbilir. 

4.8. Portfciy saklay1c1s1 her gtin itibari ile saklrunaya konu varhklarm 111mabakat1111, bu 
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurnmlar ve Kurucu veya yatmm ortakhg1 ile yapar. 



4.10. Kurucu'nun oconcO ki~ilcre olan bor,;:lan ve ylikiimlOIOkleri ile Fon'un aym U,;:ilncil 
ki~i lerden olan alacaklan bi rbirlerine kar~1 mahsup edilemez. 

4.11 . Portfoy saklama hizmetini yiirUten kurulu$, yOklimliiliiklerini yerine geti1memesi 
nedeniyle Kurucu ve kat1lma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. 

4.1 2. Kurucu. Portfoy Saklay1c1smdaa; Portfoy Saklay1c1s1 da Kurucu'dan, Kanw1 ve 
Saklama Tebligi biiklimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmelde 
yiikiimllidUr. Kattlma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Porttby Saklay1c1s111a dava a,;:ma hakk1 sakl.id1r. 

4.13. Po11fciy saklay1c1s1. portfoy saklama liizmeti vcrdigi portloylerin ycinetiminden veya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynak.lanan zararlardan sorumlu degildir. 

-tl4. Portfciy Sak.lay1c1s1, 6362 say1l1 Sermaye Piyasas1 Kamm ve ilgil i diger mevzuattaa 
kaynaklanan yiik!imlUlflklerini yeriue getirruemesi nedeniyle kat1lma pay1 sahiplerinc kar$1 
sorumludur. 

-t.15. Portfuy saklama sozle~mesinde poitfoy saklay1c1sm111 Kanun ve Saklama Tebligi 
b!ikiimleri ile belirlenmi$ olan sorumluluklarmm kapsamm1 daralt1c1 hilkilmlere yer verilemez. 

V. FON BiRiM PAY DEGERiNiN, FON TOPLAM DEGERINTN VE FON 
PORTFOY DEGERiNiN BELiRLENME ESASLA.RJ 

5.1. "Fon Portfciy Degeri". portfciydeki varhklarm Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen 
ilkeler ,;:er,;:evesinde hcsaplanan degerlerinin 1oplam1d1r. ··Fon Toplam Degeri·· ise. Fon Portfciy 
Degerine varsa diger varhklann ekJenmesi ve bor~lann dli~lilmesi suretiyle hesaplamr. 

5.2. Fon·un birim pay degeri. fon toplam degerinin fon toplam pay S3)'1S1L1a bolOnmesi 
suretiyle hesaplarur. Bu deger her i$ g(inO sonu degerlerini kapsayacak ~eki lde Fina11sal Raporlama 
Tebligi"nde belirlenen ilkeler ,;:er,;:evesinde e11esi i$ gilnil hesaplamr ve ertesi i$ gilnO kaulma 
paylanmn ahm-sat11n yerlednde ilan cclilir. fan bir im pay degeri, 81ST Bon;: lamna Ara~lan 
Piyasas1, ingiltere, Almaaya vc Amerika Birle~ik Devletleri borsalarmm e~zamanh olarnk a,;:1k 
oldugu i~ gOnlerinde ilan eclil ir. 

5.3. Sava$. dogal afetler, ekonomik kriz. ileti~im sistemlerin.in ~i.ikmesi. portfoydeki 
varhklann ilgil i oldugu pazann. piyasarun. platfonnun kaparu11as1, bilgisayar sistemlerinde meydana 
gelebilecek anzalar, ~irketin ma.Ii dmumunu etki leyebilecek onemli bir bilginin ortaya ~1kmas1 gibi 
olagan!istii durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslan nm tespiti hususunda 
Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabi lir. Aynca soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta a91klama 
yapthr. 

5.4. 5.3. numarah maddedc belirti len durumlarda. Kurulca uygun gi.iruJmcsi halinde. kahlma 
paylamun birim pay degerlcri hesaplanmayabilir ve kaulma paylarllllll al1m saum1 dm·durulabi lir. 

5.5. Portfiiydeki varl tklann degerleme csaslarrna il i~kin olarak. Finansal Raporlama Tebligi 
uyannca TMS/TF'RS dikkate ahnarak Kurucu yone1in1 kuru lu karan i.lc belirlenen degerleme 
esaslan a~ag1daki gibidir: 

~. 
· er .. ~ lti~Al~m ve Giirnil~ Ahm i~lemleri 

"/{jiff:1},. ._,ili:i ~ O alt111 ve glimil~ alun i~lemlcrinde 8 1ST K1ymetli Madenler Piyasas1 gOnlOk Jil'.\~f: i emi degerlemek Ozere bulunan fiyat, buluomad1g1 t~kdirde, Takasbank 
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uygulamasma para I el olarak. ('f+ I) gi.ini.indc degcrleme i~lem yap1 lan gi.inkii i~lem fiyatl ilc yaptl1r. 
Bu ~ekilde fon portfoyi.ine birdcn fazla fiyanan i~lem yap1lmas1 durumunda. degerleme yap,lan 
i~Jemlcrin ag1rhk11 ortalama fiyau ile yap1hr. T +2 ve daha ileri valorlii i~lem yaptlmas1 halinde, i~ lem 
tari l1indcn sonraki gi.inlerde BIST K1y111etli Madenler Piyasas1 gi.inli.ik b(ilteninde degerleme fi yat1 
bulunmuyorsa dcgerleme valor tarihinden i~lem larih inc dogru gidilerck BIST K1ymell i Madealer 
Piyasas1 glinllik bi.ilteninde bulunacak ilk fiyatla yap1hr. 

hcri Valod ii Tahvil/Bono i~lemleri 

ilcri valorlii abnan DiBS'ler valor tarihine kadar diger DIDS'leria arasma dahi l edilmez. ileri 
va lorlil salllan D[BS'ler ise valor tarihine kadar portfciy tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam 
eder. ileri valorli.i DiBS altm ve sattm i~lcmleri ayn bir vade li i~lem sozle~mesi olarak degerlenir. 
i~lem tutarlan ise valor mrihine kadar takaslan alacak veya takasa bOI'\: olarak 1akip edi lir. 

ileri valorlii s6zle$menin dcgeri ah~ ve sau$ i$1emlerinde ay111 yontemle hesaplamrken i$1em 
al1$ ise (+) po2iLif. sat,~ ise (-) bi r deger olarak po1tfoy lablosuna yanstr. Ayn1 vaJorde ve a)~H 

nominal degerde hem alt~ hem de sail$ ya p1lm1$ ise portfoy 1ablosunda her iki i~lem aym dcgerde 
fakat ah~ i$1emi (+) sail$ i$1emi ise ncgaLif(-) olarak gozi.ikeceklir. Bu $ekilde a,;:t1 gi po2isyonu ters 
i$1emle kapatlru~ olan fonlarda bu i$lemler portfciy degeri ii2erinde bir etki yaratmayacakur. 

ileri va lllrlii i$1emleriu degerlemesi ise a~ag1daki formiile gllre yapilacaktu: 

1$1emin Dcgeri = Vadc sonu Degeri /(I +Bil~ik Faiz/100) (vkg/365) 

Vade Sonu Deger: Ainu satm1 yap1 lan DlBS'in nominal degeri 

Bile$ik Faiz: Varsa degerleme gi.iniinde BIST"te valor uirihi i$lemin valor taribi ile ayn, olan 
i$1emlerin ag1rhkli 011alama faiz oran, , yoksa degerleme giini.inde BIST'te aym giin valorli.i 
ger9el<le~en i~leralcrin ag1rhkh ortnlama faiz oran1 , yoksa en son aym gi.in valorHI olarak i$1cm 
gord[igi.i giindeki ayn1 glln valorlO i$1emlerin agirhkh 011alama faiz oram, bu da yoksa ihra'r 
tarihindeki bile~ik faiz oramd1r. 

Yabanc1 Ortakllk Payla11 ve Yabauc1 Borsa Yahn m Fo11u Katilma Paylari 

Yabanc1 ortakbk paylannm ve yabanc1 borsa yatmm fonu kattlma paylannrn degerlen1esinde 
veri aJmacak oncelikli veri dag1t11n kanah Reuters"chr. Reuters'dan veri al111amarnas1 durumunda 
Bloomberg'den veri alimr. Degerleme anmda paylann ilgi li borsada ilgil i degerleme giini.ine ili~kin 
kapa111$ fiyau olu~mU$Sa kapam~ fiyat1. i$1emler dcvam ediyorsa, Ttirkiye saati ile 17:00- 18:00 saat 
arahgmda Reuters'dan. Reuters'dan veri almamamas1 durunrnnda Bloomberg'den almacak olan o 
g(inkii ttim i~lemlerin ag1rhkh 011alama fiyau kullamur. 

Degerleme gi.iniinde ilgi li borsada i~lem ge9111emesi halinde son i$1em iaribindeki kapam~ 
fiyat, kuUa111hr. 

D1~ Bor,Janma Ara~lan (Eurobond), Yaba11c1 Bor~la11111a Ara~lan , Yaba11c1 Kira Sertifikas, 

Borsa d1~mda yapilan di$ bon;:lanma ara~lan, yabanc1 bor~lanma ara9lan, yabanc1 kira 
serlifikalannm degerlemesinde veri ahnacak oncelikli veri dag111m kanah Bloomberg'dir. 
Bloomberg·den veri au11amamas1 durwnunda Reuters·dan veri aluur. Turkiye saati ile 16.30 
itibariyle lemiz fi yat olarak ilgili k1ymetin ah(i/sat1~ fiya11n111 ortalamas1 alulll'. Degerlemedc 
ku llamlacak kirli fiyal temiz fiyatm i.izerine degerleme tarihine kadarki birik1ni~ kupon faizinin 
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme guniindc al1~/sau~ fiyau olu$ma1111$ k1ymetlerin degerleme 
fiyall ise, bir onceki degerleme fiyatlmn son degerleme tarihindeki i, verim ora111 (i~lemi~ faizin 
ek~~n)ll~ ile ilerletilmesi yoluyla bulunur. 

Y 'piJat6i;~ }~ ~,1n m Ara~lan 
1 
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Kaparn~ fiyau11111 olmamas1 dw·umunda Tilrkiye saa1i ile 17:00 - 17:30 saat arahgmda 
Bloomberg'den, Bloomberg'de fiyat bulunamamas1 durumunda Reuters' dan aJmacak olan o gilnki.i 
mm i~lemlerin ag1rhkh orta lama liyau kullamltr. 

Ag1 rl1kl1 ortalama liyata ula~1Jamamas1 dunununda oncelikl i olarak Bloomberg'dc. 
Bloomberg·den veri almamamas1 dunnnunda Reuters'da ilan edi len gilncel fiyat (dayanak 
varl1klann gilncel Ciyatlan kullamlarak hesaplanan) kuUarnhr. 

Degerlerne gilniinde her iki veri dag1tm1 kanalmda da g(incel fiyat iJan edilrnemesi halinde 
ihra991 tarafmdan saglanan al1~ ve sat1 ~ kotasyonlannm ortalamas1 almarak hesaplanan gilncel fiyat. 
Fon 1-liz.met Birimine ileti lerek degerleme yap11Jr. 

Tlirkiye'de ihra<; edilip borsada i~lem gormeycnJer i9i11 (ihra9 bclgesi Kurulca onaylanan) 
oncelikl i olarak Bloomberg·dc. Bloomberg·den veri ahnamamas1 durumunda Reuters· da ilan ediJen 
guncel fiyat kul lan1hr. Degerleme gilnilnde her iki veri dag1tun kana lmda da giincel fiyat ilan 
edilrnemesi halinde ihra9~1 taralindan saglanan ah~ ,,e sau~ ko.tasyonlannm ortalarnas1 almarak 
hesaplanan gi.incel fiyat. Fon Hizmet Biriminc ilcti lerek degerleme yap1hr. 

Yukandaki ylintemlerle degerleme fiyall cldc edjJememesi durumunda bir onceki degerleme 
glinilnde kullamlan degerleme tiyall kulJaru!Jr. 

Forward Sozle~mclcri 

Borsa d1~1 forward i~lemler dayanak varl1g111 spot fi yau baz almarak hesaplanan teorik tiyat 
iJe degerlenmektedir. Dayanak varhgu1 spot fiyau olarak: forward sozle~meuin konusunun doviz 
olmas1 durumunda degerlcmc giinilndeki T.C. Merkez Bankasi ah~ ve satJ~ kuru ortalamas1. 
bor~laruna ara9lan i9i11 ise. dcgerleme giinii i1ibariyle en gilncel giiuliik ag1rhkh onalama fiyau 
kullamlacakt1r. Bulunan spot degerler. degerleme gliuii ile forward i~lemin vade tarihi aras1ndaki 
glin saytsma tekabiil eden uygw1 TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varhgm doviz olmas1 
durumunda ise oncelikli olarak Bloomberg. Bloomberg'den veri ahnamarnas1 clurumunda 
Reuters 'dan almacak olan ··swap poim'' kadar) iJcrlctilecek ve teorik fiyata ula$1lacak1Jr. Farkli 
dayanak varhk lanmn kullamlmasi durumunda ise piyasa fiyatm1 en iyi yans1tacak yontemler 
kullan1ltr. 

Swap Siizle$rueleri 

Borsa d1$mda taraf olunan swap sozle$melerinin degeclemesinde oncelikl i olarak Bloomberg 
tenninalleri, Bloomberg terminallerine eri~ilememesi durumunda Reuters tenninalleri kuUa111br. 
Degerleme giini.iude swap slizle$mesinin degeri vadedeki para birimlerinin iJgiJi faiz oranlari 
kullamlarak degerlcme gilnilne indi rgenmi$ nakil ak1$lar111m Turk Liras1 cinsi kar$1hg1d1r. Tlirk 
Liras1 cinsi kar$ilik hesaplamrken, indirgelllll i$ nakit ak1$11lll1 Fon'un varhg1 (alacag1) olmas1 
durumunda TCMB ah$ kuru. Fon·un yiikilmliililgil (borcu) ohnas1 durumunda. TCl'vfB sail~ kuru 
kullaruhr. 

Futures Sozlc$meleri 
Yabanc1 furures soz.le$melerinin degerlemesinde. ilgil i borsamn internet sayfasindan veya 

sozle$menin Reuters"da yaymlanan o giln i9in a9tklanan en son uzl~ma fiyat1, uzla~ma fiya1111111 
bulunmamas1 durumunda son i~lem fiyab, i$1em gen;ekle$memesi durumunda son ah$ fiyan. 
borsaruJJ kapa!J olmas1 durumunda ise bir onceki degerleme fiya11 kullamltr. 

&'j~:QiisiY.Oll Siizle~meleri 

1. e· ,.d1~\da taraf olunan opsiyon sfizle$Jnelerinin degerlemesi opsiyon saglay1c1S1 
1ar an{.: fen ]fiyat ile yapthr. Degerleme giiniinde opsiyon saglay1c1sm111 tiyat vereruemesi 
tfal ?a7i 'v.b.) bir finceki degerleme fiya11 kullamhr. .. .,,,., ... ~ • !I 
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Borsa 01~ 1 Repo ve Ters-Repo Sozlc~rncleri: 

Borsa d1~1 repo - ters repo sclzle~meleri vade sonuna kadar i~leme ait i~ verim oram ile 
degcrlcnir. 

Yat1nm Fonu Kaltlma Paylari 

Yaunm F'oou kaulrna paylarnun degerlcmesinde ilan edilen son liyat kullarnhr. 

5.6. Borsa d1~mda taraf olunacak sozle~melere ili~kin olamk a~ag1daki esaslara uyulur: 

Kurucu nezdindeki Risk Yonctimi Birimi tarafmdan borsa d1~1 tiirev ara~ s<izk~melerinin 
··aclil bir liyat·· i9erip i9ermedigi; opsiyonlar i~in ·'Black&Scl1oles"' yontemi veya bu yonlem yeterH 
g<iri.llmezse gene! kabul goren bir opsiyon fiyatlama yontemi kullamlarak; Forward sozle~meler i~in 
Finansal Raporlama Tebligi·nde yer alan esaslam gore bulunan dayanak varhk spot degerleri. 
dcgerleme gllni.l ile forward i~lemin vade tarihi arasmdaki giin say1s1 ve ilgil.i para birimlerinin piyasa 
faiz oraulan veya oncelikli olarak Bloomberg'den. Bloombcrg'den veri ahnamamas1 durumunda 
Reuters'dan alman ··swap point'· kullan1lmak suretiyle, ve swap sozle$meleri i~in isc "buglinkii 
deger hesaplama yomemleri" kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat 
arasmda kar~ila$lmna yap1larak kontrol edilir. 

Adil fiyat dogru.lamasmda opsiyon sozle~mesinin foo poitfoyilne dahil edi lmesi oncesinde 
ve degerlemesinde opsiyon saglayic1s1 taraundan verilen fiyal kulla111h r. Bu fiyat. Kurucu 
nezdindeki bag1ms1z Risk Yonetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla kar~1la$lmhr. 
Kar;;1la~11rma111 11 fonun !chine sonu~Ja111namas1 halinde. ka111la$11rmaya konu fark.tn kabul edilebilir 
seviyesi olarak hesaplanaa teorik fiyaun %20'si ku llamlir. Opsiyonu.n iysel degcrinin hesaplanan 
teorik fiya un ¾I0'umm alunda kald1g1 durumlarda farkm kabul eclilebilir seviyesi toplam deger 
i.lzerinden besaplamr. Bu dununda, farkm toplam degerinin fon l0plam degerfoe oraru olarak binde 
bir seviyesi kullarultr. Fark111 scviyenin uzerinde olmast durumunda, opsiyon saglay1c1s1 tarafindan 
verilen fiyat Yonctim Ku.ru)u'nun gerek9eli karan ile kullamltr. 

Borsa D1$1 Repo ve Ters-Repo So:r.11)$melcri: 

Borsa dl$1 repo-ters rcpo sozle~meleri nin herhangi bi r ili~kidet1 etkileruneyecek ~ek ilde 
objektif ko~ullarda yapilmas1 ve adi l bir fiyat i~ermesi zorunludur. Adil fiyat kontrol0 a~agidak.i 
~ek ilde yap!lu·: 

Borsa D1~1 Repo-Ters Repo Sozlc~meleri i, in adil fiyai, BlST Bor~lanma Ara,lan Piyasas1 
Repo-Ters Repo Pazan·nda ay111 giin ilgili vadede geryekle~en ortalama faiz oran1d1r. Soz konusu 
sozle~melerin portfoye dahi l edi lmesi a$amasrnda. ilgili vadede BISTte i~lem geymerni$ olmast ya 
da o andaki piyasa ko~uUarmm ortalama faiz oram ile i~lem yapmak i,in uygun olmamas1 
durumunda port-foy y<ineticisi taraf1ndan en az iki ma li kurulu~an fiyal lek li fleri aluur. Adil fiyat 
i,hnan fiyatlann ortalamas1d1r. Bu hususa il i~kin yomem ve siire~ler Kurucu 'nun sorumlulugundad1r. 

VJ. KA Tl LMA PA YLARJNIN ALI.NI SA TIM ESASLARl 

Fon sah~ ba~langt~ taribinde bir adet paym nominal fiyah (birim pay degcri) 1 TL'dir. 
T._:1.1.<w...cJ.!cn giinlerde fonun birim pay dcgeri, fon toplarn degerinin kattlma paylannm say1s1na 

,,f olillidlh~~e clde edilir. 
A .!,~.>, "" 
, \\ 

\Q~ucimn kendi adma yapacag1 i~ lemler de dahil ahnan tilm kaulma pay1 altm sa11m 
1p~lpn ve Sahm talimatlan i,in ayn ayn olmak iizere mG\IJ.~e\~il ~1ra 11Uinf1~ast yi:ri!ir ve 

• .a .ni,9~lik s1rasma gore geryekle~tirilir. ~ · 
,- •i,~sl•' # µ4_~• • .,__ ---
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Ya11nmc1lann Fon pay al1m satun talimatlan 1 pay vc katlan ~ekl inde gerc;ekle~tfri lir. 

Alun ta limat1nm kar~1hgmda tahsi l edilen 1u1ar o giin is;in ya11nmc1 ad1na Yap1 Kred i Portfciy 
Para Piyasas1 Fonu'nda nemalandmlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar r;crr;evcsinde. 
kall lma pay1 ahmmda kullaml1r. Bahse konu 11cmaland1rma, sadece kurucu taraf111da11 yaptlacak 
i~lemlerde gec;:erli olup; TEFAS' ta gerr;ckle~en i~lemlerde nemalandmna ic;in dag1t1c1 1arafmdan 
belirlcnecek yaurun arac1 kullamlacakm. 

6.1. Kahlma Pay1 Ahm Esaslan 

Yaunmc1larm yurt ic;i ve yun d1~1 piyasalann ac;tk oldugu gUnlerde saat l3.30'a (yanm 
gunlerde I 0.30) kadar verdik.leri kauhna pay1 al11n talimatlan talimaun verilmesini 1akip eden ilk 
hesaplamada buJunacak pay fiyau i.lzerinden yeriue getiril ir. 

Yun ic;i piyasa olarak 81ST Borc;: lamna Arac; lan Piyasas1; yurt d1~1 piyasa olarak ingilterc 
ic;in London Stock Exchange, Almanya ic; in Frank fun Stock Exchange ve Amcrika ir,:in New York 
Stock Exchange Borsalan dikkate ahmr. 

Yurt i9i ve yun d1~1 piyasalann a1rtk oldug1.1 giinlerde saat 13.J0'dan (yanm glinlerde 10.30) 
sonra ileli len talimatlar ise, ilk pay fiyall hesaplamas111dan sonra verilmi~ olarak kabul edi lir vc 
izleyen hesaplamada bulunaa pay tiyan Uzerinden iki i~ giinii sonra yerine getirili r. 

Yun ic;:i vc yun d1~1 piyasalarm kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, yurt d1~1 ve y1.1r1 i9i 
piyasalann a91k oldugu ilk i~ glinii yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiya11 iizeriaden, yurt d1~1 
piyasalann a9llmasm1 tak ip eden ilk i~ gilnli yerine getirilir. Aynca kalllma pay1 alun tal imannm 
yerinc gctirilecegi gilnun yurt is;i piyasalarda yamn gU11 tatil olmas1 cl unununda. kattlma pay1 ahm 
1alimat1 yarun g1lnli takip eden i~ giinii ycrine getirilir. 

Yurt d1~1 piyasa i~ gii11Jeri11i.t1 belirle1unesinde ingil!ere. Almanya ve Amerika tatil gunlcri 
dikkate alm1r. 

6.2. Ahm Bcdelluinin Tahsil Esaslan 

Ahm 1alimatm111 verilmesi sirasmda. talep edi len kattlma pay1 bedelinin Dag1hc1 Kurulu~ 
1arafindan tahsi l edilmesi esasur. Alim talimatlan pay say1s1 ya da tutar olarak verilebilir. Dag111c1 
Kurulu~. talimalin pay say1s1 olarak veri lmesi ha linde, ah~ i~lemine uygulanacak fiyatm kesin o.larak 
bilimnemesi nedeniyle, kat1lma pay1 bedelleriai en son ilan edilen sail~ fiyallna %20 ilave marj 
uygulayarak 1ahsil edebilir. Aynca, katilma pay1 bedellerini i$1em gii.nii 1ahsil etmek iizere en son 
ilan cdi len fiyata marj uygulanmak suretiyJe bulunan tu1ara e$ deger kiymeti iemi.tiat olarak kabul 
edebilir. 

TEFAS ·ta i~lem gorecck fonlar ii;in ahrn 1alimatlan pay say1s1 ya da tutar olarak vcrilebil ir. 
Dag1uc1 Kurulu~, talimatm pay say1s1 olarak verilmesi halinde, ah$ i~lcmine uygulanacak fiyatln 
kesin olarak bilinmemesi oedeniyle, kaulma pay1 bedellerini en son ilan edilen saU$ fiyat111a %20 
ilave marj uygulayarak tahs il edebi lir. Aynca ka11lma pay1 bedellerini i$lem gii11u tabsil elmek Uzere 
~di~n fiyata marj uygulmunak suretiyle buJunan tutara e~ deger kiymet teminat olarak ,··:-~ ~\ ~ ; ~~1 ~ar olarak veri lmesi halinde ise, en son ilan edilen kattlma pay1 sau~ fiyaundan 
~~• -,~~ ibelirlenecek fiyat uzerinden talimaL veri len 1utara,t\:p1k geJ/:1.1 ~aulma Pl!Y• s~y1s1 

<# ♦ •lfAJf,~ ' ~ , I ' ' W) :,_ 
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TEFAS'ta e~le~tiriJir. Nihai kaulma pay, adedi fon fiyat1 a,1kland1ktan sonra hesaplamr. Tahsil 
edi len 1u1ara e~ dcger a<lcdin Ustunde verilen kaulma pay1 ahm lalimatlan iptal edilir. 

Talimaun 1utar olarak verilrncsi halinde ise belirtilcn tutar tahsil edi lerek, bu tutara denk 
gelen pay say1s1 fon fiyall a,1kland1ktan s011ra hesapla111r. 

Alam talimatmm ka~1hgmda tahsil edilen tu tar o giiu i,in yatum1c1 adma Yap1 Kredi Po1tfoy 
Para Piyasas1 Fcmu"nda nernalandmlmak smetiyle bu izahnamcde belirlenen esaslar yer<;evesindc. 
ka 11lma payi al11mnda ku llamhr. Bahse konu nemalandmna, sadece kurucu tarafmdan yap1 lacak 
i~lemlerde ge,erli olup: TEFAS'ta ger<;ek.le~en l~lemlerde oemaJanduma i<;in dag111c1 tarafmdan 
beli rlenecek yaurnn arac1 kullamlacah1r. 

6.3. Kahlma Paya Sahm £ saslan 

Yatuuncllarm yun i,i ve yun d1~1 piyasalann a<;1k oldugu giinlerde saal 13.J0"a (yaram 
gtinlerdc I 0.30) kadar verd ikleri katilma pay, sa11m talimatlan talimatm veri lmesini takip eden ilk 
hesaplamada bulunacak pay fiyall 0zerinden talimatm veri lmesini takip eden iic; i~ gunil sonra yerine 
getiril ir. 

Yun i9i ve yurt d1~1 piyasalann ai;:1k oldugu giinlerde saat 13.30'dan (yarun giinlcrde I 0.30) 
sonra iletilcn talimatlar ise, ilk f.iya1 hesaplanmasmdan s011ra verilmi~ olarak kabul cdi lir ve izleyen 
hesaplamada bulunan pay fiyau iizerinden talimatm verilmesini takip eden dclrt i$ gtin0 sonra yeriue 
getirilir. 

Yurt d1$1 piyasalann kapah oldugu giinJerde iletilen sallm talimatlan yurt d1~1 ve yun ic;i 
piyasalann a~1k oldugu ilk i~ gilnil yapilacak hesaplamada buJunacak pay liyau iizerinden. yurt d1~1 
piyasalarm a~ ilmasuu takip eden iii,Uncii i~ gunti yerine getirilir. 

Kattlma pay1 sat1m talimau111n verildigi giin ile yukandaki esaslar dabilinde emrin yerine 
getiri lccegi gi'ln arasmda yun ic;i ve/veya yurt d•~• piyasa lann tatil olmas1 durumunda, bozwn valoru 
yurti<;i ve/veya yur1d1~1 tatil gun S8)~S1 kadar artar. Aynca kalllma pay1 sallm taJimatmm yerine 
getirilecegi giiniin yurt i,;: i piyasalarda yarun giiJ1 tati l olrnasi durnmunda. ka11l111a pay1 sa11m talimall 
yanm giinii takip eden i$ giinii yerine gctirilir. 

Yurt d1$1 piyasa i$ giinlcrinin belirlenmesinde ingiltere. Ahnanya ve Amerika tali! gunleri 
dikkate aluur. 

6.4. Sat1m BedeJlerinin Odenme Esaslan 

Kaulma pay1 bedeUeri; iade talimatlllin. yurt ii,i ve yurt d1$1 piyasalann a~1k oldugu giinlerde 
saat I 3.3o·a (yanm giinlerde I 0.30) kadarveriJmesi halinde, tal rmatm verilmesini takip eden ii<;iincii 
i~lem giinili1de, iade ta limatmm saat 13.30.dan (yanm giinlerde I 0.30) sonra verilmesi halinde ise. 
talimatm veri lmesini tak ip eden dordi.incii i$1em giioiinde yatmmcllara odenir. Emir ger~ekle$me i~ 
giinlerinin hesaplamuasmda lngiltere, Almanya ve Amerika tati l giin leri dikkate alum. 

TaJimat pay say1s1 olarak veri lir ve TEFAS'ta e~le$tiril ir. 

--=-~~-/ ·· ir.s.~ ;"iruplan 
Ii ~ .... ...,.'!- \\ 
f ; ;~ti!_~a;' an A Grubu ve B Grubu olarak iki grnba ayn lm1~11r. A grubu kat1 lma paylan 
l iiB1w4~~.~- ~ grnbu kaulma paylan ise sadcce Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.~. tarafmd~o 
~\o~~~'-'. ~ i!' atmm fonlarma saulabi lir. Y,r1 , , ~1 
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6.6. Ahm Satima Arac1hk Eden Kurulu~lar vc Ahm Sahm Yerleri: 
Kaulma paylarmm ahm ve sat1m1 kurucunun yam sira TEFAS'a Uye olan fon dag1ttm 

kurulu~lar1 arac1l1g1yla da yap1hr. Oye kurulu~Jarn a~ag1da yer alan link1en ula~1 lmas1 milmkiindUr. 

h ttps :/ /www. ta kasb an k.co m. tr/tr/Sa vf a I arfTEF AS-Uvclc1·. asp x 

6.7. Ku.rucu ile Aktif Pazarlarna vc Oag1t1111 Sozlc~mesi imzaJanu~ Olan Kurumlann 
Unvam ve ileti~im bilgilcri: 

A Grubu ka11Jma paylannm aluu ve sa111111 i~in Kurucu ile Aktif Pazaclama vc Dag1l1m 
Sozle$mesi i1112alam1~ kw·umlar a~ag1da ye r almak1adir: 

Unvan Ileti~im Bilgileri 
Yap1 Kredi Bankasi A.$. Yap1 vc Krcdi Bankasi A.$. Gene) MUdUrliik Yap1 Kredi 

Plaza D Blok 34330 K: 18 Levent/lstanbul 
Yap1 Krcdi Yaumn Menkul Buylikderc Cad. Yap, Kredi Plaza A Blok Kat:ll 34330 
Degerler A.$. Levent Be~ikla~ Istanbul 

AktifYatmm Ba11kas1 A.$. Biiyiikdere Caddesi No: 163 Zincirl ikuyu Si~li 34394 
istanbul 

Odea Bank A.$. Leve111 199, BuyUkdere Caddcsi No: 199 Kat:33-39 34394 
Sisli / islanbul 

Turkish Bank A.$. Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok IN52 
34394 $isli - 1stanbul 

Turkish Yatmm Menkul Degerlcr Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: IN52 Polai Plaza 
A.$. A Blok Kai: 4 $i$1i /istanbul 

TEB Porttoy Yonetimi A.$. Gayrettepe Mah. Vener Sok. No: ! Kat:9 Besikta~ Istanbul 
Al temaiifMenkul Degerler A.$. Ayazaga Mah. Cendere Cad. No:109M 2D Blok 34485 

Sanver/istanbul 
AlternatifBank Ayazaga Mah. Cendere Cad. No:109M 20 Blok 34485 

Sanver/ istanbul 
Burgan Bank A.$. Ma.~lak MahallesiEski Bilyilkdere Caddcsi No: 13 PK:34485 

Sanyer / istanbul 
0212 371 3737 

Halk Yaunm Menkul Degerler Barbaros MH. Mor Siirnblil sok. WBC is Mcrkezi Blok No:9 
A.$ i~ kapt No:2 l Atasehir 

0216 285 09 00 
QNB Finans Portfoy A.i;,. Esemepe Mahallesi. Bilyiikdere Caddesi. Krista l Kule Binas, 

No: 215 Kat: 23, 34394 $i$1i / is1a11bul 
0 (212) 336 71 71 

Osmanh Menkul Degerler A.$. Ma.~lak Mah. BilyUkdere Cad. No:257/69 Nurol Pla1.a 34398 
., ............ -~"- Sanyer / Istanbul ~---~ ~ ..... 

;'ll ., 
' 

(
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"""· \\ : ,~rul I kaulma paylan ise TEFAs·1a islem gormeyecek olup, paylarm al1111 ve satm11 
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Kaulma pay1 saun alm111as1 veya Fon·a iadesinde, Kurucumm merkezi ile izabnamcnin bu 
maddesinde bel irtilen kalllma payi ahm satunimn yap1 labilecegi dag1llc1 kurumlann a~agtdaki i~ lem 
kanallan arac1hg1 ile alun sa11111 talimalt verilir. 

Merkez 
intemet <;:agn Mobil Kurumlar i ntemel Adresi ve 

Bankac1hg1 Merkezleri Kanallar Subeler 

Yap1 Kred.i Bankasi 
X X X X w,, w., onikredi.com.tr 

A.$. 

Yap1 Kredi Yatmm 
X w,\ \\. ,l,. \'atirim.com.tr Menkul De!lerler A.S. - - -

Aktif YaLmm Bankasi 
X X X X \\"\n\ .akL ill>artk.com. Lr A.$. 

Odea Bank A.$. X X X X ,, ''" .O,kabank.com.tr 

Turkish Bank A.$. X - - - \\"\\W.turki,hbank~roull.com 

Turkish Yaunm 
X X ww,1 .rnrki$h\ m irim.com Mcnkul Degerler A.S. - -

TEB Portfoy Yonetimi Sadece 
\\WW.tebportlo, .com.tr A.$. Mcrkez 

- - -
AILemaLif Menkul 

X X X X www.altcrne1if111enkul.cllm.1r Deiierler A .S. 

AlternatifBank X X X X \\ ,1 ,, .alternatitbank.com.lr 

Buman Bank A.$. X X X X \\ \\'\\ .bun.rnn.eom.tr 
QNB Finans Portf"oy Sadece 

W\\"\1 .gnblh.com 
A$ Merkcz 

- - -
Halk Yatmm Menkul 

X X X X De<1erler A,S "" w.hnlk 1·a1irim.com.Lr 
Osmanh Menkul X X De!!erler A.S. - - www.osmanlimcnkul.com.tr 

VTJ. FON MALVARLJGl NDAl'I KAR$ [LANACAK RARCAMALAR VE 
KURUCU'NUN KAR$ILADIGT GiDERLER: 

7.1. Fonua Malvarhgmdan Kar~1Janan Harcamalar: 

Fon varlJgmdan yap1labilccek harcamalar a~ag1da yer almaktad1r. 
I) Saklama hizmetleri i~in odenen her ti.irli.i ilcretler, 
2) Varhklann nakde ~evrilmesi vc u·ansferinde odenen her tllrHl vergi. resim ve 

komisyonlar. 
3) Alman kredi lerin faizi. 
':11,.:1'~!;!1-oyc altmlarda ve ponfoydeo saumlarda odenen arac1.hk komisyonlan, (yabanc1 para 

-~~sfl'r~ yapilan giderler TCMB doviz sail~ kuru ilzerindea TL'ye ~evrilerek ,t<,.. !'~ ,. 
ka)fclolu1 r.) , (e ~ y petim Ucreti, 

• ' 1 ,rrµ,'" ellefi oldugu vergi. 
* ' ~6i;.1z enelim kurulu~lanna odenen denetim iicrell. 

+ 
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8) Mevzuat geregi yap1lmas1 zomnlu ilan giderleri. 
9) Takvim y1h esas almarak ii~er ayli k doaemlerin son i$ gUniinde fonun toplam degeri 

iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti. 
I 0) Kar$tla$tinna 61,;uHi giderleri. 
11) E-vergi beyannamelcrinin tasclikine ili$kin yetkili meslek mensubu iicreti , 
12) KAP giderleri. 
13) E-defter (mali miihiir. ar$ivleme ve ku llan1111) ve E-fatw·a (af$ivleme) uygulamalan nedeni ilc 

odcnen hizmet bedcli. 
14) Mevzuat kapsammda tutu I mas, zonmlu deflerlere il i$kin noter 011ay1 giderleri, 
15) Tuze l ki~i kim li k kodu gideri. 
16) Kurulca uygun gorulecek clige.r harcamalar. 

7. I. I. Fon T oplam Gider Oram: Fondan k~tlanan, yonetim ilcreti dabil bu maddede 
belirtilen tiim giderlerin toplam1mn Ost sm1n y1ll1k %4,38"dir. Ponfoye almacak kalllma paylan i~in 
odenen yonetim. giri$ ve ~1k1$ iicretleri de Fon·un toplam gider oram11111 hesaplanmasmda bir gider 
kalemi olarak dikkate alm1 r. 

3, 6, 9 vc 12 ayhk diinemlerin son i$ giinii itihan yla, belirlenen yilhk fon toplam gideri 
oraam1n ilgili diincme denk gelen k1s111111111 a~1hp a~dmad1g1. iJgili donem i9i11 hesaplanan giinliik 
ortalama fon t-oplam deg.eri esas almarak, K urucu tarafindan konlrol edi lir. Yap1lao konttolde 
belirlenen oranlnnn a~1ld1g111111 tespiti halinde a~an tutann ilgili donern i takip eden be$ i~ giinii ic;inde 
fona iade edi lmesinden Kurncu ve Portfoy SakJayic1s1 sonunludur. iade edilen tutar, ilgili yd ii,inde 
takip eden donemlerin toplam g_ider orani hesaplamasmda toplam giderlerden dii~iiliir. Fon toplam 
gider ora111 limiti i~inde kal111sa dahi fondan yaptlabilecek harcamalar d1~111da Fon'a gider tahakkuk 
ellfrilemez ve fon malvarhg,ndan odenemez. 

7.J.2. Fon Yonetim 'Ocreti Ora 111: Fon'un toplam gideri i~inde kalmak kayd1yla. fon toplam 
degerinin a$ag1da belini len pay grnbu oranlan da hi linde bir yonetim licreti tahakkuk enirilir. Bu 
iicret her ay sonunu izleyen bir ba1la i~inde, kurucu ile dag1llc1 arasmda imzalanan sozle~me 
<;er<;evesinde belirlenen payla~1m esaslanna gore kurucuya ve dag111c1ya fondan odenecektir. 

Dag111c1 ile kurucu arasmda bir s<izlC$me olmamas1 durumunda Kurul tarafmdan belirlcnen 
··gene! komisyon oram•· uygulan1r. 

For1' un toplam gideri ii;inde kalmak kayd1yla, Kurucu 'ya fon toplam degeri iizerinden 
giinliik olarak bir yonetirn iicrcti tahakkuk cttirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i9indc 
Kurucu ve arac1 kuru lu~ arasmda payla~unhr. 

Fon'dai, tahakkuk ettirilecek yonetim i.icreti; "portfoy yonetim iicreti" ve "pazarlama sau~ 
dagum1 iicreti "nin loplam1d1r. "Portfoy yoneti m Ocreti" ti.im pay gruplarma, "pazarlama sau~ 
dag1t1m ucreti" ise sadece A grubu katilma paylanna a$agidaki $ekilde uygulamr. 

Pay 
Grubu 
A Grubu 

P ortfciy Yonctim 
Ocreti 
Gunliik yliz binde 1.64 

Pazarlama Sat:i~ Dag1hm 
Ocreti 
Gunliik )'UZ binde 5.16 

Toplam Yonctim Ocreti 

GiinlUk yiiz binde 6,8 
(%0,0068) 

, .,,:;;';:.:•··.:.;'"";;,:"',,;.·~·~l----------l----------+Y:..:1~ll~1k.:....:_:%::.:2:o:,5::..:0:..._ ____ -< 
· .. Giinliik yiiz binde 1,64 

Gu11liik yoz binde 1.64 { illtk ¾0,6) 

ruplan ii,:i11 her giin "portfoy yo11etim Ocreti" ve "pazarlama sari~ dagitun \icr~ti" 
plam degerinin yiiz binde 6.8'inden (y1ll1k %2.5) o~W~a(l y,on~ti.~t ucreti tahaklfok 
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cuirilerek fon birim pay fiyall hesaplarur ve a91klamr. B gnibu kahlma pay, sahiplerinc. 1ahakkuk 
elliri len 1oplam yo11etim iicreti Lutan iizerinden "pazarlama sail~ dag1hm i.icreti" iadesi giioliik olarak 
hesaplamp. yat1runc1 hesaplanna her ay sonunu izleye11 bir hafta ii,inde nakden lade eclil ir. 

B Grubu kat1lma pay, sahiplcrinin ay i9erisincle ka11 lma pay, iaclesi yapmalan halinde, iadeye 
konu olan paylar i9in, pay iaclesinin geryekle~tirilecegi tari he kadar hesaplanan toplam pazarlama 
sau~ dag1t1111 iicreti iade !utan her ay sonunu izleyen bir ha:fta ii,inde yalmmcilann hcsaplanna iade 
ediliI. 

7.1.3. Fon Portf<iyiindcki Varltklarm Ahm Satimma Arac1hk Eden Kurulu~lar ve 
Arac1ltk i~lcmlcri i~in Odencn Komisyonlar 

Fon portfoyunde yer alan varhklan n al1111 sa111111na Yap1 K.rcdi Yatmm Menkul Degerler A.$. 
(Pay Senetleri, TPP, Borylamna Aia,;lan, Reporrers Repo i~lemleri i~ in) ve Yap1 ve Kredi Bankasi 
A.$. ( n>P. Bor9lanma Ara9lan, Repoffers Repo, Doviz altm sa11m i$1emlcri ii;:in) arac1ltk 
etmektedir. 

Fon ponfoyilne yap1lan pay al1m sa11111 i~lemlerine Oyak Yatmm Me11kul Degerler A.$., 
Ziraat Yaurnn MenkuJ Degerler A.$ .. Deniz Yatmm Menkul K1yme1lcr A.$ .. ING Menkul Degerler 
A.$ .. BGC Partners Menkul Dcgerlcr A.$. arac1llk etmekteclir. 

Fon pontoyiine yap1 lan bor9lanrna araylan ahm sanm i$1emlerine ise aynca, ING Bank N. V .. 
Citibank London Branch, Gfl Securities Limited, Continental Capital Markets SA. BOC Brokers 
LP. Barclays Bank PLC, Merrill Lynch International, Morgan Stanley&CO )NTL PLC. Banca 
Promos SPA, Adamant Capital Partners AD, 1$ Yatmm Menkul Degerler A.$. ve Goldman Sachs 
.International arac1ltk ermektedir. Fon portfc)yiine yap1Jau yabanc1 rnenkul luymet ahm sa11m 
i~lcmlerinc ise Yap, Kredi Yatmrn Menkul Degerler A.$., Cirigroup Global Maikets Inc. ve SmneX 
arac,hk eunektedir. 

Soz konusu arac1hk i$lemleri i9i11 uygulanan komisyon oranlan a$ag1da yer alrnak1ad1r: 

I. Yurt i9i Pay Senedi Piyasas, ve Varant i$1emleri Komisyonu: 
a) Pay Senedi ve VaramAltm Saum !$1emleri: ilgili kururnun komisyon tarifesine gore 

BSMV hari~ 0.00009 ve 0.0005 aral1gmda degi$ke11lik gostem1ektedir. 
2. Sabir Getirili Menkul K1ymetler Komisyonu: : BIST Bor9lanma Aiat,lan Piyasas1 Kesin 

Altm Saum Pazannda ger9ekle$en i~lemler i~in BlST tarifesi ge1,erlid ir. 
a) Tahvil-Bono Piyasas1 i$1em Komisyonu: 0,000015 + BSMV 
b) Talwil-Bono Piyasas11$1em Komisyonu (14:00-17:30 aras1 i~lemler): 0,00002 + BSMV 
c) ileri valorlu Talwil- Bono Piyasas1 ¼!em Komisyonu: 0.00001 + BSIVIV 
d) Hazine lhalesi l$lem Komisyonu: 0 
3. Repo-Ters Repo Pazan i$1em Komisyonu: 
a) 0/N Repo-Ters Repo: 0.0000075 + BSMV 
b) 0/N Rcpo-Ters Repo (14:00-1 7:30 aras1 i}lemler): 0,00001 + BSMV 
c) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075*Giin Say1s1 + BSMV 
d) Vadeli Repo-Ters Repo ( 14:00-17:30 aras1 i~ lemler): 0.0000 I *Gtin Say1s1 + BSMV 
4. Takasbank Para Piyasas1 1$lem (TPP) Komisyonu: 

•✓• .,a)~.;;'fa~f!llk Para r iyasas1 (7 giin_den uzun vad~li): 0,00000276•Gu.n Say1s1 + BSMV 

r b)' Jr~~a') Para P1yasas1 (1-7 gun aras1 vadeh): 0,00002208 + BSMV 

I ~e nc,~ nkul k1ymet i$1em komisyonu: llgili kurumun komisyon tarifesine gore 0.0001 
,, ; ·1e« ~14 · ahgmda degi$kenlik gostern1ektedir. 

=,. \ ... -1.... yonu; 0.00028 + BSMV ~~( ' ~ ' ' 
~ ~ ... ~ {I - ~..;.,..J.'--
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7. Ulus lararas1 Talwil Pazan i~lcmleri komisyonu: 0.00001 + BSMV 
8. Odon~ menkul k1ymet i$1em komisyonu: l~lemin vadesine gore BSMV ha ri~ 0,0000375 

(ylizbindc 3,75) ile 0,0048 (onbinde 48) araligmda degi~ir. 
9. K1ymetli Madenler Piyasas1 l~lem Komisyonu: Bi ST K1ymetl i Madenler Piyasas1'11da 

ger~ek le~en i~lemJer i~in B(ST tarifesi gc~erlidir. 
a) Alim: 0.000 IO + BSMV 
b) Gumii$: 0.000 15 + BSMV 

7.1.4. Kurul Ocreti: Takvim y1h esas almarak, li~er ayhk donemlerin son i~ giintlndc Fon'un 
net varltk degeri 0zerindeo %0.005 (yiizbi.ndebe~) orarunda hesaplanacak ve 6denecek K urul Ocreti 
Fon portfoyunden kar~1 lamr. 

7.1.5. Foo ' un Bagh Oldugu ~emsiye Fona Ait Gidcr ler: $emsiye Fon'Lm kurulu~ gidcrleri 
ile fon lann ka11lma pay, il1ra~ giderleri bari~ olmak lizcrc. $emsiye Fon ii;;in yap1hnas1 gereken tlim 
giderler $emsiye Fona bagh fon larm toplam degerleri dikkate ahnarak oransal olarak i.lgil i fonlarm 
portfoylerinden ka~ila111 r. 

7.1.6. Kar~1hk Ayrdacak Diger Giderle r ,·e Ta b mini Tutarlan 

Fon malvarhgmdan kar~1lanan saklama ilcreti vc diger gidcrlere il~kin glincel bilgilere 
yaunmc1 bi lgi fomiundan ula~ilabilir. 

7.2. Kurucu Tarafmd ao Kars1laoan Giderler 
A~ag1da taluuini tutarlan gosterilen halka arza ili~kin giderler kurucu tarafmdan 

k~ilanacakur. 

Gider Tiirii Tutan fT L) 
Tescil ve llan Giderlcri 2000 
Di ii.er Giderler* 7000 
TOPLAM 9000 

*Diger giderler = YaS//l de.frer teminleri + /SIN kotlu 111asra.f1 + MKK lhrat; betleli + Ka~e 111asr<1fi 

vm. FONlJN VERGiLENDiRiLMESi: 

8.J. Fon Portf<iy i~letmecil igi Kazan \:lannm Vergilenclirilmesi 

a) Kurumlar Vergis i Diizenlcmesi A~1s mdan: 5520 saytl1 Kurwnlar Vergisi 
Kanwm'nun 5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bcndi uyarmca, menkul 
k1yme1 yaunm fonlan rnn portfoy i~letmecil igi.nden dogan kazan~lan kurumlar 
vergisinden istisnad1r. 

1--··' '.!~ 

· ._ 1 •.~·'..Gclir Vergisi Diizenlcmcs i Ap smdan: Fonlann portfoy i~ letmeciligi kazarn;:lan, 

~ 
... ('j~ 9e1

7
&Vergisi Kanunu' nun gei;ici 67. maddesimn (8) numarah bendi uyannca. %01 

c: i, \l., *)<ii'ruu1 
da gelir vergisi tevfikatma tabid ir. 

?... , ~., 

\
y& ,. ♦ :q 

..... "' ... I. 
., -,. ' 14 6 ~ ~ ' , ~ •• fi: \ ••• t.. 
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1 Bkz. 2006/1073 I say1h Bakanlar Kurulu Karari. 
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8.2. Kat1lma Pa)'I Satm Alanlann Vergilendirihnesi 

Gelir Vcrgisi Kanunu 'nun gec;ici 67. maddesi uyan□ca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore 
kurulan menkul k1ymerler yattrun fonJamnn kanlma paylaruun ilgi li olclugu fona iadesi %10 
ora111nda gelir vergisi tevfikalllla tabiclir. KVK'nm ikinci maddesinin birinci f1kras1 kapsam1ndaki 
milkellefler ile mUnhastran menkuJ k1ymct ve diger sermaye piyasas1 arac1 getirileri ile deger aru~• 
kazanc;lan clde etmek ve bunlara bagh baklan kullamnak amac1yla faal iyette bulunan 
mokelleflerden Sennaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yaunm fon lan ve yanmn ortakhklar1yla 
beazer nitelikte oJdugu T.C. 1-lazine ve Maliye Bakanhg1 tarafmdan belirlenenler i~ in bu oran %0 
olarak uygulamr. 2 

Gelir Vergisi Kanuou·nun gcc;ici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon kaulma 
paylannm fooa iadesinden elde edilen gel irler ic;in yilhk beyanname veri lmez. Diger gelirler 
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu geli rler beyannameye daJ1i l edilmez. Ticari i~ lelmeye 
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu f1kra kapsa1111 d1~111dad1r. 

Kurumlar Vergisi Kanunu Ge~ici Madde l uyarmca dar milkellefkurumlann Tiirkiye'deki i~ 
yerlerine atfedihneyen veya daimi temsilcilerinin arac1hg1 olmaks1z111 elde edilcn ve Gelir Vergisi 
Kanunu·nun ge'rici 67 nci maddesi kapsamrnda kesinti yapilm•~ kazan~lan ilc bu kurumlarm tam 
111tikellef kuru111lara ait olup B[ST'ta i~lem goren ve bir y1ldan fazla siireyle elde tutu lan ortakhk 
paylannm elden c; 1kanhnas111dan saglanan ve ge,;:ici 67 nc i madden.in (I) nu111arah f1kras111111 ahmc1 
paragraf1 kapsanunda vergi kesimisine tabi tutulmayao kazan,;:lan ve bu kurumlann daimi 
temsilcikri arac1hg1yla elde ettikleri tamam1 gei,ici 67 oci madde kapsammda vergi kesintisine tabi 
turulmu~ kazan'r lan i,;in ydhk veya 6zel beya1rname verilmez. 

IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLAR.l iLE FONLA iLGiLi BiLGTLERE VE 
FON l'ORTF0Y0N DE YER ALAN VARLIKLARA iLi$KiN A<;:IKLAMALAR 

9.1. Fon'un hesap donemi takvirn y1hdir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulu~ tarihinden 
ba~layarak o y1l111 Arahk aymm sonuna kadai· olan suredir. 

9.2. Finansal tablolann bag1ms1z deneti.mindc Kurulun bagnns1z denetimle ilgi li 
dilzenlemelerine uyulur. Finansal iablo haz1rlama yOkl\mlulilgOniln bulundug.u ilgiJi besap 
doneminin son giluu ilibariyla hazirlanan portRiy raporlan da finansal tablolarla birlikte bag1ms1z 
deneti mden ge,;-i rilir. 

9.3. Fonlar tasfiye taiihi itibanyla ozel bag11us1z dene1ime tabidir. Kurucu, Fo1i'un yllhk 
finansal tablolanm, ilgili hesap donemioin bitimini takip eden 60 giin i,;-inde KAP'ta ilan eder. 
Finansal tablolann son bi ldirim gilnilniin resmi taril gOnunc denk gclmesi halinde resmi tatil g-Unilnii 
takip eden ilk i~ gilnil son bildirim Larihidir. 

9.4. Semsiye fon ii,lil7.0gi.ine, bu izahnameye, yatu-unc1 bilgi formuna . bag1msrz denetim 
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar. sorumluluk beyanlan. po1tfoy dag1lun 
raporlan) fon giderlerine il~ki11 bilgilere, fo nun ri sk degerine, uyg11lanan komisyonlara. varsa 
perfom1ans Ucretlcndim1esine ili~kin bilgilere ve fon tarafmdaa a,;-tklamnas1 gereken diger bilgi lere 
fo~m~,rer alan silrekli bilgi lendirnie formundan (www.kap.onur) ula~1lmas1 mOmkiindtir. 

,.-/ ~• ~fci'.oo: f.9nun ge,;-mi~ perforn1ansma, fonun porlloy dag1hmma. fonun risk degerine vc 
/follP· ii edi~'fn ve yauruncilardan belirli ~artlar altmcla tahsil edilecek iicret ve komisyon 
([ ~iJ;,i ine<y ttrimi1 bilgi fom1undan da ula~1lrnas1 mumkOndUr. 
\\" ", 1 !<>/. 
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9.5. Po1tfoy dagliun raporlan aylik olarak haz1rla111r ve ilgil i ay1 takip eden al □ i~ gilnil i~inde 
KAP ·ta ilan cdilir. 

9 .6. Finansal raporlar. bagims1z dcnetim raporuyla birl ikte, bagnns1z denctim kurult1$unu 
temsil ve ilzama yetkili ki$inin imzasm1 ta~1yan bir yazi ek.inde kurucuya ul~masmdan sonra. 
kurucu tarafrndan linansal raporlann kamuya a~ tklanmasrna ili~kin yonetim kuru lu karanna 
baglandig1 tarihi izleyen alt111c1 i$ giinii mesai saati bitimine kadar KAP ·ta as;1kla111r. 

9.7. Ponfoy raporlan d1$indaki finaasal raporlar karnuya aq1kland1k1.a11 sonra. Kurucu·aun 
resmi internet sites-inde yaymi!anu·. Bu bilgiler, ilgi li internet sitesinde en az be$ y1I slireylc kamuya 
a~1k tutulur. Soz konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucununmerkezinde ve kaulrna pay, S311$1 

yap1lan ycrlerde. yat1r11nc1lann incelemesi i~in baz1r bulundurulur. 

9.8. Yatmmc1lann yatmm yapma karanm etkiJeyebilecek ve onceden bi lgi sahibi 
olurunas1ru gerelctirccek nitelikte olan izahnamenin I. I. l.. 1.1.2.1., II, IIl.,V.5.5 .. V.5.6., Vl. (6.7. 
maddesi hari~). VII.7.1. (arac1hk komisyonlanna il iskin ale rnadde hari,) no' lu boli.imlerindeki 
degi~ik lik ler Kurnl carafmdao incelenerek onaylamr ve KAP'ta ve Km·ucu·nun resmi internet 
sitesinde yay1mlamr, aynca ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edUmez. izabnamenin d.iger 
boli.imlerinde yapilacak degi$il<ler ise, Kurulun onay1 araruuaks1z111 kurucu tarafmdan yap1 larak 
KAP ·ta ve K\U'ucu·nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yap1lan degi~iklikler her takvim )'Iii 
sonunu izleyen ah1 is glinii i9inde 1oplu olarak Kurula biJdirilir. 

9.10. Fon·un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kuru lun bu konudaki di.izen lcmelerinc uyulur. 

9.11. Foo po1tfoyi.ine yap1landU'llm1s yatmm arac1 dahil edilmesi halinde soz konusu yatmm 
arac111m gene) ozellikJcrine iJ iskin bi lgiler ve i,erdigi muhtemel riskier aynca KAP 'ta a91kla1t1r. 

9.12. Borsa d1$1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyi.i11e dahil edihnesi hal inde en ge~ 
soz.lesme tarihini takip eden i~ gunu ii;inde sozle~rnenin vadesi, faiz oram, kars1 tarafr ve ka~, tarafm 
derecelendirme noiu KAP 'ta a~1klamr. 

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFiYESi 

10.1. Fon; 
• Bilgilendirme dokOmanlarmda bir si.ire ongoriilmii~ ise bu silrenin sona ennesi , 
· Fon siiresiz isc kurucu11un Kurulun uygun gorii$iinii ald1ktao soma al t1 ay sonras1 i~in feshi 

ihbar eLmesi , 
- Kurucunun faaliyet $artlaruu kaybetmesi. 
- Kurucunun mali durumumm taahhil tlerini kaf$ilayamayacak kadar zay1flamas1, iflas etmesi 

veya lasfiye edilmesi. 
- Fonw1 kendi mali yiiki.imlil lilklerini kar$1layamaz durumda olmas1 ve bcnzer nedenlerle 

fonun devammm yatmmcilar111 yarar111a olrnayacagmm Kurulca tespit edi lmi$ olmas, 
hallerinde sona erer. 
Fonun sona errnesi balinde fon portlbyiinde yer alan varhklardan borsada i$1em gorenler 

borsada. borsacla i$1em gormeyenler ise borsa d1$111da nakde donii$tiirii lur. 

,."';I~~-~-fon mal varhg1, i9tliZuk ve izahnamede yer alaa ilkclcre gore lasliye edili r ve tasfiye 
· 'sl4k~\fma pay1 sahiplerine paylan ora111nda dag1tthr. Tasfiye durumunda yalmzca kaulma 

§ 1wle11J.1e odeme yaprlabilir. . 
e li !,I jl YI~ l ' 1 
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10.3. Tastiye i~lemlerine ili$kin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygtm goril$ilnil aldtklan sonra 
6 ay sonras1 i9in fesih ihbar elmesi durumunda soz konusu sUre sonunda hala Fon·a iade edilmemi~ 
ka11Jma paylannm bulunmas1 halinde. kattlma pay1 sahiplerinin Sall$ ta limau beklenmedeo pay 
sat1$lan yap1larak elde edi len tutarlar Kurucu ve kaulma pay1 alun satun1 yapan kurulu$ nezdindc 
a91lacak hesaplarda yattruncilar adma ters repoda veya Kw-ul tarafiodnn uygun gorilJen diger 
sermaye piyasas1 ara9lan11da 11emalandml1r. Fesih ihbarmdan sonra ycni kalllma pay1 ihra9 
cdi lemez. Tasriye anindan itibaren hi9bir kau lma pay1 ihra9 cdilemez ve geri almamaz. 

10.4. Kurucunun iOas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi ba~ka bir portfoy 
yonetim $i rkeLine tasfiye amac1yla devrecler. Portfoy Saklay1c1s1111n rnali durumunun taahh(itlerini 
kar~1layamayacak kadar zay10amas1. inas, veya tasfiyesi ha linde ise. kurncu fan varligm1 Kmul 
tarafmclan uygu11 go rOlecek b~ka bir portfoy saklay1c1sma devreder. 

I 0.5. Tasriyenin sona ermesi Uzerine. Fon admm Ticaret Sicil i'nden si limncsi i9in keyfiyet, 
kurncu tarafmdan Ticaret Sicil i 'ne tescil ve ilan et1iri lir. bu dmwu Kurul 'a bildiri lir. 

XJ. KATfLMA PAYI SAHiPLERiNi N HAKLAlU 

11.l. Kurucu ile kaulma pay1 sahipleri arasmdaki ili~kilerdc Kanuu. ilgi li mevzuat ve 
i9!tiziik: bunlarda hilkHm bulunmayan hiillerde 11/1/201 I tarihJi vc 6098 saysh Tlirk Bor9lar 
Kam1Dunu11 502 ila 514 UncU maddeleri hiikUrnleri k1yase11 uygulruur. 

11.2. Fon'da olu~an kar, Fon'un biJgilendirme dok!imanlarmda belirtilen esaslara gore tespit 
edilen katilma paymm birim pay degerinc yansir. Kalllma pay, sahipleri , paylarm1 Fo1i"a g.eri 
salllklannda. ellerinde tuttuklan slire i9in fonda olu~an kardan paylanm ahm~ olurlar. Hesap donemi 
sonunda aynca tcmettii dag1 tun1 soz konusu degildir. 

LJ.3. Kalllma paylan mil~tesi bat.1nda MKK nezdinde izlcnmekte olup. tasarruf sahipleri 
Kurucu'clan veya ahm sauma arac1hk eden ya tmm kuru lu~lardan hcsap dw·umlan hakkmda her 
zaman bilgi taJep edebilirler. 

XU. FON PORTF0YUN0N OLU~TURULMASI VE HALKA ARZ 

12.1. Kattlma paylru1 izahnamenin ve yatmmc1 bilgi fonuunun KAP'ta yay11mn1 takiben 
fom1da belinilen sail$ ba~lang19 tarihinden itibaren. izahname ve yatmmc1 bilgi formunda belirtilen 
usul ,vc. __ slar 9er~evesinde yatmmc1lara sunulur. 

/4i~'Ka ma paylan kar~1hg1 yaunmcJlardan toplanan para lakip eden i~ giinii izahnamede 
(begr~~g1kl'_ a ve i$1emlere yatmhr. 

\

c: x * s I 
7 ~ .. '•2 • ,. r ,:, 

\ ;> :"'1~t.,;,.• ie yer alan bilgileria dogru lugunu kanuni yetki ve sorumluluklan1111z yer~evesinde 
o~Mf~~21 

Mehmet GU9lli <;:OLAK 

Genel Mildlir Yard1111c1s1 

Yap1 Kredi Portfoy Yiinetimi A.$. 
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