SUMER FAKTORING ANONIM SiRKETI
ihraca Bilgi Dokiimani

Bu ihrager  bilgi  dokiimani, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea
viseedliiniediiiiiine... tarihinde onaylanmistir,

Bu ihrage bilgi dokiimani, sermaye piyasast araci notu ve ozet ile birlikte gegerli bir
izahname olugsturur. Bu nedenle, sermaye piyasasi ara¢larina iliskin yatirim kararlan
ihrager bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve o6zetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Ihrager bilgi dokiimaninm ilanindan séz konusu dokiiman kapsaminda halka arz
isiemini ger¢eklestirmek icin Sermaye Piyasasi Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye
piyasasi araci notu sunuluncaya kadar gec¢en siire boyunca bu ihrage bilgi dokiimaninin
giincellenmesi gerekmez.

Thrager bilgi dokiimanmin onaylanmasi, ihracer bilgi dokiimanmda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamima gelmeyecegi gibi, ihra¢ edilecek
sermaye piyasasi arag¢larina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Bu ihrager bilgi dokiimani ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi arac
notu ve dzet, ortakhifimizin ve halka arzda satiga aracihk edecek Alnus Yatirim Menkul
Degerler A.$.nin www.sumerfaktoring.com ve www.alnusyatirim.com adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) 'nda (www.kap.org.tr) yayimlannnstir,
Ayriea bagvuru yerlerinde incelemeye aqik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’'nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yanilticr ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan; ihrac¢el sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin edilememesi
veya edilemeyeceginin agikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihrageimin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur,
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan
belzelerde yer almak iizere hazirlanan raporlart hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhs, yaniltier ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur,
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu  ihrager  bilgi dokiimam, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”,
“hedeflenmektedir”, “tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade
edilen gelecege yinelik aciklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk
icermekte olup, sadece ihracer bilgi dokiimaninin yayim tarihindeki ongoriileri ve
beklentileri géstermektedir. Bir¢ok faktoér, ihra¢einin gelecege yonelik aciklamalarinin
ongoriilenden ¢ok daha farkh sonuc¢lanmasma yol agabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

AS.

Anonim Sirket

ABD Dolari, USD

Amerika Birlesik Devletleri Dolarn

Alnus Yatirim, Aract Kurum

Alnus Yatirim Menkul Degerler A.5.

Alpet Altinbas Petrol ve Ticaret A.S.

AVM Alisveris Merkezi

Av. Avukat

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

Borsa Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

Euro Avrupa Birligi Resmi Para Birimi

FCI Uluslararas: Faktorler Zineiri (Factors Chain International)
FIKB Finansal Kurumlar Birligi
|ICC Milletlerarasi Ticaret Odas

[50 Istanbul Sanayi Odasi

ihrace, Sirket, Ortakhik ve Stimer
Faktoring

Stimer Faktoring A.S.

IMMIB

istanbul Maden ve Metaller Thracatei Birlikleri

JCR, JCR Eurasia Rating

JCR Avrasya Derecelendirme A5

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KKTC Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti
KOBI Kiigiik ve Orta Bityiikliikteki Isletmeler
KVEKK Kisisel Verileri Koruma Kanunu
Ltd. Ltd. $ti. Limited Sirket
M.O. Milattan Once
M.S. Milattan Sonra |
MASAK Mali Suglar1 Aragtirma Kurulu
MFKS Merkezi Fatura Kaydi Sistemi
Mln Milyon
PETDER Petrol Sanayi Dernegi
ROA Aktif Karlilig
ROE Ozkaynak Karlihin
SPK Sermaye Piyasas1 Kurulu
SPKn Sermaye Piyasas: Kanunu
T.C. Tirkiye Cumhuriyeti
TBB Tiirkive Bankalar Birligi
TCMB Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
TGA Tahsili Gecikmis Alacak
T/L Tiirk Lirast
"ﬁMSF Tasarruf Mevﬂuatl Sigorta Fonu
P I Tiirk Paqasx/ \ [
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TPMEK Tiirk Patent ve Marka Kurumu

TPP Takasbank Para Piyasasi
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1. THRACCI BILGI DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu ihrager bilgi dokiimani ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gercefe uygun oldugunu ve ihrage bilgi dokiimaninda bu bilgilerin
anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirlii makul dzenin

gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thracea
Siimer Faktoring Anonim Sirketi Yetkilileri

Sorumlu Oldugu Kisim:

Serhat Kutlu Sevean Donmez

) ';_;.:1

3 N 1
PARAT 22 50 (Pbx) Fax: \: i
RS g.comtr Infinfo@sme

)
sy Vergi Dairasl: &l 4026
48RS, Marsis No:D4f8E0-03¢3-2600016

13.09.2021

THRACCI BILGI DOKUMANININ

TAMAMI

Halka Arz Eden
ASV Holding A.S. Yetkilileri

Sorumlu Oldugu Kisim:

Serdar Tekin

Ahmet Kursun
Yonetim Kurulu

ﬁy_t;si

13.09.2021

IHRACCI BILGI DOKUMANININ

TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulusun
Ticaret Unvam

Alnus Yatirim Menkul Degerler %g/

Sorumlu Oldugu Kisim:

Nusrat dtpkasn
Kt UduPRIG 15
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Ihrager bilgi dokiimanimin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip
oldufumuz tiim bilgiler cercevesinde, gerc¢ege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis

oldugunu beyan ederiz.

imzal sorumluluk beyanlari ihrager bilgi dokiimanin ekinde (Ek/1) yer

almalktadir.

Bagimsiz Denetim, Raporlarii Hazirlayan
Kurulus

HSY Damismanhk ve Bagimsiz Denetim A.S

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ozkan Cengiz

Sorumlu Ortak Bas Denetei

31.12.2018, 31.12.2019 ve
31.12.2020 TARIHLI OZEL
BAGIMSIZ DENETIM
RAPORLARI

Bagimsiz Denetim, Raporlarmi Hazirlayan
Kurulus

HSY Damigmanhk ve Bagimsiz Denetim A.S

Sorumlu Oldugu Kisim:

Hakan Giinaydin

Sorumlu Ortak Bag Denetgi

30.06.2021 TARIHI OZEL
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Bagimsiz Hukukc¢u Raporunu Hazirlayan
Kurulus

Okur Neidim Giktas Veyisoglu EVG Hukuk
Biirosu

Sorumlu Oldugu Kisim:

Av. Emre Neidim

BAGIMSIZ HUKUKCU RAPORU

Fiyat Tespit Raporunu Hazirlayan Kurulus

/J\lnus Yatirim Menkul Deferler A.S.

£

Sorumlu Oldugu Kisim:
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Eylem Ciftci Goliing : A ‘
FIYAT TESPIT RAPORU
Sorumlu Degerleme Uzmani

Degerleme Raporunu Hazirlayan Kurulus Sovinila Olduls K

Emek Taginmaz Degerleme ve Damismanhk

A.S.

Fatih Ozer

Sorumlu Degerleme Uzmani

GAYRIMENKUL DEGERLEME
RAPORU

2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1. IThrager bilgi dokiimaninda yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihragginin
bagfimsiz denetim kuruluslarinin ticaret unvanlar ile adresleri (iiye olduklar profesyonel

meslek kuruluglari ile birlikte):

HSY Damismanhk ve Bagimsiz Denetim A.S. Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetimle
Yetkili Kurulus olup, Thraggi Bilgi Dokiimant igerisinde ve ekinde yer alan finansal bilgilerin
kaynagi olan 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.06.2021 tarihli karsilagtirmali finansal
tablolara iliskin 8zel bagimsiz denetim raporlariin dogrulugundan sorumludur.

Sorumlu Uyesi
i y Ticaret o Oldugu
Dénemi e grta[: !ias Adresi Meslek
Ll Kuruluslar
Cumhuriyet Mah. 2
31.12.2018 HSY Yeniyol Sk. TURMOB,
‘31"12'20']9_ Danismanlik Ozkan Bomonti Business Bagimsiz
31 '12'2020' ve Bagimsiz Cengiz Center No:8 K:4 Denetgiler
Ceme Denetim A.S. D:22 Bomonti Sisli Dernegi
Istanbul
Uyesi
; Sorumliu e
Diénemi E:x‘:tl Ortak Bas Adresi ([\)ﬂl:;;fl:j
Dencic: Kuruluslar
Cumhuriyet Mah.
H8Y Yeniyol Sk.
50.06.2021 Danigmanlik Hakan Bomonti Business . :
ve Bagimsiz Giinaydin Center No:8 K:4 FHIRHOS:
Denetim A.S. D:22 Bomonti Sisli
Istal\bul -
/ IRIM
8 el MENKPC BEGERLER A.S.
Esantepaf o er Sk. No:10 Sisli / istan

Feantan
T %
lic.Sied
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2.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmm/sorumlu ortak bas denetginin gérevden ahnmasi,
gorevden gekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Yolktur.

3. SECILMIS FINANSAL BILGILER

FINANSAL DURUM Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
TABLOSU (Bin TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
Nakit ve Nakit Benzerleri 34.261 2.597 838 2.849
Faktoring Alacaklan 165.550 187.773 257.407 344,593
itfa Edilmis Maliyeti ile
Olciilen Diger Finansal 12.046 10.102 - 2916
Varliklar
Takipteki Alacaklar 3.906 4.964 3.279 1.351
Beklenen Zarar ‘
Karsiliklad () 2.195 3.162 1.717 339
Maddi Duran Varliklar 13.695 13.763 22.869 23,724
Diger Aktif@r 1.712 1.496 7.261 10.849
TOPLAM
VARLIKLAR 229.285 231.772 290.327 386.283
Alinan Krediler 97.131 144.414 190.601 244.973
Ihrag  Edilen Menkul
| Kiymetler (Net) 88.877 33.837 21.135 57.859
Diger Yiikiimliilikler 1.540 2.066 ‘5.357 4.676
Ozkaynaklar 40.017 50.478 69.031 73.566
Odenmis Sermaye 25.700 30.500 50.100 50.100
Geemis Yillar Kar veya 3355 7314 I 7976
Zarar
Danem Net kar veys 7.997 9.028 7.658 4.535
Zararl
TOPLAM - .
VUKUMLULUKLER 229.285 231.772 290.327 386.283

Ozel Bagimsiz Denetimden Geemis

KARZARIR b BUO 31122018 31.12.2019] 31.12.2020
Faktoring Gelirleri 84.024 66.295 52.304
Finansman Giderleri(-) 60.465 47.101 29.482
Briit Kar/ Zarar 23.559 19.194 22.822
Briit Faaliyet Kary/ Zararn 11.842 7.637 10.160
;urdilrhlcn Faaliyetler Vergi Oncesi Kar/ 10.555 11.833 10.092
arari
Dinem Net Kary/Zarar 7.997 0.028 7.658
‘ i Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
KAR ZARAR TABLOSU (Bin TL) 230.06.2020 30.06.2021
| Faktorling Gelirleri 25.367 51.423
Finangman Giderleri(-) 14.989 38.360
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Briit Kar/ Zarar 10.378 13.063
Briit Faaliyet Kary/ Zarar: 4.386 5.503
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar/ 4.579 6.265
Zarari

Dinem Net Kary/Zarar 3.367 4.535

“Yatirimel, yatirnm kararini vermeden once ihracemin finansal durum ve faaliyet
sonu¢larina iliskin ayrintihi bilgilerin yer aldig1 isbu ihrage1 bilgi dokiimaninin 9 ve 20
no’lu boliimlerini de dikkate almahidir.”

4. RISK FAKTORLERI
4.1. Thracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler

Sirket’in faktoring islemine esas teskil eden dogmus ve dogacak alacaklarin vadesinde
odenmemesi Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yénde etkileyebilir;

Siimer Faktoring, faaliyet gisterdigi sektoriin isleyisi geregi miisterilerinin vadeli alacaklarin
vadesinde ddenmesi kaidesi ile miisterilerine finansman saglamaktadir. Bu kapsamda Sirket’in
miisterilerinin ya da temlik alinan alacaklarin bor¢lularinin finansal durumlarinin bozulmasi ya
da fatura borglularinin veya miisterilerin iyi niyet gergevesinde hareket etmemesi gibi gesitli
nedenlerden kaynakli olarak vadeli alacaklarin vadesinde tahsil edilememesi, varsa 6deme araci
olarak Sirket’e temlik/ciro edilen kambiyo senedinin vadesinde Gdenmemesi giindeme
gelebilir. Bununla birlikte vadesinde tahsil edilemeyen faktoring alacaklari igin yasal takip
stirecine basvurulmasi; gerek is yiikii gerek maliyet agisindan Sirket’e zaman kaybettirici ve
maliyetleri artici bir etken olarak yansiyabilir. Bu sebeple faktoring islemine konu olan
alacaklarin vadesinde tahsil edilememesi ve sonraki idari takip siireciyle tahsilatin
yapilamamasi ya da uzun bir hukuki takip siirecine girmesi $Sirket’in finansal performansini
olumsuz etkileyebilir,

Alacaklarin tahsil edilememesi ve ilgili alacaklarin siipheli hale gelmesi durumunda
Sirket’in mali tablolarinda sdz konusu alacaklara iliskin ayrilmas: gereken karsihiklar
Sirket’in finansal performansini zayiflamasina yol acabilir;

Sirket’in, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar: lle
Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik geregi alacaklardan dogmus veya dogmas: beklenen
ancak miktar1 kesin olarak belli olmayan zararlarin kargilanmasi amaciyla mali tablolarinda
karsilik ayirmasi gerekecektir. Bu sebeple aynlan karsihiga konu olan tutarlar Siimer
Faktoring’in karhligini olumsuz etkileyebilecek olup, s6z konusu sorunlu alacaklarin
kismen/tamamen tahsil edilememesi durumu ise Sirket’in dzkaynagmin zayiflamasina yol
agabilecektir. Bu durumdan Sirket’in finansal performanst olumsuz etkilenebilir. Bununla
birlikte, ayrilan kargilik nedeniyle 6zkaynakta olusacak daralma muhtemel yeni faktoring
islemlerinin hacmini kisitlayabilir,

Faktoring alacaklarmin vadesinde tahsil edilememesi likidite riskini de beraberinde
getirebilir;

Sirket’in faktoring alacaklarinin tahsilatinda yaganabilecek gecikme, Sirket’in likidite
ydnetimini de olumsuz etkileyebilir. Tahsili geciken alacak tutarlarmin fonlanmaya devam

edilmesi zorunlulugu nedeniyle séz konusu tutarlar igin kullanilmas: gereken kaynak $irket’in
finansal kqaynaklarmin kullanimini da kisitlamig olacaktir. Sorunlu alacaklar kalemi i¢indeki
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Scktor genelinde fon saglama konusunda yasanabilecek sikintilar Sirket’in faaliyetlerinde
aksama yasanmasina yol acabilir;

Stimer Faktoring’in kaynak yapisi incelendiginde dzkaynaklarin yani sira énemli tutarda
bankalar ve diger finansal kuruluglardan saglanan kaynaklar ve &zel sektdr borglanma
araglarinin finansman yéntemine konu oldugu goriilmektedir. Bankalar ve diger finansal
kuruluslardan kullanilan kaynaklar ile 6zel sektor finansman bonosu sektdrdeki ¢ogu sirketin
siklikla kullandigi kaynaklardir, 2021 yili ilk yariyil dénemi itibariyla sektér bilangosunda
banka kredisi ve bor¢lanma araglarinin pasif toplamina orani %78 seviyesindedir. Sirket kaynak
yapisi iginde de bankalar ve diger finansal kuruluslardan saglanan kaynaklar ve finansman
bonolart énemli yer tutmaktadir. zahname imza tarihi itibariyla, finansal kurumlar nezdinde
239 milyon TL toplam limiti (Kaynak: 09.09.2021 tarihli Findeks Raporu) bulunan Sirket’in
gerek limitlerinin sinirll olmasi gerek piyasalar genelinde dalgalanmalarin gergeklegmesi
halinde finansman kaynaklarina erisim saglamasinda zorluk yasanabilir. Finansman
kavnaklarina erisimdeki zorluk Sirket’in faaliyetlerinde aksama yasanmasina yol agabilir.

Global ve yerel bazda piyasalarda yasanabilecek dalgalanmalar sonrasi, Sirket, bilango
yonetimini etkin sckilde gerceklestiremeyebilir;

Sirket faaliyet gosterdigi sektoriin isleyisi paralelinde diinya ve iilke genelinde piyasalarda
vasanan gelismelerden birincil derecede etkilenmektedir. Piyasalarda goriilebilecek
dalgalanmalar sonrast Merkez Bankalarimin para politikalara iligkin alacaklari aksiyon
dogrultusunda Sirket’in finansman maliyetlerinde beklenmedik artislar meydana gelebilir.

Sirket’in aktif ve pasif yéinetiminde goriilebilecek aksakhk likidite riskinin olugsmasina
neden olabilir;

Finans sektdriinde faaliyet gésteren Sirket’in bilangosunun varhk ve yiikiimliiliiklerinin vade
yapisinin uyumlu olmas: biiylik dnem arz etmektedir. Bu yapida ozellikle ylkiimlilik
vadelerinin varlik vadelerinden daha kisa olmasi durumu Sirket’in likidite yénetimini bozabilir.
Béyle bir durumda Sirket’in ytiktimltliklerini zamaninda yerine getirememe ihtimali glindeme
gelebilir. Faaliyet gosterdigi sektoriin yapist geregi Sirket’in varlik kalemlerinin ¢ok biiyiik
kismi faktoring alacaklari, yiikiimliiliik kalemlerinin bilytik kismi da banka kredileri ve finansal
kuruluslardan temin edilen difer kaynaklardan ve ihrag edilen finansman bonolarindan
olusmaktadir. Faktoring alacaklar vade ortalamasinin kullanilan kredi ve finansman bonosu
vadelerinden uzun olmasi, kullanilan kredilerin geri ddenmesi ve finansman bonolarinin itfa
tarihlerinde yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini zorlagtirabilir.

Sirket’in miisterilerinin yogunlastig1 sektorlerde vadelerin uzamasi Sirket’in de faktoring
islemlerinde vadelerinin uzamasina neden olabilir;

Sirket’in yoneldigi sektdrlerde vadelerin uzamasi, Sirket’in bu sckidrlerde faaliyet giisteren
miisterileri ile gerceklestirdigi faktoring islemlerinde alacak vadesinin uzamasini da
beraberinde getirecektir. Bu durum Sirket’in daha uzun vadelerde kaynak bulmasini
gerektirecek olup, séz konusu kaynaklarin bankalardan ve diger finansal kuruluglardan talep
edildigi tutarlarda saflanamamasi durumunda da ilgili islemler igin ilave Gzkaynak
gerekecektir. Meydana gelebilecek dzkaynak ihtiyacinin hizli bir sekilde karsilanmasi igin ise
sermayedarlara bagvurulmasi, giindeme gelebilir. S6z konusu Gzkaynagin saglanmasi igin
harcanacak gaba maliyetleri artirabilir. Bununla birlikte tiim ¢abalara ragmen gerekli kaynak
saglafamayabilir. Her iki durumda da Sirket’in finansal performansi olumsuz etkilenebilir,

Sirkefin faktoring islemlerini gergeklestirdigi sektorlerde goriilebilecek bir daralma
soruny Sirket’in t¢plam pazardan aldif1 payin daralmasma neden olabilir.
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Sirket; pazarlama faaliyetleri kapsaminda ekonominin farklt sektdrlerinde faaliyet gdsteren
firmalar ile faktoring iglemlerini stirdtirmektedir. Ancak bazi sektdrlerde yogunlagmalar
gdriilebilecek olup, Sirket izahname dénemlerini igeren tarihler itibarryla agirlikli olarak imalat
ve hizmet sektérleri ile faktoring iglemlerini gergeklestirmektedir. Bu kapsamda Sirket’in
Faaliyetlerini yliriittGgli imalat ve hizmet sektorlerinde yaganabilecek daralmalar Sirket’in s6z
konusu sektérlerde yogunlasmis olan alacaklarini sorunlu hale getirebilir. Béyle bir durumda
Sirket sorunlu hale gelmis donuk alacaklarini uzun siireli fonlamak durumunda kalabilecek
olup, Sirket’in finansal performansi olumsuz bir gekilde etkilenebilir. Bununla birlikte $irket
maddi ve beseri kaynaklarini, tahsili gecikmis ve sorunlu hale gelmis alacaklarina yénlendirmisg
oldugundan, yeni misterilere hizmet verebilmek igin yeterli beseri ve maddi kaynagi
saglayamayabilir. Bu sebeple yeni miisterilere ulasmakta zorluk yasayabilecek Sirket’in toplam
pazardan aldigi pay daralabilir,

Giinliik is akisinda yasanabilecek aksaklhklar Sirket’in maddi kayiplar yasamasina neden
olabilir;

Sirket giinliik is akisinda muhtelif sayida islem yapmaktadir. $irket faaliyetinin mahiyeti geregi,
organizasyon yapisi i¢inde islemlerin gerek mevzuata gerek Sirket’in i¢ kurallarina uygun bir
sekilde yiiriitiilmesi gerekmektedir. Faktoring iglemlerinin bilgi islem sistemine kaydi,
mevzuata uygun evraklarm dogru saklanmasi konularinda yaganabilecek herhangi bir sistemsel
ya da insani bir hata Sirket’in ig akigini sekteye ugratabilir. Bu sebeple, departmanlar arasi
iletigim aksakhklart gerek tedarikgiler ile iligkilerle yaganabilecek siire¢ aksakliklarn gerekse
personel hatalarindan kaynaklanacak nedenlerle maddi kayiplar yasanmasi giindeme gelebilir.
Saklanmas: gereken kiymetlere iligkin stireglerin hatali yiirlitilmesi, $irket hesaplarindaki
islemlerde hata yapilmas: da bu tiir sonuglara yol agabilir.

Sirket’in ana hissedarlar arasinda giriilebilecek ¢ikar ¢atismasi Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir;

Isbu Thrager Bilgi dokiimani imza tarihi itibariyla Sirket’in ortaklik yapisinda %94 oraninda
ASV Holding A.S. pay sahibi olup, geriye kalan %6 oraminda sermayedeki paylar Sofu
Altinbas, Vakkas Altinbas, Zeynep Altinbas ve Aliye Altinbag’a aittir. ASV Holding A.§."nin
sermaye yapisina bakildifinda ise; %50 oraninda Sofu Altunbag’in %50 oraninda Vakkas
Altinbas’in pay sahibi oldugu goriilmektedir, Sirket’in sermayesi ve y@netimi dogrudan ve
dolayli olarak Sofu Altinbas ve Vakkas Altinbas hakimiyetindedir. Hissedarlar arasinda
dogabilecek bir gikar gatismast Sirket’in faaliyetlerinde aksama yaganmasina neden olabilir.
Bununla birlikte tilke genelinde ve/veya Sirket zelinde goriilebilecek finansal daralma sonras:
dogacak kaynak ihtiyacina iliskin olarak hissedarlarin gereken sermaye ihtiyacini
karsilamamalari Sirket’in finansal performansini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in mevcut faaliyetlerinde yoneticilerinin katma degerlerine olan bagimhilk
nedeniyle stz konusu kigilerin gorevden ayrilmalan durumu Sirket’in is akisinda
aksamaya neden olabilir;

Sirket'in tiim operasyonlari, kurmug oldugu deneyimli kadro ile olusturulan organizasyonla
yiirlitiilmektedir. 2014 yilinda Altinbas ailesinin ydnetimine gegen Stimer Faktoring A.$.'nin
2020 yilsonu itibariyla meveut personelin Sirket biinyesindeki kidem ortalamast 4,63 yildir.
Sirket'in {ist yonetim ve kilit personelleri Sirket faaliyetlerinin akiginda ve miisteriler ile olan
iliskilerin siirdiiriilmesinde etkin rol oynamaktadir. Herhangi bir sebeple bu kigilerin gérevlerini
biraknjasi ve yerlerine yeni personellerin istihdam edilmemesi durumunda S$irket’in
1’aaliytlerindc aksama goriilebilir.
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Faktoring sektériinde faaliyet gosteren sirketler tabi olduklari mevzuata uyum ve
mevzuatta yapilabilecek degisikliklerin etkileri nedeniyle mevzuat riski tasimaktadirlar;

Sirket ve faktoring sektériinde faaliyet gosteren tiim sirketler Finansal Kiralama, Faktoring,
Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu’'na tabidir. Bununla birlikte BDDK nin
denetimi ve gozetimine de tabi durumdadirlar. Stz konusu sektdrde siki regiilasyonlar
uygulanmakta olup, ayn1 zamanda periyodik ve siki denetimler de meveuttur. Sirket basta yasal
diizenlemeler olmak {izere; diizenleyici ve denetleyici kurumlarin diger alt diizenlemeleriyle
uyumlu ¢alismak durumundadir. Mevzuata uyum konusu yiiksek hassasiyet gerektirmektedir.
Sirket’in mevzuata uyum konusunda gerekli sartlar saglamamas: durumunda Sirket’e yonelik
cezai yaptirimlar giindeme gelebilir. S6z konusu ceza durumunun ortaya ¢ikmasi Sirket’in
faaliyet sonuclart ve piyasa genelindeki itibari tizerinde olumsuz bir etki yaratabilir. Bununla
birlikte finansal kurulus olan Sirket’in tabi oldugu regiilasyonlar igerisinde Kisisel Verilerin
Korunmasi mevzuatim yiirliten KVKK ve uyum mevzuatim yiiriiten MASAK diizenlemeleri
de vardir., Sirket’in bu diizenlemelere uygun politikalar belirleyememesi, uygulamalarini bu
diizenlemelere gore yiirlitememesi durumunda, Sirket iligkili oldugu taraflardan bu mevzuata
konu bir sikayete maruz kalmasi gibi durumlar ile kargilasabilir. Sirket ayni zamanda
BDDK nin bilgi sistemleri ydnetimine iliskin Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sivketleri’nin Bilgi Sistemlerinin Yénetimine ve Denetimine Iliskin Teblig hiikiimleri
cercevesinde hareket etmek durumundadir. Sirket’in bu diizenlemeye aykiri bir uygulamasi
olmas durumunda idari kuruluslar tarafindan olumsuz bir durum ile karsilagabilir.

Ayrica Sirket’in tabi oldufu mevzuat kapsaminda gelecekte kamu otoritelerinin yapmasi
muhtemel degisiklikler, degisikligin igerigine bagli olmak ile birlikte Sirketin karlihig,
ozkaynak yeterliligi ve ¢aligma kogullarini olumsuz etkileyebilir.

Alacak sigortasi konusunda iilke genelinde yasanan sikintilar nedeniyle faktoring
sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin de hareket alani daralabilir;

Gelismis filkelerde yapilan faktoring islemlerinin ¢ok biiyiik bir ¢ogunlugu alacak sigortasi
kapsamindadir. Ancak Tiirkiye'nin de yer aldigi gelismekte olan tilkeler grubundaki iilkelerde
alacak sigorta sistemi yeterince gelismemis olup, sistem islevsel degildir. Firmanin bor¢ 8deme
kabiliyetini yitirmesi durumunda belgelenmesi, mahkeme karari gerektirmesi ve bu kararin 1
yildan &nce ¢ikmamasi alacak sigortasint pratik anlamda iglevsel kilmamaktadir. Bu sebeple
iilke genelinde alacak sigortast konusunda yaganan sistemsel sikintilar Sirket’i ve diger
faktoring sirketlerinin faaliyet alanlarim kisitlayabilir.

Pandemi siirecinde son dénemde giriilen normallesme egilimlerinde goriilebilecek bir
yavaslama faktoring sirketlerinin yeniden temkinli davranmasina ve sirketlerin finansal
performansinda yavaglamaya neden olabilir;

2020 yili Mart ayinda Tiirkiye'de goriilmeye baglayan Covid-19 viriisii ve ardindan filke
genelinde pandemi ilan edilmesi ile birlikte tiim reel sektér ve finans kesimi negatif yénde
etkilenmistir. Pandemi siirecinin etkisiyle faktoring sirketlerinin bilylime ivimesi yavaglamig
olup, misterileri ile gerceklestirdikleri islemlerde risk alma konusunda temkinli olmay tercih
etmislerdir. Sektdr verilerine bakildiginda; 2020 Nisan ay: itibartyla faktoring sektdriiniin net
faktoring alacaklari 2019 yilsonuna gore %8,9 oraminda kiigtilmiis olup, sektdriin aktif
bilylikltigti ise 34,6 milyar TL ye gerileyerek 2018 yilindaki seviyesine geri donmiigtiir. 2021
yilinin ilk yarisinda ise iilke genelinde agilama oraninda artig ile birlikte pandemi siirecine
iliskin normallesme e@ilimleri gériilmektedir. Ancak gerek virlislin degisimlere ugrayarak
mutant viriis diye nitelendirilen viriisiin yayginlasmasi, asilama hizinda goriilebilecek
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durumda Siimer Faktoring ve diger tiim faktoring sirketlerinin finansal performansinda
yavaslama goriilebilir.

Faktoring scktorii reel sektérdeki gelismelerden birebir etkilenmekte olup, son dénemde
reel sektoriin isleyisi icin alnan onlemler faktoring sektdriinde faaliyet gdsteren
sirketlerin finansal performansini olumsuz etkileyebilir;

29.04.2021 tarihinde vergi usul kanunu ve bazi kanunlarda degigiklik yapilmasina dair kanun
diizenlemesine gegici bir madde eklenerek, ibraz siiresi sonu 30 Nisan 2021 ile 31 Mayis 2021
tarihleri arasina isabet eden ceklerin bu tarihlerde ibraz edilemeyecegi, bu ¢eklerin 1 Haziran
2021°'den sonra, kalan ibraz siiresi iginde ibraz edilebilecegi seklinde diizenlenmigtir
Uygulamaya iligkin Ticaret Bakanligi'nin 30 Nisan 2021 tarihli tebligine gore, bu tarihler
arasinda ibraz edilen gekler hesabi miisait olmayan misterilerin g¢ekleri kargihksiz
yazilmamustir, Yine bu tarihler arasinda vadesi gelen kambiyo senedine dayali alacaklar
hakkinda icra ve iflas takibi baslatilamayacagi, baslamis olanlarm duracag: da kanunda yer
almugtir.  Vadesi / ibraz stiresi sonu bu tarihlere denk gelen kambiyo senetlerinin tahsil
edilememesi Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

4.3. Diger riskler
4.3.1. D1s Cevre, Makro Ekonomik ve Global Riskler:

- Tirkiye'nin iginde bulundugu cografyadaki ekonomik-politik degisimlerin Tiirkiye
ekonomisi ve siyasetini etkilemesi miimkiindiir.

- Diinyadaki bore krizi ve 6zellikle Avrupa’daki etkilerinin Tiirkiye'nin ihracat gelirlerini
ve ekonomisini daraltma ihtimali bulunmaktadir.

- Tiirkiye’deki makroekonomik kosullardaki istikrarsizligin faaliyetler tizerinde olumsuz
etkide bulunma riski meveuttur.

- Tiirkiye’nin komsulariyla olan iligkilerindeki bozulmalarin bu iilkelerle olan ticari
iliskileri olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir.

- Deprem, dolu, sel vb. gibi dogal afetler nedeni ile genel anlamda iretim ve ticaret
faaliyetleri etkilenebilir.

- Diinya mal ve hizmet ticaretinde bilyitk paya sahip iilkeler arasinda global ticaret
savaslart yaganabilir. Bu durum {riinlere kota, ek vergi vb. ticaret dnlemlerini
getirebilir.

4.3.2. Finansal Riskler

ihrage:, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (faiz orani riski, kur riski), kredi riski, sermaye riski
ve likidite riskine maruz kalabilmektedir. S6z konusu risklere iligskin detayli bilgiler ihraggmin
31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.06.2021 tarihli finansal tablolarma iliskin bagimsiz
denetim raporlar: dipnotlarinda yer almaktadir.

4.3.2.1. Sermaye Riski

Sicket, sermaye riskini borg/6zkaynak oranini kullanarak, net borcu toplam &zkaynaklara
oranlama suretiyle izlemektedir.

Sermaye Riski (Bin TL) 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | 30.06,2021
Toplam Borglar 189.268 181.294 221.296 312717
Nakit ve Nakit Benzerleri(-) 3 4 12 25
Bankalar(-) 34,258 2.593 826 2.824
Net B re 155.007 178.697 220.458 309.868
Toplany Ozkaynaklar 40.017 69.031 73.566
Net Bo*q/DzkaynaﬁDram %319 Y421 -
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2021 yil ilk yariyil dénemi itibariyle $irket’in sermaye riski %421 seviyesindedir. 2020, 2019
ve 2018 willarinda sermaye riski oram sirasiyla %319, %354 ve %387 seviyesinde
gerceklesmistir. Ancak, ilerleyen hesap dénemlerinde ihragginin finansal performansina bagl
olarak sermaye riski artabilecektir.

4.3.2.2. Likidite Riski

Likidite riski bir girketin net yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar ve/veya kredi notunun diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina ve $irket’in bu durumdan
olumsuz olarak etkilenmesine sebebiyet verebilir.

Sirket’in 2021 yilt ilk yariyil dénemine iliskin finansal tablolarina gére, likidite riskine maruz
kalan finansal yiiktimliiltiklerinin defter degeri 303 milyon TL olup, s6z konusu tutarin 245
milyon TL’si alinan kredilerden, 58 milyon TL’si ihra¢ edilen menkul kiymetlerden, 156 bin
TL’si diger bor¢lardan olugmaktadir. Likidite riskine maruz kalan kismmn 153 milyon TL’si 3
aydan kisa vadeli, 150 milyon TL’si 3-12 ay arasi vadeli olup ilgili dénemde | yildan uzun
vadeli ve likidite riskine maruz kalan finansal yliktimliiliigii bulunmamaktadir.

Sirket’in 2020 yilsonuna iligkin finansal tablolarina gére, likidite riskine maruz kalan finansal
ylikiimliiliiklerinin defter degeri 212 milyon TL olup, stz konusu tutarin 190 milyon TL’si
alinan kredilerden, 21 milyon TL’si ihrag edilen menkul kiymetlerden ve 594 bin TL si de diger
borglardan olusmaktadir. Likidite riskine maruz kalan kismin 114 milyon TL si 3 aydan kisa
vadeli, 98 milyon TL’si 3-12 ay arasi vadeli olup ilgili dénemde | yildan uzun vadeli ve likidite
riskine maruz kalan finansal ylikiimliiligii bulunmamaktadir.

Sitket’in 2019 yilsonuna iligkin finansal tablolarina gére, likidite riskine maruz kalan finansal
yitktimltiliklerinin defter degeri 178 milyon TL olup, stz konusu tutarin 144 milyon TL’si
alinan kredilerden, 33 milyon TL’si ihrag edilen menkul kiymetlerden ve 127 bin TL si de diger
borglardan olusmaktadir. Likidite riskine maruz kalan kismin 112 milyon TL’si 3 aydan kisa
vadeli, 62 milyon TL’si 3-12 ay aras1 vadeli, 2,8 milyon TL’si 1-5 yil arasi vadeli olup, ilgili
donemde 5 yildan uzun vadeli ve likidite riskine maruz kalan finansal ylikiimliligi
bulunmamaktadir.

Sirket’in 2018 yilsonuna iligkin finansal tablolarina gére, likidite riskine maruz kalan finansal
yiikiimliiliklerinin defter degeri 186,5 milyon TL olup, s6z konusu tutarin 97 milyon TL’si
alinan kredilerden, 89 milyon TL’si ihra¢ edilen menkul kiymetlerden, 394 bin TL’si faktoring
borglarindan ve 105 bin TL’si de diger borglardan olugsmaktadir. Likidite riskine maruz kalan
kismin 58,6 milyon TL’si 3 aydan kisa vadeli, 121,8 milyon TL’si 3-12 ay arasi vadeli, 5,9
TL’si 1-5 y1l aras1 vadeli olup, ilgili ddnemde 5 yildan uzun vadeli ve likidite riskine maruz
kalan finansal yliktimliiligt bulunmamaktadir,

4.3.2.3. Piyasa Riski

Global ve/veya yerel bazda ekonomide goriilebilecek resesyon, faiz oranlarinda ve déviz
kurlarinda dalgalanma yasanmasi piyasa risklerini olusturmaktadir. Faiz oranlarinda, déviz
kurlarinda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal sézlegmelerin degerinde meydana gelecek
de@isimler Sirket’in finansal performansini olumsuz etkileyebilir. Sirket igin esas Gnemli olan
riskler kurdaki ve faizdeki dedisimlerden olusmaktadir.

4.3.2.4. Kur Riski

Yabanci para varliklar, ylikiimliilikler ve bilango digi yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda
ortaya gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler, kur riski olarak adlandirilmaktadir.
Sirket, dijviz cinsindep, varlik ve ylikiimliiliiklerinin yerel phra birimine ¢evriminde kullanila

hipe / Sisi/ IsT, 15 P
| PEGERLER A.S.

| : ME
A fa lanrég,mm_;r Esentap Rarler Sk. Na:10 Sisli / lstant
grsis No'0- 765 o) ! Tel:(p B2 00 - Fax:(0212) 346 09 5.
10849 2600018 Tic 5 1264500 « Zincirlikuyu V.D.:61500252 1 2

Mersis No:0615 0025 21200015



kur oranlarinin de@isimi nedeniyle, kur riskine maruz kalmakta olup, $irket kur riskini doviz
bakiyeleri pozisyonu ile izlemektedir.

30.06.2021 tarihi itibariyla Sirket’in déviz cinsinden varligi bulunmamaktadir. Ilgili dénemde
yiikiimliiliiklerinde ise 2014 yilinda Sirket merkezi olan binanin satin alinmasi esnasinda
kullanilan 3 milyon Euro kredinin bakiyesi olan 143 bin Euro tizerinden kur riski tagimaktadir.
Taksitli bir sekilde kullaniimis olan kredinin taksitleri dendikge, kredi bakiyesi diigmektedir.

Sirket’in kur riskine duyarli finansal borglar: dévize endeksli banka kredilerinden olusmaktadir.

thragginin 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.06.2021 tarihleri itibartyla yabanct para
pozisyonu asagidaki gibidir.

Yabanci Para 31.12.2018 31.12,2019 31.12.2020 30.06.2021
Pozisyonu (Bin TL)

Déviz Varliklar - - - -
Déviz (8.926) (6.427) (3.828) (1.487)
Yiikiimliiltkleri(-)

Net Doviz Pozisyonu (8.926) (6.427) (3.828) (1.487)

Kur Riskine Duyarlilik Analizi

30.06.2021 tarihi itibariyla finansal durum tablosu yabanci para pozisyonuna gore, Tiirk Lirasi
yabanci paralar karsisimda %10 oraninda defer kazansaydi / kaybetseydi ve diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi, ayni tarihte sona eren hesap déneminde, yabanci para biriminden
olan varhik ve yiikiimltiliiklerden olugan kur farki kari / zarar1 sonucu net zarar Euro igin 149
bin TL daha yiiksek / diisiik olacakti. (2020: 383.000 TL, 2019 :643.000 TL, 2018: 893.000
TL)

4.3.2.5. Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degigmelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi
Sirket’in faiz orani riskini meydana getirmektedir.

Sirket’in faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

Faiz Pozisyonu Tablosu

(Bin TL) 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | 30.06.2021
Sabit faizli finansal araclar 67.386 8.529 69.201 162.496
Alim satim amagcli finansal varliklar s 3 " -
Faktoring alacaklari 165.550 182.174 246.094 333.254
Alinan krediler (-) (8.893) (139.808) | (155.758) | (228.617)
Faktoring borglari (<) (394) - - .
[hrag edilen menkul kiymetler (-) (88.877) (33.837) (21.135) 57.859
Degisken faizli finansal araglar (54.366) 2.584 (23.530) (5.017)
Vadeli banka mevduati 33.872 1.591] - 5
Alinan krediler (=) (88.238) (4.606) | (34.843) | (16.356)
Faktoring alacaklar: - 5.599 11.313 11.339

Sirket’in| sabit faizli varhklarinin ve finansal borglarinin agirhkli ortalama faiz oranlan

agagidaki tabloda sup&tlmustur.

| % | [31.12.2018 | 31.:2.7;011\? /[31.12.2020 [30.06.2021
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Varhklar

Faktoring alacaklar 28,58 22,40 27,60 34,15
Yiikiimliiliikler

Krediler 23,47 15,85 20.31 24,46
Thrag edilen menkul kiymetler 21:37 19,85 18,23 22,69

4.3.2.6. Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan olan borglunun sézlesmeye bagh yiikiimliiligiind yerine
getirememesi nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olugturmast riski, kredi riski olarak
tanimlanir. Sirketin nemli 6l¢iide kredi riski yogunlagmasina sebep olabilecek finansal araglar
baglica nakit ve nakit benzeri degerler ve faktoring alacaklarindan olusmaktadir. Sirketin maruz
kalabilecegi maksimum kredi riski, finansal tablolarda yansitilan tutarlar kadardir.

Sirket’in maruz kaldii kredi risklerinin tutarlari dénemler itibariyle agagidaki tabloda yer
almaktadir,

Raporl
ama Faltoring Takipteki Al
_'l‘arihi Alacaklan Alacaklar Diger Alacaklar Banl(u'lar
itibariy daki
le ; : : Mevduat
Maruz | Finansal | Iliskili | Diger Migkili | Diger iskili | Diger
Kﬁlman Dinem | Taraf Taraf | Taraf Taraf |Taraf Taraf
Azami 2018 - 165.550 - 1.711 - 1.388 34.258
]f{:':&‘ 2019 — 187973 | - 1802 | 137 773 | 2.593
(Bin 2020 - 257.407 - 1.562 9 2.766 826
TL) 2021/1Y - 344.593 « 1.012 8 3.253 2.824

5. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

5.1. Thrager hakkinda genel bilgi:

5.1.1. Thrageinin ticaret unvam ve isletme adu:
Siimer Faktoring Anonim Sirketi

5.1.2. Thraggmin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ticaret Siciline Tescil Edilen Merkez ESEneRe Ma.h-‘ seskin Kalom Sk,
; No.39/1 Sigli/Istanbul
Adresi
Bagh Bulundugu Ticaret Sicili Miidiirligii [stanbul Ticaret Sicili Miidirliigii
Ticaret Sicil Numarasi 346825
5.1.3. Thragginin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, dngoriilen siiresi:
Kurulus Siiresi Siresiz
Ticaret Siciline Tescil Tarihi 17.05.1996

5.1.4. Ihraceimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihrageimin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili ySnetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve faks

numaralari:
|

Stimer Faktoring Anonim Sirketi

Ti&a et Unvani -
i

Mer5|s No: 4.'}615 0025 2120 001 5



Ortakhgm Hukuki Statiisii | Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal T.C. Kanunlari
Mevzuat
Kuruldugu Ulke Tiirkiye
Esentepe Mah. Keskin Kalem Sok. No.39/1
Adresi Sisli/Istanbul
0212 347 22 50 (Telefon)
;‘;‘*"‘f““ LT 0212 347 22 51 (Faks)
| MWumaralar
Internet Adresi www.sumerfaktoring.com

Sirket’in tabi oldugu mevzuat hakkinda genel bilgi:

Sirket, Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina gére kurulmus bir anonim sirket olmas1 ve finansal
kurulus olan bir faktoring sirketi olmasi nedeniyle, tabi oldugu diger mevzuata ek olarak,
kurulusu ve faaliyetleri bakimindan 6361 sayih Kanun ve bu kanuna dayal olarak yayimlanan
sair mevzuat basta olmak fizere, faaliyetleri ve sahip oldugu faaliyet belgesi uyarinca dzellikle
BDDK mevzuatina tabidir. {lgili BDDK diizenlemeleri agagida yer almaktadir.

e Faktoring Islemlerinde Uygulanacak Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik

e Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile
Finansal Tablolari Hakkinda Y&netmelik

o Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar
Hakkinda Yénetmelik

¢ Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Bilgi Sistemlerinin Y&netimine
ve Denetimine Iligkin Teblig

BDDK’nin 27.03.2008 tarih ve 2543 sayili “Faaliyet Belgesi” uyarinca Sirket, 6361 sayili
Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu hiikimleri
gergevesinde alinmas zorunlu kurulus ve faaliyet izinlerine sahiptir.

Tiirkiye’de Faktoring Diizenlemelerine Genel Bakas

30.09.1983 tarih ve 90 sayili Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde
Kararname’de 21.06.1994 tarihinde 545 Sayili Kanun Hilkmiinde Kararname ile yapilan
degisiklik ile “faiz veya her ne ad altinda olursa olsun bir ivaz karsihig veya ipotek almak
suretiyle stirekli olarak &diing para verme isleriyle ufrasan gergek Kkigilerin ve finansman
sitketleri ile faktoring sirketlerinin faaliyetlerinin diizenlenmesi ve denetlenmesine iligkin®™
diizenlemeler hayata gegirilmigtir.

Faktoring islemleri, BDDK tarafindan 10.10.2006 tarih ve 26315 sayih Resmi Gazete'de
yaymlanmis olan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve

Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik™ hitkiimlerine gore faaliyet gostermesine izin verilmig
olan sirketler tarafindan yiiriitiilmektedir.

21.11.2012 tarih ve 6361 sayili Kanun ise 13.12.2012 tarih ve 2849 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanarak yirtirlige girmistir. 6361 sayili Kanun'un 52’nci maddesi ile 90 sayih Odiing
Para Verme Isleri Hakkinda kararname yiirtirliikten kaldirilmigtir,

6361 sayil Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri
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6361 sayill Kanun’un amaci; finansal kurulus olarak faaliyet gésteren finansal kiralama,
faktoring, finansman ve tasarruf finansman sirketlerinin kurulus ve galigma esaslari ile finansal
kiralama, faktoring, finansman ve tasarruf finansman sozlesmelerine iligkin usul ve esaslar
diizenlemektir.

Tiirkiye’de kurulu finansal kiralama, faktoring, finansman ve tasarruf finansman sirketleri 6361
sayili Kanun hiikiimlerine tabidir.

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslan
Hakkinda Yonetmelik

Isbu yonetmelik uyarinca, faktoring girketlerinin, sirket kurulugu, faaliyet izni, girketin yurt
iginde ve yurt disinda sube agmasi, ana szlesme degisikligi ve sermaye artirimi, pay edinim ve
devirleri, birlesme, bsliinme ve tasfiye islemleri BDDK nin iznine tabidir ve yénetmelik ile bu
islemlerin izin bagvurularina iliskin usul detayl olarak belirlenmistir.

Faktoring Islemlerinde Uygulanacak Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik

isbu yonetmelik uyarinca, faktoring sirketleri ve bankalarca yapilacak faktoring islemlerine
iliskin usul ve esaslar diizenlenmektedir. Bu kapsamda miikerrer fatura kullaniminin 6nlenmesi,
fatura iptali, alman kambiyo senedi veya diger senetlere iliskin hilkiimler ile dogacak
alacaklarin devrine iliskin diizenlemelere yer verilmektedir.

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile
Finansal Tablolar1 Hakkinda Yénetmelik

isbu ydnetmelik uyarinca, finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin muhasebe ve
§ : 3

karsilik uygulamalarina ve kamuya agiklanacak finansal tablolarinin bigim ve igerigine iligkin
usul ve esaslar diizenlenmektedir.

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Bilgi Sistemlerinin Yonetimine
ve Denetimine lliskin Teblig

fsbu teblig uyarinca finansal kiralama, faktoring ve finansman girketlerinin 6361 sayili Kanun
kapsamindaki faaliyetlerinin ifasinda kullandiklart bilgi sistemlerinin y&netimine ve
yetkilendirilmis bagimsiz denetim kuruluglar: tarafindan denetlenmesine iligkin usul ve esaslar
diizenlenmektedir.

flgili Diger Mevzuat
6098 Sayili Borglar Kanunu

Faktoring islemleri ile ilgili hitkiimler 6zii itibariyle alacagin devri niteliginde olmasi nedeniyle
esas olarak 04.02.2011 tarih ve 27836 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirliife giren
6098 sayil Tiirk Bor¢lar Kanunu’nun 183 ile 194’ neil maddeleri arasinda diizenlenmektedir.

6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu

6361 sayill Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri
Kanunu’n 5'inci maddesi uyarinca faktoring sirketlerinin anonim sirket olarak kurulma
zorunlulugu bulunmaktadir. Bu baglamda faktoring sirketleri TTK nin girketler hukuku ve
tzellikle anonim sirkete iliskin hiikiimlerine tabi bulunmaktadur.

6362 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

Sirket, gerceklestirdigi tahvil ve finansman bono ihraglar nedeniyle SPK diizenlemelerine tabi
bulunmiaktadir. SPKn’nun 31’inci maddesi uyarinca bpr¢lanma araci nitelifindeki sermaye

piyasag araglarifyn ihrag limiti ve yetkisi diizenlenmistif. /

Tel: 8212 347 22 50 (Pbx) Fax:[N249g 34 22 51

Webisume ring.cam.lr Iinfoz{nfc_u epfsiloring.com.ir Esentef besfar Sk, Na:10 Sisll / Istanbul
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VII-128.8 sayil Bor¢lanma Araglar: Tebligi

Sirket, gergeklestirdigi tahvil ve finansman bonolari nedeniyle 6362 sayili SPK’nin yani sira
07.06.2013 tarih ve 28670 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiirlirlige giren VII-128.8
sayilt Borglanma Araglart Tebligi diizenlemelerine tabi bulunmaktadir. VII-128.8 sayih
Borglanma Araglari Tebligi’nin amaci, borglanma araglarimin ihracinda uyulmas: gereken
esaslar ile ihrag edilecek borglanma araglarinin niteliklerini diizenlemektir,

VII-128.8 sayili Borglanma Araglar Tebligi, 06.12.2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanununun 31’inci maddesi ve 128’inci maddesinin 1’inci fikrasinin (e) bendi ile 130’uncu
maddesinin 3'{incli fikrasina dayanilarak hazirlanmistir,

MASAK Mevzuat:

Sug gelirlerinin aklanmasinin ve terdriin finansmaninin énlenmesine iligkin olarak tilkemizin
taraf oldugu uluslararas: girisim, sézlesme ve diizenlemeler, sug gelirlerinin aklanmasinin ve
terdriin finansmaninin énlenmesi konusundaki uluslararas: standartlar ve tavsiye kararlari ile
Sug Gelirlerinin Aklanmasinin Onlenmesi Hakkinda Kanun ile isbu kanuna dayali yiiriirliikteki
diger mevzuat genel anlamda bu alandaki yasal diizenlemelerin gergevesini olugturmaktadir.

Bu kapsamda Sirket basta 5549 sayih Sug Gelirlerinin Aklanmasinin Onlenmesi Hakkinda
Kenun, 4208 sayili Karaparanin Aklanmasmin Onlenmesine Dair Kanun, Sug Gelirlerinin
Aklanmasmin ve Terdriin Finansmaninin Onlenmesine Dair Tedbirler Hakkinda Yénetmelik,
Suc Gelirlerinin Aklanmasinin ve Terriin Finansmaninin Onlenmesine Iliskin Yiikiimliiliiklere
Uyum Progranu Hakkinda Yonetmelik olmak iizere, MASAK mevzuatina uygun olarak
faaliyette bulunmakla yiikiimliidiir. Ayrica 16.09.2008 tarih ve 26999 Sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Sug Gelirlerinin Aklanmasinin ve Terériin Finansmanmin Onlenmesine [ligkin
Uyum Programi Hakkinda Yonetmelik”in 29°ncu maddesi uyarinca Sirket, s6z konusu
Yoénetmelik'te belirlenen kosullar: haiz olan ve yonetim kuruluna veya genel miidiire dogrudan
bagl olacak sekilde gérevlendirilen bir Uyum Gérevlisi atamakla yiikiimliidir.

Isyeri A¢ma ve Cahstirma

10.08.2005 tarih ve 25902 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Isyeri Agma ve Calisma
Ruhsatlarina Iliskin Yénetmelige gore belediye sinirlart ve miicavir alanlar diginda kurulacak
isyerleri ile kanunlarda miinhasiran il zel idaresine yetki verilen hallerden birinin kapsamina
giren isyerleri igin ilgili il zel idarelerinden, bliyiiksehir belediyesi sinirlari ve miicavir alanlar
icinde kurulacak isyerleri icin biiyliksehir belediyesinin yetkili oldugu konularda biiyiiksehir
belediyesi, biiyiliksehir ilge belediyesi veya ilk kademe belediyesinden, belediye simirlari ve
miicavir alanlar i¢inde kurulacak isyerleri igin ilgili belediyeden, organize sanayi bolgesi
sintrlart iginde bulunan isyerleri igin organize sanayi bolgesi tiizel kigiliginden, usultine uygun
olarak isyeri agma ve ¢alisma ruhsati almadan isyeri agilamaz ve ¢alistirilamaz. Isyeri agma ve
¢alisma ruhsati alinmadan agilan isyerleri yetkili idareler tarafindan kapatilir.

Bu kapsamda Sirket’in sahibi oldugu isyeri agma ve ¢alisma ruhsatlari agagida yer almaktadir.

Ruhsat Faaliyet Adres Isyeri Simifi Ruhsatin Tarihi
Sahibi Konusu — Sayisi
Sirket Faktoring | Sisli Esentepe Mah. Keskin | Belirtilmemistir. | 23.11.2004 —
Hizmetleri | Kalem Sok. No:39/1 1078
Sirket Irtibat Kizilartk Mah. 2754. Sok Sthhi Miiessese | 10.03.2020 — ‘.
biirosu No: 1-315 Muratpasa 277 4
(\ Antalya
) —
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Sirket Faktoring | HM Commerce Center 2. Smuf Sihhi 07.04.2017 -

Hizmetleri | 1368. Cad. No: 63/22 Miiessese RDO0O05511
Ivedik Ankara
Sirket Ofis Kiigiikbakkalkdy Mah. Sihhi 06.04.2018 —
Defne Sokagi Miiesseseler 2018/264

No:1/122/Flora Residans
Atasehir Istanbul

Sirket Faktoring | Miiskebi Mah. Kongre Sok. | Sihhi Miiessese | 17.10.2019 -
Hizmetleri | No:11 Bodrum Mugla 1257

Sirket’in Orugreis Mah. Tekstilkent Cad. Telstilkent Ticaret Merkezi G1 Blok 410 Dig Kapi
No: 10 AB 3080 Esenler Istanbul adresinde imzalamug oldugu kira sézlesmesi ile kullanmakta
oldugu tasinmazin ise depo mahiyetinde olmasi nedeniyle herhangi bir igyeri ruhsati bagvurusu
yapilmamuistir.

[stanbul ili Bagcilar {lcesi Mahmutbey Mahallesi Tagocag Yolu Cad. Agaoglu My Office 212
No: 3/375 adresinde bulunan taginmaza iliskin ruhsat siireci devam etmektedir.

5.1.5.1hragq faaliyetlerinin gelisiminde énemli olaylar:

Sirket 17.05.1996 tarihinde Stimerbank istiraki olarak Stimer Faktoring Hizmetleri A.§. unvam
ile kurulmustur.

Stimerbank A.S.’nin %96 oranindaki 350.400 adet hissesi 31.08.2001 tarihinde Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu'na devredilmistir. Sirket bir siire faaliyetlerine Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu ydnetiminde devam etmistir.

Siimer Faktoring Hizmetleri A.S. 14.02.2002 tarihinde 6zellestirilmistir.

2002 yili Subat ay1 ile 2014 yili Nisan aylari arasinda Kadir Erdil Yilmaz hakim ortakhifinda
olan Sirket’in 15.04.2014 tarihi itibariyla hisselerinin %99,76s1 Altinbag ailesine, 04.12.2014
tarihinde Garipoglu ailesine ait hisseler Sofu Altinbag’a devredilmigtir. 15.04.2014 tarih
itibartyla Sirket unvani Stimer Faktoring A.$. olarak degismigtir, 13.01.2015 tarihinde de Stikrii
Karahasano@lu’'na ait hisse Sofu Altinbas’a devredilmistir.

31.12.2015 tarihinde Kredi Alta Faktoring A.$. tlim aktif ve pasifi ile Sirket’e devir olmustur.

Faaliyetlerini &zkaynak, banka ve diger finansal kuruluglardan saglanan kaynaklar ve
borglanma araglari ile finanse etmekte olan Sirket’in, saglikli ve dengeli bliylime politikalarim
devam ettirmek yoniinde meveut fon kaynaklarini gesitlendirmek adina yaptifi bagvuru
sonucunda ilk ihra¢ belgesi Sermaye Piyasast Kurulu'nun 30.12.2014 tarih ve 36/1273 sayih
karar ile onaylanmustir. Sirket 2015 yihndan bu yana borglanma araglari ihrag etmektedir.
{zahname tarihi itibariyla Sirket’in 115 milyon TL1 ve 93 milyon TL2 olmak {izere ihrag limiti
bulunmaktadur.

20.04.2015 tarihinde kredi derecelendirme kurulusu JCR Eurasia Rating (JCR Avrasya
Derecelendirme A.S.)" den kredi derecelendirme notu alinmugtir. Kredi derecelendirme notu da
JCR Eurasia Rating (JCR Avrasya Derecelendirme A.S$.) tarafindan her y1l giincellenmektedir.
Kredi derecelendirme notuna iliskin son giincelleme 10 Haziran 2021 tarihinde yaymlanmugtir.

! Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 08.01.2021 tarih ve E-29833736-105.02.02-10 sayth karart ile 115.000,000 TL
ihrag limiti onaylannugtir,
ermaye Piyasast Kurulu'nun 05.08.2021 tarih ve 39/1194 sayih karari ile 93.000.000 TL ihrag limi
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JCR Eurasia Rating, Sirketin sekttr ortalamalarina gore finansal ve faaliyetsel performansini
gbzden gegirerek, Uzun Vadeli Ulusal Not ve griiniimit “BB/Stabil, Uzun Vadeli Ulusal Thrag
Notu’nu A-(Trk), Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Notunu ise B olarak teyit
etmistir.

15.07.2016 tarihinde Sirket hisselerinin %941, “Altinbag™ ailesi tarafindan kurulan ASV
Holding A.S.'ye devredilmistir.

ASV Holding A.S. Sofu Altinbas ve Vakkas Altinbag’in ortakliginda 26 Nisan 2016 tarihinde
200.050.000 TL sermaye ile kurulmustur, ASV Holding A.S. Altinbag Holding A.$.'nin %
33,33 paylarinin sahibi konumundadir. ASV Holding A.S., biinyesinde finansal kuruluglar olan
Stimer Varhk Yonetim A.S. (%100 payla) ve Stimer Faktoring A.S.'yi (%94 payla)
barindirmakta olup, Holding biinyesindeki faaliyetlerin agirlikli kismi bu girketlerden
olugmaktadir.

Sirket, 30.03.2017 tarihinde Ikitelli sube ve 04.04.2017 tarihinde Ankara subesinin agiligini
gerceklestirmistir.

Bilylimeve devam eden Sirket 27.03.2018 tarihinde Atagehir sube, 19.09.2019 tarihinde
Bodrum sube ve 24.02.2020 tarihinde ise Antalya subelerinin agihgini gergeklegtirmistir,

5.2. Yatirnmlar:

5.2.1. Thra¢e bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
ihracemmin 6nemli yatirimlari ve bu yatirimlarmn finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Yoltur,

5.2.2. Thracer tarafindan yapilmakta olan yatirimlarm niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman gekli hakkinda bilgi:

Yolktur,

5.2.3. Ihraceinin yénetim orgam tarafindan gelecege yonelik énemli yatirimlar hakkinda
ihrageiy1 baglayier olarak alman Kkararlar, yapilan sozlesmeler ve difer girisimler
haklanda bilgi:

Yoktur.

5.2.4. Thracciyla ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kogullari hakkinda bilgi:
Yoktur.

6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

6.1. Ana faaliyet alanlar:

6.1.1, Thracer bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
ana iiriin/hizmet kategorilerini de i¢erecek sekilde ihra¢er faaliyetleri hakkinda bilgi:

Ihrager'nin izahname dénemlerini igeren finansal tablolarinda g6értilduigi iizere, sz konusu
dénemler itibartyla esas faaliyet gelirleri faktoring gelirlerinden olusmaktadir. Tlgili dénemlere
iliskin olarak Sirket’in faktoring gelirleri agagidaki tabloda yer almaktadur.

| Faktoring Gelirleri(Bin TL) | 31.12.2018 | % |31.12.2019] % |31.12.2020] % |30.06.2021| %
Faiz Gelirleri 77.204 92 53.148 80 39.844 76 39.747 77
Ucret ve Komisyon Gelirleri 6.820 8 13.147 20 12.460 24 11.676 23
TOPLAM 84.024 100 66.295 100 52,304 100 51423 [ 100
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Faktoring, diinya ve Tiirkiye genelinde yaygimn gekilde kullanilan bir finansman yontemidir.
Faktoring, vadeli satislardan dofian alacaklarin finansal kurum (faktor) tarafindan temlik
alinarak 6n ddeme yapilmasi, kisaca alacaklarin nakde doniistiiriilmesi olarak agiklanabilir. Bu
durumda faktoring, bir igletmenin tiriiniinti satmasindan sonra, satilan trliniin bedelini alincaya
kadar gegecek siirenin finanse edilmesi islemi olmaktadir. :

Sirket’in miisterileri ile imzaladigi faktoring s6zlesmelerinde taraflarin hak ve yiiktimliltikleri
diizenlenmistir. Faktoring islemleri, faktoring islemine konu iglemin fatura borglusunun mukim
oldugu yer durumuna ya da riskin yiiklenildigi duruma gore siniflandirilmaktadir.

Fatura bor¢lusunun mukim oldugu yer durumuna gére iki tiirde olan faktoring iglemi; yurt ici
ve yurtdisi faktoring olarak ikiye ayrilmaktadir. Stimer Faktoring A.$. hali hazirda yurtigi
faktoring hizmeti vermektedir. Yurtici faktoring, ayni iilkede bulunan alici, satici ve faktoring
sirketi arasida yapilan faktoring islemidir. Herhangi bir satici firmanmn kredili satiglarindan
dogan alacagini faktoring hizmetinden faydalanmak amaciyla faktore devretmesi iglemidir.
Faktoring sézlesmesinin taraflarindan her birisinin aymi iilkede bulunmasi nedeniyle bu tiire
yurtigi faktoring denilmektedir.

Riskin yiiklenim durumuna gére ise; riicu edilemez faktoring (gayrikabili rlicu) ve riicu
edilebilir faktoring ( kabili rticu ) olarak iki ¢esit faktoring iglemi meveuttur.

Riicu edilemez faktoring, faktoriin satict firmaya verdigi diger hizmetler yaninda, vadeli
alacagin vadesinde 6denmeme riskini tamamen {istlendigi faktoring tlirlidiir. Bu sézlesme
tirtinde faktoring firmasi olarak faktor, satici firmanin vadeli alacaklarini satin almakta ve
miisterisine 6n ddeme yapmaktadir, Vadeli alacaklarin vadesinde 6denmemesi durumunda ise
faktor miisteriye riicu edememekte ve tiim tahsilat riskini kendisi tistlenmektedir. -

Riicu edilebilir faktoring stzlesmesi ise alacagin ddenmeme riskinin faktor tarafindan
tistlenilmedigi faktoring tiiriidiir. Faktor, alacagm vadesinde 6denmemesi durumunda
miisteriye riicu etmekte ve basta verdigi 6n 6deme tutarinin iadesini talep etmektedir,

Stimer Faktoring A.S.’nin faktoring islemlerinin briit tutarlarindan kaynaklanan riskinin 2020
yilsonu itibariyla %0,37’si; 2021 y1li Haziran sonunda % 5,46's1 gayrikabili riicu islemlerden
olusmaktadir. Kabili riicu olarak yapilan sézlesmelerde sdzlesme uyarinca 6denmesi gereken
meblaglar tahsil edilemedigi durumda sadece fatura borglusuna degil, ayni zamanda miisteriye
de bagvurarak meblagin 6denmesi talep edebilmektedir.

Faktoring Sozlesmeleri

Sozlesmeler, temlik edilecek alacaklar igin misterilerden alman garantileri, miigteri bazinda
faktoring limitini, faktoring islemine iliskin miisteri yiiktimliiliklerini, —miusterinin veya
garantérin ddeme veya temlik ydntemlerini ve sona erme hiikiimlerini icermektedir.
Sozlesmeler siiresiz olmakla birlikte, Stimer Faktoring'in temerriit hallerinde sézlesmeyi fesih
etme hakk: bulunmaktadir.

Faktoring islemlerinde; hem miisteri yani saticinin hem de faktoring firmasinin sézlesmeden
kaynakli hak ve yiiktimliilikleri bulunmaktadir, Faktoring mevzuati gergevesinde hem dogmus
hem dogacak alacaklar faktoring islemine konu olabilmektedir. Bu kapsamda Stimer
Faktoring’in 2021 Haziran sonu itibariyla briit faktoring alacaklar bakiyesinin 998,65’
dogmus alacaklardan olusmaktadir. (2020 yilsonu %99,96)

Dogmus olan alacak tanimt “Faktoring s§zlesmesi ¢ergevesinde™ miisterinin; borglu ile yapmug
oldugu anlasma uyarinca mallar sevk etmis, yilklimlii oldugu hizmetleri yerine getirmis olmas:
durumudur. Faktoring miisterisinin, temlik ettigi alacaga iliskin faturalar, MFKS (Merkezi
Fatura Kaydi Sistemi) sisteminden kontrol edilmektedir. Merkezi Fatura Kaydi Siste

tetleri v¢ bankalar tarafindan devir alinan algcaklara dair bilgi ve/veya belg
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ortak bir sisteme kaydiyla, toplulagtirma, miikerrerlik kontroli ve raporlama yapilmasin
saglayan servistir. Miikerrer devir edilen alacaklardan dogabilecek zararlardan korunabilmesi
amaciyla, kayit havuzuna ulasarak sorgulama ve raporlama yapilmaktadur.

Faktoring islemi; temlik alinan vadeli alacaklarin faizi ve komisyonu pesin olarak iskonto
edilerek kalan tutarin ya da faizi/komisyonu dénemler itibariyla ayrica tahakkuk/tahsil edilmek
tizere (borglu cari hesap) alacak tutarinin én 8deme olarak miisteriye 6denmesinden ibarettir,
Uygulamada iglemlerin bilyiik kisminda, alacagin Sdeme araci olarak diizenlenmis bulunan
kambiyo senedi temlik cirosuyla Sirket’e devredilmektedir. Glincel durumda piyasanin igleyigi
geredi Sirket’e ciro edilen kambiyo senetlerinin tamamina yakini ¢eklerden olugmaktadur.

Siimer Faktoring biinyesinde pazarlama, tahsilat, kredi takip ve finansman siirecleri;

Sirket’in pazarlama grubu potansiyel miigterilere y6nelik olarak firmalarin faaliyet alanlari,
isleyisleri, sermaye yapilari ve faktoringe konu olacak iglemlere iliskin bilgileri 6n gbriiyme
yaparak saglamaktadir. Stz konusu bilgiler krediler ve istihbarat grubuna iletilmektedir. Sirket
biinyesinde gerek krediler gerek pazarlama departmanlari tarafindan, deme araci olarak
diizenlenen kambiyo senetlerinin temlik borglusu ve temlik borglusu digindaki ciranta ve
kesidecilerin kredibilite arastirmasi yaptlmaktadir. S6z konusu inceleme sonucunda 5 milyon
TL tutara kadar olan faktoring islemleri genel miidiir ve genel miidiir yardimeilarindan olugan
kredi komitesi, 5 milyon TL {izeri faktoring islemleri ise Sirket’in yonetim kurulu tarafindan
karara baglanr.

Sirket, faktoring islemi gergeklestirilmeden 6nce potansiyel miisteri ile ilgili ayrintil istihbarat
ve mali analiz calismasi yapmaktadir. Alacaklarin vade yapilari, satig sartlari, ortalama fatura
tutarlart gibi konulan incelendikten sonra satici firmadan talep edecegi faiz ve komisyon orant
belirlenmektedir. Soz konusu vadeli alacaklari, belirlenen faiz ve komisyon tutari kesildikten
sonra kalan kismi ya da faizi/komisyonu dénemler itibariyla ayrica tahakkuk/tahsil edilmek
lizere alacak tutarinin 6n 6deme olarak misteriye odemesi seklinde gergeklegtirilmektedir.

Faktoring islemlerinin édeme araci olarak alinan kambiyo senetlerinin tamamina yakini
ceklerden olusmaktadir. Temlik cirosu ile alinan bu gekler keside tarihi itibariyla ibraz edilmek
lizere bankalara dagitilmaktadir, Takas tarihi finansman boliimii tarafindan takip edilmekte
olup. herhangi bir nedenle denmeyen gekler olmas: durumunda pazarlama birimi tarafindan
miisteri bilgilendirilmek sureti ile tutar talep edilmektedir.

Faktoring islemine konu edilen vadeli alacaklar vadesi geldiginde tahsil edilmektedir. Agurlikli
olarak faktoring islemine konu alacagin 8deme araci olarak diizenlenmis olan kambiyo senetleri
Sirket’e ciro edildiginden, alacaklarin tahsilat islemi vadesi gelen miigteri geklerinin banka
takasi lizerinden tahsilati yoluyla yapilmaktadur.

Sozlesme kapsaminda tahsil edilmesi 8ngériilen tutarlarin vadelerinde 6denmemesi durumunda
miisteri ile goriisiiliip vadesinde 6denmeyen alacak bedelinin miisteri tarafindan 6denmesi talep
edilmektedir. Borcun miisteri tarafindan 6denmemesi durumunda Stimer Faktoring miisteriden
ilave teminat talep edebilir, yahut 6deme araci olarak alian ve 6denmeyen geklerin kegideci ve
cirantalarina riicu edebilir.

Kabili riicu tiim islemlerde vadesinde tahsil olmayan alacaklarin miigteri tarafindan 6denmesi
gerekmektedir. Siimer Faktoring’in ilgili iglemi kabili rticu faktoring gergevesinde yapmis
olmasi durumunda miisterisine, Gdeme araci olarak alinan geklerle ilgili yasal olarak gekin
kesidecisine, ciranta(lar)sina ve son ciranta olmasi nedeni ile yine miisterisine kargi rticu hakki
bulunmaktadir, /
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Miisteri ya da cirantalar tarafindan denmeyen alacaklar i¢in idari olarak higbir sekilde tahsili
miimkiin olamiyorsa yasal takip iglemlerine baglanmaktadir.

Stimer Faktoring’in 2021 yili ilk ¢eyrek dénemi itibartyla 124 aktif miigterisi bulunmaktadir.
(2020: 131, 2019: 174, 2018:272 ) Siimer Faktoring Tiirkiye'de bagta KOBI olmak iizere ticari
ve kurumsal segment de dahil tiim &lgekteki firmalar ile faktoring islemleri
gergeklestirmektedir. 2020 yilsonu itibariyla 267 milyon TL briit faktoring alacaf
bulunmaktadir. 2021 yili ilk yariyil dénemi itibariyla ise $irket’in briit faktoring alacag 362
milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in 2021 yili ilk yariyil dénemi itibariyla faktoring
alacaklar vade ortalamast 80 giindiir. (2020 yilsonu faktoring alacaklari vade ortalamasi 97
etin) Gegmis yillarda ise Sirket'in faktoring alacaklari vade ortalamalari 2018 ve 2019
yillarinda sirasiyla 67 ve 80 giin olarak gergeklesmistir.

Sirket. tahsil edemedigi takipteki alacaklar kaleminde muhasebelestirilmis olan alacaklarinin
tamamina karsilik ayrilmis olanlarindan Sirket ydnetimi tarafindan uygun goriilenler varhk
yonetimi girketine devredilmektedir.

[zahname dénemleri itibariyla Sirket’in varlik ydnetimi sirketine devrettigi alacaklar1 ve devir
dénemleri agagidaki tabloda gosterilmektedir:

Tablo: Varhik Yénetim Sirketine Devirler

DEVIR TARIHI DEVREDILEN SIRKET DEVIR TUTARI-TL
20.03.2018 SUMER VARLIK YONETIM A.S. 643.060,00
18.12.2018 SUMER VARLIK YONETIM A S. 636.394,30
25.03.2020 SUMER VARLIK YONETIM A.S. 1.895.754,02
29.04.2021 SUMER VARLIK YONETIM A.S, 5.976.650,35

Kaynak: Stimer Faktoring A.$.

Siimer Faktoring’in faktoring islemlerinin gergeklesmesine iligkin siireci gésteren sema agagida
sunulmaktadur;
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6.2.1. Faaliyet gisterilen sektorler/pazarlar ve ihragemnm bu sektérlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlari haklanda bilgi:

Sirket, faktoring sektdriinde faaliyet gdstermektedir. Faktoring, mal ve hizmet satiglarindan
dogmus/dogacak vadeli alacaklarin temlik yoluyla bir faktoring kurulusuna devredilmesi ve bu
alacaklarin faktoring kurulusu tarafindan yénetilmesidir, Faktoring islemi; faktoring sirketi,
ticari borglular (alicilar) ve mal satan veya hizmet arz eden bir ticari igletme (satic1) arasinda
gerceklestirilmektedir.?

Faktoring; finansman, garanti ve tahsilat hizmetleri olarak temelde i{i¢ ayr1 hizmet
sunmaktadir,

Faktoring, sundu@u hizmetler ile ticari alacaklarin finansal nedenlerden dolay! 6denememe
riskini tstlenir, tahsilat islemlerini takip eder, alacaklar1 vadesinden 6nce nakde doéniistiirlir.
Boylece isletmeler bagka bir kaynaga gerek duymadan faktoring isleminden elde ettikleri
kaynak ile diizenli nakit akigi saflarlar. Faktoring sirketleri "Garanti", "Tahsilat" ve
"Finansman" olmak fizere ii¢ temel hizmet sunmaktadir. Faktoring islemlerinin kapsadig: bu
hizmetler, isletmelerin ihtiyaglarina gére birlikte ya da ayri olarak sunulabilmektedir.

Alacak Garantisi: Faktoring sirketi, alici firmalarin finansal nedenlerden dolay1 édeyememe
riskini tstlenir. Satict firmanin vadeli satiglarindan dogan, onayladigi limit dahilindeki
alacaklarini garanti altina alir, isletmelerin ticari risklerini azaltir,

Tahsilat: Satici firmalarin devrettikleri alacaklar, faktoring sirketinin alacagi haline déniisir.
Tahsilati faktoring sirketi takip eder. Tahsilat takibini faktoring sirketine devreden igletmeler
stirdiiriilebilir ve glivenli bilylime firsatt yakalar.

Finansman: Vadeli alacaklarini faktoring sirketine devreden satici firmalar, vadelerinden 6nce
bu alacaklarimm belli bir yiizdesini 6n 8deme olarak kullanabilirler. Boylece alacaklarin nakde
dontistimil hizlanir ve isletmenin bilylimesi igin gerekli olan nakit herhangi bir dig kaynaga
gerek olmadan ticari alacaklardan elde edilmis olur. Faktoring, "satiglara paralel" isletme
sermayesi saglar ve firmalarin satin alim giiciinii arttirir.,

Faktoring Scktériiniin Tarihsel Gelisimi*

M.0O. 4000'li yillarda Mezopotamyali tiiccarlarla baglayan faktoring uygulamalari sonralari
Babilliler, Fenikeliler, Romalilar tarafindan gergeklestirilmistir. Gliniimiizde bilinen tanimiyla
ingiltere’de ortaya gikmistir. 19. Yiizyildan itibaren &nemi artmaya baglamus olup 1950’11
yillardan sonra ticaretteki yeri {ist diizeye ¢ikmigtir. Faktoring tarihi asagida belirtilen ti¢ ana
déneme ayrilarak incelenebilir.

I. Dénem (Koloni Tiirii Faktoring): Bu zaman dilimindeki faktoring islemi M.S.17. yiizyila
kadar faktor denen ticari komisyoncularm satig ve tahsilat faaliyetlerini kapsar,

I1. Dénem (Eski Tiir Faktoring): 1890-1930 yillarinda 6zellikle Amerika'daki hizh gelismeye
paralel olarak faktoring sekil degistirerek tilccarlik ve bankacilik gekline déntigmistiir.

III. Dénem (Modern Faktoring): 1930’Iu yillardan itibaren faktoring Amerika ' da resmiyet
kazanmis ve bilylik ekonomik kriz ertesinde kisa vadeli alacak hesaplarinin teminat
giisterilmesi kredilendirme iglemlerinde olagan hale gelmistir. 1968 yilinda kurulmug olan
FCI'in da (Factors Chain International) faaliyet gdstermesi ile birlikte faktoring giintimiizdeki

* https:/ms.hmb.gov.truploads/2020/1 2/FINANSAL-KIRALAMA-FINANSMAN-FAKTORING-ve-VARLIK-
YONETIM-SIRKETLERI-Sektor-arastirma-raporu-2020.pdf
4 Ihracatta Tedavikei Kredi Riskinin Garanti Altina Alinmasinda, Faktoring, [hracat Artisina Ve Ekonops
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sekli ile kullamlmaya baglanmistir. Kurulusun misyonu, faktoring islemlerinin yapilmadig
tilkelerde faktoring faaliyetlerinin bilinirligini saglamak ve galismalara islerlik kazandirmak,
uluslararas) faktoring islemlerinde ihracatg: ve ithalatgimin bulundugu tilkelerdeki faktoring
kuruluglari arasindaki iligkinin saglanmasina destek olmaktir. Giintimiizde diinyanin en biiyiik
faktorler zinciri olan ve diinya uluslararasi faktoring hacminin biiytik bir gogunlugunu kontrol
eden FCI'a tiye, 90 tilkeden 400 faktoring sirketi bulunmaktadir.

Diinya Faktoring Selktirii

Sektdr, finans piyasasinda 6nemli bir yer edinmis olup diinya faktoring sektériiniin yillik islem
hacmi 2020 yilinda 3.353.875 Milyon USD? rakamina ulagmistir. S6z konusu hacmin %19°luk
kismi1 da uluslararas: islemlerden olugmaktadir.

Grafik: Kiiresel Faktoring Hacminin Geligimi ( milyar Euro)
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Kaynak: Factors Chain International

Grafik: Global Bazda Diinya Biiylime Orani ve Diinya Faktoring Hacminin Biiyiime Orani

® Finansal Kurumlar Birligi-Faktoring Sektor Raporlani-Diinya Faktoring verileri sekmesinden bilgi edinilmigtir.

R FAKTORING A.S.

Kaski amS - MO39/ 34394 Edwnte

Tel: 8 / Sisli / |87,
Webis i _\_." 2250 (Pbx) Fay: 347 22 51 -
& R comtt [nfo:infogzg) Naktoring.camir S— ME 5,
Bigive ok g mto

Esr_-ntcvp ¢ rler Sk, No:10 Sish / Istanbui

R0 00 - Fax:(0212) 346 00 3%

55 0p TieSEAle:264880 - Zinelrlivuy V0615002521
) Mersis No:0815 0025 2120 0015




\ "
30% | . WorldGDP
' |
280 — Factoring
20%
15 %
1004
5% | / \ f\
" "n-\
2 \!'-"zl/
-5“ il ]
-10% ! | I
5 % 8 - T T
8§ F OE 2 &8 § B & & & & 8z & ¢

Kaynak: Factors Chain International

Grafik: 2020 Kiiresel Faktoring Hacimleri
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Kaynak: Factors Chain International
Gegmis yillar itibariyla diinya genelinde faktoring iglem hacminin geligimi agagidaki tabloda
yer almaktadur,

Tablo: Diinya Faktoring islem Hacmi (2000-2020) (milyon USD)

Diinya
Yil Yurtici Uluslararasi Toplam
2000 554.958 43.564 598.522
2001 604.715 43.460 648.175 |
2002 733 457 53.703 787160 )"
2003 890.821 59.669 950. 490/ 4
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