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(isbu Rapor, Erciyas Celik Boru Sanayi Anonim Sirketi ve Ozbal Celik Boru Sanayi
Ticaret Ve Taahhiit Anonim Sirketi Yinetim Kurullar tarafindan beraberce
hazirlanmastir)

Konu: Isbu Birlesme Raporu (“Rapor”) asafida bilgileri yer alan Erciyas Celik Boru Sanayi
Anonim Sirketi (bundan biyle “Erciyas Celik” veya “Devralan™ veya “Devralan Sirket”
olarak anilacaktir) ile Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit Anonim Sirketi (bundan
bayle “Ozbal Celik” veya “Devrolunan” veya “Devrolunan Sirket” olarak anilacaktir)
arasinda; Ozbal Celik’in tasfiyesiz sona ermek iizere tiim aktif pasifi ve tiim hak, alacak, borg
ve yitkiimliiliikleriyle bir biitiin halinde Erciyas Celik tarafindan devralinmas: suretiyle bu iki
sirketin Erciyas Celik biinyesinde birlesmelerine (“Birlesme™) iliskin olarak hazirlanmustir,

Erciyas Celik ile Ozbal Celik beraberce “Birlesmeye Taraf Sirketler” olarak amlacaklardir,
Rapor Tarihi: 09/09/2021

MADDE 1 - BIRLESMEYE KATILACAK SIRKETLERI TANITICI BILGILER,
MEVCUT PAYLAR, SERMAYE VE YONETIME ILISKIN BILGILER, ESAS
FAALIYET KONULARI VE FAALIYET SONUCLARINA ILISKIN BILGILER

1.1. Devralan Sirket

1.1.1. Genel Bilgiler

Ticaret Unvam : Erciyas Celik Boru Sanayi Anonim Sirketi

Merkez Adresi : Palladium Tower Barbaros M. Halk Cd. Kardelen Sk No:2/1
Kat: 25-26 34746 Atagehir, Istanbul

Tescil Tarihi : 26.06.1990

Telefon / Faks : 0216 663 62 00/ 0216 663 64 00

Ticaret Sicil Memurlugu  : Istanbul

Ticaret Sicil Numarasi : 363426

Vergi Dairesi : Biiyiik Miikellefler

Vergi Numaras: : 3410029646

Internet Sitesi : https://erciyas.com/erciyas-celik-boru/

Faaliyet Konusu : Sirketin faaliyet konusu; ozetle, her tiirlii boru ig/dig bitlim,

epoxy, beton, P.E. kaplamasi, boya ve izolasyonu; her tiirlii, boru hatlarn ve ekipmanlar: imalat
ve montaji, her tiirlii, ¢elik konstritksiyon ve kalip imalat ve montaji; her tiirlit basingh ve
basingsiz metal kaplar imalat ve montaji; her tiirlii, komple tesis ve ingaat taahhtitleri, her tiirlii
boru iiretim, igletim ve miiteahhitlik makineleri, sac islemeye iliskin makineler ve bunlarla ilgili
sair parcalar, ekipmanlar, her tiirlii giines paneli, riizgar tribiinii ve enerji iretiminde
kullanilabilecek her tiirlii donanim ve bunlara iliskin sair pargalar, ekipmanlarin imalatim

yapmaktir. Esas stzlesmesinde yazan diger igler de Sirket’in faaliyvet konusw igerisinde yer
almaktadr, }Z f




Sermaye Piyasasi Aracimin
Islem Gérdiigi Pazar : Yoktur

1.1.2. Meveut Sermaye Yapisi ve Paylar ile ilgili Bilgiler

(i) Devralan Sirket’in sermayesi 59.500.000.-TL olup, bu sermaye her biri 1.-TL nominal
degere sahip 59.500.000 adet hisseden olusmaktadir. Erciyas Celik’in ortaklik yapisi agagidaki
tabloda gisterilmektedir:

Ortagm Adi/Unvam | Pay Miktan (TL) Pay Grubu Toplam
Sermayedeki Oran
(%)
Ercivas Holding A.S. 15.300.000.- A 27.06
Ercivas Holding A.S. 16.097.760.- B 25,71
Ahmet Kamil Erciyas 10.197.490.- B 17,14
kamil Emre Erciyas 8.925.,000.- B 15,00
Kamil Bilge Erciyas 8.925.000.- B 15,00
Hakime Ercivas 54.750.- B 0,09
TOPLAM 59.500.000 100,00

(ii) Devralan Sirket'in sermayesinin tamamimn 6denmis oldugu, Ertlirk Yeminli Mali
Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.’nin 24/03/2021 tarih ve YMM/716/3986/21/09 Sayihh
Sermayenin Odendiginin Tespitine Iligkin Yeminli Mali Miisavir Raporu ile saptanmigtir.

(iii) Yukanidaki tabloda da gorillecegi tizere, Sirket sermayesi 15.300.000 adet (A) ve
44.200.000 adet (B) grubu paylardan olugmaktadir,

(iv) Sirketin halihazirda yiiriirliikte olan esas stzlesmesine gére, (A) grubu paylar imtiyazl
olup, amlan paylara taninmig imtiyazlar Gzetle su sekildedir:

- Sirket Esas Stizlesmesi’nin 12. maddesine gére; Sirket 6 (alt1) kisiden olusan Yénetim
Kurulu iiyelerinin yarisi1 (A) grubu pay sahiplerinin gtsterecegi adaylar arasindan Genel
Kurul tarafindan seg¢ilmektedir.

- Sirket Esas Stzlesmesi'nin 18. maddesinde; (A) grubu paylarnn temsil ettifi toplam
sermayenin gogunlugunun olumlu oyu olmaksizin genel kurulda alinamayacak birtalam
kararlar da Sirket esas stizlesmesinde hiikiim altina alinmstir.

- Sirket Esas Stizlesmesi'nin 21. Maddesine gére ise, olagan ve olaganiistii Genel Kurul
toplantilarinda, hazir bulunan pay sahibinin veya vekillerinin her bir (A) Grubu pay igin

15 (onbes) oy, her bir (B) Grubu pay i¢in ise 1 (bir) oy hakk: vardur.
(v) Sermayeyi temsil eden paylara karsihik cikartilmg intifa senedi, tahvil ve benzeri borglanma
senedi bulunmamaktadir, Ayrica sermayeyi temsil eden paylar arasinda oydan yoksun pay da

bulunmamaktadir,

Birlesme sonrasinda, Sirket sermayesini olusturan paylarnn; 15.300.000 adedinin (A) grubu

imtiyazl pay ve 61.615.025 adedinin (B) grubu olmas: hﬁklﬁnmﬁktedir'z Q/ J' %/\
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1.1.3. Yinetim Kurulu Hakkinda Bilgiler

Sirketin 16/04/2021 tarihinde yapilan genel kurulunda yonetim kurulu tiyeliklerine 3 (iig) yil
stire ile asagida isimleri bulunan kisiler se¢ilmislerdir:

Ad/Soyad Unvan Girev Siiresi
Ahmet Kamil ERCIYAS Y dnetim Kurulu Bagkam 16/04/2024
Kamil Emre ERCIYAS Yonetim Kurulu Bagkan 16/04/2024
Yardimeis

Hakime ERCIYAS Yénetim Kurulu Uyesi 16/04/2024
Mehmet Burhan KARACAM | Yénetim Kurulu Uyesi 16/04/2024
Markus Christian Dr. Yénetim Kurulu Uyesi 16/04/2024
SLEVOGT

Ahmet Fatih TAMAY Yonetim Kurulu Uyesi 16/04/2024

1.1.4. Faaliyet Konusu ve Soz Konusu Faaliyet Sonu¢larina iliskin Bilgiler

Sirketin faaliyet konusu; 6zetle, her tiirlii boru i¢/dis bitiim, epoxy, beton, P.E, kaplamasi, boya
ve izolasyonu; her tiirlii, boru hatlan ve ekipmanlari imalat ve montaj, her tiirlil, gelik
konstritksiyon ve kalip imalat ve montaji; her tiirlii basinghi ve basingsiz metal kaplar imalat ve
montaji; her tiirlii, komple tesis ve insaat taahhiitleri, her tirlii boru firetim, isletim ve
miiteahhitlik makineleri, sac islemeye iliskin makineler ve bunlarla ilgili sair pargalar,
ekipmanlar, her tiirlii giines paneli, riizgr tribiinii ve enerji tiretiminde kullamlabilecek her tiirlii
donanim ve bunlara iliskin sair pargalar, ekipmanlarin imalatini yapmaktir.

Sirket buna ilaveten, mithendislik ve teknik miisavirlik isleri, tiretim ve satis planlamas: etiid
ve organizasyonlarmin yapilmasi, Sirket’in istigal edecegi imalat sanayi ile ilgili ham ve
yardimer maddeler, her tiirlii elektrik iretiminin ger¢eklestirilmesi, her tiirlii alanda diger
sirketlere istirak edilmesi, bu istiraklerin yénetilmesi ve istiraklerine her tiirli damgmanlik
sagilanmasi, yabanci ve yerli sermayenin istiraki ile veya kendi basina sirketler kurulmasi veya
kurulmus sirketlere istirak edilmesi ve bunlarin ortaklik paylarim satin alinmasi ve icabinda
satilmasi, bunlarin yonetilmesi ya da bunlara damismanhk saglanmasi, gergek ve tiizel kigilerle
ishirligi yapilmasi, ortakhklar kurulmasi, ortak girisimde bulunulmas: faaliyetlerinde de
bulunabilir.

Esas stzlesmesinde yazan diger isler de Sirket’in faaliyet konusu igerisinde yer almaktadir.

1.2. Devrolunan Sirket:
1.2.1. Genel Bilgiler
Ticaret Unvam : Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit A.S.

Merlkez Adresi : Mersin Tarsus Organize Sanayi Bolgesi
Riistil Kazim Yiicelen Caddesi No:23 Akdeniz, Mersin

Tescil Tarihi : 10.07.1995

Telefon / Faks : 0324 676 48 58 / 0324 676 48 59 -A/] b
iry .

Ticaret Sicil Memurlugu  : Mersi /L "
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Ticaret Sicil Numarasi : 41186

Vergi Dairesi : Mersin — Uray Vergi Dairesi

Vergi Numarasi : 6650203128

internet Sitesi : www.ozbal.com

Faaliyet Konusu : Sirketin ana faaliyet konusu spiral kaynakli gelik boru

kaplamas, {iretimi ve bu tiriinlere ait hammaddelerin ticaretidir. $irket, dogalgaz, petrokimya
ve petrol borulari, igme suyu borulari, kazik borular, ¢elik yapi borulari, genel ve 6zel amagh
boru ve ek pargalariin imalatini gergeklestirmektedir, Esas stizlesmesinde yazan diger isler de
Sirket’in faaliyet konusu igerisinde yer almaktadir.

‘:Serma}fe Pivasasi Aracimin
Islem Giordiigii Pazar : Ana Pazar

1.2.2. Meveut Sermaye Yapist ve Paylar ile ilgili Bilgiler

(i) Devrolunan Sirket’in kayith sermaye tavani 100.000.000.-TL olup, ¢ikarilmis sermayesi ise
43.920.000.-TL dir. Ozbal Celik’in ortaklik yapis1 agagidaki tabloda gosterilmektedir:

‘Dogrudan Pay Sahipligine Iligkin Bilgi
Ortagmn; Sermaye Payi / Oy Hakla
Ticaret Unvamy/ 23.10.2020 (Son Genel Kurul Mevent Durum
Adi Soyadi Toplantisi)

(TL) (%) (TL) (%)
ERCIYAS HOLDING 22.829.066,006 51,98 4.478.955,04 10,20
AS,
Nevzat Taskin = - 4.325.843,00 9,85
Timur Bilyiik - = 4.281.000,00 9.75
Vedat Levi - - 3.990.000,22 9,08
Ismail Tamer Altilar - . 3.910.000,00 8,90
DIGER 21.090.933,994 48,02 22.934.201,74 52,22
TOPLAM 43.920.000,000 100,00 43.920.000,00 100,00

(i) Devrolunan Sirket’in sermayesinin tamamnin édenmis oldugu, Vezin Yeminli Mali
Miisavirlik A.§.’nin 31/08/2021 tarih ve YMM-06104691 / 1545-231 sayih Sermayenin
Odendiginin Tespitine Iligkin Yeminli Mali Miigavir Raporu ile saptanmigtir,

(iii) Sirket sermayesi 1.092.307 adet (A) ve 42.827.693 adet (B) grubu paylardan olusmakta
olup, (A) grubu paylarin tamami Erciyas Holding A.$. sahipligindedir.

(iv) (A) grubu paylar imtiyazh olup, yonetim kurulu iiyelerini aday gosterme imtiyaz:
bulunmaktadir. 6 (alt) kisilik yénetim kurulunun 3 (ii¢) iiyesi, (A) grubu pay sahiplerinin
glOsterecegi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilmektedir. Bu imtiyaz Ozbal Celik’in
Esas Sozlesmesi'nin 7, maddesinde yer almaktadir. (B) grubu paylar ise l%ﬁd&l? niteliktedir.

(A) grubu paylar nama, (B) grubu paylar hamiline }'32111




(v) Sermayeyi temsil eden paylara kargihk gikartilmig intifa senedi, tahvil ve benzeri borglanma
senedi bulunmamaktadir. Ayrica sermayeyi temsil eden paylar arasinda oydan yoksun pay da
bulunmamaktadir,

(vi) Fiili dolasimdaki paylara iligkin bilgi asagida yer almaktadr:

BORSA KODU FiiLi DOLASIMDAKI FiiLi DOLASIMDAKI
PAY TUTARI (TL) PAY ORANI (%)
0OZBAL 39.432.192,41 - 89,78

1.2.3. Yinetim Kurulu ve Komiteler Haklkinda Bilgiler

Yiinetim Kurulu Uveleri:

Sirketin 25/10/2019 tarihinde yapilmig genel kurul toplantisinda, yonetim kurulu tiyeliklerine
2 (iki) y1l siire ile secim yapilmig ve sonrasinda ara dénemdeki istifalar nedeniyle yeni tiyelerin

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 363. maddesi kapsaminda atamasi yapilmigtir. Halihazirda
Devrolunan Sirket’in Yénetim Kurulu tiyeleri asagida yer almaktadir:
Ad/Soyad Unvan Giirev Siiresi
Kamil Emre ERCIYAS Yénetim Kurulu Bagkam 25.10.2021
Yilmaz BAG Yiinetim Kurulu Bagkan 25.10.2021
Yardimeist
Coskun KILIC Yiénetim Kurulu Uyesi 25.10.2021
Basak TAV Yonetim Kurulu Uyesi 25.10.2021
Mehmet Siikrit SOKULLU Bagimsiz Yonetim Kurulu 25.10.2021
Uyesi
Taner ISIN Bafimsiz Yinetim Kurulu 25.10.2021
Uyesi
Komiteler:

- Denetimden Sorumlu Komite:

Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerinde yer alan hiiktimler kapsaminda, $irketin muhasebe
ve raporlama sistemlerinin ilgili kanun ve diizenlemeler gergevesinde igleyiginin, finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasi, bafimsiz denetim ve i¢ kontrol sisteminin igleyiginin ve
etkinliginin gézetimini yapmak amaciyla Denetimden Sorumlu Komite kurulmustur.

Danchnjlden Sorumlu Mehmet Siikrii SOKULLU Bafimsiz Yonetim Kurulu
Komite Baskani Uyesi

Denetimden Sorumlu Bagimsiz Yonetim Kurulu
Komite Uyesi Tanier 1IN Uyesi

- Kurumsal Yinetim Komitesi:

e
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Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yénetim Ilkeleri'nde yer alan hikiimler kapsaminda,
Sirketin kurumsal yonetim uygulamalarinin geligtirilmesi ve sirket yonetim kurulunun gorev ve
sorumluluklarinm saglikli bir bicimde yerine getirilmesi amaciyla yonetim kuruluna tavsiye ve
dnerilerde bulunmak fizere Kurumsal Yénetim Komitesi kurulmugtur.

gurumsal Yonetim Komitesi Mehmet Sitkriit SOKULLU Bagir_nsm Yonetim Kurulu
askani Uyesi

E_{Luruynsal Yonetim Komitesi Vilmaz BAG Yonetim Kurulu Bagkan
Uyesi Vek.

Kurumsal Yiénetim Komitesi 3= e GM (Vek.) [/ Yatinmei
{vess Jeniz Githal TURGAN Hiskileri Boliim Yéneticisi

- Riskin Erken Saptanmas: Komitesi:

Sirketin maruz bulundugu risklerin sistemli bir sekilde yénetilmesi amaciyla Riskin Erken
Saptanmasi Komitesi kurulmustur,

R1sk1‘|1 _Erken Saptanmasi Mehmet Sitkrii SOKULLU Baglr_nmz Yénetim Kurulu
Komitesi Baskan Uyesi

Raci. kel wam! U1 Cogkun KILIC Yonetim Kurulu Uyesi
Komitesi Uyesi ¥ Y

Rugkin, Bacedy, “Daptatiingl | wgrnns RAG Yonetim Kurulu Uyesi
komitesi U}rem

MADDE 2 - BIiRLESME iSLEMINDE ESAS ALINAN YONETIM ORGANI
KARARLARI

Ercivas Celik’in Yonetim Kurulu Karary:

Erciyas Celik’in 17/06/2021 tarih ve 2021/8 sayih yénetim kurulu karar ile;

L. Ozetle, (i) élcek ekonomisinin yaratacagr avantajlardan faydalanmak, verimlilik,
etkinlik ve tasarrufiun arttiridmasi, maliyetlerin diigtivillmesi, iligkili taraf iglemlerinin
azalttlmasy, grup ici sinerfinin arttwimasi, (ii) uluslararas: pivasada rekabet yelenegini
artirabilmek icin tek ¢ati altinda toplanarak ulasilacak kapasite artistyla diinyadaki bifytik
capli projelerden pay alma sansimn arttirilarak meveut ihracat kapasitesinin biyiitilmesi,
(iii) yaratilacak biiyiik olgek ile olusacak rekabeti satn alma giiciiyle hammadde ve
yardmmer malzeme maliyetlerinin optimize edilmesi, (iv) tek merkezden yonetimin gelirecegi
yalinlik ve etkinlikle birlikte olusacak malivet avantajlarima sahip olunmast ve bu sayede
sektorde karlr operasyonu sirdiirebilmesi ve (v) Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve
Taahhiit Anonim Sirketi 'nin saghkl bir operasyonel ve finansal yapiya kavusmast suretiyle,
birikmis gecmis donem borclarim ve tiim finansal yilkimliliiklerini yerine getirebilecek
duruma getirilmesi amaciyla (EK-1:Birlegmenin Amaci, Hukuki Ve Ekonomik Gerekgelerine
iligkin detavh agiklamalar);

Sirketimiz'in, Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit Anonim Sirketi ile ( “COzbal
Celik”), 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu, Birlesme Ve Baolilnme Tebligi (1I-23.2),
Onemli Nitelikteki Islemler Ve Ayrilma Hakky Tebligi (11-23.3), 6102 sayr Tiirk Ticaret

Kanunu, Ticaret Sicil Yonetmeligi, 5520 sayyi urum!ar/trgfsi Kanunu ve ilgili diger
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mevzual cercevesinde, Ozbal Celik'in tim akiif ve pasifleri ile birlikte bir kil halinde
devralinmast suretivle Sirketimiz Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. ("Erciyas Celik”)
biinyesinde birlesilmesine,

II. Birlesme isleminin, igleme taraf sirketlerin bagimsiz denetime tabi tutulmug 31.12.2020
tarihli finansal tablolarimn esas alinarak gergeklestivilmesine,

1. Birlesme orammnin, degisim oranmin ve birlesme islemi nedeniyle Erciyas Celik
nezdinde yapilacak sermaye artirim tutarmnin ve takiben de soz konusu sermaye arfirimi
sonucunda Sirketimiz paylarindan Sirketimiz'e devrolacak Ozbal Celik'in pay sahiplerine
tahsis edilecek pay adetlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'mmn (“SPK”) (1I-23.2) sayih
Birlegsme ve Bolimme Tebligi ve ilgili diger mevzuata uygun, adil ve makul olduguna dair
tespitinde, Sermaye Piyasast Kurulu'nun (1I-23.2) sayili Birlegme ve Boliinme Tebligi 'nin
“Uzman Kurulus Goriigii” baghgm taswvan 7. Maddesinin hiikiimlerine uygun olarak
KPMG Yonetim Damsmaniigi A.S. tarafindan hazirlanmig olan Uzman Kurulug Raporu 'nun
esas alimmasina,

IV. llgili mevzuat hilkiimleri uyarinca, bir onceki maddede bahsedilen Uzman Kurulug
Raporu esas alinmak suretiyle birlesme sozlegmesi, birlesme raporu, duyuru ve birlesme
islemine iliskin sair gerekli tiim evrakin hazirlanmasmna ve duyuru metninin onaylanmast
icin SPK 'va bagvuru yapilmasina,

V. Birlegsme islemi sonucunda Sirketimiz sermayesinin artacagi ongorildigiinden,
Sermaye Piyasast Kurulu mun uygun goriigii ile T.C. Ticaret Bakanligi 'mn izninin alinmast
kayit ve sartivla, birlesme iglemi ve sermaye artisi nedeniyle gergeklegtirilmesi gereken
Madde (VII)'de detaylar: belirtilen esas sizlesme degisikliklerine iligkin tadil tasarisinn,
birlesme iglemleri ile ilgili olarak yapilacak genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin
onayina sunulmasina,

VI. Birlesme islemi neticesinde, artirilacak sermaye tutarmm 17.253.511-TL olmasina ve
Sirketimiz'in birlesme sonucunda sahip olacag toplam sermaye tutarinmn 76,753.511.-TL
olmasna,

VIL Isbu Yonetim Kuwulu kararimn (V) maddesi kapsaninda; Sirketimiz Esas
Sozlegmesi 'nin

- “Kurulug" baghki 1. maddesi, “Unvan" baghkl 2. maddesi, “Amag ve Konu" baghkl
3. maddesi, “Merkez ve Subeler” bashkli 4. maddesi, “Miiddet” bashkii 5. maddesi,
“Sermaye " bashkli 6. maddesi, “Pay Senetleri” bashkl 7. maddesi, "Pay Senetlerinin
Devri” bashkli 8 maddesi, “Sermayenin Arttirilmas:” baghkle 9. maddesi,
“Sermayenin Azaltilmasit” baghkli 10. maddesi, “Menkul Kiymet Thract” baghki 11.
maddesi, “Yinetim Kurulu” baghklr 12, maddesi, “Yonetim Kurulu Toplantilart ve
Karar Nisabt" basliklt 13. maddesi, “Yonetim Kurulunun Gorev ve Yetkileri” baglik
14. maddesi, “Sirketin Yonetimi ve Temsili” baghikli 15. maddesi, "Yonetim Kurulu
Odenekleri” baslikl 16. maddesi, “Denet¢i” baghkir 17. maddesi, "Genel Kurul”
baglhkly 18. maddesi, “Toplantiya Cagri1” bashkl 19. maddesi, “Toplanti Yeri ve
Nisabt” bashkl 20. maddesi , “Oy Hakky, Oylarin Kullaniimas: ve Karar Nisabt"
baglikls 21, maddesi, “Miizakere ve Tutanaklar” baghkl 22. maddesi, “Genel Kurulun
Yetkileri” baglikli 23. maddesi, “Yonetim Kuwrulunun Ibrasi” bashkli 24. maddesi,

“Toplantilarda Bakanhk Temsilcisi Bufunmamkh 2,5. ﬁddes]' “Hesap Devresi”
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bagslikls 26. maddesi, “Kar ve Zararmn Tesbiti" baghkli 27. maddesi, “Yedek Akceler”
baglikl 29. maddesi, “Fesih ve Tasfiye” baghkit 30. maddelerinin tadili ile

- “Ana Sizlesmenin Degistirilmesi” baghkli 31. maddesi, 34. maddesi ve ‘llanlar’
bagliklt 36. maddesinin ctkartilmasi suretivle ekteki sekilde revize edilmesine (Ek-2:
Tadil Tasarisi),

VIIL Tiirk Ticaret Kanunu 'nun 149. Maddesi ve Sermaye Piyasasi mevzuati uyarinca,
tiim belgelerin hazirlanmasin takiben inceleme halkka igin gerekli ilanlarin yapilmasina,

IX. Sirketimiz'in Borsamn ilgili pazarmnda islem gormesi planlandigindan, Sirketimiz'in
Borsaya kote edilmesine yonelik olarak Borsa Istanbul A.S. 've ve Merkezi Kayit Kurulusu
A.S. 'ye gerekli bagvurularin yapilmasina,

X. Bu amagla gerekli izinlerin temini, bagvurularin yapilmast ve birlegme igleminin
mevzuata uygun yekilde sonuglandiriimast igin gerekli olan her tirlii is ve iglemin ifasi ile
birlesme siireci ile baglantili tim dokimanlarmm Sirketimiz adina hazirlanmast,
imzalanmast, onaylanmasi igin (i) Sirketimiz Yonetim Kurulu iivelerinden herhangi ikisinin
veya (ii) (A) Grubu imza yetkililerinden herhangi ikisinin veya (iii) Ozgiir Fidanoglu ile
Yilmaz Ba@'m miistereken imza atmak iizere yetkilendirilmesine

karar verilmistir.

Daha sonra Erciyas Celik’in ©4/09/2021 tarih ve 2021/ {2 sayili Yonetim Kurulu karar ile;

1

I. Sirketimiz'in, Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit Anonim Sirketi ile ( “Ozbal
Celik "), 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu, Birlesme Ve Biliinme Tebligi (11-23.2), Onemli
Nitelikteki Islemler Ve Ayrilma Hakkx Tebligi (II-23.3), 6102 sayir Tiirk Ticaret Kanunu,
Ticaret Sicil Yonetmeligi, 5520 sayili Kwrumlar Vergisi Kanunu ve ilgili diger mevzuat
cercevesinde, Ozbal Celik'in tiim aktif ve pasifleri ile birlikte bir kil halinde devralinmast
suretivle Sirketimiz Erciyas Celik Boru Sanayi AS. (“Erciyas Celik”) binyesinde
birlesilmesine dair Sirketimiz Yonetim Kurulu 17.06.2021 tarih ve 2021/08 numaralt karart
almnng idi.

IL. Birlesme Ve Biéliinme Tebligi (11-23.2)'nin “Birlesme ve boliinme islemlerinde esas
alinacak finansal tablolar” bashikh 6. Maddesi uyarinca yapilan degerlendirmeler neticesinde
ve T.C. Sermaye Pivasast Kurulu Bagkanligi 'na (“SPK”) yapilan birlesme basvurusu siirecine
yinelik ¢caligmalar devam etmekte olup, gelinen noktada Ozbal Celik nezdinde 2021 yili 6 aylik
mali sonuglarm agiklanmast tizerine;

Birlesme igleminin onaylanacag genel kurul toplantisimin hesap déneminin sonunu takip eden
dordiincii aym bagsi ile sekizinci aym sonu arasinda yapimas: durumunda, birlesme
islemlerinde son yillik finansal tablolarin esas alimacag, genel kurul toplantisinin bu dénemin
disindaki bir tarihte vapimast durumunda ise, en az 6 aylik faaliyet donemini kapsayacak ve
finansal tablo tarihi ile genel kurul toplant tarihi arasmda alti aydan fazla siire gegmeyecek
sekilde diizenlenecek ara donem finansal tablolarmmin esas alinaca@ hitkmii uyarinca;
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Birlegme isleminin, igleme taraf sirketlerin SPK'mn ilgili dilzenlemeleri geregi bu kez 6 aylik
sonuglar ile birlesme siirecine devam etmek iizere bagimsiz denetim standartlar: gergevesinde
dgzel bagimsiz denetimden gegirilmis 30.06,2021 tarihli finansal tablolarinn ve dipnotlarmnin
esas almarak gergeklegiirilmesine,

Bu sebeple Sirketimiz'in yukarida bahsedilen 17.06.2021 tarih ve 2021/08 numarali Yonetim
Kurulu kararvmn asagidaki gekilde revize edilmesine karar verilmigtir.

III. Bu kapsamda; Birlegsme isleminin, isleme taraf girketlerin bagimsiz denetime tabi tutulmug
30.06.2021 tarihli finansal tablolarvn esas alinarak gergeklestivilmesine,

IV. Birlesme orammnn, degigim orammn ve birlegme islemi nedeniyle Erciyas Celik nezdinde
yapilacak sermaye artirtim twlarinin ve takiben de soz konusu sermaye artirimi sonucunda
Sirketimiz paylarindan Sirketimiz'e devrolacak Ozbal Celik'in pay sahiplerine tahsis edilecek
pay adetlerinin, SPK 'min (1I-23.2) sayil Birlegme ve Boliinme Tebligi ve ilgili diger mevzuata
uygun, adil ve makul olduguna dair tespitinde, SPK 'mn (1I-23.2) sayil Birlegme ve Boliinme
Tebligi'nin “Uzman Kurulus Gorigia” bash@m tagiyan 7. Maddesinin hiikiimlerine uygun
olarak KPMG Yonetim Damgmanhgs A.S. tarafindan tarafindan isleme taraf girketlerin
SPK'mn ilgili diizenlemeleri cercevesinde hazirlanmig ve bagimsiz denetim standartlar:
cercevesinde ozel bagimsiz denetimden gegirilmis 30.06.2021 tarihli finansal tablolart ve
dipnotlart esas alinarak hazirlanmis olan Uzman Kurulug Raporu'nun esas alinmasina,

V. llgili mevzuat hitkiimleri uyarinea, bir dnceki maddede bahsedilen Uzman Kuruluy Raporu
esas alinmak suretiyle birlesme sozlesmesi, birlesme raporu, duyuru ve birlesme islemine iligkin
sair gerekli tiim evrakin revize edilmesine ve duyuru metninin onaylanmasi igin SPK nezdindeki
bagvurumuz uyarmea SPKya iletilmesine,

VI. Birlesme islemi sonucunda Sirketimiz sermayesinin artacag ongorildigiinden, Sermaye
Pivasast Kurulu'nun uygun goriigii ile T.C. Ticaret Bakanligi'mn izninin alinmasi kayit ve
sartiyla, birlegme islemi ve sermaye artist nedeniyle gercellestirilmesi gereken esas sozlegme
degigsikliklerine Sirketimiz'in 17.06,2021 tarih ve 2021/08 saytli Yonetim Kurulu karart ekinde
yer alan iligkin tadil tasarisiun, SPK 'mn wygunluk goriigintin alinmasim takiben, birlesme
islemleri ile ilgili olarak yamlacak genel kurul toplaniisinda pay sahiplerinin onayina
sunulmasing,

VI Birlesme islemi neticesinde, artirilacak sermaye tutarimn 17.415.025.-TL olmasina ve
Sirketimiz'in birlesme sonucunda sahip olacag toplam sermaye tutarimn 76.915.025.-TL
olmasma,

VIIL. Tiirk Ticaret Kanunu'nun 149, Maddesi ve Sermaye Piyasast mevzuatl uyarinca, tim
belgelerin hazirlanmasini takiben inceleme hakkr igin gerekli ilanlarn yapilmasina,

IX. Buamacla gerekli izinlerin temini, bagvurularin yapilmasi ve birlesme isleminin mevzuata
uyeun sekilde sonuglandrilmasi icin gerekli olan her tiirlii iy ve iglemin ifasi ile birlegme siireci
ile baglantily tiim dokiimanlarin Sirketimiz adina hazirlanmasi, imzalanmasi, onaylanmasi i¢in
(i) Sirketimiz Yonetim Kurulu iyelerinden herhangi ikisinin veya (i) (A) Grubu imza
yetkililerinden herhangi ikisinin veya (i) Ozgiir %NDSLU ile Yilmaz BAG 'in miigtereken
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Katilanlarin oybirligi ile karar verilmistir.

Ozbal Celik’in Yiinetim Kurulu Karari

Ozbal Celik’in 17/06/2021 tarih ve 2021/8 sayih Yénetim Kurulu karar ile;

(19

L. Ozetle, (i) olgek ekonomisinin yaratacag avantajlardan faydalanmak, verimlilik, etkinlik ve
tasarrufun arttiridmasi, malivetlerin diigiirilmesi, iliskili taraf iglemlerinin azaltilmasi, grup ici
sinerjinin arttrilmast, (i) wluslararast piyasada rekabet yetenegini artirabilmek icin tek ¢atr
altinda toplanarak ulasilacak kapasite artistyla dimyadaki biyiik ¢apl projelerden pay alma
sansoun arttirilarak meveut ihracat kapasitesinin biiyiitillmesi, (iii) yaratilacak bityiik olgek ile
olusacak rekabetgi satin alma giiciiyle hammadde ve yardimct malzeme maliyetlerinin optimize
edilmesi, (iv) tek merkezden yonetimin getirecegi yalinhik ve etkinlikle birlikte olusacak maliyet
avantajlarina sahip olunmasi ve bu sayede sektirde karli operasyonu siirdirebilmesi ve (v)
Sirketimiz 'in sagliklt bir operasyonel ve finansal yapiya kavusmasi suretiyle, birikmis gecmiy
donem borclarim ve tiim finansal yikiimliliiklerini yerine getirebilecek duruma getirilmesi
amaciyla (EK-1:Birlesmenin Amaci, Hukuki Ve Ekonomik Gerekgelerine iligkin detayli
actklamalar);

Sirketimiz’in (“Ozbal Celik”), Erciyas Celik Boru Sanayi A.§. (“Erciyas Celik”") ile, 6362 sayil
Sermaye Pivasast Kanunu, Birlesme Ve Boliinme Tebligi (11-23.2), Onemli Nitelikteki Islemler
Ve Ayrilma Hakky Tebligi (11-23.3), 6102 say Tiirk Ticaret Kanunu, Ticaret Sicil Yonetmeligi,
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ve ilgili diger mevzuat gergevesinde, tiim aktif ve pasifleri
ile birlikte bir kiil halinde Ercivas Celik’e devrolmas: suretiyle Erciyas Celik biinyesinde
birlesilmesine,

II. Birlesme isleminin, isleme taraf sirketlerin bagimsiz denetime tabi tutulmuys 31.12.2020
tarihli finansal tablolarimin esas alinarak gergeklestirilmesine,

III.  Birlesme orammn, degisim oranimn ve birlesme iglemi nedeniyle Erciyas Celik
nezdinde yapilacak sermaye artiim tutarimin ve (akiben de soz konusu sermaye ariirimi
sonucunda Ercivas Celik paylarindan Ozbal Celik’in pay sahiplerine tahsis edilecek pay
adetlerinin, Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK") (II-23.2) sayh Birlesme ve Boliinme
Tebligi ve ilgili diger mevzuata uygun, adil ve makul olduguna dair tespitinde, SPK'mn (1I-
23.2) sayth Birlegme ve Bolinme Tebligi'nin “Uzman Kurulug Gorigii” baghgn tagiyan 7.
maddesinin  hiikiimlerine uyeun olarak KPMG Yénetim Damgsmanligt A.S. tarafindan
hazirlannmg olan Uzman Kurulus Raporu 'nun esas alinmasina,

V.  llgili mevzuat ikiimleri uyarinca, bir onceki maddede bahsedilen Uzman Kurulus
Raporu esas alinmak suretiyle birlesme sézlesmesi, birlesme raporu, duyuru ve birlegme
islemine iligkin sair gerekli tiim evrakin hazirlanmasina ve duyuru metninin onaylanmast igin
SPK ya bagvuru yapiimasinag,

V. Onemli Nitelikteki Islemler Ve Ayrilma Hakki Tebligi (II-23.3) 'nin “Ayrilma hakkinn
kullandwilmas: yikimluliiginden muafivet halleri” bashkl 16. Maddesinin asagda yer verilen
(c) ve (g) bentleri uyarinca, Sirketimiz bakimindan ayrilma hakkmdan muafivet kosullar:

saglanmis oldugundan, /[/ g
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amlan bentler uyarinca ayrilma hakk: kullandwilmas: yikimliliiginden muafiyet tanimmasi
icin SPK 'va bagvuruda bulunulmasina,

VI.  Tiirk Ticaret Kanunu'nun 149. Maddesi ve Sermaye Piyasasi mevzuafi uyarinea, tim
belgelerin hazirlanmasini takiben inceleme hakki igin gerekli ilanlarin yaprlmasina,

VII. Bu amacla gerekli izinlerin temini, bagwwrularin yapilmasi ve birlesme isleminin
mevzuata uygun sekilde sonuglandirilmast igin gerekli olan her tirlii iy ve islemin ifas: ile
birlesme siireci ile baglantilt tiim dokiimanlarin Sirketimiz adina hazirlanmasi, imzalanmast,
onaylanmast iin (i) Sirketimiz Yonetim Kurulu iiyelerinden herhangi ikisinin veya (ii) (4)
Grubu imza yetkililerinden herhangi ikisinin veya (iii) Coskun Kilig ile Seniz Ginal Turgan i
miistereken imza atmak iizere yetkilendirilmesine

Katlanlarim oybirligi ile karar verilmigtir.

Isbu agiklamada bahsedilen birlegme niyetiyle goriigmelere baglanmasi hususu ile ilgili olarak,
Yonetim Kurulu tarafindan, 02.03.2021 tarihinde, bagimsiz degerleme firmalariyla goriigmeler
yapumast, yapilan goriigmeler gergevesinde uygun goviilecek degerleme gsirketi ile uygun ve
makul sartlarla sozlesme imzalanmasi, degerleme ¢aliymalart neticesinde olugacak degerlere
gore, Sirketimiz ile Erciyas Celik Boru Sanayi ve Ticaret A.S. 'nin birlegmesi hususunun yeniden
yonetim kurulumuz gtindemine alinarak miizakere edilmesi yoniinde karar alinmig oldugundan,
aym yonetim kurulu karart ile Sirketimiz'in mesru gikarlarinin zarar gormemesi, yatrimeilarin
yamitiimamas: ve zarara ugramamast ve ayrica bilhassa sosyal medyada yapilmast muhtemel
spekiilatif haberlerin/yorumlarin éniine gegilmesi ve bu sayede Sirket ve yatwimcilarin
haklarimn korunmasm teminen, SPK’mn I1I-15.1 Ozel Durumlar Tebligi'nin 6 iner maddesi
kapsaminda icsel bilginin agiklanmasinin ertelenmesine karar verilmigtir.

Bu agiklama, erteleme sebeplerinin ortadan kalkmasi tizerine yapilmaktadir.

1Y

karar verilmistir.

Daha sonra Ozbal Celik’in 28/07/2021 tarih ve 2021/10 sayih Yonetim Kurulu karan ile;
yukaridaki Yénetim Kurulu kararina ek olarak;

(1

1. Ozetle, (i) élcek ekonomisinin yaratacag avantajlardan faydalanmak, verimlilik, etkinlik ve
tasarrufun arttiridmas, maliyetlerin digiiriilmesi, iligkili taraf iglemlerinin azaltilmasi, grup igi
sinerjinin arttirilmas, (ii) wluslararasi piyasada rekabet yetenegini artirabilmek igin tek catt
altinda toplanarak ulagilacak kapasite artisiyla diinyadaki biiyiik ¢aplt projelerden pay alma
sansimn arttirdarak meveut ihracat kapasitesinin bipyiitiilmesi, (iii) yaratilacak biiyiik dl¢ek ile
olusacak rekabetci satin alma giiciiyle hammadde ve yardimer malzeme maliyetlerinin optimize
edilmesi, (iv) tek merkezden yonetimin getirecegi yalinlik ve etkinlikle birlikte olusacak maliyet
avantajlarina sahip olunmast ve bu sayede sektérde karli operasyonu siirdiirebilmesi ve (v)
Sirketimiz 'in saglikli bir operasyonel ve finansal yapiya kavusmast suretiyle, birikmis ge¢mis
dinem borclarinn ve tiim finansal yidkimliliiklerini yerine getirebilecek duruma getirilmesi
amaciyla (EK-1:Birlesmenin Amaci, Hukuki Ve Ekonomik Gerekgelerine iliskin detayh
agtklamalar);

Yonetim Kurulumuz'un 17.06.2021 itarih ve 8 sayli birlesmeye iligkin yinetim kurulu
kararimda, Sirketimiz'in (“Ozbal Celik”), Erciyas Celik ile, 6362 sayii Sermaye Piyasast
Kanunu, Birlesme Ve Béliinme Tebligi (11-23.2), Onemli Nitelikteki Islemler Ve Ayrilma Hakk:
Tebligi (11-23.3), 6102 sayh Tiirk Ticaret Kanunu, ?}t}'er Sicil Yonetmeligi, 5520 sanlr
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Kurumlar Vergisi Kanunu ve ilgili diger mevzuat ¢ergevesinde, tiim aktif ve pasifleri ile birlikte
bir kiil halinde Erciyas Celik'e devrolmas: suretiyle Erciyas Celik binyesinde birlesilmesine
karar verilmiy idi.

I1. Planlanan birlegme islemi, Yonetim Kurulumuz tarafindan, Onemli Nitelikteki Iglemler Ve
Ayrilma Hakla Tebligi (11-23.3) 'nin 4. Ve 5. Maddeleri cerevesinde dnemli nitelikte iglem
olarak degerlendirilmigtir.

1. Birlegme isleminde; Sirketimiz'in Sermaye Piyasasi Kanunu'na tabi olmasi ve paylarmmn
Borsa'da halka arz edilmis ve islem gorilyor olmasi nedeniyle, Sermaye Piyasasi Kanunu'nun
"Ayrilma Hakki" bagh@imt tasiyan 24. Maddesi ve ilgili SPK dilzenlemeleri dahilinde, sdz
konusu birlesme iglemine iliskin 17.06.2021 tarih ve 8 sayth Yonetim Kurulu kararinmn kamuya
actklandigi tarih olan 17.06.2021 tarihinde Sirketimiz'de pay sahibi olan ve birlegme islemine
iligkin genel kurul toplantisma katilarak olumsuz oy verecek ve muhalefet serhini toplant
tutanagina gecirtecek pay sahiplerimizin, paylarim ilgili mevzuat wyarinca belirlenecek
ayrilma hakki kullamm bedeli iizerinden satarak ortakhiktan ayrilma hakkima sahip olduklarr
hususu bagta olmak tizere, gerekli gériilen tiim hususlarda Kamuyu Ayeinlatma Platformu'nda
kamuyu aydmlatmaya yonelik her tirli bilgilendirmenin yapilmasina,

IV. Bu kapsamda Sermaye Piyasasi Kanunu'nun "Ayrima Hakka™ bashgm tagiyan 24.
maddesi ve ilgili SPK diizenlemelerine uygun olarak, Sirketimiz'in her biri 1.-TL (Bir Tiirk
Lirasi) itibari degerde olan toplam 43.920.000 TL (Kirkiigmilyondokuzyiizyirmibin Tirk Lirast)
sermayesine tekabiil eden itibari degerli beher pay igin ayrima hakkr kullanim fiyatinin 7,6478
TL olarak belirlenmesine,

V. Onemli Nitelikteki Islemler Ve Ayrilma Hakka Tebligi (1I-23.3) 'nin “Ayrilma hakkinin
fudlandiriimast yikiimliiliigiinden muafiyet halleri” bashkli 16. Maddesinin (c) ve (g) bentleri
uyarmea, ayrilma hakki kullandirilmas: yikimliliginden muafiyet tamnmast igin SPK’ya
basvuruda bulunulmugtur. SPK 'nin, Sirketimiz'e, bahse konu bent/bentler gergevesinde ayrilma
hakda kullandiridmast yikiimliliigiinden muafiyet tanimast halinde, yukarida madde 111 'te
belirtilen bilgilendirmelerin yapilmamasina ve ayrilma hakkinin kullandirimamasimna,

VI. Birlesme oraninin, degigim oraninin ve birlesme islemi nedeniyle Erciyas Celik nezdinde
yapilacak sermaye artirim tutarimn ve takiben de siz konusu sermaye artirimi sonucunda
Ercivas Celik paylarindan Sirketimiz pay sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin, Birlesme
ve Boliinme Tebligi (11-23.2) uparinca adil ve makul olduguna dair tespitinde, aym tebligin
“Uzman Kurulus Gériisii” bashgm tagiyan 7. Maddesinin hiikiimlerine uygun olarak KPMG
Yénetim Danismanlign A.S. tarafindan hazirlanmig olan ve agagida degierleme dzeti verilen
Uzman Kurulug Raporu 'nun esas alinmasina,

e Birlesme oram %77,5, degigim oram ise 0,3928 olarak tespit edilmistir.

o [Erciyas Celik'in, Ozbal Celik'i devralmasi sebebiyle arttiilacak sermaye luiary,
17.253.511 TL olacag ve bu dogrultuda birlesme sonrasindaki sermayenin 76.753.5 11
TL olacag: belirtilmigtir,

o Birlesme iglemi kapsamnda, 1.-TL nominal degerli (4) veya (B) grubu Ozbal Celik
payina sahip hissedarlar 0,3928 TL nominal degerli (B) grubu Erciyas Celik hissesine
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VIL llgili mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde, birlesme sozlesmesi ve birlegme raporu da dahil
olmak iizere, ilgili mevzuat hitkiimleri ¢ergevesinde hazirlanmasi gereken tim dokiimanlarda
bir énceki maddede belirtilen Uzman Kurulug Raporu 'nun esas alinmasina,

VI, Tiirk Ticaret Kanunu’'nun 149. Maddesi ve Sermaye Piyasasi mevzuati uyarinea, tim
belgelerin hazirlanmasini takiben inceleme halda i¢in gerekli ilanlarin yapilmasing,

IX. Bu amacla gerekli izinlerin temini, bagvurularin yapilmast ve birlesme igleminin
mevzuata uygun sekilde sonuglandirilmast igin gerekli olan her tirlii iy ve islemin ifas: ile
birlesme siireci ile baglantily tim dokimanlarm Sirketimiz adina hazirlanmast, imzalanmasi,
onaylanmasi icin (i) Sirketimiz Yonetim Kurulu diyelerinden herhangi ikisinin veya (i) (4)
Grubu imza yetkililerinden herhangi ikisinin veya (iii) Cogkun KILIC ile Seniz GUNAL
TURGAN " miigtereken imza atmak iizere yetkilendirilmesine
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Katilanlarin oybirligi ile karar verilmigtir.

Son olarak, Ozbal Celik’in ()4/09/2021 tarih ve 2021/4L sayih Yonetim Kurulu karar ile;

I Birlesme Ve Bolinme Tebligi (1I-23.2) 'min asagida yer verilen "Birlesme ve biliinme
islemlerinde esas almacak finansal tablolar” bashkl 6. Maddesi uyarinca yapilan
degerlendirmeler neticesinde ve SPK'na yapilan birlesme bayvurusu sirecine vanelik
caligmalar devam etmekte olup, gelinen noktada 2021 yili 6 aylik mali sonuclarm agiklanmast
iizerine;

Birlegme isleminin onaylanacag genel kurul toplantisimin hesap déneminin sonunu fakip eden
dérdincii ayin bagi ile sekizinci aym sonu arasmda yapimast durumunda, birlegme
islemlerinde son yillik finansal tablolarin esas alinacag, genel kurul toplantisinin bu ddnemin
digindaki bir tarihte yapilmast durumunda ise, en az 6 aylik faaliyet donemini kapsayacak ve
finansal tablo tarihi ile genel kurul toplant: tarihi arasinda alt aydan fazla siire gecmeyecek
sekilde diizenlenecek ara dinem finansal tablolarinin esas alinacag hiikmii uyarmnca;

Birlesme isleminin, isleme taraf sirketlerin Sermaye Piyasast Kurulu'nun ilgili diizenlemeleri
geredi bu kez 6 aylik sonuglar ile birlesme siirecine devam etmek iizere bagimsiz denetim
standartlart gercevesinde ozel bagimsiz denetimden gegivilmiy 30.06.2021 tarihli finansal
tablolarimn ve dipnotlarimn esas alinarak gergeklestirilmesine,

Bu sebeple Sirketimiz'in (i) 17.06.2021 tarih ve 2021/08 sayil Yénetim Kurulu karari ile (i)
amlan karara ek olarak alinmiy olan 28.07.2021 tarih ve 2021/10 numaral Ydnetim Kurulu
kararlarinim asagidaki sekilde revize edilmesine karar verilmigtir.

II Planlanan birlegme islemi, Yonetim Kuwrulumuz tarafindan, Onemli Nitelikteki Islemler Ve
Ayrilma Hakke Tebligi (11-23.3)'nin 4. Ve 5. Maddeleri ¢ergevesinde anemli nitelikte iglem
olarak degerlendirvilmistir.

Il Birlesme isleminde; Sirketimiz’'in Sermaye Piyasast Kanunu'na tabi olmasi ve
paylarinin Borsa'da halka arz edilmis ve iglem gorilyor olmast nedeniyle, Sermaye Piyasasi

Kanunu'nun "Ayrilma Halkt" baghgin m;;Waddeﬁ /Z ilgili Serm Piyasasi
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Kurulu 'nun dizenlemeleri dahilinde, soz konusu birlesme islemine iligkin 17.06.2021 tarih ve
8 sayilt Yonetim Kurulu kararimn kamuya agiklandigi tarih olan 17.06.2021 tarihinde
Sirketimiz'de pay sahibi olan ve birlesme iglemine iliskin genel kurul toplantisina katilarak
olumsuz oy verecek ve muhalefet serhini toplanti tutanagina gegirtecek pay sahiplerimizin,
paylarm ilgili mevzuat uyarinca belirlenecek ayrilma hakki kullamm bedeli tizerinden satarak
ortakliktan ayrilma haklkna sahip olduklart hususu bagsta olmak iizere, gerekli giriilen tiim
hususlarda Kamuyu Avdimlatma Platformu'nda kamuyu aydinlatmaya yonelik her tirlil
bilgilendirmenin yapilmasina,

V. Bu kapsamda Sermaye Pivasasi Kanunu'nun "Ayrilma Hakka" bashgm tagiyan 24,
maddesi ve ilgili Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine wygun olarak, Sirketimiz'in her biri
1-TL  (Bir Tirk Lirasy) itibari degerde olan ftoplam  43.920.000 TL
(Kwrkiigmilyondokuzyiizyirmibin Tiirk Lirasiy) sermayesine tekabil eden itibari degerli beher
payt i¢in ayrilma hakky kullamim fiyatimn 7,6478 TL olarak belirlenmesine,

V. Onemli Nitelikteki Islemler Ve Ayrima Hakke Tebligi (1I-23.3) 'nin “Ayrilma hakkimn
kullandwiimas: yilkimliliginden muafivet halleri” baghklt 16. Maddesinin (c) ve (g) bentleri
uyarmea, ayrilma hakky kullandirilmas: yikiimliliigiinden muafiyet tanmmast igin Sermaye
Piyasasi Kurulu'na bagvuruda bulunulmugtur. Sermaye Piyasast Kurulu'nun, Sirketimiz’e,
bahse konu bent/bentler cercevesinde ayrilma hakk: kullandwilmas: yitkimliliigiinden muafiyet
tanimas: halinde, yukarida madde 1II'te belirtilen bilgilendirmelerin yapimamasina ve
ayrilma hakkimin kullandiriimamasina,

VI Birlesme orammm, degisim oranmin ve birlesme islemi nedeniyle Erciyas Celik
nezdinde yapilacak sermaye artirim tutarinin ve takiben de sz konusu sermaye artirimi
sonucunda Erciyas Celik paylarindan Sirketimiz pay sahiplerine tahsis edilecek pay
adetlerinin, Birlesme ve Bolinme Tebligi (II-23.2) uyarinca adil ve makul olduguna dair
tespitinde,

aym tebligin “Uzman Kurulus Gérigi” baghgim tagiyan 7. Maddesinin hikiimlerine uygun
olarak KPMG Yonetim Danmsmanligr A.S. tarafindan igleme taraf sirketlerin Sermaye Piyasast
Kurulu'nun ilgili diizenlemeleri cercevesinde hazirlanmis ve bagimsiz denetim standartlari
cercevesinde ozel bagimsiz denetimden gegirilmis 30.06.2021 tarihli finansal tablolar: ve
dipnotlart esas almarak hazirlanmus olan ve asagida degerleme ozeti verilen Uzman Kurulus
Raporu'nun esas alinmasina,

o Birlesme oram % 77,4, degisim oran ise 0,3965 olarak tespit edilmigtir.

o FErcivas Celik'in, Ozbal Celik’i devralmasi sebebiyle arttirilacak sermaye tutari,
17.415.025 TL olacag ve bu dogrultuda birlegme sonrasindaki sermayenin 76.915.025
TL olacag: belirtilmistir.

e Birlesme islemi kapsaminda, 1.-TL nominal degerli (4) veya (B) grubu Ozbal Celik
payina sahip hissedarlar 0,3965 TL nominal degerli (B) grubu Erciyas Celik hissesine
sahip olacaktir.

vil.  lleili mevzuat hitkinmleri gergevesinde, birlesme sizlegmesi ve birlesme raporu da dahil
olmak iizere, ilgili mevzuat hitkiimleri ¢ergevesinde hazirlanmast gereken tiim dokiimanlarda

madde VI'da belirtilen Uzman Kurulug Raporu 'nun esas aim;m:maé
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VIII.  Birlesme igleminin, Birlesme Ve Bilimme Tebligi (1I-23.2) 'nin "Birlegme ve biliinme
islemlerinde esas alimacak finansal tablolar” baghkli 6. Maddesi uyarmca yapilan
degerlendirmeler neticesinde; igleme taraf sirketlerin Sermaye Piyasast Kurulu'nun ilgili
diizenlemeleri ¢ercevesinde hazirlanmig ve bagimsiz denetim standartlary gergevesinde ozel
bagimsiz denetimden gegirilmis 30.06.2021 tarihli finansal tablolarin ve dipnotlarimn esas
almarak gerceklegtivilmesi gerekliligi hasil oldugundan,

birlesme sozlesmesi ve birlegme raporu da dahil olmak tizere, ilgili mevzuat hilkiimleri
cercevesinde hazirlanmast gereken tiim dokiimanlarin revize edilmesine ve Sermaye Piyasast
Kurulu'na ibraz edilmesine

IX Tiirk Ticaret Kanunu'nun 149. Maddesi ve Sermaye Piyasast mevzuati uyarinca, tim
belgelerin hazirlanmasint takiben inceleme hakk igin gerekli ilanlarin yapimasina,

X. Bu amagla gerekli izinlerin temini, bagvurularin yapilmas: ve birlegme isleminin mevzuala
uygun sekilde sonuglandirilmasi igin gerekli olan her tirlii is ve islemin ifast ile birlegme siireci
ile baglantili tiim dokiimanlarm Sivketimiz adina hazirlanmasi, imzalanmasi, onaylanmast i¢in
(i) Sirketimiz Yonetim Kurulu iiyelerinden herhangi ikisinin veya (ii) (4) Grubu imza
yetkililerinden herhangi ikisinin veya (iii) Cogkun KILIC ile Seniz GUNAL TURGAN'mn
milgtereken imza atmak iizere yetkilendirilmesine

(11

Katilanlarin oybirligi ile karar verilmistir,
MADDE 3 - DEGERLERIN INTIKALI VE TASFIYESIZ INFISAH

Birlesme, Ozbal Celik’in, Erciyas Celik’e katilmas: seklinde gergeklesecektir. Ozbal Celik’in
tiim aktif ve pasifleri devir tarihi itibariyle kiil halinde Erciyas Celik tarafindan devir alinacaktir.

MADDE 4 - BIRLESME iSLEMININ GERCEKLESTIRILECEGI FINANSAL
TABLOLAR

Birlesme isleminde esas alinacak mali tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri
gergevesinde, birlesmeye taraf her iki sirket igin de tzel bagimsiz denetimden gepmis, Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan yaymlanan Tirkiye
Muhasebe Standartlarn ve Tiirkive Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanmig
30.06.2021 tarihli mali tablolardir.

MADDE 5 — BIRLESME iSLEMINE ESAS TESKIL EDEN UZMAN KURULUS
RAPORU

Birlesme oraninin, degisim oramimin ve Devralan $irket nezdinde yapilmasi gereken sermaye
artirim tutarmin ve bunlar takiben sermaye artirimi sonucu olugacak Erciyas Celik paylarmdan
Ozbal Celik pay sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin ilgili mevzuat hikiimlerine uygun,
adil ve makul olduguna dair tespitinde, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Birlesme ve Boliinme
Tebligi (11-23.2)'nin “Uzman Kurulug Goriigii” baghigim tagiyan 7. maddesinin hiikiimlerine
uygun olarak Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yetkilendirilmis kuruluglar listesinde yer alan
KPMG Yinetim Damgmanhg A.S. tarafindan hazlrlmyzs/olan Uzman Kurulug Raporu

(*Uzman Kurulus Raporu™) esas ailn% % d/ f/hfjﬂ .
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Sz konusu raporda birlesme islemine konu olan Ozbal Celik ve Erciyas Celik sirketlerinin
birlesmeye esas degerlerinin belirlenmesi igin 3 (ii¢) farkli yontem dikkate almmgtir:

1. Gelir Yaklagim - Indirgenmis Nakit Alamlar1 Analizi
2. Piyasa (Pazar) Yaklasimi - Benzer Sirketler Carpanlart ve Benzer Islemler

Carpanlar ile Borsa Degerleri
3, Ozkaynak Yaklagim

Gelir yaklasim kapsaminda kullanilan Indirgenmis Nakit Akiglari yontemine gore ise
degerlemeye konu Sirketler’in gelecekte yarataca@i nakit akimlarinin; Sirketler’in gegmis
performansi, sektor dinamikleri, biiyiime hedefleri ve getiri beklentileri dikkate alinarak tahmin
edilebiliyor olmas: sebebi ile gelir yaklagimi gergevesinde indirgenmis nakit akimlari analizi
uygulanmigtir. Sirketler’in firiinleri ve hedefledikleri pazarlar analiz edilerck bityiimelerin ilgili
pazarlardaki dinamikler dikkate alnarak modellenebiliyor olmasi indirgenmig nakit
alkimlarmin kullanilmasim destekleyen bir unsur olmustur. Briza’nin YEKDEM e dahil olmasi
ve piyasa fiyatlarinin erisilebilir olmasi sebebiyle, bu girketin gelirleri géreceli olarak daha
kolay tahmin edilebilmistir. Erciyas Vagon heniiz yatinm agamasinda oldugu igin sadece gelir
yaklagim ile deger tahmini yapilmugtir,

Piyasa (Pazar) Yaklasimi; Benzer girketlerin analizi gercevesinde halka acik sirketler
arastimlmistir, Benzer sirketlerin Sirket Degeri / Net Satiglar ve Sirket Degeri / FAVOK
carpanlari degerleme amaciyla analiz edilmistir. Bu ¢arpanlarla ulagilan degerler, Erciyas Celik
ve Briza defierleme analizlerinde piyasa degerlemesini yansitmak amactyla belli bir agirhkla
dikkate alinmistir, Erciyas Celik ve Ozbal Celik degerlemeleri igin benzer islemler de analiz
edilmistir. Bu benzer iglemlerin biiytik kismi 2019 yili dncesinde tamamlanmugtir. (elik boru
sektoriinde son yillardaki gelismeler degerlemeleri dnemli derecede etkilediginden, ulagilan
benzer islemler bilgi amagh sunulmus, deferleme analizinde dikkate ahnmamugtir. Ozbal Celik
borsa deperi degerlemede ayrica analiz edilmistir. Briza degerlemesinde yurt iginde benzer
sitketler dikkate almmugtir. Benzer sirketlerin ¢arpanlari igin yurt igindeki halka agik sirketler
dikkate almmus, yurt diginda halka agik sirketlerin ¢arpanlari da kontrol edilmigtir. Erciyas
Vagon degerlemesinde de benzer sirketlerin ve benzer islemlerin carpanlar1 dikkate
alimmanstir. Erciyas Vagon heniiz yatiim agamasinda oldugundan ¢arpanlarla deger tahmini
igin finansal bir performans gostergesi degierleme tarihi itibariyle meveut degildir.

Ozkaynak Yaklagmm kapsaminda Erciyas Celik ve Ozbal Celik deferlemelerinde defter
degerleri bilgi amagh sunulmus, defter degerleri sonug defer tahmininde dikkate alinmanngtir.
Sektorle ilgili gelismeler sebebiyle defter degerlerinin bu sirketlerin pazar degerlerini
yansitamayacaf diigiiniilmiistiir, Yakin cografyadaki dnemli projeler, gelik fiyatlarmimn artmas,
rekabet avantajlari ve gegmis donemde tamamlanan projelerin bu sirketlerin bilylimelerine
yapaca@ katki sebebiyle bu yéntem sonug defer arahmin tahmininde dikkate almmamuigtur.

Uzman Kurulug Raporu’nda, hesaplanmus olan birlesme oramnin adil ve makul oldugu ifade
edilmistir.

09 /04 /1024 tarihli Uzman Kurulus Raporu’na gore, birlesme orani %77,4, degisim orani ise
0,3965 olarak tespit edilmigtir. Erciyas Celik’in, Ozbal Celik’i devralmasi sebebiyle arttirilacak
sermaye tutar, 17.415.025 TL olacagi ve bu dogrultuda birlesme sonrasindaki sermayenin
76.915.025 TL olacag belirtilmistir. Birlegme i:sle%{ap inga, 1.-TL nominal degerli (A)
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veya (B) grubu Ozbal Celik paymna sahip hissedarlar 0,3965 TL nominal degerli (B) grubu
Erciyas Celik hissesine sahip olacaktir.

MADDE 6 — BIRLESME SOZLESMESI

Birlesme’ve iliskin Birlesmeye Taraf Sirketler’in yénetim organlarinca hazirlanan Birlegme
Stzlesmesi ishu Rapor ekinde ver almaktadir (EK-1: Birlesme Sizlesmesi).

MADDE 7 — BIRLESME ISLEMINE iLIiSKiN OLARAK HAZIRLANAN DUYURU
METNI’NE KURUL’DAN ALINAN ONAYIN TARIH VE SAYISI

Isbu Rapor’da éngériilen birlesme islemine iliskin olarak hazirlanan “Duyuru Metni™ Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun / /2021 tarih ve 2021/ sayili yazisi ile onaylanmisgtir,

MADDE 8 - AYRILMA AKCESI

isbu Stzlesme kapsaminda, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 141. maddesi anlaminda bir ayrilma
akgesi dngorillmemistir.

MADDE 9 - DENKLESTIRME ODEMESI

isbu Sézlesme kapsaminda, Devrolunan Sirket’in pay sahiplerine Tiirk Ticaret Kanunu'nun
140. maddesi anlaminda bir denklestirme ddemesi tngdriilmemistir,

MADDE 10 - BIRLESMENIN AMACI, HUKUKi VE EKONOMIK GEREKCELERI

Birlesmeye Taraf Sirketler, iilkemizin ayn cografi b8lgelerinde aym faaliyet alaninda proje
bazli ¢alisan iireticilerdir. Erciyas Celik, 1990 yilinda Izmit’te basladifn ana faaliyet alant olan
celik boru tiretimini 1997 yilindan itibaren Diizce’deki fabrikasinda siirdiirmektedir, Gegmisg
yil karlar1 ve dolayistyla 6zkaynak yapisi oldukea kuvvetli olan Erciyas Celik, marka bilinirligi,
referanslari, is bitirmeleri ve teknik know-how’1 sayesinde hem yurtiginde hem de yurtdiginda
bityiik projelerde yer almis ve almaktadir. Celik Boru Imalateilari Dernegi’ne ilye sirketler
arasinda bilyiik ¢apl boru satiglarinda her yil ihracat sampiyonu olan ilk 3 firma arasinda yer
almaktadir.

Giiglii 6zkaynak ve finansal yapisi sayesinde bityiik projeler igin ihtiyag duyulacak hem yurtigi
hem de yurtdisi finansal kurumlardan finansman kaynaklarma piyasa kosullarinda rekabetgi
maliyetlerle ulagamak suretiyle ulusal ve uluslarasi biiyiik olgekli projelerden pay
alabilmektedir.

Ozbal Celik ise ayni faaliyet alam olan gelik boru iiretimini Mersin/Tarsus ilgesinde ticari
faaliyetlerini siirdiirmektedir. Erciyas Holding, Ozbal Celik Boru'nun hakim hisselerini 2015
yilinda satin almig ancak girketin énceki dénemlerden kaynaklanan ciddi zararlar: ve bu nedenle
olusan borglari sebebiyle mali kriterlere dayah oénkogullarin arandifi yurtigi ve yurt digt
ihalelere katilamamistir. Pazar payinda olusan bu eksiklik, grup sirketlerinden Erciyas Celik’in
katilmus oldugu ihalelerde alt yiiklenici olarak Ozbal Celik’in yer almas: suretiyle kismi olarak
giderilmistir.

Ercivas Holding gerek sirketin onceki dénem finansman borglarimi distlenmek, gerekse de

mevecut operasyonel finansman ihtiyacim kargilamak sure ‘ylc,ﬁzhal’a finansman saglayarak

G




ve finansal kurumlardan borglanmasimi teminen gerekli teminatlan saglamak suretiyle bu giine
kadar faalivetinin devamim desteklemigti. Aym zamanda Erciyas Celik, Ozbal Celik’e
safladif1 siparisler, finansman ve teknik destek ile sirketin faaliyetlerini devam ettirebilmesini
saglanstir,

Pandemi (Covid-19) sonrasi, Tiirkiye’de ve Diinya’da beyaz esya, otomotiv sektdrlerinde
yasanan yiiksek talep artis1 nedeniyle, ¢elik temininde ciddi sikintilar yaganmisg, bunun sonucu
olarak hammadde fiyatlarinda énemli artiglar kaydedilmis ve gelik tedarik terminleri alti (6)
aya kadar uzamgtir. Bu nedenle biiyiik dlgekli projelerin bir ¢ogu askiya alinmig, meveut
projeler ertelenmistir. Diger taraftan, Diinya celik kapasitesinin %50’sinden fazlasini elinde
tutan Cin mengeli celik iireticilerinin, diinya piyasalarina satis yapmay: keserek i¢ pazara
odaklanmasi sonucu, ¢elik kaynaklarina erigim zorlagmigtir. Navlun fiyatlar: dahil olmak tizere,
tiim emtia fivatlan ok yiiksek seviyelere ulagmis ve bunun sonucu olarak finansman
gereksinimi de artmustir. Son yillarda i¢ pazardaki daralma nedeniyle dig pazarlara yonelerek,
ihracat odakli faaliyetimizi artirarak devam etme zorunlulugu, diinya piyasasinda yasanan bu
rekabet ortamma maruz kalmamiza sebebiyet vermistir.

Bu durum ihracat pazarlarina ve finansmana erisim konusunda giigliik geken Ozbal Celik’in
pivasa pozisyonunu negatif etkilemekte, bu nedenle, sdzkonusu birlesme iglemi sayesinde
saglanacak olan sinerji ve dlgek avantajinin getirecefi rekabetgi gilg ile zorlagan bu global
ortamda Ozbal Celik’in faaliyetine devami temin edilerek biiyiimesinin 6nii de agilmig
olacaktir.

Tiirkiye'de de tiim bu geligmelerin 1s1inda, sektdrde tabii ig birlikleri ve konsolidasyonlar
yasanmaktadir, Bu suretle iireticiler, pazarlama ve satista élgek ekonomisinden istifade etmek
amaciyla, biiyitk caph projelerde yiiksek kapasite avantaji yakalayarak olgek ekonomisini
kullanmak ve bdylece satmalma fiyatlarinda rekabet avantaji elde edebilmek igin ihalelere
birlikte katilma stratejisini benimsemiglerdir.

Tiim bu gelismeler 1;1ginda;

Uluslararas: piyasada rekabet yetenegimizi artirabilmek igin tek ¢ati altnda toplanarak
ulasilacak kapasite artisiyla diinyadaki biiyiik ¢apli projelerden pay alma gansimizi artirarak
meveut ihracat kapasitemizi de bilyiitecegimizi dngérmekteyiz.

Ayni zamanda yaratilacak bilyiik 6lgek ile olusacak rekabetgi satinalma giiciiyle hammadde ve
yardimci malzeme maliyetleri optimize edilebilecektir. Bunun yaninda tek merkezden
yénetimin getirecegi yahnlik ve etkinlikle birlikte olusacak maliyet avantajlarina sahip olmak
sektérde karli operasyonu siirdiirebilmek igin bilyiik nem arz etmektedir.

Yapilan tiim bu agiklamalara dayali olarak, tiim bu avantajlar temin edebilmek ve gelecekte
saghkli bir sekilde faaliyetlerimize devam edebilmek i¢in Erciyas Celik ve Ozbal Celik’in
birlesmesi amaglanmaktadir.

Birlesmenin amag ve sonuglan asagidaki baghklar halinde detaylandirilmisgtir:

a) Birlesme ile Ozbal Celik’in saghkh bir operasyonel ve finansal yapiya kavugmasi
suretiyle, birikmis ge¢mis dinem bor¢larim ve tiim finansal yitkiimliiliiklerini

yerine getirebilecek duruma getirilmesi amaglanmaktadur: ,(J Qd ﬂ\
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Bilindigi iizere Ozbal Celik, Erciyas Holding tarafindan hakim hisselerinin satin alinmasmdan
tnceki dénemde arka arkaya yillar itibariyle olugan ciddi faaliyet zararlarlan nedeniyle
zkaynaginin tamamim kaybetmistir. Bu sebeple hem 6zkaynagin negatif olmasi hem de dnceki
dénemlerde birikmis gegmis yillar zararlan nedeniyle ulusal ve uluslararas: kamu ve tzel sektor
ihalelerine girmek icin aranan finansal yeterlilik gartlarim saglayamaz hale gelmistir. Bu
nedenle de faaliyetini devam ettirecek igleri alamamstir. Nitekim 2019 yilinda Subat-Nisan
aylarn arasindaki dénemde ii¢ (3) ay boyunca kisa ¢ahiyma programing dahil olunmak
durumunda kalinmasgtir,

Erciyas Holding’in hakim hissedar olmasi sonrasinda, Ozbal Celik sabit ve operasyonel
giderlerini ancak Holding’den aldifn borglar veya Holding’in bankalara Ozbal Celik lehine
verdigi garantorliik ile temin edilen krediler sayesinde kargilayarak bu giine kadar faalivetlerine
devam edebilmistir. Ayn dénemde Ozbal Celik, bankalara ve tedarikgilere olan borglari basta
olmak iizere muaccel hale gelmis borglarini Erciyas grubundan temin ettigi finansman yoluyla
yenileyebilmis veya ddeyebilmigtir.

Bugiin itibariyle de Ozbal Qelik’in faaliyetlerinden yaratif nakit ile borglarm
kargilayamamasi nedeniyle yasadigi finansal gligliik, birlesme yoluyla ortadan kaldirilmg
olacaktir. Aym zamanda gegmiste yaganan gegici faaliyet durdurulmas gibi Gnlemlere de
basvurulmasinin éniine gegilmis olacaktir. Dolayisiyla bu birlegme finansal bir zorunluluktur.

b) Yiinetim ve Ortakhk Yapisinda, Faaliyet Konularinda, Finansal Yapisinda bir
degisiklik olmaksizin Grup i¢inde Yapilacak Birlesme ile yonetimde yahnlasma
temin edilecektir:

Halihazirda hem Ozbal Celik hem de Erciyas Celik’in yonetimi ve kontrolii Erciyas Holding
tarafindan  yiiriitillmektedir. Birlesme ile Erciyas Holding’in y6netimi ve Kkontroli
degismeksizin yonetim kurullarinda ve girket yonetimlerinde tekrar eden yapimin Oniine
gecilerek yalin bir yénetigim sistemine kavusulmus olacaktir. Bu suretle girket yonetimlerinde
karar siiregleri hizlanacak aym zamanda yonetim masraflanindan da tasarruf’ elde edilmis
olacaktir.

Ayrica Holding’in temel faaliyet konusu aym olan bir diger istiraki Erciyas Celik ile Ozbal
Celik arasinda bir gergeve anlagmasi yapilmistir. Bu anlagma ile Ozbal Celik, Erciyas Celik’in
finansal ve operasyonel ihale yeterlilik kriterlerini kargilayarak kazandifi ulusal veya
uluslararas: ihalelerden pay alabilmis ve s6z konusu ger¢eve anlagmasimin kriterlerine uygun
sekilde firetim yapmak suretiyle iiretim faaliyetine devam edebilmigtir. Ozbal Celik bu yap
sayesinde hammadde ve yardime: malzeme igin finansman ihtiyaci problemini de bugiine kadar
gOzebilmigtir.

Yapilan bu agiklamalardan da goriilece@i iizere, (Ozbal Celik, Erciyas Celik ile birlesmek
suretiyle tiim bu yasamakta oldugu operasyonel ve finansal zorluklan kahci olarak ¢Ozmiis
olacaktir, Ayrica birlesme ile olusacak dlgek ve finansal olanaklar sayesinde, hem Olgek
kaynakli hem de bilango ve gelir tablosu kaynakh finansal problemleri yasamaksizin tiretimdeki
kapasite kullanim oramim artiracak olup , biiyiimesinin dniindeki meveut engelleri de ortadan
kaldirmis olacaktir. Aksi takdirde hem ihalelere giremeyecegi hem de ihtiyag duyacaf

finansmani temin edemeyecedi igin iirglim yapamayacak ve faaliyetini siirdirmesi miimkiin
olamayacaktir.
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¢) idarive Finansal Ol¢ek Ekonomisinin Yaratacagi Avantajlar:

Yukarida anlatildi tizere her iki girket de aym faaliyet alaminda bulunmakia olup, Erciyas
Celik, Bati Karadeniz Bolgesinde, Ozbal Celik ise Akdeniz Bélgesinde bulunan fabrikalarinda
tiretim faaliyetlerini icra etmektedirler. Her iki girket de ayri bélgelerde istihdam yaratarak tilke
ekonomisine katkida bulunmaktadirlar.

Birlesme karari, ilke ekonomisine katkida bulunan, ilkemiz ihracat hedeflerinin
gergeklesmesinde Gnemli rol iistlenen bu iki girketi tek cati altinda birlegtirmek suretiyle idari
ve finansal &lgek ekonomilerinden yararlanilmasi temin edilecektir. Béylece rekabet avantaji
elde edilerek, etkinliginverimliligin artmas: ve agir sanayi sirketlerinde gok tnemli bir unsur
olan teknik know-how’n paylasilmasi saglanarak iiriin kalitesine olumlu katk: yaratilacaktir.
[stikrarhi bir bilylime ancak devamh ve siirdiiriilebilir kaynaklarla saglanabileceginden,
birlesme sonucu ortaya gikacak yukarida sayilan tiim bu pozitif faktorler birlesme sonrast
sitketin, Ozkaynak verimliligini artrmasim saflayacak ve potansiyel bilylimesinin oniinii
acacaktir. Birlesme sonrasinda toplamda 600.000 ton iizerinde bir tiretim kapasitesi ortaya
cikacak olup, Avrupa, Ortadofu ve Afrika bélgesindeki en yiiksek kapasiteye sahip biiyiik ¢apli
boru firmalar: arasinda yer alacaktir.

Ayrica proje yonetimi, risk degerlendirmeleri ve genel sirket idaresinin tek bir merkezden
yonetilmesi ile daha efektif ve verimli bir girket yapilanmas: saglanacaktir.

d) Uriin Cesitliligi ve Bilge Ulke Ekonomisine Katk:

Utiin gesitliligi agisindan katma degeri yiiksek dogalgaz, petrol ve kazik borular ve dzellikle
son yillarda ihtiyacin giderek arttigi su borularma dayali projelerde yurtigi ve kiiresel
piyasalarin 6nde gelen tedarikgilerden olan Erciyas Celik’in, (Ozbal Celik ile birlesiyor olmasi,
birlesme sonrasi yeni yapinin sinetji etkisiyle teknik know-how’a ve tecriibeye sahip daha genis
bir uzman kadro esliginde pazar paymi gok daha fazla artirmasi planlanmaktadir.

Birlesme neticesinde, Diizce’de tiretim gergeklestirmekte olan Erciyas Celik ve Mersin gibi
snemli bir lokasyonda bulunan Ozbal Celik @iretim tesisleri ile birlesmis yapi Dogu ve Bat
Akdeniz, Ortadogu ve Giiney/Giineydogu Anadolu bélgelerindeki projeler igin nemli bir
lojistik avantaj saglayacaktir. Bahse konu bu avantajlardan dolayt, gerek i¢ pazarda gerekse de
dis pazarlarda yeni yapmin rekabetgi konumu gii¢lendirilmis ve siparis siireglerinde de esneklik
imkani sagilanarak, ciddi bir rekabet avantaj elde edilmis olacaktir. Ek olarak, tek bir kanaldan
gerceklestirilecek olan satig ve pazarlama afn sayesinde daha verimli, etkin ve daha kolay
yiinetilebilir bir yapi ortaya ¢ikacaktir.

Bu vesileyle birlesmeyle yaratilan sinerji, kaynak tasarrufu ve uygun maliyetler gergevesinde
birlesmis sirketin ihracat kapasitesi artirlarak iilke ekonomisine fayda saflanmig olacaktur.

¢) Sermaye Piyasasinda Yabana Yatirnomer Tabam ve Likidite Artii:
Birlesme sonrasi ortaya gikacak girket bity(ikliigiiniin sermaye piyasalarinda temsili agisindan
snemli hale gelmesi ve sermaye piyasasi paydaslanmin bu sinerji ve bilyiiklikten

faydalanmasinin saglanmasi da birlesmenin motive edici unsurlarindandir.

Halen paylar Borsa'da islem goren Ozbal Celik, Borsa'mn orta 6lgekli girketleri arasinda yer
almaktadir, Birlesme sonras: ortaya gikacak sirket bﬁ}rﬁklﬁgﬁngﬁn Tiirk#y€ sermaye piyasalarina
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yatim yapmay1 hedefleyen kurumsal yabanci yatirimeilarin yatmm kriterlerini saglayacak
hale gelip, birlesmis sirket’in devam eden faaliyetlerinde ve ileride olasi planlayabilecegi
yatirimlarinda uluslararasi sermaye piyasalarmdan (private equity, yatirm fonlann ve
gelismekte olan iilke piyasalarma yatirim yapan fonlar vb.) daha kolaylikla yiiksek tutarda
kaynak temini imkam yaratacag ongoriilmektedir.

Ayrica birlesme sonrasinda olusacak giiglii finansal yapi sayesinde, tahvil/bono benzeri
borglanma araglari ihrag etmek suretiyle, sermaye piyasalarina erisim imkanlan artirilmig
olacak, operasyonun ve sirket bilylimesinin ihtiyag duyacafi kaynaklara erigim
saglanabileceklir.

Grup i¢i islemlerde kullanilan kaynaklarin ve zamanin elimine edilmesi ile verimlilik artirlacak
olup, basta yonetimsel faaliyetler olmak iizere, iiretim, satig-pazarlama, kalite-tedarik zineiri,
arastirma-gelistirme, muhasebe ve finans alanlarinda ortak merkezden yonetim saglanmas
suretiyle potansiyel sinerji yaratilacaktur,

Bu vesileyle birlesmis sirket faaliyetlerini ve ilerleyen dénemde olasi planlayabilecegi yeni
yatirimlarint, bilyiik montanli ve uzun siireli projelerini daha rekabetci kaynakla gerceklegtirme
imkanina kavusulacaktir. Aym zamanda sermaye piyasalarimiza yabanci fon giriginin artmasini
saglayacak boyutta bir sirketin varlifinin giindeme gelmesi de hedeflenmektedir.

Birlesme sonucunda Ozbal Celik’in paydaglar daha biiyiik ¢aph ve verimli bir gelik boru iiretim
tesisinin ortagt olmanmn yam sira, ayn1 zamanda olgek olarak da likiditesi ve iglem hacmi
yiiksek, yerli ve yabanci kurumsal yatirimeilarn ilgi alanima girecek daha biiyiik bir sermaye
piyasasi sirketinin de ortag1 olacaklardir.

MADDE 11 - BIRLESME iSLEMININ SONUCLARI

11.1. Devrolunan Sirket’te Sermayeyi Temsil Eden Paylara Tammnan Imtiyazlar ve
Meveut imtiyazlarin Devam Edip Etmeyecegi Hakkinda Bilgi:

Yukarida 1.2.2 maddesinde yer verildigi iizere ; Ozbal Celik’in sermayesi 1.092.307 adet (A)
ve 42.827.693 adet (B) grubu paylardan olusmaktadir.

(A) grubu paylar imtiyazli olup, yonetim kurulu iyelerini aday gosterme imtiyazi
bulunmaktadir. 6 (alt) kigilik yénetim kurulunun 3 (iig) iiyesi, (A) grubu pay sahiplerinin
gdsterecefi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilmektedir. Bu imtiyaz Ozbal Celik’in
Esas Sézlesmesi’nin 7. maddesinde yer almaktadir, (B) grubu paylar ise imtiyazsiz niteliktedir.
(A) grubu paylar nama, (B) grubu paylar hamiline yazilidir.

isbu Birlesme Raporu ve Birlegmeye Taraf Sirketler tarafindan hazirlanan Birlesme Stizlesmesi
uyarinca, Ozbal Celik’teki imtiyazli paylarin imtiyazlan sona erecektir. Imtiyazh paylara iligkin
haklar iptal edilecek ve her bir (A) grubu imtiyazhi pay, degisim oram bakimindan (B) grubu
pay olarak degerlendirilecektir.

Birlesme sonrasinda Erciyas Celik Yénetim Kurulu'nun 6 (alt1) kigiden olugmasi, bunun 3
(tlyesinin) iiyesinin (A) grubu pay sahiplerinin gosterecegiadaylar arasindan Genel Kurul

tarafindan secilmesi ongorillmektedir. 5’
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Birlesme iglemi sonucunda 1.-TL nominal degerli (A) veya (B) grubu (zbal Celik payna sahip
hissedarlar 0,3965 TL nominal degerli (B) grubu Erciyas Celik hissesine sahip olacaktir.

11.2. Devralan Sirketin Arttirilacak Sermaye Tutari, Degisim Oram ve Devrolunan
Sirketin Pay Sahiplerine Verilecek Paylarin Nev’i ve Nominal Degeri:

Uzman Kurulug Raporu’na gire:
Birlesme Oram: % 77,4

Degisim Orant: 0,396516968160531

olarak belirlenmisgtir.

Birlesme islemi gergevesinde arttirilacak sermaye tutar1 17.415.025 -TL olup Erciyas Celik’in
birlesme sonucunda sahip olacagi toplam sermaye tutar1 76.915.025-TL olacaktir. Birlesme
islemi kapsaminda, 1.-TL nominal degerli (A) veya (B) grubu (zbal Celik payina sahip
hissedarlar 0.3965 TL nominal degerli (B) grubu Erciyas Celik hissesine sahip olacaktir.

Birlesme nedeniyle ihrac edilecek paylarm teslimi: Birlesme iglemi sonrasi sona erecek
Ozbal Celik pay sahiplerine verilecek Erciyas Celik paylarimin teslimi, Sermaye Piyasasi
Kurulu ve Merkezi Kayit Kurulusu diizenlemelerinde &ngorillen siirelerde kaydi olarak
yapilacaktir. Yukarida belirtilen oranlar dahilinde yapilacak degigim sonucunda, ellerinde
bulunan (zbal Celik paylari tam bir Erciyas Celik pay: almaya yeterli olmayan Ozbal Celik
pay sahiplerinin haklari da kaydilestirme esaslar gergevesinde izlenecektir.

Birlesme nedeniyle ihrag edilecek paylara iligkin kar pay: alma hakk:: Birlesme iglemi,
Erciyas Celik ve Ozbal Celik Genel Kurullari’nca Birlesme Stzlegmesi’nin onaylanmast
sonrasi Birlesme’nin tescili tarihinden itibaren gegerli olacak ve Ozbal Celik’in pay sahipleri
bu tarihten itibaren kar payr alma hakkina sahip olacaklardir. Birlesme nedeniyle
gergeklestirilecek sermaye artimmi ile ihrag edilen paylara iligkin kar payi, dagiim tarihi
itibariyle meveut olan paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihi dikkate alinmaksizin esit
olarak dafitilacalktir.

Ayrica yine tescil igleminden sonra, Erciyas Celik (II-17.1) no’lu Kurumsal Y&netim Tebligi
uyarinca kar dagitim politikas: olugturacaktir,

11.3. Birlesme Sonrasinda Devralan Sirket’in Ortakhk Yapis:

Birlesme sonrasinda Devralan Sirket’in yeni ortakhk yapisi, asagidaki gibi olacaktir.

Ortagn Pay Miktar: (TL) Pay Grubu Toplam
AdvUnvam Sermayedeki

Orani (%)
Erciyas Holding 15.300.000.- A 19,89%
AS. ]
Erciyas Holding 17.873.742 - B 23.24%
A8
Ahmet Kamil 10.197.490.- B 13,26%
Ercivas




| Kamil Emre Erciyas | 8.925.000.- B 11,60%
Kamil Bilge Ercivas | 8.925.000.- B 11,60%
Hakime Erciyas 54.750.- B 0,07%
Diger (Halka Agik | 15.639.044.- B 20,33%
Kisim)

TOPLAM 76.915.025.- 100,00

11.4. Eisas Sizlesme Degisikligi

Birlesme islemi ile birlikte Erciyas Celik’in Borsa Istanbul A.S.ye (“Borsa”) kote edilmesi ve
hisselerinin Borsa’nin ilgili pazarinda iglem gormeye baglamasi planlandifindan, esas
stizlesmesinin ¢esitli maddeleri tadil edilecektir. Esas stzlesme tadiline iligkin Sermaye
Piyasasi Kurulu ve T.C. Ticaret Bakanh@i’ndan gerekli izinlerin ahnmasm takiben, esas
stizlesme, onaylanan sekliyle, Birlesme isleminin goriigiilecegi genel kurul toplantisinda pay
sahiplerinin onayna sunulacaktir, Esas stzlesmenin;

- Sirket Esas Stzlesmesi’nin “Kurulus” baghikli 1. maddesi, “Unvan” baghkh 2.
maddesi, “Ama¢ ve Konu” baghkl 3. maddesi, “Merkez ve Subeler” baghklh 4.
maddesi, “Miiddet” bashklh 5. maddesi, “Sermaye” baghkh 6. maddesi, “Pay
Senetleri” bashkli 7. maddesi, “Pay Senetlerinin Devri” baghkll 8. maddesi,
“Sermayenin Arttirilmas1” bashkli 9. maddesi, “Sermayenin Azaltilmasi” baglkh
10. maddesi, “Menkul Kiymet ihracr” bashikli 11. maddesi, “Yonetim Kurulu”
baglikli 12. maddesi, “Yonetim Kurulu Toplantilar ve Karar Nisabr” baghkl 13.
maddesi, “Yinetim Kurulunun Girev ve Yetkileri” baghkh 14, maddesi, “Sirketin
Yinetimi ve Temsili” baghkh 15. maddesi, “Yénetim Kurulu Odenekleri” baghkh
16. maddesi, “Denet¢i” bashkh 17. maddesi, “Genel Kurul” baghkli 18. maddesi,
“Toplantiya Cagri” bashkli 19. maddesi, “Toplanti Yeri ve Nisabr” baghkh 20.
maddesi , “Oy Hakki, Oylarm Kullamlmasi ve Karar Nisab1” baghklh 21. maddesi,
“Miizakere ve Tutanaklar” baslikh 22. maddesi, “Genel Kurulun Yetkileri” baglikli
23. maddesi, “Yonetim Kurulunun ibrasi” baghklh 24. maddesi, “Toplantilarda
Bakanhik Temsilcisi Bulunmasi” bashkl 25, maddesi, “Hesap Devresi” baghkl 26.
maddesi, “Kar ve Zararin Tesbiti” baghikh 27. maddesi, “Yedek Akgeler” baglikli 29.
maddesi, “Fesih ve Tasfiye” baghkl 30. maddelerinin tadili ile

- “Ana Sozlesmenin Degigtirilmesi” baghkh 31. maddesi, 34. maddesi ve ‘ilanlar’
baslikli 36. maddesinin gikartilmasi

suretiyle ekteki sekilde revize edilmesine iligkin tadil tasarilar Ek’te verilmistir (Ek-2: Tadil
Tasarisi).

11.5. Vergi Bor¢lan ve Bildirim

Erciyas Celik, Ozbal Celik’in tahakkuk etmis ve Birlesme Tarihi'ne kadar tahakkuk edecek
vergi borglarini édeyecepini ve diger yiikiimliilitklerini yerine getirecegini bir taahhiitname ile
Devrolunan Sirket’in bagh bulundugu vergi dairesine yasal siiresi igerisinde bildirecektir, ilgili

merciin talebi halinde ayrica yeterli teminat da giisterecektir.

Taraflar, birlesme tescilinden itibaren en geg¢ 30 giin iginde, devir bilangolarm, kar ve zarar

cetvelleri de cklenerck, Birlesme Tarihi itibariyle hazxr]ayazakl? %{ )Zfrcken




imzalayacaklan Devrolunan Sirket’e ait Kurumlar Vergisi Beyannamesi'ni, Devrolunan
Sirket’in bagl bulundugu vergi dairesine ibraz edeceklerdir.

11.6. Devrolunan Sirket’in Bor¢lan

Ozbal Celik’in tigiincii saslara olan borglari, yapilmig anlagma sartlar: ve Ttirk Ticaret Kanunu
ve ilgili diger mevzuat hitkiimleri uyarinca, vadelerinde devralan Erciyas Celik tarafindan tam
ve eksiksiz olarak Gdenecektir.

11.7. Devrolunan Sirket’in Vadesi Gelmemis, [htilafli ve Talep Edilmemis Bor¢lar

Ozbal Celik’in vadesi geldigi halde alacaklilarin bagvurmamas nedeniyle ddenmemis olan
borglari ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli bulunan borglarina iligkin olarak Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 541. maddesi ¢ergevesinde hareket edilecektir.

11.8. Devrolunan Sirket’in Alacaklar

Devrolunan Sirket’in varsa alacaklarina, Birlesme sonrasinda genel hiikiimler kapsaminda
Devralan Sirket kiilli halef olacaktur.

11.9. Devrolunan Sirket’in Sahibi Bulundu@u Tescile Tabi Varhklara Ait Yasal Haklarm
Devri

Devrolunan Sirket'in sahibi oldugu, varsa tescilli markalar da dahil olmak tizere, tiim fikri ve
sinai millkiyet haklarina, gayrimenkullere, tagitlara ve sair tescile tabi varhiklara ait tiim yasal
haklar, Birlesme Tarihi'nden itibaren, Devralan Sirket’e devir ve intikal edecektir.

11.10. Birlesme’nin Tarihi ve Tescili ile Devrolunan Sirket’in infisah Tarihi

Devralan ve Devrolunan’in genel kurullarinca Birlesme Szlesme’nin onaylanmasi sonrasi
birlesmenin Ticaret Sicili’ne tescil tarihinde Devrolunan tasfiyesiz infisah etmis olacakiur.

MADDE 12 - BIRLESME’'NIN, BIRLESMEYE KATILAN SIRKETLER’IN
CALISANLARI VE ALACAKLILARI UZERINDEKI ETKILERI

Birlesme neticesinde Ozbal Celik ¢aliganlar, Erciyas Celik’in ¢aligani haline gelecektir, Tim
¢aliganlarin 4857 sayih Is Kanunu gergevesinde bulunan tiim haklart aynen devam edecektir.
Birlesmeye Taraf Sirketler’in gerek meveut galisanlarinin, gerekse de yineticilerinin gérev
tamimlari ve pozisyonlarinda, gerekse de Devralan Sirket’in genel organizasyon yapisinda
gerekli degisiklikler yapilacaktir.

Ozbal Celik’in tiglincii sahislara olan borglari, yapilmig anlagma sartlan ve Tiirk Ticaret Kanunu
ve ilgili difer mevzuat hitkiimleri uyarinca, vad%inde devralan Erciyas Celik tarafindan tam

ve eksilesiz olarak ﬁdeneceW é/ ’
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MADDE 13 - BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERIN BORC VE
YUKUMLULUKLERI

Taraflar, igbu Birlesme Islemi nedeniyle {izerlerine diigen yasal miikellefiyetleri eksiksiz yerine
getirmeyi birbirlerine kars: kabul ve taahhiit etmiglerdir.

Taraflar, Birlesme ile ilgili olarak, Sermaye Piyasas: Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu, Kurumlar
Vergisi Kanunu, diger mevzuat hitkiimlerine gore kendilerine isabet eden diger tiim vecibeleri
de eksiksiz olarak yerine getireceklerdir. Isbu yiikiimliiligii yerine getirmeyen taraf diger
tarafin bu nedenle maruz kalacag zarar ve ziyam ddemeyi kabul eder.

MADDE 14 — GENEL KURUL TOPLANTISI iCIN AZAMI SURE

Bu Birlesme Raporu’na konu olan Birlegme islemi ve anilan iglem kapsaminda hazirlanan
Birlesme Sézlesmesi, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan ve diger gerekli kamu kurumlarindan
izinlerin almmas: ve Birlesmeye Taraf Sirketler’in genel kurullarimn onay ile hiikiim ifade
eder. Birlesmeye Taraf Sirketler’in yénetim kurullar;, Duyuru Metni’nin Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan onaylanmasini takiben, Birlesme islemine iligkin genel kurul toplantilarinin
en geg 31/12/2021 tarihinde gergeklestirilmesini saglayacak sekilde ¢agri merasimini yerine
getireceklerdir.

Taraflar’in genel kurullarmin bu siire igerisinde yapilmamasi halinde, bu Birlesme Raporu
kendiliginden ve higbir sonug dofurmaksizin gegersiz olacakiir.

MADDE 15 - DIGER RESMi KURUMLARIN ONAYI

Devralan Sirket'in sermaye artimmi ve esas stzlesme tadiline iliskin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun uygun goriisiiniin alnmasim miiteakip T.C. Ticaret Bakanhifi’na izin igin
bagvurulacaktir.

Birlesme, Rekabet Kurumu’nun 2010/04 sayili Rekabet Kurulu’ndan Izin Alinmas1 Gereken
Birlesme ve Devralmalar Haklinda Teblig’in 6. Maddesi kapsaminda “kontrol degisikligine
yol agmayan grup ici islemlerle diger islemler” kapsaminda olmasi nedeniyle, Rekabet
Kurulu'ndan onay alinmasim gerektirmemektedir.

MADDE 16 - SAGLANAN OZEL MENFAATLER

Birlesmeye Taraf Sirketler, yonetim organlan ile Birlesme’ye iligkin Uzman Kurulus
Raporu’nu hazirlayan KPMG Yonetim Damgsmanhg A.§."ye herhangi bir tzel yarar
saglamamstir.

MADDE 17 - AYRILMA HAKKI

Onemli Nitelikteki Islemler Ve Ayrilma Hakki Tebligi (11-23.3)’nin “Ayrilma hakkimn
kullandirilmasi yiikiimliiligiinden muafiyet halleri” baghkli 16. maddesinin (c) ve (g) bentleri
uyarinca, Birlesmeye Taraf Sirketler bakamindan muafiyet kogullar saglanmis oldugundan,
anilan bentler uyarinca ayrilma hakk kul]anduﬂmas}zﬂ/kﬁm]ﬁ]ﬁgimden muafiyet taninmasi

icin SPK’ya bagvuruda bulunulmustW ? V\
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MADDE 18 - BIiRLESME ILE ULASILMAK IiSTENEN HEDEFLERIN
GERCEKLESTIRILMESINI ONLEME I{HTIMALI BULUNAN MUHTEMEL
RISKLER

Ulkemiz veya global ekonomik kogullarda beklenmedik gelismelerin ortaya ¢ikmasi birlesmeyi
ve/veya birlesmeden sonra ortaya ¢ikan yapimn beklenen sonuglart dogurmamasina sebep
olabilir.

Buna ilaveten Birlesme nin gerceklestirilmesi, ishu Rapor ile Birlesme Stzlesmesi’nde detaylt
sekilde belirtildigi {izere yasal izin ve onaylarin alinmasina baghdir. Yine Birlesme, Birlesmeye
Taraf Sirketler’in genel kurullarinda pay sahiplerinin onayina sunulmahdr.

Birlesme islemi’nin SPK’nin 11-23.2 sayih Tebligi’nin 6. Maddesi (Birlegme ve Béliinme
Islemlerinde Esas Almacak Finansal Tablolar) uyarinca, 31.12.2021 tarihine kadar Devralan
Sirket ve Devrolan Sirket’in genel kurullar tarafindan onaylanmas: gerekir. Genel kurullarin
belirtilen tarihe kadar veya SPK tarafindan uygun goriilecek daha ileri bir tarihe kadar
toplanarak iglemi onaylayamamasi halinde Birlesme Iglemi 30.06.2021 tarihli finansal tablolar
tizerinden yapilamayacaktir.

SPK’nm 11-23.2 sayih Tebligi'nin, m. 10 (Finansal Durum Degisiklikleri) 1. fikrasina gore
birlesme stzlesmesinin imzalandig tarih ile genel kurul toplantisinda onaya sunulacag tarih
arasindaki dénemde Birlesmeye Taraf Sirketler’in finansal durumunda &nemli bir degigiklik
meydana gelirse, birlesmeye katilan girketlerin yénetim organlarimin birlesme stzlesmesinin
degistirilmesi veya birlesmeden vazgegilmesi hususlarinda karar almasi gerekebilir. Bu
durumda, birlesmeden vazgecilmek zorunda kalinmasi veya birlesme sézlesmesinin
degistirilmesi nedeniyle birlesmeye iligkin genel kurul toplantisimn 31.12.2021 tarihine kadar
yapilamamas: riski bulunmaktadir.

Son olarak, deprem, salgin hastalik, savas gibi miicbir sebep hallerinin varhg pay sahiplerinin
birlesmenin onaylanacag genel kurul toplantisina katilmini, ayrilma hakki kullanmum veya

onaylanan Birlesme'nin tescilini agin &lgiide zorlagtirabiljir veya dnceden &ngériillemeyecek
sekilde imkansizlik stz konusu olabilir. %/ /[/




MADDE 19 - SONUC

Isbu Birlesme Raporu’nda yer alan bilgiler ve gerekgeler ile adil ve makul oldugu Uzman
Kurulus tarafindan tespit edilen degisim orani dogrultusunda, Erciyas Celik’in, Ozbal Celik’i
tiim aktif ve pasifi ile bir biitiin halinde devralmasi suretiyle, Erciyas Celik biinyesinde
birlegtirilmesinin uygun olacagi ve igbu Birlesme isleminde sirketler ve ortaklari agisindan
hukuki ve ekonomik agidan bir engel bulunmadig kanaatine varilmistir.

ERCIYAS CELIK BORU SANAYI
ANONIM SIiRKETI
(“DEVRALAN SIRKET”)
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