LETVEN CAPITAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
TARS GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
iCTUZUK TADIL METNI

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan /
sayili izin dogrultusunda, Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Tars Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu igtliziigiiniin 1.2, 4.3.,4.4.,45.,4.7.,6.2.,6.9.,7.3.,8.1.,9.34.,9.35,9.4.,10.7,11.4,,126.,12.8,,
12.9.,12.10,,12.11.,13.3,,135.,13.7.1,, 14.1,, 14.2., 14.3., 14,4, 14.6., 14.7., 16.2. ve 16.6. maddeleri asagidaki
sekilde degistirilmis, ictiiziige 5.6. maddesi eklenmis, 10.1., 14.5. ve 14.10. maddeleri ¢ikarilmig ve devami
maddeler buna gore teselsiil ettirilmistir.

tarih ve

profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli
ve 28560 say1lt Resmi Gazete’de yayimlanan
Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda
Yonetmelik’te tanimlanan bireysel katilim
yatirimeisi lisansina sahip kisileri,

e) Yatirimci Sozlesmesi Fon ile
katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya
toplu olarak akdedilen, asgari olarak igtiiziik
ve ihra¢ Dbelgesinde yer verilmeyen
hususlarin diizenlendigi s6zlesmeyi,

f) Teblig I11-52.4  sayili  Girigim
Sermayesi Yatirim Fonlarma {liskin Esaslar
Tebligi’'ni,

g) Yatirim Fonu Tebligi 111-52.1
sayill Yatirim Fonlarma Iligkin Esaslar
Tebligi’ni,

§) Portfoy Yonetim Tebligi 111-55.1
sayili Portfoy Yonetim Sirketlerine ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi’ni,

h) Saklama Tebligi 111-56.1 sayili
Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette

Bulunacak Kuruluslara iliskin  Esaslar
Tebligi’ni,
1) Finansal Raporlama 11-14.2

say1l1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin

Tebligi Teblig’ini,
i) TTK 6102 sayilh Tirk Ticaret
Kanunu’nu,
) MKK Merkezi Kayit Kurulusu

A.SVi,

ESKi METIN YENI METIN
1.2.  Buigtiiziikte; 1.2.  Buigtiiziikte;

a) Kurucu Letven Capital Girisim a) Kurucu Letven Capital Girigim
Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.’yi, Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.’yi,

b) Yonetici : Letven Capital Girisim b) Yonetici : Letven Capital Girigim
Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.’yi, Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.’yi,

c) Portfoy Saklayicist : Tiirkiye ¢) Portfoy Saklayicist Tiirkiye
Vakiflar Bankasi T.A.O.’yu, Vakiflar Bankasi T.A.O.’yu,

¢) Fon Letven Capital Girisim ¢) Fon Letven Capital Girigim
Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Tars Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Tars
Girigim Sermayesi Yatirim Fonu’nu, Girigim Sermayesi Yatirim Fonu’nu,

d) Nitelikli Yatirimei : Kurulun  yatirim d) Nitelikli Yatirimer : Kurulun  yatirim
kuruluslarina  iliskin  diizenlemelerinde kuruluglarina  iliskin  diizenlemelerinde
tamimlanan ve talebe dayali olarak tanimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel kabul edilenler de dahil

profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli
ve 28560 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan
Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda
Yonetmelik’te tanimlanan bireysel katilim
yatirimeist lisansina sahip kisileri,

e) Yatirimci S6zlesmesi Fon ile
katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya
toplu olarak akdedilen, asgari olarak ictiiziik
ve ihrag Dbelgesinde yer verilmeyen
hususlarin diizenlendigi s6zlesmeyi,

f) Teblig I11-52.4  sayili  Girigim
Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi’ni,

g) Yatirim Fonu Tebligi 111-52.1
saytll Yatirnm Fonlarma Iligkin Esaslar
Tebligi’ni,

§) Portfoy Yonetim Tebligi 111-55.1
sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi’ni,

h) Saklama Tebligi 11-56.1 sayili
Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette

Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar
Tebligi’ni,
1) Finansal Raporlama 11-14.2

say1l1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin

Tebligi Teblig’ini,
i) TTK 6102 sayilh Tirk Ticaret
Kanunu’nu,
) MKK Merkezi Kayit Kurulusu
A.S.yi,




k) Istirak Pay1 Girigim
sirketlerinin sermayesini temsil eden paylari,

k) Istirak Pay1 Girigim
sirketlerinin sermayesini temsil eden paylari,

) Kurul Sermaye Piyasasi 1) Kurul Sermaye Piyasasi
Kurulu’nu, Kurulu’nu,

m)TCMB Tirkiye Cumbhuriyet m) TCMB Tiirkiye Cumbhuriyet
Merkez Bankasi’ni, Merkez Bankasi’ni,

n) VUK : 213 sayili  Vergi Usul n) VUK : 213 sayii  Vergi Usul
Kanunu’nu, Kanunu’nu,

0) Kanun 6362  sayih  Sermaye 0) Kanun 6362  sayilhi  Sermaye
Piyasas1 Kanunu’nu, Piyasas1 Kanunu’nu,

0) Borglar Kanunu 6098 sayili 0) Borglar Kanunu 6098 sayili
Borglar Kanunu’nu Borglar Kanunu’nu

p) Takasbank Istanbul ~ Takas ve p) Takasbank I[stanbul ~ Takas ve

Saklama Bankas1 A.S.’yi, Saklama Bankast A.S.’yi,

r) BIAS Borsa Istanbul A.S.’yi, r) BIAS Borsa Istanbul A.S.’yi,
ifade eder. s) KAP Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nu
ifade eder.
4.3. Katilma paylarinin nitelikli yatirnmciya satisgina | 4.3.  Katilma paylarinin  nitelikli ~ yatirnmciya

baslandig1 tarihi miiteakip en geg bir y1l i¢inde
Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii
tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

satisina baglandig: tarihi miiteakip en geg iki
yil iginde Teblig’de belirlenen asgari kaynak
taahhiid{i tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini | 4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini
miiteakip ihra¢ belgesinde belirtilen siire miiteakip ihra¢ belgesinde belirtilen siire
icerisinde bu igtiiziikte belirtilen sinirlamalar icerisinde Teblig ve bu ictiiziikte belirtilen
dahilinde yatinma yonlendirilir. Ancak her siirlamalar dahilinde yatirima yo6nlendirilir.
durumda bu siire bir y1li asamaz. Ancak her durumda bu siire iki yili asamaz.

45. 43. nolu maddede belirtilen siire sonunda | 4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda
asgari kaynak taahhiidi tutarma ulasgilmamasi asgari kaynak taahhiidii tutarina ulasilmamasi
halinde fonun yatirim faaliyetlerine son halinde fonun yatinm faaliyetlerine son
verilerek en ge¢ alti ay iginde fon ictiiziigii verilerek en geg alt1 ay iginde fonun tasfiyesine
kurucu tarafindan ticaret sicilinden terkin izin verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmasi
ettirilir. Buna iliskin belgeler alt1 isgiinii i¢inde ve Kurulca verilecek izni takiben fon
Kurula gonderilir. ictliziigiiniin ticaret sicilinden terkin ettirilmesi

zorunludur.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda | 4.7.  Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda

yatirrmci1  hesaplarina  aktarilacak  katilma
paylarinin sayisi, en son agiklanan fiyat
raporundaki fon birim pay degerine gore
belirlenir. Tlk talep toplama déneminde tahsil
edilen kaynak taahhiitleri karsiliginda ihrag
edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1
pay 1 TL olarak dikkate almur.

yatirnmci  hesaplarina  aktarilacak  katilma
paylarinin  sayisi, kaynak taahhiidiiniin
d6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit
edilen pay fiyatina gére hesaplanir. Fonun
katilma payr satim donemlerinde kaynak
taahhiidiiniin 6denmesi durumunda katilima
payr birim pay degerinin hesaplanmasi
amaciyla hazirlanan fiyat raporlarmin da
kaynak taahhiidi 6demesi karsiliginda
yatirimc1  hesaplarina  aktarilacak  katilma
paylarmin sayismin tespiti i¢in kullanilmasi
miimkiindiir. ilk talep toplama doneminde
tahsil edilen kaynak taahhiitleri karsiliginda
ihrag¢  edilecek fon  pay  sayisinin
hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate
almir. Fon katilma paylarinin ihraci sonrasi
fona yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi
durumunda, fonun mevcut katilma pay1
sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda
fon katilma paylarmi alacak yatirimeilar
arasinda  denklestirme  yapilabilir.  Bu




durumda, denklestirme yapilmasma iliskin
esaslara ihrag belgesinde yer verilir.

EKLENEN MADDE 5.6. Katilma paylarinin yatirimeilara satigina
baglanmadan 6nce kurucu ve/veya ydnetici
tarafindan fon katilma paylarnt  kendi
portfoyiine alinabilir ve/veya gerekgeli
yonetim kurulu karar1 alinarak fona borg
verilebilir.

6.2. Kurucunun yonetim kurulu iiyelerinden en az | 6.2. Kurucunun yonetim kurulu iiyelerinden en az
biri girisim sermayesi yatirimlar1 konusunda en birinin  girisim  sermayesi  yatirimlari
az bes yillik tecriibeye sahip olup; ayrica, konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip
kurucu nezdinde dort yillik yiiksek 6grenim olmasi gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde
gormils ve girisim sermayesi yatirimlari dort yillik yiiksek 6grenim gormiis ve girigim
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip bir sermayesi yatirimlari konusunda en az bes
personel ile bu maddede belirtilen yonetim yillik tecriibeye sahip tam zamanlh ya da yar1
kurulu iiyesi ve kurucu genel miidiiriiniin yer zamanli bir personel ile bu maddede belirtilen
aldig1 en az iic kisiden olusan bir yatirim yonetim kurulu {iyesi ve kurucu genel
komitesi bulunur. Fonun girisim sermayesi miidiiriniin yer aldigi bir yatirim komitesi
portfoyiiniin yonetimi ile ilgili tim islemler bulunur. Yatirim komitesinde
yatirim komitesi tarafindan yiiriitiiliir. gorevlendirilecek personel sarti, gerekli

nitelikleri haiz yonetim kurulu dyesi ile de
saglanabilir. Yatinm komitesi, iyelerin
cogunluguyla toplanir ve toplantida kullanilan
oylarin c¢ogunluguyla karar alir. Yatirim
komitesi kararlar1 yatirim komitesi karar
defterine yazilir ve fon siiresi ve takip eden en
az bes yil boyunca saklanir. Fonun girisim
sermayesi portfoyliniin yonetimi ile ilgili tiim
igslemler yatirim komitesi tarafindan ytiriitiiliir.

6.9. Fon ihtiyaglarin1 veya Fon portfoyii ile ilgili | 6.9. Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda
maliyetleri karsilamak amaciyla Fon’un son faizsiz finansman kullanilabilir.  Faizsiz
hesap donemi itibari ile hesaplanan toplam finansman kullanimmin gerceklestigi hesap
degerinin en fazla %50’si oraninda faizsiz donemi ile sonrasindaki hesap donemleri
finansman  kullanilabilir. Bu  durumda sonunda agiklanan fiyat raporlarinda soz
kullanilan finansmanin niteligi, tutari, maliyeti, konusu orana uyum saglanmasi gereklidir.
alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe Faizsiz finansman kullanilmast halinde
iligkin bilgiler hesap donemini takip eden 30 bunlarin niteligi, tutari, faizi, 6denen komisyon
giin icinde Kurula ve en uygun haberlesme ve masraflar, alindig: tarih ve kurulus ile geri
vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirilir. O0deme tarihine iliskin bilgiler hesap donemini

takip eden 30 giin i¢inde en uygun haberlesme
vasitastyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

7.3.  Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin bilgi ve | 7.3.  Girigim sermayesi yatirimi yapilmas: ve
belgelerin ornekleri saklama sdzlesmesinde girisim  sermayesi  yatirimlarindan  ¢ikis
belirtilen esaslar ¢ergevesinde, yatirimin gerceklestirilmesi  6ncesinde bu iglemlere
yapilmasini miiteakip on is giinii i¢inde Kurucu iliskin bilgi ve belgelerin 6rnekleri islemlerin
tarafindan Portfoy Saklayicisi’na iletilir. gerceklestirilmesinden makul bir siire once

Saklama Tebligi kapsamindaki
sorumluluklarinin ~ yerine  getirilebilmesini
teminen  kurucu tarafindan portfoy
saklayicisina gonderilir. Makul siire tanimina
ve islemlere iliskin bilgi ve belgelerin
gonderim  usullerine  portfoy  saklama
sozlesmesinde yer verilir.

8.1. Fon, taraf olacag: tiim sozlesmeler ile girisim | 8.1. Fon, taraf olacag: tiim sdzlesmeler ile girigim

sirketlerinin ydnetimine katilinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmasi
da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin

sirketlerinin yonetimine katilinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmasi
da dahil olmak tiizere tiim faaliyetlerinin




icrasinda, Kurucu’nun yonetim  kurulu
tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu
yetkisini bir veya daha fazla murahhas iiyeye
devredebilir. Ancak, Fon’un kurulus, katilma
payt ihraci, tasfiye, portfdy yonetim iicreti
artisi ile katilma payt sahiplerinin yatirim
kararlarmi etkileyebilecek nitelikteki diger
islemlerinin  yonetim kurulu karar1 ile
yapilmasi zorunludur.

icrasinda, kurucunun  yonetim  kurulu
tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu
yetkisini bir veya daha fazla iiyeye veya
kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip

personeline  devredebilir. Fonun girisim
sermayesi portfoyiiniin yonetimi
kapsamindaki temsilinin, y6netim kurulu

karar1 ile yatirim komitesine devredilmesi de
miimkiindiir. Ancak, fonun kurulus, katilma
payt ihraci, tasfiye, portfoy yonetim iicreti
artist ile katilma pay1 sahiplerinin yatirim
kararlarin1 etkileyebilecek nitelikteki diger
islemlerinin  yonetim kurulu karar1 ile
yapilmasi zorunludur.

9.3.4.

Yatirim smirlamalarina uyumun fonun hesap
donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari
ile saglanmasi zorunludur. Fon’un Teblig’de
belirlenen asgari ve azami yatirim
sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde,
yatinm  smirlamalarina  yeniden uyum
saglanmasi i¢in ek siire verilmesi talebiyle
kurucunun Kurula basvuruda bulunmasi
miimkiindiir.

9.34.

Yatirim smirlamalarina uyumun fonun hesap
donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari
ile saglanmasi zorunludur.

9.3.5.

Fonlarin girisim sirketlerine yapacag: ortaklik
hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, fon
ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine
sahip mevcut ortaklar1 arasinda imzalanacak
bir pay sahipligi sozlesmesi c¢ergevesinde
gergeklestirilir.  Fon  tarafindan  girigim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarin
tamamimin iktisap edilmesi veya girigim
sirketinin yOnetim kontroliiniin saglanmasi
halinde ise satin alima iligkin imzalanacak bir
pay devri s6zlesmesi Kurula iletilir.

9.3.5.

Fonlarin girisim sirketlerine yapacagi ortaklik
hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, fon
ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine
sahip mevcut ortaklar1 arasinda imzalanacak
bir pay sahipligi sozlesmesi c¢er¢evesinde
gergeklestirilir.  Fon  tarafindan  girigim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarin
tamaminin iktisap edilmesi veya girisim
sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi
halinde ise satin alima iligkin pay devri
sozlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.

9.4.

Fon’un ve yatirimlarinin katilim (faizsiz)
finans esaslarina uygunluguna iliskin icazet
belgesi alinir. icazet belgesi aliacak kurumlar
ve/veya kisiler Kurucu’nun yonetim kurulu
karar1 ile belirlenir. Alinan icazet belgesi
Kurucu'nun  resmi  internet  sitesinde
yayimlanacaktir.

9.4.

Fon’un faaliyet ve yatirimlarinin katilim finans
ilkelerine uygunluguna iliskin alinan icazet
belgesi KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanacaktir

CIKARILAN MADDE

10.1.

Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger
emtialara ve bunlara dayali vadeli islem
sozlesmelerine yatirim yapamaz.

10.7.

Fon, yabanci sermaye piyasasi araglarina
yatirim yapamaz. Diger yandan yurtdisinda
yerlesik ve borsada islem gérmeyen ve gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlerin sadece ortaklik
paylarina  girisim  sermayesi  yatirimlari
disindaki varliklar kapsaminda olmak ve
girisim sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil
edilmemek {iizere, fon toplam degerinin azami
%10’una kadar yatirim yapilabilir.

10.7.

Fon, yabanci sermaye piyasasi araglarina
yatirim yapamaz. Diger yandan yurt disinda
yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve
gelisme potansiyeli tastyan sirketlere Teblig’in
18. maddesinin tigiincii fikrasinin (a), (b) ve (f)
bentlerinde belirtilen ydntemlerle fon toplam
degerinin azami %10’una kadar yatirim
yapilabilir. Bu yatirimlar girisim sermayesi
yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.

11.4.

Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlarinin degerlemesinin asgari olarak her
takvim yili sonu itibari ile Kurulca uygun

11.4.

Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlari ile Teblig’in 23. maddesinin {iglincii
fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup
borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli




goriilen degerleme tarafindan

yapilmasi zorunludur.

kuruluslar

tastyan  sirketlere  yapilan  yatirimlarin
degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar
dahilinde gergeklestirilir.

12.6.

Kurucu tarafindan katilma paylarimin fon adina
alim satim1 esastir. Katilma paylari, fonun
katilma payr sayisinin %20’sini agsmayacak
sekilde Kurucu tarafindan kendi portfoyiine
alinabilir.

12.6.

Katilma paylarinin fon admma alim satimi
esastir. Kurucu, fonun katilma paylarint kendi
portfdyiine alabilir.

12.7. Fon nitelikli katima pay1 ihrag¢ etmeyecektir. 12.7. Fona giris ve ¢ikis komisyonunun veya
performans iicretinin katilma paylarinin elde
tutuldugu siireye gore hesaplanmasi ve benzeri
bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip
olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya
ylkiimliiliikler bulunmasi durumunda, bu hak
ve yikimlilikler de devredilen katilma
paylariyla birlikte devralan yatirimciya geger.

12.8. Katilma paylarmin fona iade edilebilmesi i¢in | 12.8. Katilma paylarmin fona iade edilebilmesi i¢in
gerekli  likiditenin  saglanamadigimni  ve gerekli  likiditenin  saglanamadigint  ve
portfoydeki girisim sermayesi yatirimlarindan portfoydeki girisim sermayesi yatirimlarindan
¢ikigin yatirnmcinin zararina olacagmi tevsik ¢ikisin yatirimeinin zararina olacagimin Kurucu
edici bilgi ve belgelerin temin edilmesi halinde, tarafindan tespiti halinde, Kurucu katilma
Kurucu katilma paylarmin  geri  alimini paylarinin geri alimini erteleyebilir. Ancak bu
erteleyebilir. Ancak her durumda bu siire bir stire bir y1l1 asamaz ve ertelemeye iligkin karar
yil1 agsamaz derhal Kurula bildirilir.

12.9. Katilma paylarinin satist ve fona iadesinde giris | 12.9. Katilma paylarmin satisi ve fona iadesinde girig
¢ikis komisyonu uygulanabilir. Komisyon ¢ikis komisyonu uygulanabilir. Komisyon
uygulama esaslarina ihra¢ belgesinde yer uygulama esaslarina ihra¢ belgesinde yer
verilir. Elde edilecek komisyon tutari fona gelir verilir.  Elde edilecek komisyon tutar1 fona
olarak kaydedilir. Fon siiresinin sonundaki gelir olarak kaydedilir. Fon siiresinin
katilma pay1 iadesinde satis komisyonu sonundaki katilma pay1 iadesinde ve emeklilik
uygulanmaz. yatirim fonlarinin katilma pay1 iadelerinde satis

komisyonu uygulanmaz.

12.10. Katilma paylarmin  nitelikli ~ yatinmcilar | 12.10. Katilma  paylarinin  nitelikli  yatirimcilar
arasinda  devri  miimkiindlir.  Nitelikli arasinda  devri  miimkiindiir.  Nitelikli
yatinmcilar arasinda katilma payi1 devrinin yatirnmcilar arasinda katilma payi1 devrinin
gercgeklestirilebilmesi  i¢in  devralan  kisi gergeklestirilebilmesi  i¢in  devralan  kisi
ve/veya kuruluslarin  nitelikli  yatirimci ve/veya kuruluglarin  nitelikli  yatirimci
vasiflarim1  haiz olduguna iligkin bilgi ve vasiflarim1  haiz olduguna iligkin bilgi ve
belgelerin Kurucu’ya iletilmesi ve Kurucu’nun belgelerin devir iglemlerini yiiriiten kurulusa ve
onaymnin almmast zorunludur. Kurucu soz Kurucu’ya iletilmesi ve Kurucu’nun onayinin
konusu bilgi ve belgeleri Fon siiresince ve alinmasi1 zorunludur. Devir iglemlerini yiiriiten
asgari olarak bes y1l boyunca muhafaza etmek kurulus s6z konusu bilgi ve belgeleri Fon
zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma sliresince ve asgari olarak bes yil boyunca
pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi muhafaza etmek zorundadir. Bu madde
yatinmcilar  arasinda  aktarilmast  ile kapsamindaki katilma pay1 devirleri, katilma
tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin paylarmin hak sahibi yatirimcilar arasinda
bilgilerin MKK’ya iletilmesinden Kurucu aktarilmas1 ile tamamlanir. Katilma pay1
sorumludur. Bu madde kapsaminda, Kurucu da devirlerine  iligkin  bilgilerin MKK’ya
sahip oldugu katilma paylarmi diger nitelikli iletilmesinden  devir islemlerini  yiiriiten
yatirimcilara devredebilir. kurulus sorumludur. Bu madde kapsaminda,

Kurucu da sahip oldugu katilma paylarini diger
nitelikli yatirimcilara devredebilir. Nitelikli
yatirimcilar arasindaki katilma pay1 devir
bedelleri serbestce belirlenebilir.

12.11. Katilma paylar1 nakdin yani sira istirak paylar1 | 12.11. Katilma paylar nakdin yani sira istirak paylar1

karsiliginda da ihra¢ edilir. Bu durumda
ihragtan dnce igtirak paylarinin degerlemesinin

karsihginda da ihrag edilir. Bu durumda,
Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur




Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilmasi
ve en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde
katilma pay1 ihrag edilmesi zorunludur.

13.3. Fon varligindan yapilabilecek harcamalar:
13.3.1.Katilma paylari ile ilgili harcamalar,
13.3.2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a)
b)

c)
¢)

d)

e)

f)

9)

1)
i)
)
k)

1)

m)

n)

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan
giderleri,

Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil
olmak {izere noter ticretleri,

Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,
Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil
eden belgelerin nakil veya nakile bagli sigorta
ticretleri,

Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve
degerleme hizmetleri i¢in O0denen her tiirli
ucretler,

Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde
o0denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur
farklari,

Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda
O0denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gerceklesmese dahi bu amacla yapilan ve
Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim
kurulu karari ile belirlenen masraflar, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz
satig kuru iizerinden Tiirk Lirasina gevrilerek
kaydolunur.)

Portfoy yonetim ticreti ve performans iicreti,
Kurulus da dahil olmak iizere Fon’un
portfoyiiniin - olusturulmasma iligkin olarak
temin edilecek hukuki danigmanlik karsiligi
O0denecek iicretler de dahil olmak tizere,
mevzuat ve isbu ictiiziik tahtinda cevaz verilen
her tiirli danigmanlik ve hukuki danismanlik
hizmeti alimlarindan dogan iicretler,

Arac1 kurum komisyon iicreti ve masraflart,
Fon adina yapilan sézlesmelere iliskin iliskin
her tiirli gider ve masraf, har¢ ve noter
tcretleri,

MKK ve Takasbank’a 6denen ticret, komisyon
ve masraflar,

Fon portfoytindeki varliklarin pazarlanmasi ve
satigi icin katlanilan pazarlama, satis ve
dagitim giderleri,

Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter
gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,
Icazet belgesi i¢in ddenen iicretler,

Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

13.3.3.Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan

a)

b)

giderleri ve diger harcamalar:

Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul
Kanunu” geregi yapilan mali misavirlik
giderleri,

Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali
misavirlik, yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan ficretler,

13.3. Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara
ihrac belgesinde yer verilmektedir.




c)

Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin
son ig giiniinde fon toplam degerinin yiiz binde
besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve
portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak
Kurul’a 6denen Kurul ticreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger
giderler.
13.5. Fona iliskin tim giderler fon malvarligindan | 13.5. Fona iligkin tiim giderler fon malvarligindan

karsilanir. Fondan karsilanan, portfoy yonetim
ticreti dahil tim giderlerin toplaminin fon
toplam degerine goére {ist sinirina ihrag
belgesinde yer verilmektedir.

karsilanir. Su kadar ki, fon kurulug masraf ve
giderleri ile fonun portfoyiiniin
olusturulmasina iligkin her tiirlii danigmanlik
hizmeti alimlarindan dogan {icretler, sdz
konusu {icretlere ve tahsil esaslarina yatirimci
sozlesmesinde yer verilmek sartiyla, fon
portfoyiinden karsilanabilir. Fondan
karsilanan, portféy yonetim iicreti dahil tiim
giderlerin toplaminin fon toplam degerine gore
iist sinirina ihrag belgesinde yer verilmektedir.
Performans {icretinin bu smira dahil olup
olmadig1 hususu fon ihrag belgesinde belirtilir.

13.7.1.1hrac belgesinde yer verilen esaslara gore pay

sahiplerinden veya pay sahiplerinden tahsil
edilmesi kapsaminda Fon malvarligindan
performans iicreti tahsil edilebilir. Performans
icretinin ~ hesaplanmasinda  kullanilacak
kargilagtirma olgiitine veya hedef getiri
oranlarma (esik deger) ihra¢ belgesi veya
yatirimei sdzlesmesinde yer verilir.

13.7.1. Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil

edilebilir. Performans {icreti katilma pay1
sahiplerine tahakkuk ettirilecek ve katilma pay1
sahiplerinden tahsil edilecektir. Performans
iicretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul ve
esaslar katilma pay1 satisina baglanmadan
kurucunun yo6netim kurulu karari ile belirlenir.
Kurucu tarafindan, katilma pay1 satisi
yapilacak yatirimcilara performans iicretinin
tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve esaslarin
yazili olarak bildirilmesi ve katilma pay1 satisi
yapilacak yatirimcilardan performans iicretinin
tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve esaslari
kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve
bu beyanm fonun siiresince ve fonun tasfiye
tarihini takip eden 5 yil boyunca saklanmasi
zorunludur. Performans iicreti hesaplamasina
iligkin bilgiler, tahsilatin yapilmasindan 6nce
en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1
sahiplerine bildirilir.

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun | 14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun
olarak yillik ve alt1 aylik ara dénem finansal olarak yillik ve alt1 aylik ara donem finansal
rapor diizenlemekle yiikiimliidiir. rapor dlizenlemekle yikiimlidir. Yillik

finansal raporlar bagimsiz denetime, alt1 aylik
ara donem finansal raporlar ise incelemeye
(smurlt bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yillik ve alt1 aylik finansal raporlara donem | 14.2. Yatirimcilarin talep etmesi halinde, yillik ve
icindeki gelismeleri aciklayan bilgiler ile alt1 aylik finansal raporlara donem igindeki
girisim sermayesi yatirimlarmna iliskin olarak gelismeleri agiklayan bilgiler ile girisim
Kurul’un ilgili  diizenlemeleri uyarinca sermayesi yatirimlarina iligkin olarak Kurulun
hazirlanmis bulunan degerleme raporlari ilgili diizenlemeleri uyarinca hazirlanmis
eklenir. Degerleme raporlari, bagimsiz bulunan degerleme raporlar1  eklenerek
denetime tabi degildir. yatirnmcilara sunulur. Degerleme raporlari,

bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap doneminin | 14.3. Yilik finansal raporlar hesap doéneminin

bitimini takip eden 60 giin; alt1 aylik ara donem
finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip

bitimini takip eden 60 giin; alt1 aylik ara donem
finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip




eden 30 giin iginde Kurul’a gonderilir. S6z
konusu raporlar ayrica, bu fikra uyarinca
Kurul’a yapilacak bildirimi miiteakip 10 is
giinii igerisinde katilma payr sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

eden 30 giin i¢inde Kurula goénderilir. Soz
konusu raporlar ayrica Teblig’de belirtilen usul
ve esaslar kapsaminda KAP’ta ilan edilerek,
Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii
icerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Fiyat raporlar1 iicer aylik donemlerde | 14.4. Kurul {icretine esas iicer aylik donemlerde
diizenlenir ve donem sonunu takip eden 10 is hesaplanacak fon toplam degerleri donem
giinii i¢erisinde Kurul’a gonderilir. sonunu takip eden 10 is giinii i¢erisinde Kurula

bildirilir.

14.6. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, | 14.6. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci,
12 nci ve 13 iincii maddelerinde diizenlenen 12 nci ve 13 iincii maddelerinde diizenlenen
finansal raporlari hazirlamakla birlikte kamuya finansal ~ raporlari ~ Kurul’un  bildirim
aciklama, ilan ve bildirim ylikiimliiliiklerinden ylkiimliiliiklerine iligkin mevzuat
muaftir. diizenlemeleri ¢ercevesinde ilan eder.

14.7. Nitelikli ~ yatinmcilara  yonelik  yapilan | 14.7. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve
tanitimlar hari¢ olmak tizere Fon’a iligkin reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
olarak kamuya yonelik her ne suretle olursa nitelikli yatirimer tanimina ve satigin yalnizca
olsun reklam ve ilan verilemez. gerekli kosullari saglayan nitelikli

yatirnmcilara  yapilacagt  hususlarina  yer
verilmesi zorunludur.

CIKARILAN MADDE 14.5. Fiyat raporlarmmin hazirlanmasinda en son

tarihli finansal tablolar esas alinir.

CIKARILAN MADDE 14.10. Girisim  sermayesi  yatirimlarina  iliskin

sozlesmeler, degerleme raporlari, pay devri
sozlesmeleri, yatinm yapilan sirketlerin
ortaklik pay defterlerinin 6rnekleri, Teblig'in
18 inci maddesi kapsaminda yurtdisinda
kolektif yatirnm amaciyla kurulan kuruluslara
iligkin esas sozlesme veya ictiiziik ile diger
dokiimanlar, yatirimin yapilmasini takip eden
15 is giinii icinde Kurul’a gonderilir.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatinm | 16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun
Fonu Tebligi hiikiimleri kiyasen uygulanir. yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri kiyasen

uygulanir.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade | 16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade

alinmast  sonrasinda  Kurul’a  gerekli
basvurunun yapilmasimi takiben Fon adinin
ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu
tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir.
Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon
sona erer. Tescil ve ilana iligkin belgeler alt1
isglinil i¢inde Kurul’a gonderilir.

alinmast  sonrasinda  Kurul’a  gerekli
bagvurunun yapilmasimi takiben Fon adimnin
ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu
tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir.
Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon
SOna erer.




