Ak Yatinm Menkul Deferler A.S.
Ozettir

Bu dzet, Sermaye Piyasas: Kurulu (Kurul)’nca Q;.!./.m./.'ﬂ.z.‘-tarihinde onaylanmgtir.

Ortakh@imzin 250.000.000 TL tutarindaki jhra¢ tavam kapsamindaki Yatinm Kurulusu
Varantlarmin halka arz edilecek 20.000.000 TL’lik kispunin satigma iligkin dzettir.

Ozetin onaylanmasy, 6zette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffillil anlamina
gelmeyece$l gibi, 36z konusu Yatinm Kurulugu Varantlarina iligkin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Bu dzet gergevesinde ihrag edilecek Yatirum Kurulugu Varantiarina fligkin
jhraceimn yatirimeilara kargi olan ddeme yiikiimliiligii, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garant altina ahnmamgtir. Ayrica halka arz edilecek Yatirim
Kurulugu Varantlarmmn fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay
yetkisi yoktur.

Bu dzet, ihragg bilgl dokiimani ve sermaye piyasasi araca notu ile birlikte gecerli bir
izahname olugturur ve ihra¢g: bilgl dokilmani ve sermaye piyasas araci notunda yer alan
bilgilerin 5zetini icerir. Bu nedenle, fzet izahnameye girls olarak okunmal ve halka arz
edilecek Yatinm Kurulugsu Varantlarma iligkin yatirim kararlan ihra¢e bilgi dokiimam,
sermaye piyasasi araca notu ve dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu dzet lle birlikte Incelenmesi gereken ihrag¢q bilgi dokiimam 22/02/2021, ihragg bilgi
dokiimam giincelleme metni 03/05/2021 ve sermaye piyasas: araci notu 030922 tarihinde,
aym zamanda piyasa yapicih@ girevini iistlenecek ve halka arzda satiga aracihk edecek
ortakhfimzin sirasiyla www.akyativim.com.tr ve https:/varant.ukvatirim.com.tr adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yayimlanmgtir.
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarmea, izahnameyl olugturan belgeler ve bu belgelerin
eklerinde yer alan yanhs, yamilttc1 ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrag¢q
sorumludur. Zararn ihracadan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin a¢ik¢a belli
olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden yetkili kurulug, varsa garantér ve
fhragguun’ yonetim kurulu dyeleri kusurlanna ve durumun gereklerine gire zararlar
kendilerine yiikletilebildigi oOlciide sorumludur. Ancak. izahnamevi olusturan diser
belyelerle birlikte okundudu takdirde 8zetin vamitic:, hatah veva tutarsiz olmas) durumu
hari¢ olmak fizere, sadece dzete bail olarak iluililere herhangi bir hukuki serumluluk
yiiklenemez. Bagzmsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglar: gibi izahnameyi
olugturan belgelerde yer al;mkfﬂzere hazrlanan raporian hazirlayan kigi ve kurumlar da
hazrladiklar raporlarﬂi yer .alan yanhs, yamitica ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
sergevesinde sorumludur,
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KISALTMA VE TANIMLAR

Ak Yatim, ihrage, Sirket: Ak Yatirm Menkul Degerler A.S.
Akbank Grubu: Akbank T.A.S. ve Istirakleri

Amerikan Tipi: Yatinmcisina Dayanak Varligi/Gostergeyi alim veya satim hakkim vade boyunca
taniyan tiirdeki varant tipi

Avrupa Tipi: Yatirimcisina Dayanak Varhify/Gostergeyi alim veya satim hakkim sadece vade
sonunda tanyan tiirdeki varant tipi
Borsa/BIST/BIAS: Borsa istanbul A.S.

Dayanak Varlik/Gdsterge: BIST-30 endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 endeksi, BIST-
30 endeksi kapsaminda yer alan birden fazla paydan olugan sepet, Borsa Istanbul tarafindan
olugturulmug pay endeksleri ile Kurul’dan izin alinmas1 suretiyle varantlarin/sertifikalarin
dayandiniabilecegi kaymetli maden, emtia, konvertibl déviz kurlan, uluslararas: kabul gérmiig
paylar ve endeksler gibi diger varlik ve/veya gistergeler

Dayanak varhk/gisterge uzlagi degeri: Nakdi uzlagi hesaplamalan igin kullamilan
dayanak varhgn ilgili vade sonu degeri

DBAG: Deutsche Boerse AG, Frankfurt am Mein

Delta-Hedging: Bir opsiyonun iligkili oldugu dayanak varhik/gésterge iizerinde kargilikli uzun
veya kisa pozisyonlar alarak bir bu varhin/gdstergenin fiyat hareketleri sebebiyle olugacak riski
minimize etmeye yarayan bir hedging stratejisidir

Diéviz kuru Uzlag: Defieri : Dayanak varlik/g6sterge’si Tiirk Liras: diginda farkl: bir para
biriminde iglem goren varantlarda uzlag: heseplamasi yapilirken kullamlan ilgili déviz kuru

EUR/TRY: 1 Avro karsihinda Tiirk Liras: degeri

Greek degerleri: Tiirev portfoylerinin risklerini, fiyata etki eden faktdrleri ve fiyat
degigimlerinin bu faktorlere karg: hassasiyeti 6lgmek i¢in kullanilan parametrelerin genel
ad1. Ornegin; delta, gamma, vega, theta ve rho gibi

Hesaplama Kurulugu: Vade sonunda bir birim varant kargihifinda elde edilebilecek nakit tutarim
(nakdi uzlasi) hesaplayan kurulug. Isbu Ozet dokiimaninda sdz edilen hesaplama kurulusu Ak
Yatinm Menkul Deferler A.$.’dir

ICE: Intercontinental Exchange

15 Giinil: BIST 1slemlenmn15kasm1n gerceklestigi giinler

tsleme Koyma: Va.ra?ﬁn sagladugs haklen kullanumy
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Isleme Koyma Fiyaty/ Kullamm Fiyat: Varantin alim ya da satim hakkim verdigi dayanak
varliin/gdstergenin igleme koyma tarihindeki alim ya da satum fiyati

Isleme Koyma Tarihi: Varantin temsil ettigi hakkn talep edilebilecegi tarih

Itibari Deger: Her bir varantin 1 Kurugtan az olmamak {izere ihrag¢1 tarafindan belirlenen nominal
degeri

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurul/SPK: Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK: Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Nakdi Uzlapi: Vade sonunda Yatinm Kurulugu Varantna dayanak tegkil eden
varligin/gostergenin fiziki olarak taraflar arasinda el degigtirmesi yerine varantin igleme koyma
fiyat ile dayanak varh@n/gostergenin vade sonu fiyati arasindaki farkin, s6z konusu varant igin
6nceden agiklanan varant doniigiim oram: ile garpilmasi ve hesaplanan tutann nakit olarak taraflar
arasinda el degigtirmesi

Piyasa Yapicr: Sorumlu oldugu Yatinm Kurulugu Varantlarinda piyasamin diiriist, diizenli ve etkin
¢aligmasim saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin olugmasina katkida bulunmak amaciyla
faaliyette bulunmak {izere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa tarafindan yetkilendirilmig
borsa iiyesi araci kurum

Riske Maruz Defer (RMD): Normal piyasa kogullarinda belirli bir giiven aralifinda ve belirli bir
slire boyunca bir portféyiin ugrayabilece§i maksimum zaran dlgmeye yarayan finansal metot

Teblif: Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VI1-128.3 sayil: Varantlar ve Yatirim Kurulugu
Sertifikalar1 Tebligi

TSPB: Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi
USD/TRY: 1 Amerikan Dolan kargihfinda Tiirk Lirasi degeri

Vade Tarihi: Varantin igleme konabileceg§i son tarih. Doniigiimi yalmzca vade sonunda
yapilabilen (Avrupa tipli) varentlar i¢in igleme koyma tarihi ve vade tarihi aymdir. Vadeye kadar
herhangi bir tarihte igleme konulabilen (Amerikan tipli) varantlar igin isleme koyma tarihi ve vade
tarihleri farkh olabilecektir, igbu Ozet dokiimam ve ilgili Ihragg Bilgi Dokiiman: ile Sermaye
Piyasas: Arac1 Notu'nda belirtilen varantlar igin doniigiim sadece vade sonunda yapilabilmektedir,
bu nedenle vade tarihi ile igleme koyma tarihi aym tarihleri ifade etmektedir

Varant/Yatunm Kumlusm\ aranti: Sahibine, dayanak varh@ veya gOstergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan® 1sbu Ozet dokiimam ile ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu ve fhragg1 Bilgi
Dokiimam kapsax;xmda ‘belirli bir tarihte alma veya satma hakki veren ve ifu hakkin nakdi uzlag
ile kullanildiga se;may; piyasas: araci ;
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1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz cercevesinde bu Jzette ve
eklerinde yer alan sorumiu oldufumuz kisimlarda bulunan bilgllerin ve verilerin gergege
uygun oldufunu ve ozette bu bilgilerin anlamim degigtirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamas: i¢in her tiirlii makul ézenin gdsterilmiy oldugunu beyan ederiz.

Ihrace / Halka Arza Aracibik Eden Yetkili Kurulug
AK YATIRTM %LJEGERLER AS. Sorumlu Oldugu Kisim
Ady, Soyadi, Gorevl, imza, Tarih
Mert Erdgémug / Alp Albert Krespin
‘ OZETIN
TAMAMI

2. IBRACCIYA ILISKIN BILGILER

2.1. hra¢einin ticaret unvam
Ak Yatinm Menkul Degerier A.S.

2.2. thraggimm hukuki statiisii, tabi oldugin mevzuat, ihraggmin kuruldugu iilke ile fletigim
bilgileri
Ihrageinin hukuki statiisti, anonim girkettir.

Thrage, Tiirkiye Cumhuriyeti’nde kurulmug ve T.C. Kanunlan’na tabidir.

Ihragcinin merkez adresi ve aym zamanda fiili ySnetim adresi, “Sabanci Center 4. Levent 34330
Istanbuldur.

Thragginm internet adresi kv
Thraggimn telefon numaras: 0(212) 334 94 94 ve faks numarasi 0(212) 249 12 87°dir.

“Tiirkiye Cumburiyeti’nde kﬁ?ﬁlﬁ*o\lan ortaklifimiz; Kurulun Yatinm Kurulugu Varantlarina ve
sertifikalarina 111sk1;(’duzen1emelen kapsaminda, satis1 yapilacak Yatinim Kurulugu Varantiannm
hukuki mtehgmdeé halka a.rzmdan satigindan ve garantérliik, piyasa yapicihik ve ihrag ile ilgili
Fl. !
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diger sdzlegmelerden dogan her tiirlii ihtilafin esas ve usuliinde Tiirk hukukunun uygulanacaf ve
uyugmazhklann ¢oziiminde Tiirk Mahkeme ve yarg: organlarmin yetkili oldugunu 13/12/2019
tarihli yazis1 ile beyan etmigtir.”

Konuya iligkin ayrintil1 bilgi ihrage: bilgi dokiimanimn 5.1.4 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.3. thrageiy: ve faaliyet gosterilen sektdril etkileyen neml egilimler
Yolktur,

2.4. thragcimin dahil oldugu grup ve grup i¢indeki konumu hakkinda bilgl

Ak Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin paylarnin tamamimin sahibi, Akbank T.A.§. (Banka)’dir.
Paylar: Borsa Istanbul’da iglem gormekte olan Banka, halka agik bir girket olan Hac1 Omer Sabanci
Holding A.S. tarafindan kontrol edilmekte olup, nihai kontrol Sabanc1 Ailesi fertlerine aittir.

Ak Yatimm’in 31.12.2019 tarihi itibanyla iligkili taraf statiisiinde oldufu sirketler agafida
belirtilmektedir.

Akbank T.A.S.

Ak Finansal Kiralama A.S.

Ak Portfy YOnetimi A.S.

Aksigorta A.S.

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret A.S.
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.

Haci1 Omer Sabanci Holding A.S.

Sabanci Dijital Teknoloji Hizmetleri A.$.

Konuya iligkin ayrintili bilgi ihrage1 bilgi dokiimanmin 7.1 no’lu maddesinde yer almaktadur.

2.5, Kar tahmin ve beklentileri
Yoktur.

2.6. Thrage bilgi dokiimaninda yer alan finamsal tablolara iligkin bagimsiz demetim
raporlarina gart olugturan hususlar hakkinda agiklama:
Yoktur.

2.7. Secilmis finansal bilgller ve faaliyet sonuglan
Ak Yatinm’in 2019 ve 2020 yillarma iligkin finansal tablolarmdan segilmig finansal verileri
agafidaki tabloda yer almaktadir.

Finansal Durum Tabloqu:‘({'f{)_% :

Y 31.12.2019 31.12.2020

Bafhmsiz denetimden Bagimsiz denetimden
T ' gegmis gegmiy

Toplam dnen varlskdér <y T . 1.188.905.Y58 2.919.988.320
Toplam duran varhilar & <7l - < - 76.267:465
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Toplam kasa vadell yiikiimliilikler 734.985.061 2.326.227.142

' Toplam uzun vadel vilkiimlilkler 9.008.163 11.213.577
' Toplam $zkayn:kiar 521.175.599 781.613.381
Baghmenz denetimden Bafimsiz denetimden

gogmiy gegmly

Gelir Tablosu (1'L) 31.12.2019 31.12.2020

Hasilat 7.629.044.705| 8.775.045.878
Briit kar 395.529.598 530.264.708
Esgas faalivet kari 241.411.856 332,291.916
Siirdilriilen faalivetler ddnem kan 163.149.279 321.502.056

Bagimsiz denetimden gegmis son finansal tablo d6nemi olan 31.12.2020"den itibaren Ak Yaturm
finansal durumunda ve faaliyetlerinde olumsuz bir degigiklik olmamigtir.

2.8. Ihragemm ddeme giciiniin degerlendirilmesi igin énemli olan, thragqya iligkin son
zamanlarda meydana gelmisg olaylar hakkinda bilgi

Ak Yatinm tarafindan son bir yil igerisinde toplam 69.450.000 TL nominal degerde varant
ihrac1,1.515.265.000 TL degerde bono ihrac1 ve 143.000.000 TL degerinde yapilandirimig
borglanma araci ihraci yapimigtir. Kurul’dan alinan ihrag tavem miktarlarina gore yapilandiriimig
bor¢lanma araglarinda limitin %77°si, bonolarde ise limitin %65'inin satigt heniiz
gergeklegtirilmemistir.

Konuya iligkin ayrintil bilgi ihrage1 bilgi dokiimaninin 5.1.5 no’lu maddesinde yer almaktadr.

2.9, Ihragemim grup icerisindekl diger bir girketin ya da girketlerin faallyetlerinden énemii
dlgiide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

ihrage1, paylannin %100’ {ine sahip olan Banka ve Banka’nin hikim ortaj olan Holding haricinde
herhangi bir grup sirketinin faaliyetlerinden Snemli l¢iide etkilenmemektedir. -

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihragg1 bilgi dokiimaninimn 7.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.10. Ibraceimin ana faaliyet alanlan hakkinda bilgi

Ak Yatirm Menkul Degerler A.$. Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak esas sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmak {izere 11 Arahk
1996 tarihinde kurulmugtur.

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S., Genig Yetkili Araci Kurum belgesi gergevesinde agafida
agtklamalan yer alan hizmetleri sunmaktadir:

T e
-

o fslem Araciin Faaliyeti; ey
o Borsa Istanbul’da iglem gren paylar (Hisge Senedi) ™
o Yabanc: Hisse senedi Islemleri s -0 3 Bilil 2021
o Yatinm Fonlan ! R
o Borglanma Araglan N
o Paya Dayal: Tiirev Araglar &




o Endekse Dayali Tiirev Araglar
o Diger Tirev Araglar
e Ak Yatinm Bireysel Yatinm Damgmanhigi
o Ak Yatinm Kurumsal Yatinm Damgmanhg:
e Ak Yatinim Aragtirma
s Ak Yatinm Tiirev Uriinler
e Ak Yatirim Kurumsal Finansman
e Ak Yatinm Kurumsal Aracilik

Konuya iligkin ayrintil1 bilgi ihrage: bilgi dokiimaninin 6.1 no'lu boliimiinde yer almaktadir.

2.11. ibragginin ynetim hakimiyetine sahip olanlarn ad, soyad, ticaret unvam, ynetim
hakimiyetinin kaynaf
Akbank T.A.S. toplam 80.000.000 TL nominal degerli nama yazili paylann ve dolayisiyla,
Sirket’in sermayesinin tamamina sahip olup, 9 dyeden olugan Yénetim Kurulu’nun tamamim
belirleme hakk: bulunmaktadir. Sirket’in ana ve tek ortagit Akbank T.A.S.’dir. Kontroliin kaynag:
sahibi oldugu paylardir.

Konuya iligkin ayrmtili bilgi ihrage bilgi dokiimaninin 12.4 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.12. Derecelendirme notu hakkmda bilgi

6 Bkim 2020 tarihi itibaniyla SAHA Kurumsal Y8netim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S.
(SAHA Rating) tarafindan Ak Yatinm’in uzun vadeli ulusal kredi notu AA+'dan AAA’ya
yiikseltilmigtir. S6z konusu derecelendirme raporuna iligkin Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP) bildirimi 06.10.2020 tarihinde https://www.kap.org tr/tr/Bildirim/878549  adresinde
yaynlanmgtir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasas: arac1 notunun 8.3 no’lu maddesinde yer almaktadir,

2.13. Garanti hilktimleri
Yoktur.

2.14. Garantr hakkindaki bilgiler
Yoktur.

2,15, Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Ad1 Soyadi Girevi | Son 5 Yilda Ihragcida Gtire\;l SGbuf':::’ /| Sermaye Payr |
™ Q,
.f‘!_ | Ustlendigi Gorevier Siiresi (TL) (%)
Levent M
CELEBIoGLIf | Bagkan,| ), Baglan; Uye | ooy | - T
AN R INAVERY
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Ferhat Sami | ' 1yil/6ay

ozgmLic | e O |
Cem MARTI . Uye | Uye lyl/6ay | - -
Hatice Burcu ! 1yil/6ay |
CIVELEK YOCE | 0% Uye R |
Mert ERDOGMUS | Uye | ~ Uye lyil/6ay | - -
Mehmet Hakan Bagkan Uye; Bagkan 1yil/6ay )

TUGAL Yard. Yardimceist )
Aynur SATICI Uye Uye 1yil/6ay - -
Engin Evren 1yil/6ay

CANTURK Uye Uye - -
Yunus Emre 1yil/6 ay

OZBEN Uye Uye - -

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. esas s6zlegmesinin 11’inci maddesi geregi Sirket en gok dokuz
iiyeden olugan bir ySnetim kurulu tarafindan yonetilir ve temsil edilir, 12’nci maddesi uyannca
s6z konusu yonetim kurulu iyelerinin gérev siiresi en gok 3 yildir. Bagimsiz Yonetim Kurulu
Uyesi bulunmamaktadir.

2,16. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulugu hakkimmda bilgiler

i fms
| Finansal | Hazirlanm | Konsolid | Bagimsiz Denetim Sorwmin | Ba -
| Tablo . aEsaslan | e/Solo | Kurulusu OrtakBag | Denetim
| Tarhi | ’ Denetgi | Gorilsii
~ PwC Bagimsiz Denetim .
31.12.2020 | TMS-TFRS | Solo SMMM A.S. Talar Giil Olumlu
X PwC Bagimsiz Denetim .
31.12.2019 | TMS-TFRS Solo SMMM A.S. Talar Giil Olumlu
R PwC Bagimsiz Denetim _—
31.12.2018 | TMS-TFRS Solo SMMM A.S. Talar Giil ; Olumlu

TMS: Turkiye Muhasebe Standartlar:
TFRS: Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

3. IHRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA ILiSKIN
BILGILER

3.1. Ihrag edilecek Yatinm Kurulugu Varantlan ile ilgili bilgiler

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan 20.000.000 TL nominal degerli ve vadesi/igleme
koyma tarihi pay senedine, BIST30 endeksine ve DAX endeksine dayal1 varantlar igin 30/11/2021,
Brent Petrol vadeli iglem kontratlarina dayali varantlar igin 25/11/2021 olan Yaturim Kurulusu
Varantlan ihrag¢ edilecektir. S8z konusu varantlann ihrag tarihi 07/09/2021 Borsa’da ilk iglem
tarihi ise 08/09/2021-olarak planlanmaktadir. SPK onaym: takiben, Borsa Istanbul onay siireci

ve/veya diger igtem gérme ile ilgili siireclerde gecikme yaganmas: halinte, miimkiin olan en kisa
Zzamanda gerqﬁklestiﬂlmek {izere ihrag tarihi ertelenebilecektir. Ertelsifje dirdmundy g
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ihrag¢ ve iglem tarihleri .akyatirim.com.tr ve htitps://varant.akvitirinn.com,ir adresinde
duyurulacaktr,

Konuya iligkin ayrintil bilgi sermaye piyasas: aract notunun 4. béliimiinde yer almaktadur.

Ihraci gergeklegecek varantlarn kullanim fiyatlan Kurul onayini takiben KAP'ta duyurulacaktir.

3.2. Yatinm Kuruluyu Varantlarmin hangi para birimine gore ihra¢ edildigi haklkanda
bilgi
Yatinm Kurulugu Varantlan Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

33. Yatrim Kurulugu Varantlan #izerinde, Yatinm Kurnlugyu Varantlarmm devir ve
tedaviiliinii knsitlayic1 veya bunlan alanlarn haklarim kullanmasina engel olacak kayitiarm
bulunup bulunmadifina iligkin bilgi:

Yoktur.

34. Ibrag edilecek Yatirnm Kurulusu Varantlamnm yatrimciya sagladifn haklar, bu
haklarin kullamm ile igleme koyma esaslar, nakavt durumuna iigkin hususlar ve bu haklara
fligkin kisitlamalar

Vade boyunca olugabilecek nakit akiginin en dnemli belirleyicisi ilgili varantin tipidir. Igbu
Izahname kapsamnda ihrag edilen varantlarm tamam Avrupa tipli ve nakavt 8zelligi bulunmayan
varantlardir. Avrupa tipli varantlarda vade sonunda uzlagma olmaz ise, varantlar otomatik olarak
gegerliliklerini yitirir ve yatrimcilar iglem amnda yaptiklari 6deme diginda bir nakit akig
yasamazlar. Vade sonunda, sadece karda olan varantlar igin ilgili demeler yapilir.

Vade sonundan dnce Avrupa tipli varantlarda bir nakit akigi gergeklesmezken, yatirimcilar
tagidiklan varantlan istedikleri fiyat ve likiditeyi Borsa’da bulmalar durumunda ters pozisyon
alarak kapatabilirler,

Vade tarihi sonrasi yaganacak her tiirli dayanak varlik/gosterge hareketi ve/veya difer
faktorlerdeki degigimin itfa olan varant {izerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

Konuya iligkin ayrntih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.7 no’lu maddesinde yer
almaktadr,

3.5. Dayanak varhfin/gostergenin deferindeki defigimin Yatirim Kurulusu Varantmin
degerini nasil etkileyecegine iligkin bilgi

Yatinm Kurulusu Varantlart menkul kiymetlestirilmig opsiyon sozlegmeleridir ve aslen dayanak
varliklann tiirevleridir. DiSer etkenler sabit olmak kaydi ile dayanak varlik/gosterge fiyat artigi
alim varantlanmn degerini arttnrken satim varantlanmin  deferini  dilgliriir, dayanak
varlik/gésterge fiyat diigiigii ise alim varantlarmin degerini diigiiriirken satim varantlarinin deferini
arthnir, Varant fiyatlanndaki degigim dayanak varlik/gOsterge fiyatimn yani sira, doniiglim orani,
vadeye kalan giin sayis:, varantin igleme koyma fiyat, faiz oram, Ortilk oynaklik, temettii
beklentileri, déviz kurlan gibi faktérlere de baghdir. Ayrica dayanak varlik/gsterge fiyatim
etkileyen her tiirlii haber, gelisme, piyasa dinamii, 6zsermaye hali, iilkesel ve/veya uluslararasi
faktdriin  aym zamanda ilgili varant fiyatmi da etkilemektedir. ,?Bu faktrlerin days

varlik/gdsterge yatl “lizerindeki etkileri her zaman aym yonde ve .:‘ym pilere
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dmeklere dayanarak gelecek durumlar igin kesin yargilarda bulunulmamalidir. Dayanak
varlik/gésterge fiyatindaki bu belirsizlik varant fiyatlamalarina da yansir, s6z konusu etkinin y6nii
ve glicli her zaman 6ngérillebilir degildir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir,

3.6. Yatorim Kurulugu Varantinin vadesi ile igleme koyma tarihi

1sbu Ozet dikiimanda yer alan pay senedine dayali, BIST30 endeksine dayali ve DAX endeksine
dayali Yatinm Kurulugu Varantlarmin igleme koyma tarihi ve vade tarihi ayni olup,
30/11/2021'dir, Brent Petrol vadeli islem kontratlarna dayal: Yatinm Kurulugu Varantlannin da
igleme koyma tarihi ve vade tarihi aym olup 25/11/2021"dir.

Konuya iligkin ayrmtii bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.11 no’lu maddesinde yer
almaktadir,

3.7. Takas esaslan

Yatinm Kurulugu Varantlanmin takasi Borsa Istanbul’un ilgili diizenlemeleri kapsaminda
gergeklestirilir. thrag edilen varantlann tiimi{i nakdi uzlasiya tabidir, vade sonunda dayanak
varlifan/gostergenin kendisi el degistirmez.

Vade sonunda varant déniigiimii MKK nezdinde gergeklesir, miigteri hesaplarinda bulunan varant
bakiyeleri otomatik olarak silinir ve ihrage1 her bir varant adedi igin yapilacak ddeme, varantin
igleme koyma fiyat: ile dayanak varhifin/gostergenin uzlag: degerini kargilaghirarak ve dondgiim
oranini gz dniine alinarak Hesaplama Kurulugu tarafindan hesaplanir, ihrage: tarafindan kamuya
duyurulur. Thrage: tarafindan 6denen nakit tutar, MKK tarafindan araci kuruluglarin Takasbank
nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarilir. Varantlar, MKK'da kaydi olarak izlendifi i¢in
Gdemeler MKK tarafindan {iye hesaplarina otomatik olarak gegmektedir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.12 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.8. Yatirnm Kurulugu Varantlarinda getirinin nasil gergeklesecegi
Karda olan varantlarda vade sonu uzlag: hesaplama ySntemi agafidaki gibidir:

°» Alim Varanu:
(Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyati — Varant Isleme Koyma Fiyatr) * (Doniigiim Orani)

o Satim Varants:
(Varant fgleme Koyma Fiyat1 - Dayanak Varlik/Gosterge Uzlas1 Fiyatt) * (Doniiglim Oram)

e,
< ~

< , e
Dayanak varlik/gost ‘ée’_gi Tiirk Lirast diginda farkh bir para biriminde iylem goren vag

uzlag hesaplamasi yapilurken ilgili doviz kuru uzlag: degeri ile garpilir. /} ) \z y
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Bu uzlagy hesaplamasi sadece karda olan varantlar i¢in gegerli olacagindan, hesaplama degerinin
sifir veya negatif olmas: durumu, varantlarin karda degil baga bag veya zararda olmasi durumunu
gosterir ve nakdi uzlagma olmaksizin varantlar itfa olur.

S6z konusu uzlag hesaplamasinda bulunan deger, varantin tabi oldugu uzlag1 para biriminde en
yakin iki ondalik basamaga (Kurug) yuvarlanir.

Konuya iligkin aynntih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.13 no’lu maddesinde yer
almaktadur,

3.9. Dayanak varhiga/gdstergeye iligkin hususlar
a) Dayanak varhgin/gostergenin son referans fiyat1 veya igjleme koyma fiyat1

Konuya iligkin aynntili bilgi ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 4. Béliimiinde ve 1. Ekinde
yer almalktadir.

b) Nakavt 6zellikli Yatirim Kurulugu Varantlarinda bariyerin degerl
Yoktur.

¢) Iskontolu Yatinm Kurulugu Sertifikalarinda dayanak varliin/gdstergenin azami degieri
Yoktur.

3.10. Dayanak varhifin/gbstergenin tiirii ve dayanak varhfa/gistergeye iligkin bilgi

a) Dayanak varhgin/gostergenin gecmigi, gegmiy performans: ve degigkenlii hakkinda
bliginin nereden edinilebilecefil ve dayanak varhfiin/giistergenin piyasa fiyatimin Yatirim
Kurulugu Varantinin vadesi boyunca kamuya aciklanmasina iligkin esaslar

e Dayanaf Pay olan Varantlar: Dayanak tegkil eden paylar hakkinda detayh bilgiye Borsa
Istanbul’dan ve/veya www.borsaistanbul.com adresinden ulagilabilir. S6z konusu paylarin
gegmiy verileri ve performans: veri dagatim firmalanndan saglanmaktadir. flgili paymn
degiskenlifi hakkinda bilgiye ulagmak igin ulusal/uluslararas: finansal bilgi saglayici
kuruluglara bagvurulabilir.

e Dayanaf BIST30 Endeksi olan varantlar: BIST-30 Endeksi hakkinda detayl bilgiye
Borsa Istanbul’dan ve/veya www.borsaistanbul.com adresinden ulasilabilir. S6z konusu
endeksin gegmiy verileri ve performansi1 veri dafitim firmalarindan saflanmaltadr.
Endeksin defigkenligi hakkinda bilgiye ulagmak igin ulusal/uluslararasi finansal bilgi
saglayic1 kuruluglara bagvurulabilir. Ayrica BIST-30 endeksi 30 giinliik tarihsel oynaklik
degeri BIST Pay Senetleri Kapamg Biilteni’nde yer almaktadur.

o Dayanaf DAX@ Endeksi olan varantlar : DAX® Endekm wm 1da detayli bxlglye

DBAG[[dan ve/veya
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adresinden ulagilabilir. S6z konusu endeksin gegmig verileri ve performans: veri dafitim
firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degigkenlifi hakkinda bilgiye ulagmak igin
uluslararas: finansal bilgi saglayici kuruluglara bagvurulabilir.

s Dayanag Brent Petrol Vadeli Islem Stzleymest olan varantlar : ICE Futures Europe —
Commodities borsasinda iglem gdrem ICE Brent Petrol Vadeli Islem S6zlegmesi haklanda
detayh bilgiye ICE Futures Europe — Commodities web sitesinden ulagilabilir
(https://www.theice.com/futures-europe). S6z konusu vadeli iglem sozlegsmelerinin ge¢misg
verileri ve performanst veri dajitm firmalarindan saglanmaktadir. Vadeli iglem
sozlegmelerinin defigkenlifi haklanda bilgiye ulagmak igin uluslararas: finansal bilgi
saglayic1 kuruluglara bagvurulabilir.

b) Dayanak varhk bir menkul kiymet ise ihra¢cisinin unvam ve ISIN kodu
Konuya iligkin aynntil bilgi ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nun 4.2.2 Béliimiinde ve 2.
Ekinde yer almaktadur.

3.11. Dayanak varhf pay olan Yatirim Kurulugu Varantlanna iligkin ézel hiikiimler
Yoktur.

4. RISK FAKTORLERI

4.1, Thracomm Yatnm Kurulugu Varantlarina fligkin yilkiimliiliiklerini yerine getirme
giiciinii etkileyebilecek riskler

Ak Yatnm tarafindan ihrag edilen Yatiim Kurulugu Varantlarma yapilacak yatirim; Ak
Yatinm’m varantlar dolayisiyla {istlendifi yiikiimliiliiklerini ilgili vade tarihinde yerine
getirememesi riskini tagimaktadir. Thragemnm yiikiimliiliklerini yerine getirememe riskinin
olugmes: durumunds sbz konusu risk tamamen yatinmciya aittir. Ihraggimin yatirimerya hak
kullanimi dolayisiyla yapilmasi gereken demenin yapilmamasi; dayanak varliklann yatinmeiya
teslim edilmemesi veya satin alinnamasi gibi durumlarda ortaya gikabilecek zarar Yatirme:
Tazmin Merkezi tarafindan kargilanmaz.

Ihragginm yiikiimlilitklerin yerine getirmemesi; ddeme giigliijiine diigmesi-durumunda ihraggiya
iligkin Icra Iflas Kanunu kapsaminda yasal takip baglatilmas: akabinde yatinmeinm elde edecegi
tutar surh, tazmin siiresi uzun olabilir veya ilgili ddemeler hi¢ yapilamayabilir. Bu nedenle
yatinimcilar, varantlarda iglem yaparken 6dedikleri bedelin bir kismum veya tamamim kaybetme
riski tagidiklarimi bilmelidirler.

4.2, Digier riskler hakkindaki temel bilgiler

o Yatinm Kurulugu Varanti Yatinmlarmna fliskin Riskler
Konuya iligkin ayrintihi bilgi ihrage: bilgi dokiimanmin 4.2.1 no’lu maddesinde yer aldigy
gibi, yatinm kurulugu varantlari/sertifikalan dayanak varlik/géstergenin fiyatin etkileyen
her tiirld h;.bé‘i gelisme, plyasa dinamigi, 6zsermaye hali, ulkesel ve/veya uluslararam
faktom? ‘ayni - z‘amanda ‘ilgili varant/sertifika fiyatim da ;1 inmeli
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Yatinmeilar, bu faktérlerin dayanak varlik fiyat1 fizerindeki etkilerinin her zaman aym
yonde ve aym giigte olmayacaginin farkinda olmalidir. Varant/sertifika fiyatlamalan
yapilannda bulunan finansal enstriimanlara bagh olarak dayanak varhk fiyatinin ve vadeye
kalan siiresinin yam sira faiz orami, piyasa oynakligi, d6viz kuru, temettii beklentisi gibi
Ongorillemeyen bagka faktérlere de baglidir. Yatirimeilar varantlarda yatirim karan alirken
varantlarm iglem gordiigii Borsa Istanbul Yapilandinlmeg Uriinler ve Fon Pazan igleyig
esaslarim gbz dniinde bulundurmalidirlar.

¢ Yatinm Kurulugu Varantlan ile figili Nakit Akip ve Takas Esaslan
Konuya iligkin aynintili bilgi ihrage: bilgi dokiimamnin 4.2.2 no’lu maddesinde yer aldig
gibi vade boyunca olugabilecek nakit akigmin en Opemli belirleyicisi ilgili
varantin/sertifikanin tipidir. Arac: kurulug, ihrag ettigi varantin/sertifikanin tipi ve gerekli
uzlagma gart ve prosediirlerine Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nda detayh olarak yer verir.
Yatirimeilar bu nottaki detaylara hakim olmalidirlar.

e Olaganiistii Durumlarm Yiikiimlilikler ve Yatinmlar Uzerindeki Etkileri

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihragg1 bilgi dokilmaninin 4.2.3 no’lu maddesinde yer aldig
gibi, ihragci, olajaniisti durumlar nedeni ile ihrag ettii varant/sertifikalarin
sundufw/sunacag haklan saglayamaz ya da saglayamayacafim Sngoriirse ise ilgili hukuki
kurallar gergevesinde ihrag ettifi varantlan/sertifikalari yatirimcilara resmi yollar ile
gerekli bildirimlerde bulunarak, itfa zaman ve kogullarim beklemeksizin erken itfa
ettirebilir. Varant/sertifika hesaplamasmnda yer alan faktorler ve bunlan etkileyen her tirli
ikinci derece faktoriin varant/sertifika fiyatlarim etkileyecegi gibi ihragen ile ilgili her tiirlii
haber, geligme, beklenti veya algmmin da varant/sertifika fiyatini etkileyecegi yatinmeilar
tarafindan bilinmelidir.

» Vergi uygulamalan
Konuya iligkin ayrintih bilgi ihrace1 bilgi dokiimaninin 4.2.4 no'lu maddesinde yer aldig
gibi varantlar/sertifikalarin vergilendirilmesine iligkin kanun ve uygulamalar yatinmcilarin
miikellefiyet durumlarina gre farkhilik gosterebilir ve zaman igerisinde defigebilir.
Yatinm kurulugu varanty/sertifikas: iglemi yapmak isteyen yatirimeilarin, iglem yapmadan
Once vergi damigmanlarina miiracaat etmeleri, kendi vergi miikellefiyetleri ve giincel vergi
mevzuat: hakkinda bilgi almalar1 dnem arz etmektedir.

4.3. thraganin risk yénetim politikas: hakkinda bilgl

Ak Yatinm’in maruz kalaca@ risklere iligkin politikalar ve prosediirler Ak Yatirim Risk Yonetimi
Birimi tarafindan izlenmektedir. Thraggmmn genel risk stratejisi, Snemlilik kriteri gergevesinde
onceliklendirilmek suretiyle, girket risk profili igerisindeki tiim risklerin etkin sekilde
yonetilmesidir. [hrac: yapilan ve piyasa yapicihg yliriitiilen varantlara iligkin iglemler kurum
altyapis ile entegre sistemler aracihif ile yiiriitiilmekte ve izlenmektedir. Bu islemlere ait her tiirlii
risk Olglimii ve raporlamas: giinliik olarak yapilmaktadur.

Rlsklerm 1zlenmesﬁf; anahz1, nsk olgum metodolo_]lsi ile elde ed11en nugl; rm, I'gprhangl bn‘ risk




degerlendirilmesi, belirlenmig risk limitlerine uyumun kontrolii suretiyle gergeklestirilir.
fhragginin piyasa riski uluslararasi uygulamalarda kabul gbrmis olan yontemler kullamilarak
Olgiilmektedir. Varant ihraci nedeniyle maruz kalinan risk Risk Yénetimi Birimi tarafindan giinliik
olarak takip edilir ve belirlenmiy riske maruz deger (RMD) limitini agamaz.

RMD hesaplamada parametrik (Varyans-Kovaryans) ve simiilasyona dayali (Tarihi Simiilasyon
Yontemi, Monte Carlo Simiilasyonu Yonetimi) yontemlerden uygun olam kullanilmaktadur.
Piyasa riskine kargt RMD hesaplamasinda %99 giiven diizeyi kullaniimakta olup 1 giinliik elde
tutma siiresi ve 252 iy giinii dmeklem periyodu baz elinmaktadir.

RMD hesaplamalarinin diginda ayrica varant pozisyonlarimn greek degerleri de periyodik olarak
takip edilerek risk sinirlamas: yapilmaktadir,

Bununla birlikte, ihragg: varant igin gerekli korunma iglemlerini gergeklegtirir. Tam delta korunma
yOntemiyle ibrag edilen varantin dayanak varlikta/géstergede yarathif pozisyona karg ters iglem
gergeklestirilebilir, spot dayanak varhikta/gostergede hedge amagh alim veya satim yapilabilir. Ya
da kurumun toplam opsiyon portfoyii takip edilerek toplam bazda hedge islemi yaplabilir.
Bunlann diginda farkl: yontemlerle de korunma stratejisi olugturulabilir.

4.4, Risk bildirim formuna iligkin agiklama

Teblig’in 9*uncu maddesinin iigiincii fikrasi uyarinca, araci kurumlarn miigterileriyle varantlara
iligkin herhangi bir iglem gergeklestirmeden ve sdzlesme yapmadan 6nce varantlarn igleyis
esaglarim ve getirdii hak ve yliklimliiltikleri ve s6z konusu iglemlerin risklerini agiklayan ve
icerigi TSPAKB tarafindan belirlenen “Varantlara lligkin Risk Bildirim Formunu kullanmalan
ve bu formu miigterilerine vermeleri zorunlu tutulmugtur.

TSPB tarafindan hazirlanan ve yetkili araci kurumlarca kullanilacak “Varantlara Iligkin Risk
Bildirim Formu"” hra¢e1 Bilgi Dékiimanmin 4.4 numarali maddesi ile Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nun 2.2 numaral maddesinde yer almaktadir.

4.5, thrag edilecek Yatinm Kurulugu Varantlarna iligkin riskler hakkindaki temel bilgiler
1sbu Ozetin 4.2. nolu maddesinde gerekli agiklamalar yapilmugtr.

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihrage1 bilgi dokiimammin 4. ve sermaye piyasas: araci notunun 2.
boliimiinde yer almaktadir.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmcidar, Yatrnm Kurulugu Varanty/sertifikas
yatirumlarimn tamamn veya duruma gore bir biliimiinii kaybedebilirier,

5. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER

5.1. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanym yerleri
Ak Yatinm, Yatinm Kyruluyu Varant ihracindan elde edecegi fonu,/'hrzz- neticesinde maruz




Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.

5.2. 'Halka arza iligkin temel bilgiler
Konuya iligkin ayrintih bilgi ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nun 5. BSliim{inde yer almaktadr.

5.3. Menfaatler hakkinda bilgl
Yoktur.

54. Halka arzdan talepte bulunan yatirimcilarin katlanacafi maliyetler hakkinda bilgi
Yatinm Kurulugn Varanti almak isteyen yatmmcilarn, bu alim-satim iglemleri igin aracihik
hizmeti aldiklan yatirrm kuruluglanna komisyon 6demeleri gerekebilir. Ek olarak bu alim-satim
faaliyetleri sirasinda olugabilecek vergisel sonuglara, ilgili Sermaye Piyasast Araci Notu’nun 9.
boliimiinde yer verilmektedir. Varantlara iligkin masraflar varant alicisina aittir. Yatinmeiya
yapilacak herhangi bir nakdi uzlagt 6demesi ve/veya varanta iligkin bagka bir deme &ncesinde
varant alicis1 yiikiimlii oldugu tiim masraflan uygun gekilde 6demelidir, aksi takdirde kendisine
yapilacak ddemeler bekletilebilir.






