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ATP TICARI BILGISAYAR AGI VE ELEKTRIK GUC
KAYNAKLARI URETIM PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SIRKETI

HALKA ARZ FIYATININ BELIRLENMESINDE ESAS ALINAN VARSAYIMLARA
ILISKIN GERCEKLESME VE DEGERLENDIRME RAPORU - 1

03.09.2021
C______________________________________________________________________________

Isbu rapor Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29/5. Maddesi uyarinca hazirlanmistir.



1. RAPORUN KONUSU:

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) ’nun VIL.128-1 sayili Pay Tebligi (“Teblig”)’nin 29.
Maddesi 5. fikras1 uyarinca hazirlanmis olup, ATP Ticari Bilgisayar Ag1 ve Elektrik Gili¢ Kaynaklari
Uretim Pazarlama ve Ticaret A.S. (“ATP” veya “Sirket”) ’nin halka arz fiyatinin belirlenmesinde
esas alinan varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni hakkinda
degerlendirmeleri ve tespitleri icermektedir.

Tebligin 29/5 maddesi uyarinca, paylari ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin borsada iglem
gormeye baslamasindan sonraki iki y1l boyunca finansal tablolarinin kamuya agiklanmasini miiteakip
on is giinii icerisinde, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gergeklesip
gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi ve
s0z konusu raporun ortakligin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasi zorunludur. Bu yiikiimliiliik
ortaklik biinyesindeki denetimden sorumlu komite tarafindan yerine getirilir. Denetimden sorumlu
komite kurma zorunlulugu bulunmayan ortakliklar i¢in bu yiikiimliiliik yonetim kurulu tarafindan
yerine getirilir.

Sirketimiz paylar1 04.06.2021 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da islem gérmekte olup, SPK’nin II-
17.1sayili Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 5. maddesinin 4. fikrasi uyarinca yapilacak ilk genel kurul
tarihi itibariyle s6z konusu 11-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi’ne uyum saglanacaktir. Bu
kapsamda Sirketimizde heniiz Denetimden Sorumlu Komite bulunmadigindan, isbu rapor Yonetim
Kurulu tarafindan hazirlanmistir.

2. RAPORA DAYANAK OLUSTURAN MALI TABLOLAR:

Rapora temel teskil eden finansal bilgiler 01.01.2021 - 30.06.2021 dénemine ait sinirli denetimden
geemis Sirket konsolide finansal tablolaridir. Finansal tablolar 19.08.2021 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yaymlanmistir.

3. RAPORA DAYANAK OLUSTURAN HALKA ARZ BILGILERI:

Sirket’in 6denmis sermayesinin 30.000.000 TL'den 37.500.000 TL'ye arttirilmasi nedeniyle ihrag
edilen toplam 7.500.000 TL nominal degerli paylarin halka arzina iliskin izahname ve fiyat tespit raporu
21.05.2021 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayinlanmistir. Halka arz islemi pay basina
24,00 TL satis fiyatindan, 27-28 Mayis 2021 tarihlerinde gergeklestirilmistir. Halka arz edilen Sirket
paylar1 04.06.2021 tarihinden itibaren Borsa Istanbul Ana Pazar'da 24 TL/pay baz fiyat, "ATATP.E"
kodu ve siirekli islem yontemiyle islem gormeye baslamustir.

4. FIYAT TESPIT RAPORUNDA KULLANILAN YONTEMLER:

Sirketin paylarinmn halka arzina aracilik eden Is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Is Yatirim”) tarafindan
12.05.2021 tarihinde hazirlanan ve 21.05.2021 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket degeri ile halka arz fiyat1 asagidaki sekilde tespit edilmistir.

Sirketin halka arz edilecek paylarinin birim fiyat tespitinde UDS 105 Degerleme Yaklagimlar: ve
Yontemleri'nde belirtilen 3 degerleme yaklasimi (Maliyet Yaklagimi, Gelir Yaklasimi, Pazar
Yaklasimi) dikkate alinmistir.




UDS 105 Degerleme Yaklasimlari ve Yontemleri Madde 60.1 uyarinca maliyet yaklasimi, bir alicinin,
gereksiz kiilfet doguran zaman, elverissizlik, risk gibi etkenler s6z konusu olmadikga, belli bir varlik
icin, ister satin alma, isterse yapim yoluyla edinilmis olsun, kendisine esit faydaya sahip baska bir
varlig1 elde etme maliyetinden daha fazla 6deme yapmayacagi ekonomik ilkesinin uygulanmasiyla
gosterge niteligindeki degerin belirlendigi yaklasimdir. Bu yaklasimda, bir varhigin cari ikame
maliyetinin veya yeniden tiretim maliyetinin hesaplanmasi ve fiziksel bozulma ve diger bigimlerde
gerceklesen tiim yipranma paylarinin diisilmesi suretiyle gosterge niteligindeki deger belirlenmektedir.

UDS 200 Isletmeler ve Isletmelerdeki Paylar Madde 70. 1 'de de belirtildigi {izere Maliyet Yaklasimi
isletmelerin ve isletmedeki paylarin degerlemesinde nadiren uygulanmaktadir. ATP'nin kurulus
doneminde olmamasi, toplama yonteminin uygulanabilecegi bir yatirim ortaklig1 veya holding sirketi
olmamasi1 ve faaliyetlerinin siirekliligi oldugu diisiiniildigli i¢in maliyet yaklasimi degerleme
kapsaminda dikkate alimmis fakat kullanilmamustir.

Bu raporda ATP'nin pay basina degeri hesaplanirken agsagidaki yontemler kullanilmistir:

e Gelir Yaklasimi kapsaminda - indirgenmis Nakit Analizi Akislar1 (INAA) Yéntemi
e Pazar Yaklasimi kapsaminda - Carpan Analizi Y6ntemi

S6z konusu degerleme metodolojileri, sektoriin ve Sirket’in belirli 6zelliklerine uygun olarak
secilmistir. Hem c¢arpan bazli degerleme sonucuna hem de nakit akist bazli degerleme sonucuna esit
sekilde %50 agirlik verilmistir.

a) Indirgenmis Nakit Akislar1 Analizi (INAA):

Bu yontemde, sirketin gelecege yonelik faaliyet ve finansal durumuna iliskin projeksiyonlar yapilarak,
hesaplanan tahmini nakit akimlarinin, belirlenen bir iskonto orani ile degerleme tarihine indirgenmesi
sonucunda varligin bugiinkii degerine ulasilmakta ve bu degere net nakdin/borcun
eklenmesi/cikarilmasi ile 6zsermaye degeri belirlenmektedir. Gelecekte yaratilacak nakit akimlarinin
bugiinkii degerinin hesaplanmasinda iskonto orami olarak “Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti”
(AOSM) kullanilmaktadir. AOSM, Sirket’in hesaplanan 6zkaynak ve bor¢ maliyetlerinin ilgili
oranlarla agirliklandirilmasiyla hesaplanmaktadir.

INAA yontemi ile elde edilen sonug, sirketin dngoriileri, gegmis performansi, makroekonomik
tahminler gibi bircok varsayimsal parametreye dayanmaktadir. S6z konusu projeksiyonlar ileriye
yonelik bir taahhiit anlamma gelmemekle beraber INAA yonteminin degerlemeye etki eden
parametrelerin ¢coklugunun yaninda degerlemeyi yapan uzmanin bakis agisina bagli olarak ulasilan
degerler onemli degisiklikler gosterebilmektedir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi TL oldugu ig¢in, projeksiyonlar da TL cinsinden yapilmistir.
Projeksiyon dénemi 2021-2025 olarak belirlenmistir.

b) Carpan Analizi:

Bu yontemde, sirketin faaliyet gosterdigi sektérdeki benzer yurt ici ve yurt dis1 halka acgik sirketlerin
ilgili carpanlarinin degerlemeye konu olan sirketin ilgili verileriyle carpilmasi yoluyla Sirket degeri
belirlenmektedir. Carpan Analizi yonteminde kullanilan baglica degerleme ¢arpanlar1 asagida yer
almaktadir.




« Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD): Islem goren bir sirketin belirli bir tarihteki Piyasa Degeri’nin,
ayni tarih itibariyla agiklanmis olan en son finansal tablolarinda yer alan toplam 6zkaynaklarina
boliinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.

» Fiyat/Kazang (F/K): Islem goren bir sirketin belirli bir tarihteki Piyasa Degeri’nin, ayn tarih itibarryla
aciklanmis olan en son finansal tablolarinda yer alan son 12 aylik ana ortaklik net karina boliinmesi
suretiyle hesaplanmaktadir.

« Firma Degeri/FAVOK (FD/FAVOK): Islem goren bir sirketin belirli bir tarihteki Piyasa Degeri ve
ayni tarih itibartyla agiklanmis olan en son finansal tablolarinda yer alan net borcunun (Net Bor¢ = Kisa
Vadeli Finansal Yikiimliilikler + Uzun Vadeli Finansal Yikiimliiliikler — Hazir Degerler [Nakit ve
Nakit Benzerleri + Finansal Yatirimlar]) toplanmasiyla hesaplanan Firma Degeri’nin, ilgili tarih
itibartyla son 12 aylik Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Karina (FAVOK) béliinmesi suretiyle
hesaplanmaktadir.

« Firma Degeri/Net Satislar (FD/Satislar): islem goren bir sirketin belirli bir tarihteki Piyasa Degeri
ve aymi tarih itibariyla aciklanmis olan en son finansal tablolarinda yer alan net borcun
toplanmasiyla hesaplanan Firma Degeri’nin, ilgili tarih itibartyla son 12 aylik net satiglarina
boliinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.

Degerleme Sonucu:

ATP’nin halka arz iskontosu oncesi 6zsermaye degeri hesaplanirken INAA ve Carpan Analizi
yontemlerine esit agirlik verilmis olup, hesaplanan halka arz 6ncesi 6zsermaye degeri 1.066 milyon TL
olmustur. Bu dogrultuda, Sirket’in mevcut ¢ikarilmis sermayesine gore halka arz oncesi birim pay
degeri 35,5 TL olarak hesaplanmistir. Bu degere gore, taban fiyat {izerinden uygulanan %32,4 halka
arz iskontosu sonrasi1 halka arz birim pay degeri 24,0 TL olarak belirlenmistir.

Hesaplanan Ozsermaye
Ozsermaye Agirhk Degerine
Degeri Katkisi
Indirgenmis Nakit Akim Yontemi 1.212 50% 606
Piyasa Degeri Yontemi 919 50% 460
Agirhklandirilmis Ozsermaye Degeri 1.066
TL Sonug¢
Nominal Sermaye 30.000.000
Hesaplanan Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 1.065.695.366
Halka Arz Iskontosu Oncesi Pay Degeri 35,5
Halka Arz Iskonto Orani 32,4%
Halka Arz Iskontolu Ozsermaye Degeri 720.000.000
Halka Arz Fiyati (TL/pay) 24,0




5. TAHMIN VE GERCEKLESME VERILERI:

ATP 2021 2021 gOZl 6223|::.k
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Orani (%)

Hasilat 127,0 103,2 254,0 81,2%
Satiglarin Maliyeti 66,5 61,5 133,0 92,5%
Briit Kar 60,5 41,6 121,0 68,8%
Faaliyet Giderleri 44,5 26,8 89,0 60,2%
FAVOK @ 27,0 31,5 54,0 116,5%

® Faaliyet Giderleri = Genel Y6netim Giderleri + Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri + ArGe Giderleri
@ FAVOK = Briit Kar - Faaliyet Giderleri + Amortisman ve {tfa Paylar

Sirketimizin 2021 yili 6 aylik tahminlerine ve gerceklesen verilerine yukaridaki tabloda yer
verilmistir. Tahmin verileri, fiyat tespit raporunda 6 aylik donem verileri yer almadigi i¢in, bu
raporda yer alan yillik tahminlerin, aritmetik ortalama alinarak 6 aylik tahminlere doniistiiriilmesi
yoluyla hazirlanmistir. Buna gore; 2021 yili 6 aylik i¢in fiili sonuglar, baz1 kalemler i¢in
tahminlerle paralel, bazilar1 i¢in ise tahminlerin disinda gerceklesmistir.

Bu raporda 2021 tahmini verilerinin aritmetik ortalamas:t almarak 6 ayhik tahminlere
dontstiriilmiistiir. Bu nedenle briit karlilik ve faaliyet giderlerinde sapmalar gergeklesmistir.
Sirket’in mevcut is plan1 dogrultusunda yilin ikinci yarisinda (6zellikle 2021 son ¢eyreginde)
halihazirda biiyiik 6l¢iide faaliyet gosterdigi konuk agirlama ¢oziimleri sektdriinde yeni restoran
acilislaria bagh olarak, briit kar hedeflerinde ilerleme kaydedecegi ongoriilmektedir.

Sirketin konuk agirlama ¢oziimleri sektoriinde global marka hedefine ulasabilmesi icin 6zellikle
2021 son ¢eyreklik donemde ongordiigi farkl cografyalarda gerceklestirecegi pazarlama, marka
stratejisi gelistirme, icerik lretimi, ¢6ziim tanitimi ve etkinlikleri, kanal program destekleri ve
organizasyon planlamasina ait faaliyet giderleri bu kalemin Ongoriillen yillik tahminini
gerceklestirecegi beklenmektedir.




Yonetim Kurulu Baskam Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Korhan KURDOGLU Erhan KURDOGLU
Yonetim Kurulu ﬁ_yesi Yonetim Kurulu Uyesi
Tuncer KOKLU Cumhur Sait Sahin TULGA

Yonetim Kurulu Uyesi
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