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ARA DONEM FINANSAL BILGILERE ILISKIN SINIRLI DENETIM RAPORU

RE-PIE Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na,

Giris

RE-PIE Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Avrupa Stratejik Gayrimenkul Yatirim
Fonu'nun (“Fon”) 30 Haziran 2021 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve ayni
tarihte sona eren alti aylik donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunun, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunun ve nakit akis tablosu
ile onemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger aciklayici dipnotlarinin (“ara
donem finansal bilgiler”) sinirli denetimini yurttmuas bulunuyoruz. Kurucu yonetimi,
s0z konusu ara donem finansal bilgilerin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
(“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlar ("TFRS") huktUmlerini iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bigcimde
sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak so6z
konusu ara donem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirl Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS") 2410 “Ara
Dénem Finansal Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini
Ydrtten Denetgi Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yurutalmastar.
Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirl denetim, basta finans ve muhasebe
konularindan sorumlu kisiler olmak Uzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik
proseddurler ile diger sinirli denetim prosedurlerinin uygulanmasindan olusur. Ara
donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gorUs bildirmek olan
bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli olclde dardir. Sonug olarak ara donem
finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tim onemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glvence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorusu bildirmemekteyiz.



KPMG!

Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Fon'un 30 Haziran 2021
tarihi itibariyla finansal durumunun, ve ayni tarihte sona eren alti aylik donemine iliskin
finansal performansinin ve nakit akislarinin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak, tim onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunulmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarinin
bagimsiz denetimi ve 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap donemine ait
finansal bilgilerinin sinirli denetimi baska bir bagimsiz denetci tarafindan gerceklestirilmis
olup 29 Nisan 2021 tarihli bagimsiz denetci raporunda ve 29 Temmuz 2020 tarihli sinirli
denetim raporunda sirasiyla olumlu gorts ve olumlu sonug bildirilmistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MuUsavirlik A.S.

Merih Kogum, SMMM
Sorumlu Denetci

26 Agustos 2021
Istanbul, TUrkiye



RE-PIE Portféy Yonetimi A.S.
Avrupa Stratejik Gayrimenkul Yatirinm Fonu

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal durum tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (‘’TL’’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
Simirh denetimden denetimden
gegmis gegmis
Dipnot
referanslari 30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 653.555 3.645
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 - 5.173.410
Diger Alacaklar 5 13.146.567 16.968
Finansal Varliklar 5 1.504.612 18.024.420
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 6 289.590.000 285.405.812
Diger Varliklar 7 - 6.914.600
Toplam Varhklar (A) 304.894.734 315.538.855

Yukdmlulukler
Gider Tahakkuklar1 8 15.058.821 21.257.253
Saticilara Borglar 8 - 16.061
Banka Kredileri 9 72.725.185 73.805.765
iliskili Taraflara Borglar 8 273.586 255.478
Diger Borglar 8 2.198.563 45.788
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) 90.256.155 95.380.345
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 214.638.579 220.158.510

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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RE-PIE Portféy Yonetimi A.S.
Avrupa Stratejik Gayrimenkul Yatirnm Fonu

1 Ocak - 30 Haziran 2021 hesap donemi itibariyla kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (°TL’’) olarak gosterilmistir.)

Simirh Sinirh
denetimden denetimden
gecmis gegmis
Dipnot 1 Ocak - 30 1 Ocak - 30
referanslari Haziran 2021 Haziran 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI

Kar Payi1 Gelirleri 14 190.610 208.781
Kira Gelirleri 14 - 6.508.516
Temettu Gelirleri - -
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar/zarar 15 25.869 1.458.474
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar 14 22.714.120 -
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri 15 (1.238.129) (7.711.648)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15 8.589.704 14.531.923
Esas Faaliyet Gelirleri 30.282.174 14.996.046
Yonetim Ucretleri 11 (1.629.316) (1.426.704)
Basar Prim Ucretleri 11 (16.810.281) (9.148.447)
Saklama Ucretleri 11 (39.421) (101.780)
Denetim Ucretleri 11 (10.960) (381)
Danismanlik Ucretleri 11 (57.000) (7.760)
Kurul Ucretleri 11 (10.732) (19.076)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 11 - (145.293)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 11 (1.862.213) (1.435.008)
Esas Faaliyet Giderleri (20.419.923) (12.284.449)
Esas Faaliyet Kar/Zarar1 9.862.251 2.711.597
Finansman Giderleri (741.925) (2.072.529)
Net Dénem Kary/Zarari (A) 9.120.326 639.068
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar -- -
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlacaklar -- -
Diger Kapsamh Gelir (B) -- -

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)
(A+B) 9.120.326 639.068

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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RE-PIE Portféy Yonetimi A.S.
Avrupa Stratejik Gayrimenkul Yatirnm Fonu

1 Ocak - 30 Haziran 2021 hesap donemi itibariyla toplam deger / net varlik degeri degisim tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (°TL’’) olarak gosterilmistir.)

Simirh Simirh
Dipnot Denetimden Denetimden
referanslari Gecmis Gecmis

30 Haziran 2021

30 Haziran 2020

01 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri

(Dénem Basi) 12 220.158.510 190.504.853
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalg 9.120.326 639.068
Temettt Odemesi (14.640.257) -
Katilma Pay1 Ihrag Tutar1 (+) - -
Katilma Pay1 lade Tutari (-) - (359.737)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk

Degeri (Donem Sonu) 12 214.638.579 190.784.184

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



RE-PIE Portféy Yonetim A.S.
Avrupa Stratejik Gayrimenkul Yatirinm Fonu

1 Ocak — 30 Haziran 2021 hesap dénemi itibariyla nakit akis tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (‘’TL’’) olarak gosterilmistir.)

Simirh Simirh
Denetimden Denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 30 1 Ocak - 30
referanslari Haziran 2021 Haziran 2020
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar 16.370.747 (5.298.462)
Net Donem Kari/Zarari 9.120.326 639.068
Net Donem Kari/Zarar1 Mutabakati ile Ilgili Diizeltmeler (31.494.434) (21.249.220)
Faiz tahakkuklar ile ilgili diizeltmeler - -
Kar Pay1 Gelirleri ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler (190.610) (6.717.297)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglan ile ilgili Diizeltmeler" (22.714.120) -
Kar/Zarar Mutabakati ile flgili Diizeltmeler (8.589.704) (14.531.923)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 29.964.541 (5.937.530)
Teminat Olarak Tutulan Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Degisim 5.173.410 396.189
Alacaklardaki Artis/Azalsla ilgili Diizeltmeler (13.129.599) 17.693
Borglardaki Artig/Azalisla flgili Diizeltmeler (4.043.610) (5.646.435)
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler - -
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 41.964.340 (704.977)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar1 8.780.314 21.249.220
Alinan Faiz ve kar pay1 14 190.610 208.781
Alinan Kira Gelirleri - 6.508.516
Diger Nakit Girigleri/Cikislari 15 8.589.704 14.531.923
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit AKislar (14.640.257) (359.737)
Temettii Odemesi (14.640.257) -
Katilma Pay1 hraglarindan Elde Edilen Nakit - -
Katilma Payi fadeleri icin Odenen Nakit - (359.737)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) 1.730.490 (5.658.199)
Alinan Krediler (1.080.580) 5.649.740
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi (1.080.580) 5.649.740
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) 649.910 (8.459)
D. Déonem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 3.645 13.786
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 653.555 5.327

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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RE-PIE Portféy Yonetimi A.S.
Avrupa Stratejik Gayrimenkul Yatirinm Fonu

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (‘’TL’’) olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler
Avrupa Stratejik Gayrimenkul Yatirim Fonu (“Fon”) RE-PIE Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.

RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S Avrupa Stratejik Gayrimenkul Yatirim Fonu’nun kurulus izni ve igtiiziigii 20 Aralik
2017 tarihli ve 12233903-315.01.01.E.14149 no’lu izin yazisi ile onaylanmistir. RE-PIE Portfoy Yoénetimi A.S.
Avrupa Stratejik Gayrimenkul Yatirim Fonu’nun ihra¢ belgesi 27 Aralik 2017 tarihli ve 12233903-
305.01.01.E.14429 say1il1 SPK izin yazis1 ile onaylanmistir.

Fon’un Kurucu’su, Yonetici’si ve Saklayict Kurum’u ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.
Uniq Istanbul Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No:4 /C No:107 34485

Yonetici:

RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.
Uniq Istanbul Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No:4 /C No:107 34485

Saklayict Kurum:

QNB Finans Yatirirm Menkul Degerler A.S.
Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi, Kristal Kule Binas1t No: 215 Kat: 6-7 Sisli 34394 ’tiir.

Fon portféyunin yonetimi

Fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile
faaliyetlerinin ictiiziik ve ihrag belgesi hiikimlerine uygun olarak yurttiilmesinden Kurucu RE-PIE Yonetimi A.S.
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictiizik ile ihrag belgesine
uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fon portfdyiindeki para ve
sermaye piyasasi araglarimin yonetimi i¢in portfoy yoneticisi gorevlendirilmistir, fonun faaliyetlerinin yiritulmesi
sirasinda digaridan saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.'nin sorumlulugunu
ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii, yonetici RE-PIE Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu
dizenlemelerine  uygun  olarak  bu  ictizik ve  Teblig  hiikiimleri  dahilinde  yOnetilir.

Fonun, yatirim stratejisi deger artisi, alim satim kazanci ve kira geliri elde etmek olup, bu amagla temel olarak

Istanbul ili, Bayrampasa ilcesi, Esenler mahallesi, 4 pafta, 526 ada, 1 parsel iizerinde yer alan Carrefour
Bayrampasa AVM’ye yatirim yapilacaktir.

(6)



RE-PIE Portféy Yonetimi A.S.
Avrupa Stratejik Gayrimenkul Yatirinm Fonu

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (‘’TL’’) olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)
Fon y6netim Ucretleri

Fon portfoyl RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. Fon’un yonetim iicreti, Fon’un RE-PIE
Portfoy Yonetimi A.S.’ye yonetimi ve temsili i¢in tahsis ettigi donanim, personel ve sair tiim hizmetlerin karsilig1
olarak portfoy toplam degerinin yillik %1,5’idir. Glnlik y6netim {icreti, giinlik olarak hazirlanan fiyat
raporlarindaki Fon toplam degerinin %1,5i (ylizde bir virgiil bes) ile yillik yonetim iicretinin 365 giin lizerinden
1 giinliige diisen paymin ¢arpimi ile hesaplanmaktadir ve tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen tutar takip
eden ayin 5 ig giinii igerisinde tahsil edilmektedir.

Saklama ve denetim Ucretleri
SPK tarafindan 6 Ocak 2005 tarihli ve 9/1 sayili karar ile 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu ve

bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatirim fonlarinda, fon giderlerinin
fon kurucular tarafindan karsilanmayip, Fon’un malvarligindan karsilanmasina karar vermistir.

Denetim iicretleri cari ddnemde Fon’un mal varligindan aylik olarak tahakkuk ettirilmistir.
Fonun siresi

Fon suresizdir.

Fon'un sona ermesi ve fon varhiginin tasfiyesi

Mevzuatta dngoriilen tasfiye hallerinin olusmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere uygun
olarak tasfiye edilir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriilemez.
Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma payi ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adinin Ticaret Sicili’nden silinmesi icin keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret
Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

Gayrimenkul sermayesi yatirnmlarina iliskin yatirom sinirlamalari

Fon toplam degerinin en az %80’inin gayrimenkul yatirimlarindan olusmas: zorunludur. Bu oranin
hesaplanmasinda; gayrimenkul yatirim ortakliklarinca ihrag¢ edilen sermaye piyasast araclari, tabi olduklari
mevzuat hiikiimlerine gore hazirlanan finansal tablolarinda yer alan aktif toplamimin devaml olarak en az %751
gayrimenkul yatirimlarindan olusan anonim ortakliklarin paylari, gayrimenkul sertifikalar1 ve diger gayrimenkul
yatirim fonlarinin katilma paylar1 da dikkate alinir. Su kadar ki tabi olduklari mevzuat hiikiimlerine gére hazirlanan
finansal tablolarinda yer alan aktif toplaminin devaml olarak en az %751 gayrimenkul yatirimlarindan olusan
anonim ortakliklarin paylarina, Fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yatirim yapilabilir

()



RE-PIE Portféy Yonetimi A.S.
Avrupa Stratejik Gayrimenkul Yatirinm Fonu

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (‘’TL’’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer say1li
Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig”
(“Teblig”) hitkiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1t Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan ve yiirlirliige girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlarma Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini i¢eren;
“SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmigtir. TFRS; Tirkiye Muhasebe
Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

30 Haziran 2021 tarihi itibartyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve
2013/43 sayil biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig Uyarinca
Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmistir.

Olciim Esaslar

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile dlgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler iizerinden
hazirlanmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi
Fon’un 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yoénetim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 26 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Yayimlanmug ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamig degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin verilmekle
birlikte Fon tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.

TFRS 3'de Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, UFRS 3'de Kavramsal Cerceve ’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik yayimlamistir
Degisiklikle, UMSK tarafindan UFRS 3’de, Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve’nin eski bir
suriimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son siirime yapilan referanslar ile degistirilmistir.
Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak tizere TFRS 3 degisikligi 27 Temmiz 2020 tarihinde
yaymmlanmustir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2021 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performans: tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

(8)



RE-PIE Portféy Yonetimi A.S.
Avrupa Stratejik Gayrimenkul Yatirinm Fonu

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (‘’TL’’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
Isletmenin tammlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikleri
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iligkin soru isaretlerinin giderilmesinde sirketlere yardimei
olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarimin  eksik unsurlari  tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmasi;

- Isletmelerin edinilen bir siirecin énemli olup olmadigim degerlendirmesine yardimct olacak uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletme ve cikti tamimlarimin simrlandirilmasi; ve

- Istege bagh olarak uygulanacak bir gercege uygun deger testinin (vogunluk testi) getirilmesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak {izere TFRS 9 ve
TMS 39°da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam ettirilmesini temin
etmek amaciyla bazi kolaylastirict uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastirict uygulamalar genel olarak korunan
nakit akislarinin veya korunulan riskin dayandig1 veya korunma aracina iliskin nakit akislarinin dayandigi gosterge
faiz oraninin, gosterge faiz orani reformu sonucunda degismediginin varsayilmasini igermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39’da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7’deki diizenleme uyarinca finansal
tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
Onemliligin Tamm (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci,
“Oonemlilik” tanimin1 standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agikliga
kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlar etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi
onemlidir. Degisiklikler, bilginin Onemliliginin niteligine, biiyiikliigiine veya her ikisine bagli olacagini
aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagka bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar
tizerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile yiikiimliidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgin1 sebebiyle kiracilara taninan
kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri konusunda muafiyet
taninmasi1 amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan kiracilarin, kira 6demelerinde
meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin kiralamada yapilan bir degisiklik
olmamasi durumunda gegerli olan hiikiimleri uyarinca muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgimi sebebiyle taninan imtiyazlar i¢in ve yalmzca asagidaki
kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

e Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve
revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle dnemli 6l¢iide ayni olmasi veya bu
bedelden daha diisiik olmast,

e Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya
oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6l¢iide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirlige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki
gibidir. Fon aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnme Isletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislar1 veya
Katkilar: - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek iizere, Aralik
2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Fon s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar
nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
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30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (‘’TL’’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

16 Subat 2019'da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standard1 yayimlanmistir. Sigorta sézlesmeleri
icin uluslararasi gegerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatirimecilarin ve ilgili diger kisilerin sigortacilarin maruz
kaldig riskleri, karliliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini kolaylastiracaktir. TFRS 17, gegici bir
standart olarak getirilen TFRS 4'in yerini almigtir. TFRS 4, sirketlerin sigorta sdzlesmelerinin yerel muhasebe
standartlarin1  kullanarak muhasebelestirmelerine izin verdiginden uygulamalarda cok g¢esitli muhasebe
yaklagimlarmin kullanilmasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal
performanslarint karsilastirmalar: giiclesmistir. TFRS 17, tiim sigorta sdzlesmelerinin tutarli bir sekilde
muhasebelestirilmesini ve  hem yatirimcilar hem de sigorta sirketleri agisindan TFRS 4’iin yol agtig
kargilagtirilabilirlik sorununu ¢ozmektedir. Yeni standarda gore, sigorta yiikiimliiliikleri tarihi maliyet yerine
giincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo
kullanicilarina daha yararli bilgiler saglayacaktir. TFRS 17°nin yirlrluk tarihi 1 Ocak 2023 tarihinde veya
sonrasinda baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 17’nin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolari {izerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simflandirilmasi (TMS 1 Degisiklikleri)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore
yilikiimliiliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak siniflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun
daha aciklayic1 hale getirilmesi amaciyla yayimlanan, “Yikiimliliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Smiflandirilmasi”na iligkin degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1’de Yapilan
Degisiklikler - Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi” bagligiyla yayimlanmaistir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliliklerin uzun vadeli olarak
siiflandirilmasina iliskin ek agiklamalar ve yiikiimliiliiklerin siiflandirilmasiyla ilgili diger hususlara agiklik
getirmistir.

TMS 1’de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yikiimliiliklerin smiflandirilmasinda isletmenin yiikiimliligii erteleme hakkinin raporlama donemi
sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agikca yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiligii erteleme hakkimni kullanmasima iliskin isletme y®onetiminin beklenti ve
amaglarinin, yikiimliiligiin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

C. Isletmenin bor¢lanma kosullarmin s6z konusu siiflandirmay1 nasil etkileyeceginin agiklanmast.

d. Isletmenin kendi 6zkaynak araglariyla odeyebilecegi yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasma iliskin

hiikiimlerin a¢iklanmasi.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden itibaren
geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.Son
olarak,UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS 1 degisikliginin yiiriirlik
tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup, s6z konusu degisiklik KGK tarafindan da
15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmuistir.

TMS 1°de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 iizerinde énemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Yillik fyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Yiriirliikteki standartlar igin KGK tarafindan 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan “TFRS’de Yillik
Tyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli
olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Fon’un finansal
tablolari iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimin Ilk Uygulamast

Bu degisiklik, bir bagli ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS ‘leri uygulamaya baglamasi durumunda TFRS
1'in uygulamasint kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir bagl ortaklik ana ortakliktan daha sonra TFRS’leri
uygulamaya baslamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafinidaki muafiyetten yararlanmak suretiyle tiim yabanci
para iglemler i¢in birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana ortakligin TFRS Standartlarina gegis tarihine gore
ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil edilen tutarlar iizerinden dlgmeyi secebilir. Bu degisikliklikle
birlikte, bagl ortakliklar i¢in bu istege bagli bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle i) gereksiz maliyetleri diisirmeyi
ve ii) benzer es anli muhasebe kayitlariin tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirtlmasini saglayarak TFRS’lerege¢isi
kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Bu degisiklik, finansal yilikiimliiliiklerin finansal tablo dig1 birakilmast i¢in '% 10 testinin' gerceklestirilmesi
amacityla - alinan iicretlerin bu islemler igin 6denen iicretler diisiilerek net tutar iizerinden belirlenmesinde -,
dikkate alinacak ticretlerin yalnizca borglu ve borg veren sifatlari ile bunlar arasinda veya bunlar adia karsiliklt
olarak 6denen veya alinan ticretleri igerdigini acgikliga kavusturmaktadir.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler

Bu degisiklik, gercege uygun degerin belirlenmesinde vergiler i¢in yapilan 6demelerindikkate alinmamasina
yonelik hiikmii kaldirmak suretiyle, TMS 41'deki ger¢ege uygun deger 6lgiim hiikiimlerinin TFRS 13 Gergege
Uygun Deger Olgiimii'nde gergege uygun degerin belirlenmesinde dikkate alinmas1 dngériilen islem maliyetleri
ile uyumlu hale getirmistir. Bu degisiklik, uygun olan durumlarda, TFRS 13’{in kullanilmasina yonelik esneklik
saglamaktadir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmis degisiklikler

1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap donemleri i¢in yiiriirliige girmis olan degisiklikler ise su
sekildedir:

1) Gosterge Faiz Oran1 Reformu — 2. Asama (TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 39 Finansal Araclar:
Muhasebelestirme Ve Olgme, TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar, TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri ve TFRS 16
Kiralamalar’da Yapilan Degisiklikler)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayumlanmig fakat KGK tarafindan heniiz
yayumlanmamaig yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki
("UFRS”) degisiklikler Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayinlanmig fakat bu
yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayimlanmamigtir ve
bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat
halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Fon,
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiirtirliige girdikten
sonra yapacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Muhasebe Politikalarinin Ac¢iklanmasi (UMS 1 ve UFRS Uygulama Standardi 2’ye iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde sirketlerin, faydali muhasebe politikasi agiklamalar1 saglamasina
yardimcr olmak amaciyla yakin zamanda UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda degisiklikler ve UFRS
Uygulama Standardi1 2 Onemlilik Kararlar1 Olusturma'da giincelleme yayimlamistir.

UMS 1'deki temel degisiklikler sunlari igermektedir:

* Sirketlerden 6nemli muhasebe politikalarindan ziyade énemlilik diizeyine bagl olarak muhasebe politikalarimi
agiklamalarini istemek;

+ Onemlilik diizeyi altinda kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili muhasebe politikalarinin nemsiz
oldugunu ve bu nedenle agiklanmalarina gerek olmadigini agikliga kavusturmak ve

+ Onemlilik diizeyi iizerinde kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili tiim muhasebe politikalarmin bir
sirketin finansal tablolar1 i¢in 6nemlilik arz etmedigine aciklik getirmek.

UMSK ayrica, muhasebe politikasi agiklamalarinda 6nemlilik diizeyinin uygulanmasina iligkin rehberlik ve iki ek
ornek icerecek sekilde UFRS Uygulama Standardi 2'yi degistirmistir.

Degisiklikler, daha dnceden diizeltilmis dnemlilik tanimi ile tutarlidir:

"Muhasebe politikast bilgileri, isletmenin finansal tablolarinda yer alan diger bilgilerle birlikte
degerlendirildiginde, genel amacgli finansal tablolarin temel kullanicilarinin bu finansal tablolara istinaden
alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa 6nemlidir".

Degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gegerli olmakla birlikte sirketler daha erken uygulayabilirler.
UMS 1 Finansal Tablolarn Sunulusu'nda degisiklikler ve UFRS Uygulama Standardi 2 Onemlilik Kararlari

Olusturma’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolari {izerinde 6nemli bir etkisinin
olmast beklenmemektedir.

Muhasebe Tahminlerine iliskin Tanim (UMS 8'e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde yayimlanan s6z konusu degisiklikler, muhasebe tahminleri i¢in yeni
bir tanim getirmektedir: bunlarin finansal tablolarda 6l¢iim belirsizligine neden olan parasal tutarlar olduklarina
aciklik getirilmesi amaglanmaktadir.

Degisiklikler ayrica, bir sirketin bir muhasebe politikasi tarafindan belirlenen amaca ulagmak i¢in bir muhasebe
tahmini gelistirdigini belirterek, muhasebe politikalari ile muhasebe tahminleri arasindaki iliskiyi acgikliga
kavusturmustur.

Bir muhasebe tahmini gelistirmek, asagidakilerin her ikisini de igermektedir:

* Bir 6l¢lim yontemi se¢me (tahmin veya degerlemeyontemi ) — 6rnegin, UFRS 9 Finansal Araglar uygulanirken
beklenen kredi zararlari igin zarar karsiligini 6lgmek igin kullanilan bir tahmin teknigi ve

* Secilen dl¢lim yontemi uygularken kullanilacak girdileri segme - 6r. UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve
Kosullu Varliklar uygulanirken garanti yiikiimliiliikleri i¢in bir karsilik belirlemek igin beklenen nakit ¢ikislari.

Bu tir girdilerdeki veya degerleme tekniklerindeki degisikliklerin etkileri, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerdir. Muhasebe politikalarinin taniminda herhangi bir degisiklige gidilmemis olup aymi sekilde
kalmigtir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Muhasebe Tahminlerine iliskin Tanim (UMS 8'e iliskin Degisiklikler) (devami)

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama dénemleri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir ve Sirketin bu degisiklikleri uyguladigi ilk yillik raporlama déneminin
basinda veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahminlerindeki ve muhasebe politikalarindaki degisikliklere
ileriye yonelik uygulanacaktir.

UMS 8'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Tek Bir islemden Kaynaklanan Varlik ve Borclara iliskin Ertelenmis Vergi - UMS 12 Gelir Vergileri’nde
yapilan Degisiklikler

May1s 2021'de UMSK tarafindan, UMS 12 Gelir Vergileri’nde “Tek Bir islemden Kaynaklanan Varlik ve Borglara
[liskin Ertelenmis Vergi” degisikligi yayimlanmistir.

UMS 12 Gelir Vergileri'nde yapilan bu degisiklikler, sirketlerin belirli islemlerde, 6rnegin; kiralama ve hizmetten
¢cekme (sokme, eski haline getirme, restorasyon vb.) karsiliklarina iligkin ertelenmis vergiyi nasil
muhasebelestirmesi gerektigini agikliga kavusturmaktadir.

Degisiklikle, ilk muhasebelestirme muafiyetinin kapsamini daraltarak, esit ve gegici farklari netlestirilen islemlere
uygulanmamasi 6ngoriilmektedir. Sonug olarak, sirketlerin bir kiralamanin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
kaynaklanan gecici farklar ve hizmetten ¢ekme karsiliklari igin ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi borcu
muhasebelestirmesi gerekecektir.

Degisiklikler, muafiyetin kiralama ve hizmetten ¢ekme yiikiimliiliikleri gibi islemler icin gecerli olmadigina
aciklik getirmektedir. Bu islemler esit ve denklestirici gegici farklar ortaya ¢ikaracaktir.

Kiralamalar ve hizmetten ¢ekme yiikiimlilikleri igin, ilgili ertelenmis vergi varliklar1 ve borg¢larimin,
karsilastirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicindan itibaren muhasebelestirilmesi gerekecektir ve
herhangi bir kiimiilatif etki 6nceki donem dagitilmamis karlarinda veya diger 6zkaynak bilesenlerinde bir diizeltme
olarak muhasebelestirilecektir. Bir sirket daha 6nce net yaklasim kapsaminda kiralamalar ve hizmetten ¢ekme
yukumldlikleri Gzerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmisse, gecis tizerindeki etkinin ertelenmis vergi varhig
ve ertelenmis vergi borcunun ayri sunumuyla sinirli olmasi muhtemel olacaktir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan raporlama donemleri igin gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 12'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde,

gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik
olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.
Finansal araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 {izerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin
alim1 veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve ozelligine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-Satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
smiflandirilir. Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev tirinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirtlir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siiflandirilirlar.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi borglanma
senetleri gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve
gercege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat gercege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan dzkaynak araglar1 gergege
uygun degerleri giivenilir olarak Olgiilemediginde maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna
kaydedilen deger diistikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur fark1
kar/zarar tutar1 haricindeki, ger¢ege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger
kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden
cikarilmasi ya da deger diistikliigline ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iliskin temettller
Fon’un temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
gercege uygun degeri ifade edildigi para birimi (izerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gecerli
kurdan g¢evrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varhigimn itfa
edilmis maliyet degeri tizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar1 ve zararlari, diger kapsamli gelir
i¢inde muhasebelestirilmektedir.

Itfa Edilmis Maliveti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan kar pay1 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis
maliyeti ile 6l¢iilen finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar ilk olarak ger¢ege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet
bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢ verim orani
yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile 6l¢iilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar
ile ilgili kar pay1 gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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Finansal varliklarda deger diistikltigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu
olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigline ugradigma iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olugur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diislikliigii tutart
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger disiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda sdz konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglart haricinde, deger
diistikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda
meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikligii zarari, deger
diisiikliigiintin iptal edilecegi tarihte yatirnmin deger diisiikligii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin ger¢ege uygun
degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yikiumlilikler

Fon’un finansal yukumlulikleri ve 6zkaynak araglar1, sozlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir yiikiimliiliigiin
ve Ozkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Fon’un tiim borg¢lart diisiildiikten sonra
kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikler
ve 0zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalari agsagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimlilikkler veya diger
finansal yiikiimliilikkler olarak siniflandirilir.
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Gercege uygun deger farki kar veva zarara vansitilan finansal yukimlulikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ytikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda alinir
ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun
degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliilikk i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal ylikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun
olmast halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili
finansal yiikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal tablolar1, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal
tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarmnin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize
endeksli parasal varlik ve yilikiimliiliikler bilanco tarihinde gecerli olan kurlar kullanilmak suretiyle TL’ye
cevrilmektedir.

Diger finansal borc¢lar

Bu kategoride gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak smiflanmayan tiim finansal borglar yer
almaktadir. Fon repo borglari, takas borglari, krediler ve finansal yiikiimliiliikler ile diger ticari borglarint bu
kategoriye dahil etmektedir. Diger finansal yiikiimliilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile
hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Yabanci para ¢evrimi
Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL dir.

Yabanci para islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari {izerinden TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya
dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlari kullanilarak; yabanci para
cinsinden olan ve maliyet degeri ile 6l¢iilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve ger¢ege uygun degerleri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ise gercege uygun degerin tespit
edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL’ye ¢evrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklarit Kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir.
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Yatirim amach gayrimenkuller

Yatirnm amaclhi gayrimenkuller, kira geliri, sermaye kazanci veya her ikisini birden elde etmek igin tutulan
gayrimenkullerdir. Yatirim amagli gayrimenkuller, ilk muhasebelestirme aninda islem maliyetlerini de igeren
maliyet bedelleri ile takip eden donemlerde ise gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Gergege
uygun deger, piyasa katilimcilari arasinda 6l¢lim tarihinde ger¢eklesecek olan bir igslemde, bir varligin satiginda
veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Yatirim amagl gayrimenkullerin gercege uygun degeri, emsal kargilagtirma yontemi ve maliyet ydntemi
kullanilarak belirlenmistir. Ger¢ege uygun degerleme ¢alismalari, uygun oldugu takdirde, kiracilarin veya faaliyet
O6demelerini yapmakla sorumlu olanlarin kredibilitesi, yatirim amagli gayrimenkullerin bakim ve sigortalarinin
kiralayan ve kiract arasindaki dagilimi ve yatirim amacli gayrimenkullerin ekonomik dmiirleri dikkate alinarak
yapilmigtir. Fon’un sahip oldugu yatirim amach gayrimenkullerin gercege uygun degeri SPK’ya kayith
“Gayrimenkul Degerleme Firmalar1” listesi i¢erisinde yer alan bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan yilda
bir kez hesaplanan deger ile degerleme tarihinden rapor dénemi sonuna kadar ilgili gayrimenkuller i¢in yapilan
harcamalar1 igermektedir.

Yatirrm amaglh gayrimenkullerin gercege uygun deger degisikliklerinden kaynaklanan kazang¢ veya kayiplar,
olustugu donemde kar veya zarara dahil edilir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kéra iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon’un, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Nakit akis tablosu
Nakit akis tablosunda, déoneme iliskin nakit akiglari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigcimde

siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoyiindeki deger artis ve azalislarindan kaynaklanan
nakit akiglarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Finansal araglarin netlestirilmesi
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve s6z

konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin olmasi
durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.
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Satis ve geri alis anlagsmalari ve menkul degerlerin 6diin¢ verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini1 6ngoren anlasmalar ¢ergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal durum
tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdyiinde tutulus amaglarina goére “Gergege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfdyiin esaslarina gore
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo borglari” hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalart ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin doneme
isabet eden kismi i¢in etkin faiz oran1 yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden
saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalart ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlari
arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemine gore faiz gelir reeskontu
hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
mubhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklari/borg¢lar:

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmig ancak
teslim alinmamig menkul krymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satig islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet
satislarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum tablosunda ayr1
olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri disinda verilen
teminatlar (marjin teminatlar1) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarmin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklari giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azalislar1 toplami)
Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin
borg¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satig giinii
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet
satig zararlart hesabina kayit edilmektedir. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger artig/azalis”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen
deger artislari/azaliglar” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda
netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere fliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet
alim satimina ait aracilik komisyonlar1 da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.
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30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (‘’TL’’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim iicreti ve denetim {icreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Kar payi gelir ve gideri

Kar pay1 gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir. Kar pay1 geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettl geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 say1l yasa ile yapilan
degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim
fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklariin
portfdy isletmeciligi kazanglar1 {izerinden yapilacak tevkifat oran1 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak
degistirilmigtir.

Katilma paylan

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yiikiimliilitk olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri lizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan
alinip satilabilir. Katilma paymin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay
sayisina boliinerek belirlenmektedir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve Fon’un
portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldig: iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.
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30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (‘’TL’’) olarak gosterilmistir.)

2.

2.3

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslari

Degerleme her isgiinii itibariyle yapilir.
Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(@)

(b)

©

Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyatt satin alma giiniindeki yabanc1 para cinsinden degerinin TCMB do6viz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle bulunur.

Al tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

i)

i)

ii)
iv)
v)
vi)

vii)

viii)

iX)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis
seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylar1, degerleme giinii itibariyle en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(i) il& (vii) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(vii) ve (viii) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar Kurucu Ynetim Kurulu
tarafindan alinir

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz aliman endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
almarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikiimliiliikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
degerlenir.

Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bdliinmesi ile
bulunur.
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30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (‘’TL’’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devamu)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarm hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta bagh
varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica
belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Bolumlere gore raporlama

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak amaciyla tek
faaliyet bolimii olarak yapilanmistir. Fon’un tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine bagimlidir.
Dolayisiyla tiim 6nemli faaliyet kararlari Fon’u tek bir boliim olarak degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek
faaliyet boliimiine iligkin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve nakit benzerleri

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir;

Nakit ve nakit benzerleri 30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Bankadaki nakit (*) 653.555 3.645
Katilim hesabi 646.815 -
Vadesiz mevduat 6.740 3.645
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri (**) - 5.173.410
Toplam 653.555 5.177.055

*) 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle bankalar hesabinda simflanan 653.555 TL QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S§ saklama
hesabinda vadesiz mevduat olarak tutulmaktadir (31 Aralik 2020: 3.645 TL).

(**) 30 Haziran 2021 itibartyla, teminat alacaklar arasinda siniflanmustir.
5. Finansal varhklar

Bilancoda gosterilen diger alacaklar kaleminin detaylari agsagida agiklanmigtir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 1.504.612 18.024.420
1.504.612 18.024.420
Diger Alacaklar 30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Takas Alacaklari 12.783.294 16.968
Diger alacaklar (*) 363.273 -
Toplam 13.146.567 16.968
*) Diger alacaklar hesabi, verilen teminat ve devreden KDV tutarindan olugmaktadir.
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30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (‘’TL’’) olarak gosterilmistir.)

5. Finansal varhiklar (devami)

Fon’un 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle finansal varliklar1 kira sertifikalar1 ve katilim
paylarindan olusmaktadir. Kira sertifikalar1 ve katilim paylariin detaylar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Nominal Piyasa Kayith
varhklar Degeri Degeri Degeri
Kira Sertifikalar1 Yatirim Fonu 62.128.265 1.294.567 1.294.567
GYF Katilma Paylari 127 210.045 210.045
Toplam 62.128.392 1.504.612 1.504.612
31 Arahk 2020
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Nominal Piyasa Kayith
varhklar Degeri Degeri Degeri
Katilma Hesab1 1.398.077 10.384.477 10.384.477
Kira Sertifikalar1 Katilim Fonu 352.579.186 6.789.618 6.789.618
Katilim Paylar1 1.038.932 850.325 850.325
Toplam 355.016.195 18.024.420 18.024.420
6. Yatirim amach gayrimenkuller

1 Ocak 2021 Gergege uygun 30 Haziran 2021

acilis bakiyesi Almlar Cikislar deger farki kapanis bakiyesi

Arsa ve araziler 285.405.812 - - 4.184.188 289.590.000
Toplam 285.405.812 - - 4.184.188 289.590.000

Fon’un 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle yatirim amagh gayrimenkulleri TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.

tarafindan degerlenmistir. Degerleme sonrasi gayrimenkul portfoy biyiikligi 289.590.000 TL dir.
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6. Yatirnm amagh gayrimenkuller (devami)

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle yatirim amagh gayrimenkullerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021

Yatirim amach gayrimenkuller Gerg¢ege Uygun Degeri
Arsa ve Arazi-1 265.605.000
Arsa ve Arazi-2 23.894.000
Arsa ve Arazi-3 91.000
Toplam 289.590.000

31 Aralik 2020

Yatirnm amach gayrimenkuller Gercege Uygun Degeri
Arsa ve Arazi-1 265.605.000
Arsa ve Arazi-2 19.721.051
Arsa ve Arazi-3 79.761
Toplam 285.405.812

7. Diger varhklar

Fon’un 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle diger varliklarinin detay1 agsagidaki gibidir;

Diger Varhklar 30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Devreden KDV - 6.652.965
Diger Alacaklar - 239.370
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar - 22.265
Toplam - 6.914.600
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8. Diger borg¢lar ve iliskili taraflara borclar, gider tahakkuklar:

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle diger bor¢larin detay1 asagidaki gibidir;

Diger Borc¢lar 30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Bagar1 Prim Tahakkuklar: (*) 15.058.821 21.231.245
Diger Giderler (**) 2.198.563 -
Yonetim Ucreti (***) 273.586 255.478
Denetim Ucretleri - 15.000
Gayrimenkul Degerleme Gideri - 45.027
Kurul Giderleri - 11.008
Vergi, Resim, Harg ve Tapu Giderleri - 761
Toplam 17.530.970 21.574.580
*) Gayrimenkul bazinda yillik net %15 getirinin Gstiindeki getirinin %50’si basar1 primi olarak tahakkuk edilir ve gayrimenkul satiginin

gerceklesmesi durumunda da hesaplanan basari primi fondan tahsil edilir.

(**) Diger Giderler hesabu, kredi 6demesinden olusmaktadir.

(***) 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle fon yonetim Ucreti RE-PIE Portfoy Yonetim A.S.’ye ait borglardan olugmaktadir. Fon’un yonetim ticreti,
Fon’un RE-PIE Portfoy Yo6netimi A.S.’ye yonetimi ve temsili igin tahsis ettigi donanim, personel ve sair tiim hizmetlerin karsiligi olarak
portfdy toplam degerinin yillik %1,5’idir. Glinliik yonetim iicreti, giinliik olarak hazirlanan fiyat raporlarindaki Fon toplam degerinin %1,5’1

(yiizde bir virgiil bes) ile yillik yonetim ticretinin 365 giin iizerinden 1 giinliige diisen payinin ¢arpimi ile hesaplanmaktadir ve tahakkuk
ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen tutar takip eden ayin 5 is giinii icerisinde tahsil edilmektedir.

9. Banka kredileri

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidir;0020

30 Haziran 2021

Banka kredileri 1 yildan kisa 1 yildan uzun
Akbank 12.532.523 60.192.662
Toplam 12.532.523 60.192.662

31 Aralik 2020
Banka kredileri 1 yildan kisa 1 yildan uzun
Akbank 11.889.781 61.915.984
Toplam 11.889.781 61.915.984

10.  Karsiliklar, kosullu varlik ve borclar

30 Haziran 2021 tarihi itibariyle fonun almis oldugu krediye iliskin vermis oldugu teminat miktar1 5.914.233
TL'dir (31 Aralik 2020: 5.173.410 TL’dir).
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11.  Niteliklerine gore giderler

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gore sunulmus olup, Esas
faaliyetlerden diger giderlerin ve komisyon ve diger islem {icretlerinin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak — 30 Haziran 2021

1 Ocak - 30 Haziran 2020

Basari Prim Giderleri 16.810.281 9.148.447
Yénetim Ucreti 1.629.316 1.426.704
Damismanlik Ucreti 57.000 7.760
Saklama Ucreti 39.421 101.780
Denetim Ucretleri 10.960 381
Kurul Ucreti 10.732 19.076
Toplam 18.557.710 10.704.148

Komisyon ve diger islem iicretleri detayi;

1 Ocak — 30 Haziran 2021

1 Ocak — 30 Haziran 2020

Aracilik Komisyonu Giderleri
Banka Komisyonu Giderleri
Diger Komisyon Giderleri

133.451
8.553
3.289

Toplam

145.293

Esas faaliyetlerden diger giderlerin detayr;

1 Ocak — 30 Haziran 2021

1 Ocak - 30 Haziran 2020

Vergi, Resim, Harg ve Tapu Giderleri 1.480.116 661.364
Diger Giderler (*) 267.767 18.051
Sigorta Ucretleri 114.330 242.946
AVM Yonetim Giderleri - 276.000
BSMV Giderleri - 221.665
Portféy Degerleme Giderleri - 14.982
Toplam 1.862.213 1.435.008

(*) 30.06.2021 itibartyla, Diger Giderler hesabi, fonda yer alan miilkler i¢in sigorta poli¢esi 6demesinden olugmaktadir.
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12.  Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azahs

Asagida Fon’un cari donem finansalina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik degerinin detay1
verilmistir.

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Fon toplam degeri (TL) 214.638.579 190.784.184
Dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 131.543.980 131.543.980
Birim pay degeri (TL) 1,631687 1,450345

Katilma belgeleri hareketleri:

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Adet Adet
Dénem basinda dolasimdaki pay sayisi 131.543.980 131.793.980
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayist - -
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayis1 - (250.000)
Toplam 131.543.980 131.543.980

13.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhik degeri mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon’un 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle finansal varliklarin
finansal durum tablosundaki 214.638.579 TL tutarndaki degerleri Fon’un fiyat raporundaki finansal varliklarin
toplamu ile aymidir (30 Haziran 2020: 190.784.184 TL’dir).

14. Hasilat
1 Ocak — 30 Haziran 2021 1 Ocak — 30 Haziran 2020
Kira Sertifikalar1 Kar Pay1 Gelirleri 190.610 208.781
Kira Gelirleri - 6.508.516
Toplam 190.610 6.717.297

15.  Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmis/Ger¢eklesmemis Kar/Zarar ve Esas
Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak — 30 Haziran 2021 1 Ocak — 30 Haziran 2020

Diger Gelirler (*) 8.589.704 -
Katilim Pay1 Alig/Satis Kazanct 1.640 1.458.474
Gergeklesmemis Gegmis Y1l Basar1 Primi - 13.736.222
Gayrimenkul Alig/Satis Kari/(Zararr) (3.857) 3.282.729
Yatirim Amagli Gayrimenkullerin Gergege Uygun Deger

Artislari/(Azalislarr) 28.086 (2.487.028)
Kambiyo Kari/Zarar1 (1.238.704) (7.711.648)
Toplam 7.377.444 8.278.749

(*) (*) Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S., 2021 senesinde muhasebe sisteminde degisiklige gitmistir. Diger Gelirler hesabi, 3.998.591 TL
tutarinda gegmis sistemden taginan fon gelirlerinden ve 4.601.113 TL tutarinda fondan kesilen kira faturalar kargiligindan olugsmaktadir.

30 Haziran 2021 itibariyla, fonun finansal varlik ve yiikiimliliiklere iligkin ger¢eklesmemis kar/zarar tutari
22.714.120 TL’dir (30 Haziran 2020: Bulunmamaktadir).
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16.  YOnetim Ucretleri

Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2021 hesap dénemi itibariyle yonetim Ucreti gideri 1.629.316 TL’dir (1 Ocak — 30
Haziran 2020: 1. 426.704 TL’dir).

1 Ocak - 30 Haziran 2021 1 Ocak - 30 Haziran 2020

Yonetim Ucreti 1.629.316 1.426.704

Toplam 1.629.316 1.426.704

17.  Finansman giderleri

Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2021 hesap donemi itibariyle 741.925 TL finansman gideri bulunmaktadir (1 Ocak —
30 Haziran 2020: 2.072.529 TL dir).

1 Ocak - 30 Haziran 2021 1 Ocak - 30 Haziran 2020

Finansman Gideri 741.925 2.072.529

Toplam 741.925 2.072.529

18.  Diger kapsamh gelir tablosu unsurlarimn sunumu

Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2021 ve 1 Ocak - 30 Haziran 2020 hesap doénemleri itibariyle diger kapsaml gelirleri
bulunmamaktadir.

19.  Yiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal tablo hazirlayan
fonlar igin, 13 Aralik 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Fon’un yilsonu finansal tablolar1 bu karar ¢ergevesinde hazirlanmstir.

20.  Tuarev araglar

Fon’un 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle portfoylinde tiirev finansal araglar
bulunmamaktadir.

21.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski), kredi riskine, kur riskine ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatirim stratejileri kapsaminda katilim paylariin
degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan
piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu’nca, belirli
doénemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy yoneticileri tarafindan bu
cercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.
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21.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Yogunlasma riski

Fon ihrac belgesinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, soz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak fizere,
fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyiine oran1 islemleri mevzuata, i¢ tliziik ve ihrag belgesinde belirlenen
sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oram risKi

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay1r Fon’un faize duyarli finansal
varliklarinin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. Fon’un faize
duyarlilig1 finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gergege uygun degerlerinde olacak
degisikligi igermektedir. Fon’un 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle aktif ve pasiflerinin yeniden
fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde aciklanan kalan vadeleri biiyiik 6l¢iide aynidir. Bu sebeple,
bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustir.

Fiyat riski
Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki

tabloda, diger biitiin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla Fon’un portféylndeki finansal varliklarin piyasa
fiyatlarinda %5 deger artis/(azalisinin) Fon’un varliklar: izerindeki etkisi gosterilmektedir.

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Kira Sertifikas1 Yatirim Fonu 1.294.567 6.789.618
Faiz artisi/(azahsi) Kar zarar Uzerindeki etkisi Kar zarar Uzerindeki etkisi
5% 64.728 339.481
-5% (64.728) (339.481)

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki
tabloda, diger biitiin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla Fon’un portfdyiindeki finansal varliklarin piyasa
fiyatlarinda %10 deger artig/(azalisinin) Fon’un varliklari {izerindeki etkisi gosterilmektedir.

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
GYF Katilim Paylar: - 850.325
Deger Degisimi Kar zarar Uzerindeki etkisi  Kar zarar Uzerindeki etkisi
10% - 85.033
-10% - (85.033)
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21.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varhigin teslimi suretiyle 6denen finansal bor¢larla ilgili
yukimliliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya ¢evrilmesine bagh olarak
giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un politikas1 varliklarinin en az %0 - %100‘lnU piyasada hemen
satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fonun 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle 653.555 TL nakit ve nakit
benzeri bulunmaktadir (31 Aralik 2020: 3.645 TL’dir).

30 Haziran 2021

Sézlesme uyarinca

nakit
girisler/cikislar
toplaimn 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5 yil aras1 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (1+1+111+1V) () arasi (II) (1) uzun (1V)
Banka Kredileri (72.725.185) (72.725.185) (72.725.185) - - -
Gider Tahakkuklari (15.058.821) (15.058.821)  (15.058.821) - - -
Diger Borglar (2.198.563) (2.198.563) (2.198.563) - - -
Mligkili Taraflara Borglar (273.586) (273.586) (273.586) - - -
Net Toplam Varhk/Yiikiimliiliik (90.256.155) (90.256.155) (90.256.155) - - -
31 Aralik 2020

Sozlesme uyarinca

nakit

girisler/cikislar
toplama  3aydankisa 3-12ay 1-5yillarast 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (1+11+111+1V) (1) aras: (IT) (D) uzun (1V)
Banka Kredileri (73.805.765) (73.805.765) - - (73.805.765) -
Gider Tahakkuklart (21.257.253) (21.257.253)  (21.257.253) - - -
fligkili Taraflara Borclar (255.478) (255.478) (255.478) - - -
Diger Borglar (45.788) (45.788) (45.788) - - -
Saticilara Borglar (16.061) (16.061) (16.061) - - -
Net Toplam Varhk/Yiikiimliilik  (95.380.345) (95.380.345)  (21.574.580) - (73.805.765) -

Katilma paylar1 pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak yonetim yukarda
sunulan s6zlesmeye bagli vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini beklememektedir, zira katilma pay1
sahipleri katilim paylarin1 daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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21.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski

Kurlardaki degisimin fon portfoyiinde yer alan yabanci para cinsinden finansal varliklarin ilerdeki nakit akislari
veya gercege uygun degerinde yaratacagi dalgalanmalar kur riskini dogurmaktadir. Asagidaki tablo Fon’un doviz
pozisyonu ile TL nin ilgili yabanci para karsisinda 5% deger kaybetmesi/kazanmasinin, diger tiim degiskenler sabit
kalmak kaydiyla, Fon’un net varlik degeri tizerindeki potansiyel etkisini gdstermektedir.

30 Haziran 2021

TL karsihig: Euro
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri - -
Finansal varliklar - -
Krediler (72.725.185) (7.016.758)
Net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (72.725.185) (7.016.758)
TL’nin ilgili YP karsisinda %10 deger kaybetmesi durumunda net varlik
degerindeki degisim 7.272.519 701.676
TL’nin ilgili YP karsisinda %10 deger kazanmasi durumunda net varlik degerindeki
degisim (7.272.519) (701.676)

31 Arahk 2020

TL karsihig Euro
Nakit ve nakit benzerleri 5.173.410 574.319
Finansal varliklar - -
Krediler (73.805.765) (8.193.449)
Net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (68.632.355) (7.619.130)
TL’nin ilgili YP karsisinda %10 deger kaybetmesi durumunda net varlik
degerindeki degisim 6.863.236 761.913
TL’nin ilgili YP karsisinda %10 deger kazanmasi durumunda net varlik degerindeki
degisim (6.863.236) (761.913)
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21.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devamni)

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin ylikiimliliigiint yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir.
Fon’un kredi riski temel olarak bor¢lanma araglarina yaptigi yatirimlardan kaynaklanmaktadir. Fon islemlerini RE-PIE Portféy Yonetimi A.S. araciligiyla gerceklestirmekte olup s6z

konusu alacaklara iliskin kredi riski simirhdir.

Finansal arag tirleri itibariyle maruz kalman kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal
30 Haziran 2021 taraf taraf taraf taraf Mevduat (*) Varhklar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - - 13.146.567 - 1.504.612 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almms kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degerleri - - - 13.146.567 - 1.504.612 -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri ) ) . ) ) . )
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alimmig kismi - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igceren unsurlar - - - - - - -
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2020 taraf taraf taraf taraf Mevduat (*) Varhklar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - - 16.968 - 18.024.420 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almms kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis veya deger diigiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degerleri - - - 16.968 - 18.024.420 -

B. Kosullar1 yeniden gériistilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamug varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alimig kismi - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

(*) Vadesiz Mevduatlar dahil edilmemistir.
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21.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin aciklamalar
Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarm ve yiikiimliilikklerin gergege uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, dl¢iim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar: (diizeltilmemis olan) ile degerlenmektedir.

o  Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka direk ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

o  Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagli finansal varliklar) devlet
i¢ borclanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve rayi¢ degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas almur.

30 Haziran 2021

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Gergege uygun deger fark: kar zarara yansitilan finansal
varliklar:
Kira Sertifikalar1 Yatirim Fonu 1.294.567 - -| 1.294.567
Katilim Hesab1 646.815 - - 646.815
GYF Katilma Paylar1 210.045 - - 210.045
Toplam finansal varhklar 1.504.612 - -| 1.504.612
31 Aralik 2020
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal
varliklar:
Katilim Hesab1 10.384.477 - -| 10.384.477
Kira Sertifikalar1 Katilim Fonu 6.789.618 - -| 6.789.618
Katilim Paylar 850.325 - - 850.325
Toplam finansal varhklar 18.024.420 - - | 18.024.420
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22.  Nakit akis tablosuna iliskin agciklamalar

Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar1 hari¢ orijinal vadesi ii¢ aydan kisa olan
bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

23.  Toplam deger / net varlik degeri degisim tablosuna iliskin aciklamalar

Toplam deger / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 12’de agiklanmigtir.

24.  Finansal tablolar: 6nemli dl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi acisindan aciklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi (1I-14.2) ve 26 Subat 2016 tarihli ve
29636 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlar1 Finansal Raporlama Esaslarmna fligkin Tebligi (II-
14.2)’de Degisiklik Yapilmasinda Dair Teblig (II-14.2.a) ile Menkul Kiymet Yatirim Fonlar1 tarafindan
diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

25.  Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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RE-PIE PORTFOY YONETIMIi A.S. AVRUPA STRATEJIK GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

Sinirli Denetimden Gegmis 30 Haziran 2021 Tarihli

Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (a)

. . . ; Toplam
Sermaye Piyasasi Araci ihrager Vade :(S;zlu :;‘;if;ma' \é;?::e giilezzme ggg;irnal illzlsm SatinAligTarihi %gkonto ggzrfjsmc 'Flszr[’:ﬁnat gggle:k Birim ?/ngﬁlr(/NEt Grup | Toplam
Orani Gin Sayist Fiyati Oran1 No Tutar1 Degeri (%) | (%)

A.GAYRIMENKUL

YATIRIMLARI

A.L.GAYRIMENKULLER
EQETE:LRI%EEYLUL 48.000 19.03.2021 91.000,0000 91.000 003 | 003
E‘Eﬁlilgls}ﬁ);USURwK 200.000 19.03.2021 621.000,0000 621.000 021 | o021
E‘Eﬁlilgls}ﬁ);USURwK 180.000 19.03.2021 564.000,0000 564.000 019 | 0,19
E‘Eﬁlilgls}ﬁ)ésUSURLUK 260.000 19.03.2021 852.000,0000 852.000 029 | 020
g‘g;}%ls}ﬁ SUSURLUK 170.000 19.03.2021 539.000,0000 539.000 019 | 0,8
g‘g;li';‘;ls}ESUSURLUK 240.000 19.03.2021 782.000,0000 782.000 027 | 027
gglili%ls/iﬁsusuuw 128.000 19.03.2021 443.000,0000 443.000 015 | 0,15
g‘g;}%ls}ﬁ SUSURLUK 155.000 19.03.2021 487.000,0000 487.000 017 | 017
g‘g;}%ls}g SUSURLUK 33.000 19.03.2021 95.000,0000 95.000 003 | 003
?}‘Eﬁ}ﬁﬁf}? SUSURLUK 88.000 19.03.2021 293.000,0000 293.000 010 | 010
E‘E;i';‘gls}g SUSURLUK 48.000 19.03.2021 137.000,0000 137.000 005 | 005
5‘;;11%152{5 SUSURLUK 145.000 19.03.2021 462.000,0000 462.000 016 | 016
E‘E;II%IS/IBR SUSURLUK 105.000 19.03.2021 372.000,0000 372.000 013 | 013
5?51%15/1; SUSURLUK 52.000 19.03.2021 182.000,0000 182.000 006 | 006
5‘;;11%15/152 SUSURLUK 100.000 19.03.2021 348.000,0000 348.000 012 | 012
E‘E;II%IS/I; SUSURLUK 80.000 19.03.2021 280.000,0000 280.000 010 | 010
5?;11%15/15 SUSURLUK 240.000 19.03.2021 781.000,0000 781.000 027 | 027
3?1%1}%18/1?5 SUSURLUK 160.000 19.03.2021 503.000,0000 503.000 017 | 017
g‘gﬁgﬁf};wswwl{ 58.000 19.03.2021 192.000,0000 192.000 007 | 0,07
gglili%ls/i;suswwk 52.000 19.03.2021 174.000,0000 174.000 006 | 0,06

Ek-1(a)




BALIKESIR SUSURLUK
YENI 221/38
BALIKESIR SUSURLUK
YENI 221/44
BALIKESIR SUSURLUK
YENI 221/46
BALIKESIR SUSURLUK
YENI 221/47
BALIKESIR SUSURLUK
YENI 221/49
BALIKESIR SUSURLUK
YENI 221/5

BALIKESIR SUSURLUK
YENI 221/50
BALIKESIR SUSURLUK
YENI 221/7

BALIKESIR SUSURLUK
YENI 221/8

BALIKESIR SUSURLUK
YENI 221/85
BALIKESIR SUSURLUK
YENI 221/9

BALIKESIR SUSURLUK
YENI 221/90
BALIKESIR SUSURLUK
YENI 221/91
BALIKESIR SUSURLUK
YENI 221/92
BALIKESIR SUSURLUK
YENI 221/96
BALIKESIR SUSURLUK
YENI 221/97
BALIKESIR SUSURLUK
YENI 221/98
BALIKESIR SUSURLUK
YENI 224/1

BALIKESIR SUSURLUK
YENI 224/13
BALIKESIR SUSURLUK
YENI 224/2

BALIKESIR SUSURLUK
YENI 224/31
BALIKESIR SUSURLUK
YENI 224/32
BALIKESIR SUSURLUK
YENI 224/33
BALIKESIR SUSURLUK
YENI 224/37
BALIKESIR SUSURLUK
YENI 224/4

BALIKESIR SUSURLUK
YENI 224/5

BALIKESIR SUSURLUK
YENI 225/1

BALIKESIR SUSURLUK
YENI 225/4

340.000

120.000

41.000

35.000

45.000

150.000

95.000

150.000

244.573

75.000

195.000

105.000

190.000

90.000

105.000

100.000

150.000

350.000

60.000

190.000

100.000

120.000

75.000

130.034

145.000

130.000

103.800

44.000

19.03.2021

19.03.2021

19.03.2021

19.03.2021

19.03.2021

19.03.2021

19.03.2021

19.03.2021

19.03.2021

19.03.2021

19.03.2021

19.03.2021

19.03.2021

19.03.2021

19.03.2021

19.03.2021

19.03.2021

19.03.2021

19.03.2021

19.03.2021

19.03.2021

19.03.2021

19.03.2021

19.03.2021

19.03.2021

19.03.2021

19.03.2021

19.03.2021

741.000,0000
345.000,0000
106.000,0000
89.000,0000
119.000,0000
439.000,0000
291.000,0000
474.000,0000
621.000,0000
226.000,0000
621.000,0000
309.000,0000
601.000,0000
300.000,0000
296.000,0000
292.000,0000
461.000,0000
1.150.000,0000
180.000,0000
574.000,0000
334.000,0000
331.000,0000
250.000,0000
384.000,0000
438.000,0000
389.000,0000
339.000,0000

134.000,0000

741.000

345.000

106.000

89.000

119.000

439.000

291.000

474.000

621.000

226.000

621.000

309.000

601.000

300.000

296.000

292.000

461.000

1.150.000

180.000

574.000

334.000

331.000

250.000

384.000

438.000

389.000

339.000

134.000
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ARA GRUP TOPLAMI

A5.GYF KATILMA
PAYLARI

ARA GRUP TOPLAMI

GRUP TOPLAMI

B.KATILIM HESABI

B.1.KATILIM HESABI

BALIKESIR SUSURLUK
YENI 50/1

BALIKESIR SUSURLUK
YENI 50/3

BALIKESIR SUSURLUK
YENI 51/23

BALIKESIR SUSURLUK
YENI 51/24

BALIKESIR SUSURLUK
YENI 51/25

BALIKESIR SUSURLUK
YENI 55/6

BALIKESIR SUSURLUK
YENI 59/35

BALIKESIR SUSURLUK
YENI 59/36

BALIKESIR SUSURLUK
YENI 59/39

BALIKESIR SUSURLUK
YENI 59/44

BALIKESIR SUSURLUK
YENI 59/50

BALIKESIR SUSURLUK
YENI 59/51

BALIKESIR SUSURLUK
YENI 59/58

ISTANBUL
BAYRAMPASA ESENLER
526/1

RP4-Avrasya Str. GYF

VAKIF KATILIM
BANKASI A.§

26.07.2021

25

19.850

152.000

460.000

29.000

400.000

43.306

85.000

330.000

45.000

115.000

86.000

130.000

40.000

134.011.091

142.166.654

127

127

142.166.781

62.625

19.03.2021

19.03.2021

19.03.2021

19.03.2021

19.03.2021

19.03.2021

19.03.2021

19.03.2021

19.03.2021

19.03.2021

19.03.2021

19.03.2021

19.03.2021

19.03.2021

17.03.2021

21.06.2021

45.000,0000

350.000,0000
832.000,0000
64.000,0000

731.000,0000
142.000,0000
344.000,0000
930.000,0000
165.000,0000
404.000,0000
319.000,0000
480.000,0000

147.000,0000

265.605.000,0000

1.653,9000

1,2500

45.000

350.000

832.000

64.000

731.000

142.000

344.000

930.000

165.000

404.000

319.000

480.000

147.000

265.605.000

289.590.000

210.045

210.045

289.800.045

646.815

0,05

91,65

99,93

0,07

0,07

100,00

100,00

99,27

0,07

99,34

0,22

Ek-1(a)




GRUP TOPLAMI

C.DIGER

C.1.Y.FONU TURK

GRUP TOPLAMI

FON PORTFOY DEGERI

Qinvest Portfoy

62.625

62.128.265

62.128.265

204.357.671

0,02

25.06.2021

0,0208

646.815

1.294.567

1.294.567

291.741.427

100,00

100,00

100,00

0,22

0,44

0,44

100

Ek-1(a)




RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.
Avrupa Stratejik Gayrimenkul Yatirnm Fonu

(Eski Unvamyla (“RE-PIE Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.

Avrupa Stratejik Gayrimenkul
Yatirnm Fonu”))

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2020 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (a)

Toplam

Nominal Repo Deger/Net

Faiz Nominal | Satin Ahs | Teminat Gunluk Varhk

ihracel Vade Oram Deger (1) | Tarihi (3) | Tutar1(5) | Birim Deger Degeri

A. Gayrimenkul Yatirimlar: Portfoyii 286.256.137
1. Gayrimenkuller 285.405.812
2. GYF Katilma Paylari 850.325
RE-PIE Port. Yon. A.S. Avrasya Str. GYF (RP4) Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. 127 | 26/10/2018 1.577,20000 200.304
RE-PIE Port. Yon. A.S. Milenyum GYF (RP5) Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. 1.038.805 | 29/12/2020 0,62574 650.021
B. Diger Varhklar 6.651.965
Gayrimenkul Alimma Iliskin KDV 6.651.965
GRUP TOPLAMI 292.908.102
C. Para ve Sermaye Piyasasi Araclar1 17.174.095
Qinvest Portfoy Kira Sertifikas1 Katilim Fonu (EKF) Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. 352.579.186 | 05/10/2018 0,01926 6.789.618
Katilim Hesab1 Tiirkiye Finans Katilim Bankast A.S. 1.398.077 | 04/01/2020 7,41940 10.384.477
GRUP TOPLAMI 17.174.095
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 310.082.197

Ek-1(a)




A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

B. HAZIR DEGERLER (+)
a) Kasa

b) Bankalar
¢) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR (+)
a) Takastan Alacaklar

b) Diger Alacaklar

C. DIGER VARLIKLAR (+)

D. BORCLAR (-)
a) Takasa Borglar

b) Yonetim Ucreti

c) Odenecek Vergi
¢) ihtiyatlar

d) Krediler

¢) Diger Borglar

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI
Toplam Katilma Pay1/Pay Sayisi

Yatirim Fonlari i¢in Kurucu Tarafindan iktisap Edilen
Katilma Pay1

RE-PIE PORTFOY YONETIMI A.S. AVRUPA STRATEJIK GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

Sl Denetimden Gegmis 30 Haziran 2021 Tarihli

Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)

(TUm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020 Fark
TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM % TUTARI (TL) G';:JP ToPLAM o | Nominal (TL) Y(‘;/i‘)’e

291.741.427 100,00 136,00 310.082.197 100,00 140,84 (18.340.770) (5,91)

6.740 100,00 0,00 3.645 100,00 0,00 3.095 84,91

6.740 100,00 0,00 3.645 100,00 0,00 3.095 84,91

13.146.567 100,00 6,12 16.968 100,00 0,01 13.129.599 99,87

13.146.567 100,00 6,12 16.968 100,00 0,01 13.129.599 99,87

- - - 5.345.045 100,00 2,47 (5.345.045) | (100,00)

90.256.155 100,00 42,05 95.380.345 100,00 43,32 (5.124.190) (5,37)

273.586 100,00 013 255.478 100,00 012 18.108 7,09

- - - 73.805.765 100,00 33,52 (73.805.765) | (100,00)

89.982.569 100,00 41,92 21.319.102 100,00 9,68 68.663.467 76,31

214.638.579 100,00 100,00 220.158.510 100,00 100,00 (5.519.931) (2557)
5.000.000.000
4.868.456.020

Ek-1(b)
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