i$ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
iS PORTFOY TURK REASURANS SERBEST OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKiN
iZAHNAME

is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
446792 sicil numarasi altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Is Poriféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Is Portfoy Tiirk
Reasiirans Serbest Ozel Fon’un katylma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan 'zL.TQ...i.QL[tarihinde onaylannustir.

izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru eoldugunun Kurulca
tekeffiilii anlanuna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirim Kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu is Portfoy Yonetimi A.S.’nin (v w w.isportfoy .com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (nwww.kap.ovrg.tr)
yayimlanmstir,

u izahname katilma paylarimin alim satininin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
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KISALTMALAR

[ Bilgtlendirme Dokiimanlan

Semsiye fon ictiiziigii ve fon izahnamesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

1I-14.2 sayith Yatnm Fonlaninmn Finansal - Raporfama
Esaslarina Iliskin Teblip

Fon Is Portfoy Tiirk Reasiirans Scrbest Ozel Fon

Semsiye Fon [s Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Is Portf6y Ydnctimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kuralusu A5,

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye is Bankast A.S.

PYS Tebligi HI-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu $irketlerin
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebli3i

Rehber Yatirim Fonlarina {liskin Rehber

Saklama Tebligi [11-56.1 sayihi Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Teblifi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Teblig 11-52.1 sayih Yaurim Fonlarina [ligkin Esaslar Teblifi

TEFAS ) Tiirkive Elcktronik Fon Alim Satum Platformu R

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhascbe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiyc Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ¢k ve yorumlar

Yonetici Is Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katdma payr Karsihiginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin
11. béliimiinde belirlenen varhk ve haklardan olugan portfoyii isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylarn Semsiyc Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal

varhigidir.

1.1. Fon'a iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

is Portfoy Tiirk Reasiirans Serbest Ozel Fon

Unvani:

Bagh Oldugu Semsiye

Fonun | Is Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

u Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon

Idu

Siiresizdir.




1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: is Portfoy Yonctimi A.S.

Yetki Belgesi/leri' Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Damsmanhgi
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 12.01.2015

No: PYS/PY.1 -YD.1/1072

Portfoy Saklayicist’nin
Unvant: Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Portféy Saklama Faaliycti Iznine | Tarih: 17/07/2014
lliskin  Kurul  Karar Tarihi  ve | No:22/709

Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Is Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: f is Kuleleri Kule 1 Kat:7
34330 4, Levent/istanbul

wawwisportfoy.contr

| Telefon numarasi: 102123862900 ) B
Port[oy Saklayicist Tiirkiye Is Bankast A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: | ts Kuleleri Kule 1 Kat:2

| 34330 4. LeventVistanbul
www.ishank.com.tr
Telefon numarast: 0212 316 34 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucu'nun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu

iiyclerine ve Kurucu'nun difier yoneticilerine iliskin bilgiler agafida yer almaktadur:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptizi Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi

Ozcan Yonetim (2016-Devam) - Emekli 35 Yil

TURKAKIN Kurulu (2013-2016) - Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi
Baskani A.S. - Genel Miidiir
Burak Yonetim (2016-Devam) - Tiirkiye is Bankast A.S. -|25Yi
SEZERCAN Kurulu Bircyscl Bankacihk Pazarlama Boliimii - Boliim
Baskan Vk. | Miidiirii
Soner BENLI | Yénetim (2021-Devamy - Tiirkiyve Iy Bankast AS. - |26 Yil
Kurulu Giineshi Kurumsal Sube Miidiiri
Uyesi (2020-2021) - Tirkiye 1y Bunkast  ALS.
Parchende Krediler Tahsis Boliim Miidiiri

jh ve PYS/YD/3 saysh Yaunim Damsmanhig yeiki belpeleri iptal edilerek. Kurucu'ya Kanun'un
Y D.1/1072 sayih Portfoy _—
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(2012:2020) - Tiirkiye Iy Bankast A.S. Bireysel

Krediler Tahsis Boliim Miidiirii

Ali Erdal | Yonetim (2019-Devam) - Emekli 30 Yil
ARAL Kurulu (2016-2019) - Is Faktoring A.S. - Genel Miidiir
Uyesi (2013-2016) - Efes Varhk Yénetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Bagkam
Rahmi  Askin | Yénetim (2020-Devam) - Is Portfoy Yonetimi A.S. |30 Yil
TURELI Kurulu Yonetim Kurulu Oyesi
Uyesi (2017-2020) - Tiirkiye {5 Bankasi A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi
(2011-2015) - TBMM Milletvekili
Murat  Karluk | Yonetim (2017-Devam) - Tiirkiye is Bankasi A.S. - Ingaat | 24 Yl
CETINKAYA | Kurulu ve Gayrimenkul Yénetimi Boliimii - Béliim
Uyesi Miidiirii
(2011-2017) - Tiirkiye is Bankasi A.S. - insaat
ve Gayrimenkul Yonctimi Boliimii - Insaat
Birimi-Miidiir Yardimcist
Cansel Nuray | Yonetim (2012-Devam) - Tiirkiye Is Bankasi A.S. - |22 Yil
AKSOY Kurulu Istirakler Boliimii - Miidiir Yardimeisi
Uyesi-ig
Kontrolden
Sorumlu
Semih UNAL Ydnetim (2013-Devam) - T. Iy Bankasi A.S. Finansal | 22 Yil
Kurulu Yonetim Boliimii Birim Miidiirii
Uyesi (2008-2013) - T. I3 Bankasi A.S. Finansal
Yonetim Bolimii Miidir Yardimciss
Ulas Y6netim (2021-Devam) - Is Portfoy Yonetimi A.S. - | 15 Yil
MOGULTAY | Kurulu Yonctim Kurulu Uyesi
Uyesi (2017-2021) - is Portfoy Yonetimi AS. -
Yonctim Kurulu Uyesi
(2014-2017) - Tiirkiye is Bankast A.S. - Yonetim
Kurulu Uyesi .
Tevfik Genel (2013-Devam) - Is Portfoy Yonetimi A.S. - |25 Yl
ERASLAN Miidiir Genel Miidiir
Ali Emrah | Genel (2014-Devam) - Is Portfdy Yonetimi A.S. - [ 20 Yil
YUCEL Miidiir Genel Miidiir Yardimeist
Yardimcisi
Nihan OZENC | Genel (2017-Devam) - s Portfoy Yonctimi AS. - |24 Vil
Miidiir Genel Miidtir Yardimcisa
Yardimcist | (2015-2017) - Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
-Genel Miidiir Yardimcist
Niliifer Genel (2020-Devam) - s Portfoy Yonctimi A.S. -] 15 Yil
SEZGIN Muiidiir Genel Miidiir Yardimcisi
Yardimcist | (2015-2020) - is Poriféy Yonetimi A.S. -
Basckonomist
NFon Hizmet Birimi —
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Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir,

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptifn Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gorev)
Aydm Fon Miidiiri (2019-Devam) Tiirkiye Is Bankasi AS.122Y
GELIKDELEN Sermaye  Piyasalan  Boélimi  ~
Operasyon ve Fon Hizmet Birimi - Birim
Miidiiri

(2014-2019) Tiirkiye is Bankasi A.S.
Sermayc  Piyasalarr  Boliimii - Fon
Hizmetleri - Miidiir Yarduncisi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhginin, fonun yatrim stratejisi dogrultusunda, fonun yatiim yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yaunmer lehine ve yaunmer gikarini gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfy yonetim stzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari
¢ergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon port[8yiiniin yonetimi igin gorevlendirilen portféy yéneticilerine iliskin bilgilere
KAP'ta yer alan siirckli bilgilendirme formundan (www kap.ore 1r) ulasiimasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Tiirkiye Is Bankast A.S.

Birim

Fon hizmet birimi

i¢ kontrol sistemi [s Portfoy Yonctimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Is Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Is Portfoy Yonetimi A.S.

Is Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapiimakiadr.

1.7. Kurucu’nun Acenteleri

Iletigim Bilgileri
Tiirkiye Is Bankasi A.S. - 0212 316 34 00

r—f"'_
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IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun kaulma payr sahiplerinin haklarini koruyacak sckilde temsili,
ydnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yliriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar tizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziiie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyctlerinin yiiritiilmesi csnasinda portf6y yoncticiligi hizmeti
de dahil olmak tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurueu'nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoncticiligine iliskin PY$S Tebligi'nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil cdilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
siirlamalar gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, Teblig'in ilgili hiikiimleri gergevesinde nitelikli yaurimeilara tahsisli olarak
sattlacak serbest 6zel fon statiisiindedir.

Fon portfdyiine alinacak finansal varhklar Kurul diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve port{oy yoneticist tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir.

Fon portl6yiiniin yonetiminde ve yatiim yapilacak scrmaye piyasasi araglarin
seciminde, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan
fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteliiine uygun bir portfoy olugturulmast esas alinir. Fon,
Teblig'in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakr.

Fonun ana yatirim stratcjisi, hem TL hem de doviz cinsi para ve sermaye piyasass
araglarina, ve finansal iglemlere yatinim yaparak sermaye kazancr saglamak ve portfoy degerini
artirmakdr.

Fon porifoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggtlarin déviz cinsinden ihrag edilmiy
para ve sermaye piyasasi araglart fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon
portfdyiine dahil edilen yabanct para ve sermaye piyasas: araglart fon toplam degierinin %80
ve fazlasi olamaz.

Ana yaurm stratejisine uygun olarak, yonetici, Fonun temel yaturim hedefine
ulagabilmesi igin farkli para ve sermaye piyasast araglaninda eszamanh uzun veya kisa
pozisyonlar alabilir. Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya tiirev araglar vasitasi ile
dolayli yatinm yapabilir.

Fonun likidite veya vade acisindan bir yonetim kisitlamast yoktur. Fon portfoyii.
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir. Fon portféyiine TL cinsi
varliklar ve islemler olarak; Kurul tarafindan teminat olarak kabul edilen her tiirli varlifi
dayanak olarak alan repo ve ters repo islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters
repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi islemleri, yurli¢i organize/tezgahiistii para
piyasast islemleri, devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag
edilen dzel sektor menkul kiymetleri (ortukhik paylarn ve borglanma araglar), kredi riskine
dayal yatirim aract (Credit Linked Note), kamu veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalart, varliga dayalh menkul kiymetler ve/veya varhik teminath menkul kiymetler,
X5t ihraggilanin gikarmig oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z
varltklar iizerinden olusturulan endekslere dayalt swap lslcmlen/sozlesme eri dahil
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tiirev araglar, yapdandirtlomg yaurum araglan ile yurt iginde ve/veya yurt disginda kurulmusg
borsa yatinm fonlar, gayrimenkul yatirim fonlart ve girigim sermayesi yaurim fonlart dahil
olmak tizere yatinm fonu kattlma paylar ile her tiirkii yaurim ortakhg paylart alinabilir,

Fon doviz cinsi varliklar ve islemler olavak ise; Tiirk Devlcti, il 6zel idareleri, Kamu
Ortaklifir [daresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurtdiginda
ihrag edilen borglanma araglarina/eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye'de ihrag edilen
doviz cinsinden/dovize endeksli borglanma araglarna, Tiirk 6zcl sirketlerinin yurt diginda
ve/veya yurt iginde ihrag ettigti eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglarina,
geligmig ve geligmekte olan iilkelerin kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina (eurobond,
hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglar), gelismis ve
geligmekte olan iilkelerdeki sirketlerin ortakhik paytarn ile Amerikan ve Global Depo
Scrtifikalarina (ADR-GDR), yapilandinlnmg yatnm avaglaning, alun ve diger kiymetli
madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen para ve sermaye piyasast araglarina,
emtiaya dayali tiicev araglara yatmm yapabileceklir. Ayrica, fon portféyiinde yer alabilecek
tiim varhklara (emtia dahil) dayal olarak olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya
tezgahiistii tiirev araglara; yurt iginde ve/veya yurt disinda kurulmug borsa yatirun fonlars,
gayrimenkul yatmm fonlar ve girisim sermayesi yatinm fonlarr dahil olmak {izere yatinm
fonlary ile menkul kiymet, gayrimenkul ve girisim sermayesi yatirim ortakligi paylarina da yer
verilebilecektir.

Fon, dbviz cinsi veya dovize dayali scrmaye piyasast araglanina yapilacak yatirimlar
scbebiyle kur riski igerebilir. Fon, borsa dist repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir.
Fon, yatirim stratcjisini uygularken nakdi ve/veya gayri nakdi kredi alabilir, kredili menkul
kiymet iglemi yapabilir, para piyasast iglemleri ve diger islemler aracihiiyla borglanma
gergeklestirebilic. Fon agifa satig yapabilir. Fon portféyiinde bulunan tiim paylar 6diing
islemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolayt ddiing iglemlere
dair Teblig'in 22. maddesindeki sinirtamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatinm Fonlarina fliskin Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon, sadece yapilan islemlerle ilgili olmast kaydiyla, yatirim yaptigi para piyasasi ve
scrmaye piyasast araglan ya da diger finansal varhklart teminat olarak verebilir. Fon
uygulayacags stratcjilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak amaciyla
kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldwag yaratan islem; fon portfoyiine tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon stzlegmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant ve sertifika
dahil edilmesini, ileri valdrlii tahvil/bono ve alun islemlerini, opsiyon alim ve satimm ile
yaptlandirilnng  yatirnim/borglanma araglanini ifade eder. Tiirev islemler hem tezgahiistii
piyasalar aracihifiyla hem de organize piyasalar aracihfiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo Pazari’'ndaki islemlerin yani sira Menkul Kiymet Tercihli ve/veya Pay
Sencdi Repo/Ters Repo Pazarlarinda da islem yapilabilecektir.

Kaldirag kullanima;

* Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme kargihgi nispi
islem yapilabilmesine imkan tantyan kaldiraglt islemlere yatinnm yapilarak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazart ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazar’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

* Dayanak varligi ortakhk paylan ve ortakhk payr endeksleri, faize dayali menkul
kiymetler ve faize dayali menkul kiymet endeksleri, dayanak varhigt déviz ve emtia olan tiirev
iirlinteri ve diger herhangi bir yontemle,

¢ Kredi temin ederek, kredi kullamlarak, kredili menkul kiymet alimi ve agia satig gibi

diger borglanma yontemleriyle gergeklestirilebilir.



Kaldirag kullamnu, fonun getini volatilitesini ve maruz kaldhgr riskleri artrabilir.
Kaldirag seviycsinin belirlenmesinde, kaldira¢ kullaninm sonrasinda olugabilecck risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan smwlamalar dahilinde kalmasi hususu da g6z Oniinde
bulundurulur,

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varhigin
piyasa fiyat olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlencen
fiyat esas alinir.

Fon herhangi bir menkul kiymeti, finansal varhgt ya da nakdi teminat gastererck
borglanabilir veya tiirev araglar vasitast ite dolayh olarak bu borglanmay gergeklestirebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfdyiinde yer alabilecek varhik ve islemlere dair azami
bir simirlama getirilmemis olup, Teblig'in 4.2, maddesinde yer alan tiim finansal varhiklara
yatinm yapabilecektir,

2.5. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD | Aylik Mevduat TL Endeksi + 100 baz puan
olacaktir.

2.6. Fon portf6yiine kaldirag yaratan iglemlerden; alun, doviz, faiz, ortakhk paylari,
ortakhk paylari endeksleri, cimtia ve digier sermaye piyasast araglarina dayali tirev arag (vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri), saklr tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii
altin, tahvil/bono islemleri dahil cdileccktir.

2.7. Portféyc borsa disindan tiirev arag (forwind ve opsiyon), swap sézlesmeleri ve repo,
ters repo sdzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi sozlesmeler Fon'un yatinim stratejisine uygun
olarak fon portféyiine dahil edilir. Sozlegmelerin kargt taraflarinin - yatnm  yapilabilir
derccelendirme notuna sahip olmast, herhangi bir iliskiden ctkilenmeyecek sekilde objektif
kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve Fon'un fiyat agiklama donemlerinde gergegie
uygun degeri iizerinden nakde doniistiirtilebilir olmast zorunludur.

Ayrica, borsa digt tiirev arag (forward ve opsiyon), swap sdzlesmeleri ve repo, ters repo
sozlegmelerinin karsi tarafinin denctime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum vb.) olmasi ve Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilit” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur,

2.8. Fon hesabina kredi ahinmas) miimkiindiir.
2.9. Portfoyc dahil edilen yabanct yatinim araglanini taniticr genel bilgiler:

Fon, geligmig ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 6zel sektor borglanma araglarina
(eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglar),
geligmis ve geligmekte olan iilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylari ile Amerikan ve Global
Depo Sertifikatarina (ADR-GDR), gelismis ve gclismekte olan iilkelerin yatirtm fonu katilma
paylarina (yabanci fon katilma paylart) ve alun ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere
dayah olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglarina, emtiaya dayali tiirev iiriinlere yatirim
yapabilecektir. Ayrica, fon portfdyiinde, sézii gegen tiim varliklara ve/veya bu varhklar
lizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara; yurt
disinda kurulmug borsa yatirim fonu katilma paylan, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylar
ve girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylari dahil olmak iizere yaturim fonu katlma
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Yabanci para ve sermaye piyasast araglari Rehber'in 4.1.5. maddesindc yer alan
agagidaki esaslar dahilinde fon portféyiine dahil edilebilir.

Yurt diginda ihrag edilen horglanma araglanimin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulug nezdinde suklanmasi, fiyatimn veri
dagitim kanallart vasitasiyla ilan edilmesi ve Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergefe uygun degeri lizerinden nakde
doniigtiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlanyla, yurt diginda borsa digindan
yatuim araglarinin/borglanma araglarinin fon portféyiine dahil edilmesi mimkiindiir.

Fon portfoyiinc sadece derccclendirmeye tabi tutulmus yurt distnda ihrag edilen
borglanma araglan ve kira sertifikalari ahinabilir, llgili aracin derecesini belirleyen belgeler
Yonetici nezdinde bulundurulur.

2.10. Portfoye yalmzca ABD, ingiltcrc (Birlesik Krallik), Irfanda, Fransa, Almanya,
Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg,
Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz,
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misr, Sili, Endonezya, Israil, Giiney
Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Gek Cumbhuriyeti, Cin, Mcksika, Nijerya,
Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Vietnam,
Hindistan’da kurulu yabanci fonlarin katilma paylart dahil edilebilir. Paylari fonun port{Gyiinc
almacak yabanci fonlar igin ilgili otoriteden izin alinacaktr.

2.11. Fon porttdyiine, yatinm stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi
kaydiyla yapilandintnug yatinm araglan dahil edilebilir. Yapilandininus yatinm araglarinin
borsada islem gdrmesi, ihraggistmin ve/veya yatinm aracin, Teblig'in 32'nci maddesinde
belitilen derccelendirme notuna sahip olmast zorunludur. Derecelendirme notunu iceren
belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandiriimis yatinm araglan tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanir.

Tiirkiye'de ihrag edilmis yaplandintnug yaurnim araglanina iliskin olarak borsada islem
gorme sartt aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye'de ihrag cdilmis yapilandinilnus yatinm
araglanimin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan
aracthgiyla ilan edilmesi, Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri dizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikie
olmast zorunludur.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirnmeilar Fon’a yatinm yapmadan o6nce Fon'la ilgili temel yatrim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalubilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagh olarak yatirimlarinin
degerinin baslangig degerinin altina diigebilecegini yatrmeilar géz 6niinde bulundurmahidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler yunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
pdiger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tirev
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sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarn degerinde, faiz oranlan, ortaklik payi fiyatlar ve
doviz kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize duyali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlari degiisimleri nedeniyle olusun riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiinc yabanci para cinsinden varhiklarin dahil editmesi halinde.
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag
zarar olasthm ifade ctmekiedir.

¢- Ortakhik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, fon
portfdyiinde bulunan ortakhk paylaninin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacagt zarar olasithgim ifade ctmektedir,

d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli madenlere dogrudan yatirm yapiimasi
veya krymetli madenler ile emtiaya dayalt sermaye piyasasi araglarinin fon portfgyiine
dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya cmtialarin fiyatlarinda meydana
gelebilecek  degisiklikler nedeniyle portfSytin  deger Kaybetme olasihi@ing ifade
ctmektedir.

e- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfoyiinc kira sertifikasi dahil edilmesi halinde,
s0z konusu varliklarin fiyatlannda meydana gelebilecek  degisiklikler nedeniyle
portfoylin maruz kalacag zarar olasihgin ifade etmekiedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yaprlamamast riskini ifade ctmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihifidir.

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap stzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatirimi ile baslangig yatirimunin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile Fon'un baslangi¢ yatinmindan daha yiiksck zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel siircglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasiligint ifade cder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizlifii, basarisiz yonetim, personclin hatah ya da hileli iglemleri gibi
kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum disi1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimasi sonucu
abu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.
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7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklarm piyasa kosullart alunda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da Kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkh finansal varhigin birbirleri ile olan pozitit veya negalif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecck zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon'un kaulma paylanimn sauldigs dénemden sonra mevzualta ve
diizenleyici  otoritelerin - diizenlemelerinde  meydana gelebilecek  degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir,

9) Ihrager Riski: Fon portféyitine alinan varliklarin ihraggtsinin yiikiimliitiiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Agiga Satis Riski: Fon pontfoyii igerisinden agiga sauis yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi scbebiyle 8diing karsihgr ve/veya dogrudan agiga
satig imkanlarim azalmast durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmetc para gegirme, hirsizhk gibi nedenler
ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurueu'nun itibarini olumsuz etkileyecek
suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlanimin cari degieri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatimin aldign deger arasindaki fiyat farklih@i degisimini ifade ctmektedir.
Sdzlegmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimantarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farklh
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Degier'in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminatt zorunlu haller scbebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ilc ilgili olumsuzluklarin bulunmast olasihinin ortaya ¢tkmas) durumudur.

14) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklar arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarhlik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degigmenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhgin fiyaundaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Olgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhgimn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olugturdugu degisimdir. Theta; risk Sl¢iimlerinde biiyiik 6nem tusiyan zaman
fakt@riinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin olgiisiidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdescl degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin élgiisiidiir.

15) Yapilandinlmis  Yatrim/Borglanma Araglan  Riskleri:  Yapilanditilmis
Yaunm/Borglanma Araglarinin degeri ve ddnem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varhgin piyasa performansina baghdir. Yapilandintmug  Yaurnin/Borglanma  Araglarinin
dayanak varliklan iizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi

8% sonunda elde edilen itfa tutan nominal degierden daha diisiik de olabilir.
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Bununla birlikte, Yapilandinlmug  Yatunm/Borglanma - Araglarinin - giinliik  fiyat
olusumunda piyasa laizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlk fiyatinda yasanabilecek
dalgalanmalar  Yapilandirdnug - Yaurim/Borglanma  Araglarimin - giinliik ~ degerlemesini
ctkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla
birlikte Yapilandinlmg  Yatunm/Borglanma  Araglanindan kaynaklanan piyasa riskleri de
dikkate alinir,

Yapilandinlnug Yatirin/Borglanma Araglart yaurimi yapilmast halinde karst taraf riski
de meveuttur. Kargt taraf riski, ihraget kurumun Yapilandinllnug Yaturin/Borglanma Aracindan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini
minimum  seviyede tuwtabilmek adna, Yapilandindnug  Yaurmy/Borglanma  Araglar
yaurtmlarinda ihraggimin ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin élgiimiinde kullamlan yontemler
sunlardir:

Fon'un yatrim stratcjisi ile yatnm yapilan varhiklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Risklerin olgiilmesinde wuslararast kabul gormiis, diizenlemelerde yer verilen standart
ve gelismig istatistik yontemler kullamli. Hesaplamalar izleyen giinlere ait risk tahminini
icerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerler ile karsilagtinilarak glinliik
olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portf6yiiniin maruz kaldifn piyasa riski, giinliik olarak “Riske Maruz
Deger (RMD)™ yontemiyle olgiilmektedir.

Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar alinda ve belirli bir
donem dahilinde maruz kalabilecefi cn yiiksek zarart belirh bir giiven arahfinda ifade eden
degerdir. RMD yonteminde parametrik yontem tercih edilerck, %99 giiven diizeyinde, | giinliik
clde wwtma stiresi varsayim altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giintinii
kapsayacak sekilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagan digt piyasa kosullarinm varhifi
halinde gozlem siiresi kisallir. RMD hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan tiim varhik ve
islemler dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Kargit Taraf Riski: Fon'da firmalarnin ihrag cuikleri borglanma araglarina yatinm
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin dlgiimiinde ihraci gergeklestiren
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar,
uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
gegirilimektedir. Borglanma araglarimi ihrag cdecek firmalar igin nicel kriterler, firmanin
karhtig), bor¢luluk orant, 6z sermaye biiyiikliigii, sckioriindeki pazar payr gibi Olgiilebilir
degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yonetisimi ile ilgili bagimsizlik,
effaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi 6lgiilebilir olmayan degerlerden




Fon tezgahiistii piyasalar aracihfuyla ile tiirev arag ve swip sozlesmelerinde islem
yapabileceginden karst taraf riski meveuttur. Fon'a dahil edilmesi diisiiniilen, borsa digi tiirev
arag ve swap sozlesmelerinin Karsi tarafinin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kuram
(banka, aract kurum vb.) olmasi, Tebligin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmasi, objcktif kosullarda yapilmasy, adil fiyat igermesi, Fon'un fiyat agiklama
donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yantemle degerlenmesi, Fon'un fiyat agiklama
doncmlerinde gergepe uygun degeri iizerinden nakde doniigtiirtilebilic ve sona erdirilebilir
nitelikte olmast zorunludur. Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri
nedeniyle maruz kahnan karsi taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile
hesaplanan toplamun fon toplam degerine oranlanmas ile elde cdilir.

Likidite Riski: Fon portfgyiinde ycr alan finansal varhiklarin belirli bir donemdeki
ortalama hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda
likidite katsayssi clde edilir. Fon'un likidite katsayisi, fon portféyiinde yer alan varhklarin
likidite katsayilart ve agiehiklar kullantlarak  hesaplanir. Stres dénemlerinde  Fon'daki
varliklarin likidite analizi yapilarak olumsuz piyasa kosullarinin yasandifi donemlerde
yasanabilecek likidite riski konusunda Yonetim Kurulu/Risk Komitesi bilgilendirilmektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyctleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratnug ve
yaratmast beklenen tiim konular bashiklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin
olma ihtimali ve riskin gergeklesmesi durumunda ctkileri de yer alir. Ayrica riskin meyduana
gelmemesi icin ahinmas: gereken tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, Sirket calisanlarina
duyurulur ve yeni durumlara karst devamh giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda,
Sirket giderlerine yansiyan hatah islemlere ait veri tabant da tnulmaktadr.

Fon'un yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakinundan yatirim kisitlarinin ilgili
mevzuat, tebligler, sozlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatrmm Komitesi ve Risk Komitesi
kararlarina, Yatirim Karar Alma Siireci ve Yatinm Ilkeleri prosediiriine, Risk Politikasi ve ilgili
dihili mevzuata uygunlugunun kontrolii ve gozetimi i¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak
yerine getirilir. Ayrica Fon'un kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii yine i¢ Kontrol Birimi
tarafindan giinliik olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda
raporlanir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan igslemlerden; alun, déviz, faiz, ortaklik paylarn, ortakhik
paylari endcksleri, emtia ve diger sermayc piyasasi araglarina dayal tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii alun,
tahvil/bono iglemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dlgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde Mutlak RMD yontemi kullamlacaktir. RMD 6lgiimiine iliskin herhangi bir
sintr bulunmamaktadar,

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr ayr hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
igyonun fon toplam degerine oranina *“kaldirag” denir. Fon'un kaldirag limiti %300"diir.

&Qldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplumasinda Yatirim Fonlarina iliskin

aRgaminda belirtilen esaslar uygulanir. (o —
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3.6. Fon portfayiinc alinan yaplandinlnug yatimm araglarimin sakl tiirev arag niteligi
tagtyip tagimadigr Kurueu tarafindan degerlendirilerek, s0z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza ediliv. Yapilandirtlnig yatunm aracinmn sakl tiirev arag
niteliginde olmast halinde, risk Slgtimiine iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanr,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul’un portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

verdifii para vc sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varhiklarr Takasbank
nczdinde ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerckmektedir. Bunlarn diginda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank a aktarihir veya s6z konusu
bilgilere Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi’min
ytikiimliiliik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhgt Kurucu'nun ve Portféy Saklayicisi’nin malvarlifindan ayridir.
Fon’un malvarhgt, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya Fon
adma taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rchnedilemez. Fon malvarh@l Kurucu'nun ve Portféy Saklayicisi'nin yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarrul edilemez,
kamu alacaklaroun tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Porttoy saklayicisi; Fon'a ait finansal varhklarnn saklanmast ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varhiklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varhk ve
nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen
diger gérevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portféy saklayicist,

a) Yaurim fonlan hesabina Katulma paylarimn ihrag ve itfa cdilmesi islemlerinin
mevzuat ve fon igtiiziigii hitkkiimlerine uygunlugunu,

b) Yattrun fonu birim kattlma payr veya birim pay degierinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hiikiimleri gergevesinde helirlenen degierleme esuslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine aykirt olmamak saruyla,
Kurucu/Yonetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varhklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlcrine iligkin bedelin uygun
siirede aktariimasint,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon'un varhk alim satmlarinin, portfdy yapisimin, islemlerinin mevzuat, fon
igtiiziigli, izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portfoy Saklayicist:

a) Fon'a ait varhklarin ayn ayri, Fon'a aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekildc saklanmasint saglar.
b) Belge ve kayit diizeninde, Fon'a ait varhiklan, haklart ve bunlarin hareketlerini fon

d¥giizenli olarak takip eder. -
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¢) Fon'a ait varliklar uhdesinde ve difer kurumlurdaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. a) Portfdy saklama hizmetini yiirtiten kuralus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve Katilma payt sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicist’ndan; Portfoy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
thldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisi'na dava agma hakk: sakhdir.

b) Portfoy Saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdidi portfdylerin yonetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayilr Sermayc Piyasast Kanun ve ilgili diger
mevzuattan Kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pays
sahiplerine kargi sorumludur.

4.7. Portfoy Saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢tkay gatismalarinin diizgiin bir sckilde belirlenmest,
onlenmcsi, Gnlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu duwrumun fon yatirnmcilarina
agtklanmasi kaydiyla Fon'a port{oy degerleme, opcrasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma
payt alim satimina aractlik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy Saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kuramlar ve Kurucu veya yatinim ortakhigi ile yapar.

4.9. Portfoy Saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilagabilecegi ¢ikar
catismalanimin  tamimlanmasini,  6nlenmesini, yonctimini, gézetimini ve agiklanmasin
sufilayacak gerekli politikalari olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimlidiir,

4.10. Kurucu'nun iigiincti kisilere olan borglan ve yiikuimliiliikleri ile Fon'un ayni
tictincii kisilerden olan alacaklan birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliitiiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payt sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklaytcisi’ndan; Portfoy Saklayictsi da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihldli ncdeniyle dogan zararlanin giderilmesini talep etmekle
ylikiimliidiir. Katilma payr sahiplerinin Kurucu veya Portféy Saklayicist’na dava agma hakki
saklidir,

4.13. Portfoy Saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicist, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliilikklerini yerine getirmcmesi nedeniyle katilma payt sahiplerine kargi
sorumludur,

A ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamyu daralucr hiikiimlere yer verilemez.
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V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varhiklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplanudir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Portféy Degerinc varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle
hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bolinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamir ve Katlma paylaroin alim-saum yerlerinde ilan
cdilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ckonomik kriz, iletisim sistemicrinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazarin, piyasamin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkiteyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
gtkmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme csaslaninin tespiti
hususunda Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica 62 konusu olaylarla ilgili olarak
KAP'ta aciklama yapilir.

5.4. 5.3. numarall maddede belirtiten durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
kattlma paylariin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve Katlma paylarimin alim satimu
durdurulabilir.

5.5. Portfoydeki varliklarin degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslart asagidaki gibidir.

Borsa Dist Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine iliskin Degerleme Esaslar:

Portfoye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanihr.

Opsiyon sozlegmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fon'un fiyat aciklama ddnemlerinde opsiyon sozlesmeleri igin; degerlemede
kullamlmak fizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadign durumlarda ve kargt taraftan fiyat
kotasyonu alinamadiit durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degierleme yapihr.

Fon Hizmet Birimi tarafindan Black&Scholes madeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simiilasyonu yontemlerinden degierlemeye esas varliga uygun olani tercih edilerck teorik
fiyat bulunmaktadir.

Fonlarin degerlcme ve muhascbe iglemlerini yiiditen Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyat, portféy yonctiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne
dogrulanmak iizere iletilmektedir. ilgili fiyati dogrulamak tizere teorik fiyat, Risk Yonetimi
Birimi tarafindan genel kabul gormiis Black&Schaoles modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simiilasyonu yontemlerinden defierlemeyc esas varliga uygun olam tercih edilerck
hesaplanir. Opsiyon degerlemede dayanak varligin spot fiyau olarak yukarida bahsedilen
yontemler kullanifacaktir. Spot fiyatin yaninda ilgili degerlemede diger kurum/kurulusiardan
veya piyasadan temin edilebildigi durumda zimni (implicd), aksi halde tarihsel (historical)
atilite degerleri kullamlacaknr Hcsdplama igin Bloomberg OVML Bloombcrg OVME
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araglan da kullanilabilir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim ahs/saus
kotasyonu ile hesaplanan alig (bid) veya saus (ask) fiyati kullamlacakur. Hesaplamalar is
Portfoy Yonetimi A.§. Risk Yonetimi Politikasi Yonetmeligi ergevesinde gergeklestirilir. Risk
Ydnetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen
fiyatin uyumlu olmasi halinde Fon Hizmet Birimi fiyata iliskin uygunluk bildiriminde
bulunularak degerlemede bu fiyat kullanihr. Risk Yénetim birimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyar ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatmin uyumlu olmamass
halinde degerlemede Risk Yonetim Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullanthr. Ayrica i¢
Kontrol Birimi tarafindan da gerekli kontroller yapihr.,

Forward ve swap sézlesmelerinde porttdye alim asamasinda giincel liyat karg: taraftan
alinan fiyat kotasyonudur.

Fon'un fiyat agiklama donemlcrinde forward ve swap sozlcsmeler igin;

- Degerlemede kullantlmak Gizere glincel piyasa tiyatnin bulunmadifis durumlarda ve.

- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadign durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir,

Forward s6zlegmelerinde, dayanak varhgin spot fiyati baz almarak teorik fiyat
hesaplanmaktadir, Dayanak varligin spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesindc yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerlerine degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tckabiil eden uygun TL ve doviz piyasasi
faizleri ilc (dayanak varhigin doviz olmast durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak
“swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir. Farkh dayanak varhigin
kutlanilmas) durumunda ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak yontemler kullanshr,

Swap sozlesmelerinde ise, swap sozlesmelerinin nitelik agisindan pek ¢ok farkli form
alunda yapilabilecck olmalan nedeniyle, swap sozlesmelerinin degerlemesine esas teskil eden
yerel faiz, yabanci para cinsinden doviz. doviz kurlan ya da diger degerleme fakiorleri
hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda; sdzlegmenin konusuna
gore bor¢lanma aract fiyatlamasi yontemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) yontemi
gibi bugtinkii deger hesaplama yontemleri ile s6zlesmenin niteligine uygun diger genel kabul
gdrmits teorik fiyatlama yontemleri kullantlacakr.

Bu dogrultuda,

- Konusu para (d6viz) olan swap islemlerinde, aligt yapilan doviz cinsi degerleme giini
ilan edilen TCMB alis kuru ile, swap s6zlegmesi kapsaminda vade sonunda satillacak déviz isc,
degierleme giiniindeki TCMB doviz kuru (islemin yoniine gére ahs veya saus) csas alinarak
Bloomberg FRD suyfasindan aliacak ilgili vadeye tckabiil eden satig (ask) fiyatinin degerleme
gliniindcki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniinc goére alis veya satig kuru)
"swappoint” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagunsiz ve giivenilir
veri saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlart

baz ahinarak yiiriitiilen degerleme fiyaut ile hesaplanir.

Porttdye dahil edilecek yabanci varhklar igin ilk alimda TCMB satig kuru, daha sonra
isc TCMB alts kuru kullamlir.

Yapilandirilnug Yatinm/Borglanma Aracglari Degerleme Esaslari:

Fon'un stratejisine uymak kaydiyla ablman  yapilandirdmis  yatwinvborglanma
araglarimin segiminde genel olarak borsuda islem gorme sarti aranir. Ancak Tiirkiye'de ihrag
edilmis yaptlandinlnug yatunnvborglanma araglant igin fiyaunin veri dagitim  kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Y aptlandiriimis yatinimy/borglanma araglarimin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
ligili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi
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halinde nitelikli yatirimetlara satig/halka iz fiyau) kullamlir. Borsada islem gormeyen ancak
veri dagium kanallart aracih@iyla fiyan ilan edilen yapitandiriinus yatirm araglar igin
degerlemede giincel fiyat kullantlr,

Kredi riskine dayal borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglari igin
borsada iglem gérme sarti aramr. 11gili varliklarm degerlemesinde borsada gegen son fiyal veya
bulunmast halinde veri dagium kanallari aracihfiyla ilan edilen giincel fiyat kullamhr.

Yabana Ortakhik Paylari, Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR-GDR),
Yabanci Yatirim Fonu Katilma Paylari ve Yabana Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar:
Degerleme Esaslari:

Yabanct ortaklik paylar, Amerikan ve Global Depo Sertifikalari, yabanci piyasalarda
iglem goren; yatinm fonu katilma paylari, borsa yatrim fonu katilma paylart ve yatirim
ortakliklarinin paylaninin degerlemesinde, degerleme tarihindcki Bloomberg veri dagitim
ckranlarindan TSI 16.30-17.00 arasindaki fiyatlarin ortalamast kullamhr, Degerleme giinii
borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme fiyau kullamilacaktir. Tam
i$ glinii olmayan giinlerde bir 6nceki degerleme liyat kullamlmaktadir.

Yabanai Borglanma Araci, Eurobond ve Borsa Disi Kira Sertifikalari, Borsa Digi
ipotek Teminath Menkul Kiymet ve ipotege Dayah Menkul Kiymet Degerleme Esaslari:

Yukarida yer verilen varliklarin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan
TSI 16:30 - 17:00 arasinda ahinan alig ve satis fiyat kotasyonlarimn ortalamasina (temiz fiyat),
fon fiyat: hesaplanacak giin itibari ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli
fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde $6z konusu kiymetin islem
gordiigii son islem giinline ait kapams fiyau (temiz fiyat) kullamlarak yapihr. Kotasyon
bulunmamast durumunda ise degerlemede kullamlacak Kivli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli
fiyatinin ertest ig gliniine ig verimle ilerlctilmesiyle elde edilir.

ileri Valorlii Tahvil-Bono islemleri Degerleme Esaslari:

a) lleri valorlii alinan Devlet i¢ Borglanma Senctleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS'lerin arasina dahil edilmez. lleri valorlii satilan DIBS'ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii DIBS alim ve satim
islemleri ayn bir vadeli islem sozlegmesi olarak degerlenir. {slem twarlar isc valor tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valorlii sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aymi yontemle
hesaplanirken iglem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degcri
tablosuna yansir. Aynt valdrde ve aym nominal defierde hem alig hem de sauis yapilmis ise
portfoy degeri tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alis istemi pozitif (+) satig islemi ise
negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agui@s pozisyonu ters islemle kapatnus olan fonlarda
bu islemler portfoy degeri {izerinde bir etki yaratmayacaktr.

¢) [leri valérlii islemlerin degerlemesi ise agagitdaki formiile gore yapilacakur:

islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) /6%

Vade Sonu Degier: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa defierleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valor tarihi ile aym
olan islcmlerin agirhkl ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta ayni giin valorlii
gergeklegen islemlerin agirhikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlii olarak islem




feri valorlii alun islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biiltenindeki
fiyat buz alinir. Fiyat bulunmadifit takdirde, T+1 giiniinde islem yaptlan giinkii islem fiyat il
degerleme yapilir, Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmas: durumunda.
dederleme, yapilan islemlerin agirhikli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem
yaptlmasy halinde valor tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde islemin valor tarihinden
daha yakin valSrdeki biilten verilerine bakilarak, islemin valor tarihine en yakin fiyat baz
alinarak degerleme yapilir.

Borsa Disi1 Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri Degerleme Esaslar:
Borsa digi repo-ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait ig verim orant ile
degerlenir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdinde yer alan ve fon portfdy yonetimi biriminden bagimsiz olan Risk
Yonetimi Birimi 5.5 maddesinde belirtilen varliklann “adil bir fiyat” igerip icermediginin
degerlendirilmesinden sorumludur,

Opsiyon sozlesmelerinin portfoye alum asamasinda ve fiyat agiklama dénemlerinde
kargt taraftan fiyaun ahndigt durumlarda fiyat dogrulamasma iligkin  hesaplamalarda
Kurucu'nun Risk Yonctimi Prosediirii Yonctmeligi'nde belirtilen csaslara uyulur, Hesaplama
i¢in doviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, pay ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME
sayfalart ya da Kurucu nczdinde gelistirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya
Monte-Carlo simiilasyonu ile fiyatlamaya olanak saglayan igsel sistemlerden stzlesmeye uygun
olam kullamlacakur. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan tcorik fiyat ile kotasyonun
uyumlu  olmast  halinde kotasyona iliskin uygunluk bildiriminde  bulunularak islem
gergeklestirilir ve degerlemede kotasyon fiyati kullanth.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kargt taraftan aliman fiyat
arasindaki farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyatin %?20'si olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul cdilebilir seviyesi olan %20
scviyesinin Fon aleyhine agitmasi halinde, sozlesmenin kargt tarafinin kotasyonunu “adil fiyat™
yoniinde %20'lik farkin altina gckecek sekilde giincellegtirmesi istenir. lyilestirmeye ragmen
kargt taraftan alinan fiyatin %20°lik limitin diginda kalmasi halinde Kurucu’'nun yazili ve
gerckeeli karar ile alinan son fiyat tizerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat
kullanthr.

Risk Yonetim Birimi tarafindan forward sozlesmeler igin dayanak varlifin spot fiyati
baz alinip degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden
uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varligin doviz olmasi durumunda ise Bloomberg
FRD sayfasindan alinacak “swap point” kadar) ilerlctilerek ve swap sozlesmeleri igin ise
sozlesmenin konusuna gore borglanma araci fiyatlamasi yontemi (IRR) yada FRA (Forward
Rate Agreement) yontemi kullanilarak teorik fiyat hesaplanir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan
teorik fiyat ile degerlemede kullantlacak fiyat arasinda karsitastinma yapilarak kontrol edilir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sdzlesmelerine iligkin olarak, ilgili
sozlesmelerin faiz oranlaninin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin
faiz oranlanina uygun olmasi esastir. Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sozlesmelerinin
herhangi bir iliskiden ctkilenmeyccek sekilde objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat
icermesinin giivence altina alinmasi igin BIST Borglanma Araglani Piyasast Repo-Ters Repo
Pazar’nda ayn: giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile %20'lik bir bant igerisinde
kalmasina dikkat edilir. ilgili vadede BIST Borglanma Araglart Piyasast Repo-Ters Repo
Pazan nda islem gegcmemesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk
arans fau orani uygulamdsmdd ilan edllen sabxtlcme omnlan dlkkd(C almardk Ilglll
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ile iglem yapilan faiz arasinda %20'den fazla fark olmamast sartt aramr. Arizi durumlar
nedeniyle gergeklestirilmesi gercken islemlerde Risk Ydnetimi Birimi'nin goriisli alinarak
islem gergeklestirilebilir,

Yabanci para cinsinden repolar i¢in Bloomberg LR sayfasinda yer alun faiz oranlarinin
lizerine doniistiiriilecck kurun ilgili vadede swap maliyeti eklenir. Yabanci para cinsinden horsa
disi repolarda hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasinda %30'dan fazla fark
olmamasi sarti aranr.

Bu tiir s6zlegmelere taraf olunmasi durumunda, en geg sozlesme tarihini takip eden is
giinii iginde sozlesmenin vadesi, faiz orani, kargt tarafi ve karst tarafin derecelendirme notu
KAP'ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sézlesme tarihini miiteakip bes yil siireyle saklanir.

Borsa disinda taral olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin adil fiyat igerdiginin
kontrolii Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden giinlerde Ion’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarimin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Fon’un satig baslangig tarihi 74'0‘9*2011’d|r

Fon katilma paylari sadece onceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis
edilmis fonlar olarak adlandirilan “QOzel Fon” niteligi tasimaktadir. Fon katilma
paylarinin tahsisli olarak satilacag kisiler Kurucu tarafindan 14.06.2021 tarihli yaz ile
Kurul’a bildirilmistir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yaturmctlarin BIST Borglanma Araglan Piyasast'nin agik oldugu giinlerde saat 13.30%a
kadar verdikleri katilma pays alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat tizerinden degerleme giintinii takip eden ilk is giinlinde yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’min agtk oldugu giinlerde saat 13.30'dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyatt hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: tizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci islem
giiniinde yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglant Piyasasi'min kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk ig giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden degerleme giiniindi
takip cden ilk is gliniinde yerine getirilir.

6.2. Alim Bedelierinin Tahsii Esasiart

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedclinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir,
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen sats fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay bedellerini islem giinii tahsil etmek
lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
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Ahm talimatimin karsih@inda  tahsil edilen wtar o giin igin  yatrunci  adina
nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pays
aluminda kullanthie. Fon alim talimatina konu tutar, fon ahm talimatinin gergeklesecedi giine
kadar para piyasasi fonunda nemalandinlir,

6.3. Katilma Payi Satim Esaslari

Yatirmmcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasast'nin agik oldugu giinlerde saat 13.30%a
kadar verdikleri kaulma payr satim talimatlart talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyats izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Arvaglan Piyasasi'nin actk oldugu giinlerde saat 13.30°dan sonra
iletilen talimatlar isc, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen
ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyats tizerinden gevgeklegtirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslart

Katilma pay: bedelleri; iade talimatmin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin agik
oldugu giinlerde saat 13.30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilimesini takip eden ikinci
islem giiniinde, iade talimatimin BIST Borglanma Araglart Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde
saat 13.30°dan sonra verilmesi halinde ise. talimatin verilmesini takip eden ligiincii islem
gliniinde yatinmenlara 6denir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katlma paylaninin alim ve satimu Kurucu tarafindan yapilir,

VII. FON MALVAR!JC[NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fon’un Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varh@indan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir,
1) Saklama hizmetleri i¢in ddenen her tiirlii dicretier,
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Ahinan kredilerin faizi,
4) Portfoye ahmlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlart, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerck kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim ficreti,
6) Fon'un miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim licreti,
8) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
9) Takvim yih esas alinarak tiger ayhk donemlerin son is giiniinde Fon'un toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,
10) Esik deger giderleri,
11) KAP giderleri,
=rraE-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,
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14) Mevzuat uyaninca tutulmast zorunlu defterlere iligkin noter onayi giderleri,
15)Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oran::

Fon toplam degeri tizerinden giinliik %0,00055 (milyondabegvirgiilbes) [yillik yaklagik
%0,2 (bindciki)] bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta
icerisinde, kurucuya fondan 6denccektir.

7.1.2. Fon Portféyiindeki Varhklarin Alm Sattnuina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varhklarm alim satinuna Tiirkiye Is Bankasi A.S. ve Is Yatirim
Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. Yurt digi ortakhik paylart ve diier yabanci sermaye
piyasasi araglan igin Is Yatinm, Bloomberg Tradebook LLC, Goldman Sachs Co. LLC
aracthifiyla OTC islem yapilir ve islem yapilan iilke ve araci kuruma gore belirlenen tarifeler
uygulanir. Yurt ici piyasalar aracilik islemieri igin uygulanan komisyon oranlan agagida yer
almaktadir:

Diger Menkul Kiymetler Aracihk Komisyonu:

Yurt Igi Pay Senedi: Onbinde 2 + BSMV

VIOP - Endeks Vadeli Kontratlart: Onbinde 2 + BSMV

ViOP- Pay Vadeli Kontratari: Onbinde 2 + BSMV

VIOP- Déviz Vadeli Kontratlarn: Onbinde 2 + BSMV

ViOP- Alun Vadeli Kontratlari: Onbinde 2 + BSMV

VIiOP- Kiymetli Madenler Vadeli Kontratlari: Onbinde 3 + BSMV

BIST Kesin Alim-Satim Pazari* : Yiizbinde 1,4 + BSMV

BIST Repo — Ters Repo Aracthik® : Milyonda 5,5 x islem giin sayist + BSMV
Takasbank Para Piyasasi:

1-7 giin arasi vadeler: Yiizbinde 2,{ + BSMV

7 giinden uzun vadeler: Milyonda 2,8 x islem giin sayisi + BSMV

BiST KMTP Alm - Satim islemicri: Onbindc 3 + BSMV ve Satis Islemlerinde 50 TL EFT
Masrafi

Yurt Digt Pay Senedi: Binde 1,05 (BSMYV dahil)

*Seans digt aractlik hizinetleri komisyonun 2 katt olarak uygulanir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas ahinarak, iiger ayhik donemlcrin son is giiniinde
Fon'un net varhik degeri tizerinden %0,005 ( yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve édenecek
Kurul Ucreti Fon portfoyiinden karstlanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon igin yaptimas
gercken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarin portfoylerinden karsifanir.

7.1.5. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari
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Yaonctim Ucreti (Yillik) 0.2
- Kurucu: %100

Saklama Ucreti (Yillik) 0,02
Diger Giderler (Tahmini) 0.4
TOPLAM 0,62

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gdsterilen kattlma paylannin saugina iligkin giderler Kurucu
tarafindan kargilanacaktir,

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve [lan Giderleri | 3.000 TL
Diger Giderler 3.000 TL
TOPLAM 6.000 TL.

VIIL. FON’UN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanglarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayih Kurumiar Vergisi
Kanunu'nun S'inci maddesinin | numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatim fonlarinin portf8y isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0° oraninda
gelir vergisi tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarica Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetier yaurim fonlanmn katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellcfler ile miinhasiran menkul kiymet ve difier scrmaye piyasasi araci
getirileri ile deger artisi kazanglart elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Scrmaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlari ve
yatnm ortakhiklanyla beazer nitelikte oldugu T.C. Hazine vc Maliye Bakanlifinca

belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr.!'!
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Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katlma paylarinin fona iadesinden clde edilen gelirler igin yilhik beyanname veritmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilimez.
Ticarf islctmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinca dar miikellel kurumlarnn
Tiirkiyc'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih@i olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsanunda kesinti yaptlmisg
kazanglar ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST 'ta islem goren ve bir yildan
fazla siircyle elde tutulan pay senctlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 'nci
maddcenin (1) numaralt fiikrasinin altiner paragrafl Kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglar1 ve bu kurumlarn daimi temsilcileri aracthgiyla elde ettikleri tamanu gegici 67°nci
madde kapsamunda vergi kesintisine tibi tutulmusg kazanglari igin yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FON'LA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap doénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap déncmi Fon'un kurulug
tarihinden baglayarak o ythn Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibanyla hazirlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte
bagumsiz denctimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denctime tabidir. Kurucu, Fon'un yilhik
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip cden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giintine denk getmesi halinde resmi tatil
giiniinii takip cden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumiuluk beyanlari) fon giderlerine iliskin
bilgilere, Fon’un risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve Fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (» ww.hap.org.tr) ulagiimasi
miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denctim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yazi ekinde Kurucu'ya
ulagmasindan sonra, Kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin
yonetim kurulu kararina baglandifii tarihi izleyen aluncr is giini mesai saati bitimine kadar
KAP'ta agiklamr. Finansal tablolar ayrica s6z konusu agiklamayr miiteakip 10 ig giinii
igerisinde katilma payt sahiplerine en uygun haberlesme vasitastyla gonderilir.

9.6. Portféy raporlant digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra.
Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanmir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde ¢n az bes
ireyle kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda Kurucu'nun
ve katilma payr saugt yapilan yerlerde, yatnimcilarin incelemesi igin hazir
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9.7. Yaurmmcilann yatinm yapma kavarim ctkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., 11, 1I1.,V.5.5., V.5.6,, VI
(6.5. maddesi harig), VIL7.1. (aracthk komisyonlarna iliskin alt madde hari¢) nolu
bolimlerindeki degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname
degiisiklikleri yiiriirliige girig tarihinden en az 30 giin 6nee kaulma payr sahiplerine en uygun
haberlesme vastasiyla bildirilir. zahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikier isc,
Kurul'un onay:r aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak KAPta ve Kurucu'nun resmi
internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih sonunu izleyen alu is giinii
iginde toplu olarak Kurul’a bildirilir.

9.8. Fon’a iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portféye yapilandirtlmig yatiim araci dahil edilmesi halinde 6z konusu yatirim
aracinin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi mulitemel riskler ayrica KAP ta agiklanir.

9.10. Borsa digi repo-ters repo islemlerinin fon portfyiine dahil editmesi halinde en geg
sozlegme tarihini takip eden ig giinii iginde sozlegmenin vadesi, faiz orani, kargt tarafi ve kars
tarafin derecelendirme notu KAP'ta agiklanur,

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFIYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise Kurucu'nun Kurul'un uygun goriigiing aldiktan sonra alti ay sonras
icin feshi ihbar etmesi,

- Kurucu'nun faaliyet sartlarim kaybetimesi,

- Kurucu'nun mali durumunun taahhiitlerini kargtlayamayacak kadar zayiflamasy, iftas
etmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fon'un kendi mali yikiimlitiiklerini karsilayamaz durumda olmast ve benzer
nedenlerle Fon'un devanmunin yatunmeillarn yararima olmayacagimin Kurulea tespit edilmis
olmasi

hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada islem
gorenler borsada, borsada islem gormeyenler isc borsa disinda nakde dontistiiriiliir.

10.2. Fon mal varlif, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkclere gore tasfiye cdilir ve
tasfiye bakiyesi kattlma payr sahiplerinc paylan oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda
yalmzca katilma pay: sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon'a iade
edilmemis katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma payt sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay satislart yapilarak clde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satinu
yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatinmcetlar adina ters repoda veya Kurul
tarafindan uygun goriilen diger sermaye piyasast araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan
; eni katilma pay: ihrag edilemcz. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag

By ve geri alinamaz. /,,—-
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10.4. Kurucu'nun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon'u uygun gorecegi baska bir
porfdy ydnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisi nim mali durumunun
taahhiitlerini karstlayamayacak kadar zayiflamasi, iflast veya tasfiyesi halinde ise, Kurucu fon
varligini Kurul tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin
keyfiyet, Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir,

XI1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katlma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hillerde 11712011 warihli ve 6098 sayily Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Kattlma payt sahipleri, paylarim Fon'a
geri satuklarinda, cllerinde wuttuklar siire igin Fon'da olugan kardan paylarini almg olurlar.
Hesap donemi sonunda ayrica temettii dagitinu s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alm satima aracilik eden yatieim kuruluglardan hesap duramiart hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Kanlma paylari fon izahnamesinin KAP ta yayimins takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikhi yatirimctlara sunulur.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarinmiz
¢ercevesinde onaylariz. 13/08/2021
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