Kanunen ayrilmasi gercken yedek akgeler ve Esas Sozlesmede pay sahipleri icin
belirlenen kar payr ayrilmadikca baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iyelerine ve ortaklik
calisanlarina kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar payi
0denmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla meveut paylarin tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Kar payi, anilan Teblig’de 6ngoriilen esaslara uyulmak ve dagitimina karar verilen Genel
Kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkl: tutarl taksitlerle ddenebilir.

Sermaye Piyasas1 Mevzuati kapsaminda hazirlanan konsolide finansal tablolar dikkate
alinarak hesaplanan net dagitilabilir dénem kar1 ile TTK ve Vergi Yasalan kapsaminda
hazirlanan finansal tablolara gére hesaplanan net dagitilabilir dsnem kar diisiik olant “net
dagitilabilir dénem kar1” olarak dikkate alinir ve SPK mevzuati dahilinde kar pay:
dagitim islemleri gergeklestirilir.

Sirket mevcut durum itibartyla Esas Sozlesmesi’nin 12. maddesinde yer alan kar
dagitimina iligkin hiikiimleri uygulamaktadir.

Kardan Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgi:

a) Hak Kazamilan Tarih: Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 19 ve Kér Pay1 Tebligi
(II-19.1) uyarinca, halka agik ortakliklarda kér payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut
paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak
dagitilir. Thrag edilen paylar, kar elde edilmesi ve kar dagitimina Genel Kurulca karar
verilmis olmas1 halinde, dagitim tarihi itibartyla paylarin tiimii kar payr alma hakki
clde eder. Yatirimcilar kar pati dagitim riskinin farkinda olarak yatinm karar
almalidir.

b) Zamanasimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen
kar pay1 bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 avansi bedelleri
dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman agimina ugrar. Kar Pay: Tebligi (I1I-19.1)
uyarinca, ortaklar ve kéra katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kir payi
bedelleri 2308 sayili “Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay
Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun” hiikiimleri uyarmnca dagitim
tarihinden itibaren bes yilda zaman asimina ugrar.

¢) Hakkin kullanimina iliskin smirlamalar vé bu hakkin yurtdisinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii:

Hak kullanimma iliskin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim
prosediirii, yurt disinda ve yurt i¢inde yerlesik pay sahipleri i¢in aynidir.

Paylari, MKK nezdinde ve Yatiim Kuruluslari altindaki yatirimer hesaplarinda
kayden bulunan ortaklarmn kar payr odemeleri MKK araciligi ile yatirimeilarin
hesaplanma aktarilmaktadir.

Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar payr almak iizere yapacaklari miiracaatta
miikellefiyet *bilgilerini ibraz ectmekle yiikiimliidiirler. Kar dagiiminda, Sermaye
Piyasasi Mevzuati ile belirlenen siirelere uyulur. Kurul’un 11-19.1 sayili Kar Pay:
\Webligi uyarinca, kar payr dagitim islemlerine en ge¢ dagitim karart verilen Genel
-Kurul toplantisinin yapildigi hesap dénemi sonu itibarlyla baglanmas1 gerekmektedir.

sme hiiktimlerine uygun olarak: TTK; serr ayt_
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piyasast mevzuati ve genel kabul goren muhasebe ilkelerine gore tespit edilir ve
dagitilir. Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun
bu konudaki teklifi iizerine genel kurulca kararlastirilir.

Kar pay1 dagitiminda imtiyazli pay bulunmamaktadir.

Thrageinin Esas Sézlesmesi’nin “Karin Tespiti ve Dagitim1” baglikli 12. maddesine gore;
“Sirketin faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi Sirkette denmesi ve ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket
tizel kisiligi tarafindan 6denmesi gereken zorunlu vergiler disiildiikten sonra geriye
kalan ve yillik bilangoda goriilen net donem kari, varsa gecmis yillar zararlarinin
diisiilmesinden sonra kalan miktar asagidaki sira ve esaslar dahilinde dagtilir:

70 Ksts yive

i /\Jﬁe genel kurul karariyla yonetim kuruluna yetki verilebilir.” f
‘ T e, . e

%51 gikarilmis sermayenin yiizde yirmisine ulasincaya kadar kanuni yedek
akceye ayrilir.

Kalandan, varsa y1l i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag
lizerinden, Sirketin kar dagitim politikasi ¢ercevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun olarak birinci kar pay1 ayrilir.

Yukanidaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kar paymmn, yénetim
kurulu fyelerine, ortaklik calisanlarma ve pay sahibi digindaki kisilere
dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

‘Net donem karindan, (a), (b) ve (¢) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten

sonra kalan kismi, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak
dagitmaya veya Tiirk Ticaret Kanununun 521. maddesi uyarinca kendi istegi
ile ayrdig1 yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir,

Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis
olan kisimdan, sermayenin %5°i oraninda kar pay1 diisiildiikten sonra bulunan
tutarin %10°u, Tirk Ticaret Kanunu’nun 519’uncu maddesinin ikinci fikrasi
uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Turk Ticaret Kanunu'na gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas
sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay:
ayrilmadike¢a; bagka yedek akge ayrilmasma, ertesi vila kar aktarilmasina ve
yonetim kurulu tiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi digindaki kisi ve
kurumlara kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri
icin belirlenen kar payr  nakden 0denmedikce bu kisilere kardan pay
dagitilamaz. ‘

Kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarm ihrag ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yénetim kurulunun
bu konudaki teklifi iizerine genel kurulca kararlastirilir.

Bu esas s6zlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim
karari, kanunen miisaade edilmedigi siirece geri alinamaz.

Genel Kurul, Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat
hiiktimleri ger¢evesinde pay sahiplerine kar pay1 avansi dagitilmasma karar
verebilir. Kar payr avansi tutarinin hesaplanmasinda ne dagitiminda ilgili
mevzuat hitkiimlerine uyulur. Bu amacla, ilgili hesap dénemiyle sinirli olmak
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Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar icin
SPKn md. 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi (II-18.1)): TTK madde 461 uyarinca;
her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, meveut paylarinin sermayeye oranina gore alma
hakkin haizdir. SPKn.’nun 18. maddesi uyarinca; kayitli sermaye sistemini kabul eden
ortakliklarin esas sermayesi ¢ikarilmuis sermaye olur ve esas sozlesmede tespit edilen
kayitl sermaye miktarina kadar yeni hisse senetleri ¢ikarmak suretiyle Yénetim Kurulu
tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu’nun esas sermayenin artirilmasina iligkin hiikiimlerine
bagli kalinmaksizin sermaye artirilabilir. Su kadar ki, bu yetki Genel Kurul tarafindan en
¢ok bes yil siire ile verilebilir. Bu yetkinin stiresi azami bes yillik dénemler itibariyla
Genel Kurul kadariyla- uzatilabilir. Kayith sermaye sistemine gececek ortakliklarin
baglangi¢ sermayesinin SPK tarafindan belirlenecek miktardan az olmamasi ve
unvanlarinm  kullanildign  belgelerde  ¢ikarilmis  sermaye miktarinin gosterilmesi
zorunludur. Yeni pay alma hakkin kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol
acacak gekilde kullanilamaz. Yénetim Kurulunun, pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarimin - sinirlandirilmas:  konularinda veya imtiyazh pay sahiplerinin haklarin
kisitlayicr nitelikte karar alabilmesi igin Esas Sézlesme ile yetkili kilinmasi sarttir.

Kayitli sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge
veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

Ortakhktan Ayrilma Hakki (Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 24, Onemli
Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi (11-23.1)):
Onemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisima katilip da olumsuz oy
kullanan ve muhalefet serhini toplant: tutanagma isleten pay sahipleri, paylarim sirkete
satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 27,
Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi (I1-27.1)): Pay alim teklifi sonucunda
veya birlikte hareket etmek de déahil olmak tizere baska bir sekilde sahip olunan paylarm
sirketin oy haklarmin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasma ulasmasi durumunda,
paya sahip olan bu Kkisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini sirketten ¢cikarma
hakki dogar. Bu kisiler, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen siire iginde,
azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsiliga ¢ikarilacak yeni paylarmn
kendilerine satilmasim sirketten talep edebilirler.

Ortakliktan ¢ikarma hakkimin dogdugu durumlarda, azinhkta kalan pay sahipleri
agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire i¢inde, paylarinin
adil bir bedel kargiliginda satin alinmasin, oy haklarmin Kurulca belirlenen orana veya
daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket
edenlerden talep edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507): Sirket’in sona ermesi halinde her pay
sahibi, esas sdzlesmede sona eren sirketin mal varliginm kullanilmasina iligkin, baska bir
hitkiim bulunmadig1 takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki ((Sermaye Piyasasi Kanunu madde 19, Pay Tebligi
(VII-128.1): Sirket’in sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut
paylara dagitilir. Yeni Pay Alma Hakk: (TTK madde 461, kayitlt sermaye sistemindeki
ortakliklar

;in Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi (II-18.1)): Her
DAY sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, meveut paylarinm sermayeye oranina gére, alma
un haizdir. Kayitlt sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri

| ﬂ@i—%ya satilamayan-paylar i }\tal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.
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Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 29, 30,
Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi (I11-30.1),
TTK madde 414, 415, 419, 425, 1527): Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarini herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar
kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu
tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir
bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede ad1 bulunan hak
sahipleri kimlik géstererek genel kurula katilirlar.

Oy Hakka (Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 30, TTK madde 434): Her pay sahibi
sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir. Pay sahipleri, oy haklarin:
genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanur.

Bilgi Alma ve Inceleme Haklk (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 14, Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi (II-14.1), TTK madde
437): SPKn.’nun 14. maddesi uyarinca, ihrag¢1, kamuya aciklanacak veya gerektiginde
Kurulca istenecek finansal tablo ve raporlari, sekil ve icerik bakimidan Tiirkiye
Muhasebe Standartlart gercevesinde Kurulca belirlenen diizenlemelere uygun olarak,
zamaninda, tam ve dogru bir sekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadir.

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu’nun yillik faaliyet raporu, bagimsiz denetim raporlari
ve Yonetim Kurulu’nun kar dagitim 6nerisi, Genel Kurul toplantisindan en az ti¢ hafta
once, Sirketin merkez ve subelerinde pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur.
Bunlardan finansal tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi
edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak iizere finansal tablolarm
bir suretini isteyebilir. Pay sahibi Genel Kurul’da, Yonetim Kurulu'ndan, Sirketin isleri,
denetcilerden denetimin yapilma sekli ve sonuclari hakkinda bil gi isteyebilir. Bilgi verme
yukumlilugi, sirketin bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve
dirtistlik ilkeleri bakimindan 3zenli ve gergege uygun olmalidir. Pay sahiplerinden
herhangi birine bu sifati dolayistyla Genel Kurul diginda bir konuda bilgi verilmisse,
diger bir pay sahibinin istemde bulunmas iizerine, ayn bilgi, giindemle ilgili olmasa da,
aym kapsam ve ayrintida verilir. Sirketin ticari defterleriyle yazigmalarmin, pay sahibinin
sorusunu ilgilendiren kisimlarinin incelenebilmesi i¢in, Genel Kurul’un acik izni veya
Yonetim Kurulu’nun bu hususta karar1 gerekir. izin alindig1 takdirde, inceleme bir uzman
araciligiyla da yapilabilir. Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz birakman, haksiz
olarak reddedilen, ertelenen ve bu fikra anlaminda bilgi alamayan pay sahibi, reddi
izleyen on giin i¢cinde, diger hallerde de makul bir siire sonra sirketin merkezinin
bulundugu asliye ticaret mahkemesine bagvurabilir. Bilgi alma ve inceleme hakki, esas
sozlesmeyle ve sirket organlarindan birinin karariyla kaldirilamaz ve simirlandirilamaz.

Iptal Davast Ac¢ma Hakki (TTK madde 445-451, Sermaye Piyasasi Kanunu md.

18/6, 20/2): Yonetim kurulunun kayitli sermaye sistemine iligkin esaslar cergevesinde

aldigy kararlar aleyhine, genel kurul kararlarinm iptaline iliskin hiikiimler cercevesinde

yOnetim kurulu tiyeleri veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren

otuz giin i¢inde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi
Z ¢ igss 7971 acabilirler.

“~Kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi
I¢lide yonetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklar: raporlarla sinirlt olarak bagimsiz denetimi
/: anlar, ara dénem finansal tablolarinin gergegi diirlist bir sekilde yansitmamasindan
veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarma uygun olarak diizenlenmemis olmast
nedenivle dagitilan kir pay1 avansiin dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in ortakliga,

Ay sahiplerine, ortaklik alacaklilarthp ve }f\a dogrudan dogruya olmak tizere kér pajy1
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avansimn kararlagtirilldigr veya 6dendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan
kigilere karst sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran hallerin varligi hélinde, pay
sahipleri ve yénetim kurulu tiyeleri tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde,

iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis
olsun ya da olmasin; ¢agrimn usuliine gore yapilmadigin, giindemin geregi gibi ilan
edilmedigini, genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin
toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz
olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykirliklarin genel kurul Kkararinin
alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya esas sozlesme
hitkiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykiri olan genel kurul kararlar1 aleyhine,
karar tarihinden itibaren ii¢ ay iginde iptal davas: acabilirler.

Azinlik Haklan (TTK madde 411, 412, 439, 531, 559): Sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve
glindemi belirterek, genel kurulu toplantiya c¢agirmasim veya genel kurul zaten
toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konulari giindeme koymasimni isteyebilitler.
Pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde konulmasina iligkin istemleri yonetim kurulu
tarafindan reddedildigi veya isteme yedi iy giinii iginde olumlu cevap verilmedigi
takdirde, aym pay sahiplerinin basvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina
sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Liras:
olan pay sahipleri ii¢ ay icinde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinden 6zel denetgi atamasini isteyebilir.

Hakli sebeplerin varhiginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin
sahipleri, sirketin merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden sirketin
feshine karar verilmesini isteyebilirler. Kurucularin, y6netim kurulu iiyelerinin,
denetgilerin, sirketin kurulusundan ve sermaye artiimindan dogan sorumluluklari,
sirketin tescili tarihinden itibaren dért yil geemedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz.
Bu siirenin ge¢mesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik
kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh
ve ibranin onaylanmasina karsi iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim Isteme Hakka (TTK madde 438): Her pay sahibi, pay sahipligi haklarmin
kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha énce
kullanilmissa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga kavusturulmasini, giindemde
yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her
bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret
mahkemesinden bir 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir.

Déniistiirme Hakki: TTK m.485 uyarinca, esas sozlesmede aksi ngdriillmemisse, payin

7 0 hsts 7021

£ \tﬁrﬁ dontistirme yolu ile degistirilebilir. Dontistiirme  ise  esas  sozlesmenin
'Sis‘l'ot Sistirilmesiyle yapilir. Déniigtiirmenin  kanunen Ongdriildigli durumlarda yénetim
€% kukulu gerekli karari alarak derhal uygular ve bunun esas sézlesmeye yansitilmasi
\ .. IR T’I;:simini hemen bgs‘latlr. Nama yazil pay senctlerinin hamiline yazili pay senetlerine
; Q = o ﬁfiﬁﬁstﬁrﬁleb1lmes1 i¢in paylarin bedellerinin tamamen 6denmis olmas: sarttir.
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24.6. Paylarn ihracmna iliskin yetkili organ kararlar;:

Sirket Yonetim Kurulu 19.08.2021 tarih ve 24 no’lu karar asagidaki gibidir;
Sirket Yonetim Kurulu'nun 19.08.2021 tavih ve 24 sayili Yonetim Kurulu Karar: cercevesinde:

1. Jirket'in  50.000.000 TL kayitli sermaye tavami icerisinde kalmak iizere ctkarilmig
sermayesinin  12.465.000 TL'den 8.000.000 TL artrilarak 20.465.000 TL'ye

yiikseltilmesine,

2. Sermaye artirumi kapsaminda ihrac edilen toplamda 8.000.000 TL nominal degerli olmak
lizere beheri 1 TL nominal degerli 8.000.000 adet B grubu paymn ¢crtkaridmasma,

3. Sermaye artiimi kapsaminda ihrac edilen toplamda 8.000.000 TL nominal degerli olmak
tizere beheri 1 TL nominal degerli 8.000.000 adet B grubu paya iliskin olarak Sirket
pay sahiplerinin tamanunin yeni pay alma haklarmmn halka arz kapsaminda talepte
bulunacak yatirimcilar lehine tamamen kisitlanmasina,

4. Sermaye artirrmi kapsaminda ihrag edilen toplamda 8.000.000 TL nominal degerli olmak
tizere beheri 1 TL nominal degerli 8.000.000 adet B grubu payin Tera Yatwim
tarafindan hazirlanan 19.08.2021 tarihli revize F iyat Tespit Raporuna gére belirlenen
9,90 TL primli fiyattan 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun teblig ve diger diizenlemeleri dahil olmak jizere ilgili mevzuat kapsaminda
halka arz edilmesine,

5. Artiilan sermayenin halka arz gelirlerinden karsilanmasima ve ¢ikarilan paylarimn
tamamimin halka arz kapsaminda satiimamast durumunda, halka arz kapsaminda
satilamayan paylavin halka arz sonrasinda alinacak bir yonetim kurulu karari ile iptal
edilmesine,

6. Bu karanmin ve ekte yer alan 6102 sayul Tiirk Ticaret Kanunu'nun 461 inci maddesi wyarmca
hazirlanan Yénetim Kurulu Raporu'nun Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii 'ne tescil ve
ilan edilmesi ve Kamuoyu Aydinlatrma Platformu'nda duyurulmasi da dahil olmak jizere
gerekli tiim islemlerin yapilmasina,

7. Sermaye artwimi ve halka arz - islemlerinin tamamlanmasini  miiteakip,; Sirket esas

sozlesmesinin nihai sermaye artrim tutarmi yansitacak sekilde tadil edilmesi amaciyla

79 sl Vi) Sermaye Piyasast Kurulu'na basvurulmas: ve tadil tasarisina dair onaymm alinmasmni
miiteakip  esas  sézlesmenin  tadili icin  gerekli tescil ve ilan islemlerinin

gerceklestirilmesine,

Yukaridaki hususlar kapsaminda gerekli basvurularin ve islemlerin yapilmasi icin Sermaye

Piyasast Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Ticaret Bakanligi, Merkezi Kayit Kurulus A.S.,
S., Istanbul Ticaret Sicili Midirligi de dahil
olmamak iizere tim resmi kurum ve kuruluslara

Istanbul Takas ve Saklama Banku,
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imzalamaya, ilgili kurumlar tarafindan talep edilecek ek bilgi ve belge de dahil olmak
lizere, sdz konusu bilgi ve belgelerin takibine ve tekemmiile: ilgili diger makam ve
dairelerdeki usul ve islemleri ifa ve ikmale, Sirket'in Kamuyu Aydmlatma Platformu'nda
yapmast gereken agiklamalar icin gerekli tiim islemleri yerine getirmeye, bu kapsamda
yapilacak tiim islemlerde Sirket'i herhangi bir rakamsal smirlama olmaksizin, en genis
sekilde temsil etmeye Sirket’imiz imza sirkiileri uyarmca Sirket'i temsile vetkili olan
kisilerin yetkili kilinmasina,

9. Alman bu karar ile 08.07.2021 tarihinde alman 16 no’lu yonetim kurulu kararimmn iptal

edilmesine.

Oybirligi ile karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya
pay sahibinin haklarimi kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigma
iliskin bilgi:

Halka arz edilecek paylarin tamami B grubu imtiyazsiz nama yazilidir. Thrag edilecek B
grubu paylarin tizerinde devir, tedaviilii kisitlayic1 veya pay sahibinin haklarmi kullanmasina
engel olacak kayitlar bulunmamaktadir.

24.8. Ihrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka aqik ortakhiklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy
haklarinin iktisap edilmesi halinde s6z konusu paylarn veya oy haklarmm iktisabinin
kamuya aciklandig1 tarihte pay sahibi olan diger ortaklarm paylarm satin almak
lizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka acik anonim ortaklhiklarm pay sahiplerine
yapilacak pay ahm teklifine iliskin esaslar Kurul’un pay alum teklifine iliskin
diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere
baska bir sekilde sahip olunan paylarm halka acik ortakhigm oy haklarinin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasma ulasmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip
olan bu kisiler acisindan azinhkta kalan pay sahiplerini ortakhktan ¢itkarma hakki
dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire icinde, azmhkta kalan ortaklarm paylarinin
iptalini ve bunlar karsih@ ¢ikarilacak yeni paylarm kendilerine satilmasini ortakhktan
talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 iincii maddesi ¢er¢evesinde belirlenir.

Yukanida yer alan sartlar cercevesinde ortakhktan ¢ikarma hakkinin dogdugu
durumlarda, azihkta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay
sahipleri Kurulca belirlenen siire icinde, paylarinin adil bir bedel karsihginda satin
almmasmn oy haklarimmm Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan
gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

7 3 Hsis 7021 TTK min 208 inci maddesi halka acik ortakliklara uygulanmaz.

\\\ SPKn’nun 23 iincii maddesinde yer alan énemli nitelikteki islemlere iligkin genel
Ryul toplantisina katihp da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gecirten pay
"!,: oleri, paylarmi halka acik ortakhga satarak ayrilma hakkima sahiptir. Kurul,
fa acik ortakligin niteligine gore, ayrilma hakkmi, ayrilma hakkina konu énemli
glikteki  islemin kamuya aciklandigi tarihte sahip olunan paylar icin
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pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gire adil bir bedel
iizerinden satin almakla yiikiimliidiir. Halka ack anonim ortakhiklarda pay
sahiplerinin ayrilma hakkina iliskin esaslar Kurul’un onemli nitelikteki islemler ve
ayrilma hakkina iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 iincii maddesinde belirtilen onemli nitelikteki
islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz
bir bicimde izin verilmemesi, ¢cagrmin usuliine gore yapilmamasi veya giindemin
geregi gibi ilan edilmemesi hillerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve
muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin bir 6nceki paragraftaki
hiikiim uygulanir.

24.9. Cari yil ve bir onceki yilda ihragcinin paylan iizerinde iiciincii Kisiler
tarafindan gergeklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve
sonug¢lar hakkinda bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Ihraggimin  paylarmin halka arzi, SPK’nmn onayma ve BIAS Yénetim Kurulu'nun
mevzuatin ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde verecegi olumlu kararina baglidir. Sirket
paylarinin, -halka arz sonrasinda Borsa Istanbul’da islem gorlip gérmeyecegine iliskin
Borsa Istanbul’un gériisiine isbu izahamenin I nolu boliimiinde yer verilmistir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarm nominal degeri:

Sermaye artirtmi yoluyla halka arz edilen paylarin nominal degeri 8.000.000 TL olup
Sirket'in halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayesine orani %3 9,10'dir.

Sirket kayith sermaye sistemini tercih etmis olup, halka arz sonucu sermaye artirmi ile
olusturulan paylardan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edileceginden,
bdyle bir durumun gerceklesmesi halinde ¢ikarilmis sermaye tutart ve oram
degisebilecektir. Nihai tutar ve oran ydnetim kurulu karar ile belirlenecek olup, SPK'nin
onayini miiteakip tescil ve ilan edilecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
Halka arz stiresi 2 (iki) isgiinii olacaktir. Halka arzin baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan
edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.
70 Kasts 2071
25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

Satis yontemi ve bagvuru sekli:

Y Za\® Scfmaye artirimi yoluyla ihrag edilecek paylar SPK’mn II-5.2 sayili "Sermaye Piyasast
dlarmin Satist Tebligi'nde yer alan esaslar ve BIAS’m “Pay Piyasast Yénergesi”
ca yetkili kurulug Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan “Borsa’da Satis -
it Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile Borsa Birincil Piyasa ’da halka arz
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Ihrag edilecek paylarin “Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi”
ile halka arz edilmesi kapsaminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin, sati stiresi iginde Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili Borsa Uyesi
yetkili kuruluslardan birine bagvurmalarn gerekmektedir. Borsa Istanbul’da -1slem
yapmaya yetkili yatirim kuruluglarinin listesi www.borsaistanbul.com ve www.spk.gov.tr
web adreslerinde bulunmaktadir.

Borsa Istanbul’da gergeklesecek arzda yatirimeilarin emirleri birincil piyasa islem saatleri
icerisinde duyurulan tek fiyat seviyesinden BISTECH Platformu tizerindeki Pay Piyasast
Ahm Satim Sistemine gonderilecektir. Paylarin ihracina iliskin sz konusu fiyat sisteme
tanimhdir, bagka bir fiyattan sisteme emir girilemez.

Halka arzda kredi kart: ile 6deme yoluyla talepte bulunulamayacaktir.
Borsa Istanbul Birincil Piyasa ‘da talep toplama saatleri 10:30- 13:00 araligindadur.

MKK sicil numarast kullanilarak yatirimer bazinda teklestirme esasma gore ayn1 ve/veya
farklt arac1 kurumlardan iletilen ancak aynt MKK sicil numarasima sahip olan yatirimci
emirlerinden, sadece zaman Onceligi kuralina gore oncelige sahip ilk emre dagitim
yapihr. Aynt MKK sicil numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu
edilmeyecektir.

Talep toplamamn sona erdigi an itibariyle MKX sicil numaras: bulunamayan hesaplardan
iletilen emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Dagitimda tek fiyat girilebilecegi i¢in Borsa Istanbul uygulamalari gergevesinde fiyat
onceligi s6z konusu olmay1p, zaman &nceligi kurali gecerlidir.

Dagitim, birincil piyasa siiresinin bitisini takip eden Borsa Istanbul tarafindan belirlenen
zamanda, Pay Piyasast seansinin tamamlanmasinin ardindan otomatik olarak yapailir.
Dagrtim, gelen emirlerin sayisi, emir biiytikliigii, hesap sayisi, halka arz edilen paylarin
miktar1 gibi faktSrlerin etkilerine gére sonlanacaktir.

Dagitim sirasinda ti¢ durum séz konusu olabilir:

Denge: MKK sicil numaras: kullamlarak yatirimer bazinda teklestirilme esasmna gére
dagitima konu edilmeyecek emirler cikarildiktan sonra meveut talebin satilacak miktara
esit olmasi.

Az Talep: MKK sicil numarast kullantlarak yatirimer bazinda teklestirilme esasina gore
dagitima konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra meveut talebin satilacak
miktardan az olmasi.

Fazla Talep: MKK sicil numarasi kullanilarak yatirimer bazinda teklegtirilme esasina gore
dagitima konu edilmeyecek emirler cikarildiktan sonra meveut talebin satilacak
miktardan fazla olmasi.

Denge ve az talep durumlarinda dagitima konu her emir tam olarak karsilanacaktir. Fazla
talep durumunda ise, dagitima, dagitima konu oldugu tespit edilen emirlerden zaman
onceligine sahip ilk emirden baslanacaktir. Dagitim, zaman Onceligine gore siralanmis
7 0 Husus W ey emre swayla birer lot dagitilarak satilacak miktar tamamlanana kadar devam

=, _cdecektir.
N\

€
asvg, o N o
°ff' Esl§mler, dagitim tamamen bittikten sonra gergeklesecektir. Dagitimin yapildigr her bir

:fezn I ne kadar karsilanmigsa, ona iliskin s6zlesme biiytikliigii de o kadar olacaktir.

‘e siiresine iliskin bilgi:
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Halka arz, Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satis Yontemi” ile yapilacagindan, Borsa Istanbul iyesi yetkili kuruluslar
aracilifi ile halka arza katilan yatiimeilarin hesaplarinda bulunan bakiye ile alim
yapmalar1 gerekmekte olup, dagitim zaman 6nceligi kuralina gére yapilacaktir.

Halka arza katilan yatirim yatirimeilarin 6deyecekleri pay bedelleri, tahsilat yapan yatirim
kuruluglari tarafindan Tera Yatiim Menkul Degerler A.S’ne ait Takasbank Istanbul
Takas ve Bankasi A.S. hesabina aktarilacaktir. Halka arz edilen pay bedelleri halka arza
aracilik eden yetkili kurulus olan Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan tahsil
edilince halka arz i¢in a¢ilmis olan asagida belirtilen banka hesabina yatirilacaktir.

Pay Bedellerinin Yatirilacagi Hesap No:

Hesap Sahibi : | Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A.S.
Banka : | Halkbank
Sube : | Rize Subesi
EBAN No : | TR430001200969000010261102 N

¢) Basvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi igerisinde BIAS’ta
islem yapmaya yetkili kuruluslardan birine bagvurmalari gerekmektedir. BIAS’ta islem
yapmaya yetkili kuruluslarm adres ve telefonlarina iligkin bilgi Borsa Istanbul
(www.borsaistanbul.com), TSPAKB (www.tspakb.org.tr) ve SPK’nin (www.spk.gov.tr)
internet sitelerinde yer almaktadir. ,

Halka Arzi Gergeklestirecek Yetkili Kurulus:

Halka Arza Aracihk Eden Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.
Kurulus
Adresi Eski Biiytikdere Cad. No:9 Iz Plaza Giz Kat:11
34398 Maslak/Istanbul
 Telefon 021236510 00
Fax 0212290 69 95
Internet Adresi Www.teravatirim.com

d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:

Dagitim talep toplamamn 2. isgiinii, birincil piyasa islem siiresinin bitisini takiben Borsa
Z ( lists 297tarafindan belirlenen zamanda otomatik olarak yapulir.

o 9‘5' 2 gevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda Kayden izlemeye baslanacaktir.

ot s, . . . . o

§ KQ 25.14. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
P A ) ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadiga dair
X/ Jacaklama:

=== Halka arzdan pay alan yatirimcilarin s6z konusu paylar1 sermaye piyasasi mevzuati
W
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‘l, I,e’fa Yatirim ile Sirket arasinda imzalanan Aracilik Sozlesmesi’nde yer alan ve asagid:
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LR 24

129




- SPK’dan ve/veya Borsa Istanbul’dan gerekli izinlerin alinamamasi,

- Yasama, yliriitme veya sermaye piyasalar1 veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle bu Sozlesme’den kaynaklanan
yikimltiliklerini yerine getirmesini imkéansiz kilacak veya énemli olctide giiglestirecek
hukuki diizenlemeler yapilmasi,

- Halka arz1 etkileyebilecek savas hali, yangin, deprem, su baskin gibi tabi afetler,

- Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin Tera
Yatirim’in halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmasi
nedeniyle yeterli talebin olusmayacagmin ve piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan
beklenen faydamin gergeklesmeyeceginin 6ngoriilmesi,

- Thragginin yonetici ve ortaklari hakkinda paylarin pazarlanmasim etkileyebilecek
herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmast,

- Halka arz satis stirecinin baglamasindan dagitim listesinin onaylanmasina kadar gegen
slirede 6nemli bir sebebin ortaya ¢ikmasi.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis
fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarn iade sekli hakkinda bilgi:

Halka arz fiyat1 sabit oldugundan farkli fiyattan talep s6z konusu olmayacaktir. Halka arz,
Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi ile
gergeklestirilecek olup, karsilanan talep kadar pay bedeli tahsilati yapilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlari hakkinda bilgi:

Talep miktarinin 1 lot ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. Talep edilecck azami pay miktari
halka arz edilen toplam pay miktari ile sinirhidar.

25.1.7. Yatirnmeilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarma iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baglamadan 6nce veya satis siiresi iginde yatirimeilarin yatirim kararim etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ithraget veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde, satis siireci
durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinti
icinde Sermaye Piyasas: Kanunu’nda yer alan esaslar ger¢evesinde Kurulca onaylanir ve
izahname’nin degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kism1 yaymmlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan &nce pay satin almak i¢in talepte
2071 bulunmus olan yatirrmeilar, izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasmdan
V" itibaren iki is giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

70 Hsis

;j M Ihra¢ edilecek paylar kaydilestirme esaslari gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
'y inda kayden izlenecek olup, paylarm fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar
- Azami dagitim listesinin kesinlestigi/ giihii takip eden iki is glinli icerisinde teslim//
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25.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sckilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarimn satisina  iliskin
diizenlemelerinde yer alan esaslar ger¢evesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip
eden iki is giinii icerisinde Kurul’'un &zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler

Halka arz Ihragginin 19.08.2021 tarih ve 24 sayili Yénetim Kurulu karar uyarinca
mevceut pay sahiplerinin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanarak gergeklestirilecektir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ada, is
adresleri ve bir paym satin alma fiyati ile bu Kkisilerin ihracq ile olan iliskisi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Y oktur.

25.1.13. Halka arz  nedeniyle toplanan  bedellerin nemalandirithp
nemalandirlmayacagi, nemalandirilacaksa esaslari:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandiriimayacaktir.

25.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Sirket’in, halka arza aracilik edenlerin, paylarm degerini etkileyebilecek nitelikteki
bilgiye ulasabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan kigilerin, Sirket’in %5 ve
tizerinde paya sahip ortaklarnin ve halka arz nedeniyle hizmet aldigi diger
kisi/kurumlarin listesi asagida yer almaktadir:

Ad1 Soyadi Sirket
‘Ahmet ERDOGAN Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A.S.
Mehmet ERDOGAN Orcay OrtakGy Cay Sanayi ve Ticaret A.S.
Fatih ERDOGAN Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A.S.
Mehmet Omiir OZUPEK Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A.S.
irfan GUVENDI Orgay Ortak0y Cay Sanayi ve Ticaret A.S.
Erol GOKKAYA Orgay Ortak0y Cay Sanayi ve Ticaret A.S.
Nusret DUR Orcay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A.S.
Selim ERDOGAN Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A.S.
Sedat KANDEMIR Orgay Ortaksy Cay Sanayi ve Ticaret A.S.
Senol KASIM Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A.S.
Emre TEZMEN l'era Yatirim Menkul Degerler A.S.
Gl Ayse COLAK Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.
Abdiilkadir CAKIR l'era Yatirim Menkul Degerler A.S.
70 fasts MmN Yazid Sl{LEiMAN Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.
v - Burcu TURKELLI* Tera Yatirrm Menkul Degerler A.S.
===w=.._ [Mehmet Bilal BIRCAN T'era Yatirrm Menkul Degerler A.S.
o i:‘ Svg 4 1:\“' Jliseyin Emre TAVACI Tera Yatinnm Menkul Degerler A.S.
Ky TN l/?& Abidin OGUL Biike Ogul Hukuk Biirosu
e's £t < : M yhan CETINKAYA Deneyim Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.
i 3 atun AKTAS eneyim Bagimsiz Denetim ve Danismantik A.S.
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*Halka arz islemleri esnasinda Tera Yatrim’dan ayrilmis olmakla birlikte, SPK ya basvuru esnasinda Tera
Yatrrim’da calistigindan tabloda yer verilmistir.

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapldigi durumlarda, bu
iilkelerden birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Thraceinmm bildigi 6l¢iide, ihraccmnin ana hissedarlar: veya yonetim kurulu
iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde
bulunma niyetinin olup olmadign veya herhangi bir Kisinin halka arz edilecek
paylarin yiizde besinden fazlasma taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina
iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslari:

Halka arz, Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa‘da, “Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satis Yontemi” ile yapilacagindan, herhangi bir yatirimciya tahsisat
yapilmayacaktir.

Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi 2 is giinii olacaktir. 2. isgiiniiniin sonunda
dagitim listesi kesinlesecektir. Kaydi paylar azami dagitim listesinin kesinlestigi giinii
takip eden iki ig giinii igerisinde teslim edilecektir.

a) Yatirimci grubu bazinda tahsisat oranlarr:
Yoktur.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat
degisikliginde miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Yoktur.

¢) Bireysel yatirnmeilar ve ihrageimin cahisanlarina iligkin tahsisat grubunda
tahsis edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak
dagitim yontemi/yéntemleri:

Yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatirimei gruplarmma veya belirli diger gruplara
tanmabilecek ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur.
¢) Tek bir bireysel yatirrmeiya dagitilmasi 6ngoriilen asgari pay tutar:
Yoktur.

sonlandirilma  kosullar1  ve erken
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h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak,
iletilen talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yYapan veya yapilmasina araci olan
yetkili kurulus bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig hakkinda bilgi:

Yoktur.

25.2.4. Talepte bulunan yatinmcilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay
miktarinin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Thrag edilecek paylarin “Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yéntemi”
ile halka arz edilmesi kapsaminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin, satig siiresi icinde Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili Borsa Uyesi
yetkili kuruluslardan birine bagvurmalari gerekmektedir. Yatirimeilar alim emirlerini
gonderdikleri kendi arac1 kurumlari vasitasiyla 6grenebileceklerdir.

Dagitim halka arzin 2. giiniindeki birincil piyasa islem siiresinin bitisini takiben, Borsa
[stanbul tarafindan yapilacaktir. Yatirrmeilar, alim emirlerinin gergeklestirilip
gergeklestirilmedigi pay emirlerini gonderdikleri kendi aract kurumlar vasitasiyla
Ogrenebileceklerdir.

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan Kesin talebin satisa sunulan pay miktaridan fazla olmasi halinde
mevcut ortaklara ait paylarm, ek satisa konu olup olmayacag hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlan ile satis
yontemi ve siiresi:

Yoktur.

¢) Ek satisin araci kurumea ortaklardan ddiing alinacak paylarin satis1 yoluyla
gerc¢eklestirilmesinin planlandig kismu ile ilgili aciklama:

Yoktur.
25.3. Paylarm fiyatinn tespitine iligkin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satis fiyati ile talepte bulunan yatirimeinin
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

1,-TL nominal degerli payin satig fiyat1 9,90 TL olarak belirlenmistir.

Bu halka arzdan pay almak isteyen tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilen satis
stiresi igerisinde BIAS’da islem yapmaya yetkili kuruluslardan birine bagvurmalar
gerekmektedir. Bagvurduklar yetkili kuruluglarin uyguladigi pay islem komisyonu ve
BSMV kadar maliyet s6z konusudur. Daha énce herhangi bir yetkili kurulugta hesabi
bulunmayan yatirimeilar icin hesap agma licreti ve benzeri bazi maliyetler dogabilir.

25.3.2. Halka arz fiyatimin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatimin belirli
olmamas1 durumunda halka arz fiyatimin kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna
dair bilgi:

1-TL nominal degerli 1 adet payin satig fiyat1 9,90 TL olarak belirlenmistir.

vs, ~ Rya Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanacak Fiyat Tespit Raporu’nda,
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Halka arz fiyatinin kabul edilmesinde nihai sorumluluk Sirket’e aittir.

Farkli tarihlerdeki finansal veriler -ile degerleme yontemleri ve agirliklandirmalarin
kullamlmasi1  durumunda farkli = degerlere ulasilabilir.  Yatinmeilar  tarafindan
gergeklestirilecek yatinm kararlari, s6z konusu unsurlar dikkate alindiktan sonra
verilmelidir.

Fiyat Tespit Raporu, halka arzin baglangi¢ tarihinden en az l¢ glin 6nce Kamuyu
Aydinlatma  Platformunda (www.kap.org.tr), Sirket’in  internet  adresinde
(www.orcay.com.tr) ve Yetkili Kurulu§’un internet sitesinde (www.terayatirim.com) ilan
edilecektir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkimin kisitlanmasmdan
dolayi menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklari halka arz sebebiyle ve halka arz kapsamindaki talebe cevap
verecek yatirimeilar lehine tamamen kisitlanmastir.

Pay sahiplerinin yeni pay alma haklari, halka arz kapsaminda yeni pay ihracinin halka
arzin kisith siiresi iginde hizli ve esnek bir bigimde tamamlanmas: ve ilgili mevzuat
uyarinca sirkete yeni yatirrmeilarin yatirim yapabilmesinin saglanmasi ve daha genis bir
yatirimer tabanina ulasma, bu genis yatirimer tabani ile Thraggmin ihtiyac duyacagi
fonlamaya daha kolay erisme imkanlarina sahip olunmast amaciyla yénetim kurulunca
tamamen simrlandirilmustir.

25.3.4. Thra¢cimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi kisilerin veya
iliskili kisilerin (bunlarmn esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gegmis yil
ile icerisinde bulunulan yil i¢erisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip
olduklar ihracgipaylan icin 6dedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimin
karsilastirilmasi:

Yoktur.
25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

25.4.1. Halka arza aracilik edecek ye;kili kuruluslar hakkinda bilgi:
Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus, Tera Yatirtm Menkul Degerler A.S. dir.

Halka Arza Aracilik Eden Kurulus Tera Yatirrm Menkul Degerler A.S. ]
Adresi Eski Bitytikdere Cad. No:9 Iz Plaza Giz
_ Kat:11 34398 Maslak | Istanbul
Telefon 0212365 1000
Fax 0212290 69 95
Internet Adresi Www.terayatirim.com |

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarimm
isimleri:

’,
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Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gergeklestirileceginden, paylarin saklama,
takas ve 6deme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gerceklestirilecektir

-

akka arza aracilik, Tera Yatiim tarafindan “En Iyi Gayret Aracihigl” yoluyla satisa
. lle satista ytiklenimde bulunan herhangi bir




25.4.4. Aracilik sézlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ile Tera Yatirim arasinda ‘Halka Arza Aracilik S6zlesmesi’ 10.05.2021 tarihinde
imzalanmigtir. S6z konusu sézlesme, araciligin tiirti ve kapsamu, satig yontemi, Sirket ve
Tera Yatinm’mn hak ve yikiimlilikleri ile taahhiitlerini, satiy ve dagitima iliskin
hiikimleri, aracilik komisyonunu, masraflari ve halka arzin hangi kosullarda iptal
edilebilecegine iligkin hiikiimleri icermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Ihraget ile finansal tablolarm bagimsiz denetimini yapan Deneyim Bagimsiz Denetim ve
Danigmanlik A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir.
Dencyim Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S. ve Ihragg1 arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damismanlik A.S.ve lhrager
dogrudan veya dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik cikar
bulunmamaktadir. Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damgmanlik A.S. Ihraggiya sundugu
bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda ticret elde etmektedir. ’

Ihrage1 ile Bagimsiz Hukukeu Raporu’nu hazirlayan Biike Ogul Hukuk Biirosu arasinda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Biike Ogul Hukuk Biirosu
ve Thrager arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Biike Ogul Hukuk Biirosu’n
dogrudan veya dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik cikari
bulunmamaktadir. Biikke Ogul Hukuk Biirosu, halka arza iliskin sunulan hukuki
danigmanlik hizmetleri karsiliginda damsmanlik icreti elde etmektedir.

Thrager ile halka arza aracihk eden yetkili araci kurum olan Tera Yatiim Menkul
Degerler A.S. arasinda herhangi bir ¢tkar veya menfaat ¢atismas: bulunmamaktadir. Tera
Yatirm Menkul Degerler A.S. ve Thrage1 arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur.
Tera Yatirrm Menkul Degerler A.S. halka arz islemleri nedeniyle elde edilecek komisyon
harig, dogrudan veya dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik cikart
bulunmamaktadir. Tera Yatirrm Menkul Degerler A.S. Thraggrya sundugu halka arza
aracilik hizmetleri kapsaminda ticret elde etmektedir.

Bunlar disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan danismanlar vb. bulunmamaktadir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIiN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin basvuru yapilip yapilmadig: ve biliniyorsa
en erken islem gérme tarihleri:

Sirket paylart heniiz Borsa’da islem gormemektedir. Halka arz sonrasinda paylarin
BIAS’m ilgili islem gormesi icin basvuru yapilacaktir. Séz konusu karar alinmadik¢a
halka arz edilen paylarin Borsa’da iglem gérme imkani olmayacakuir.

Dolayistyla, izahnamenin onaylanmasi, bu paylarin BIAS’da islem gérecedi anlamina

y gelmemekte olup Halka Arz Edilecek Paylarin satis tamamlandiktan sonra BIAS’da islem

7C fasts 2011 gorebilmesi BIST’in mevzuatinin ilgili hiikiimleri gergevesinde BIAS 1n verecegi olumlu
karara baghdir. '

.2. Thraccinin aym grup paylarmn borsaya kote olup olmadigina/borsada islem
iip gérmediZine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup
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26.3. Borsada islem gérmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa
konu edilmesi veya satin almmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thra¢cinin baska bir grup paymm veya sermaye piyasasi araclarinin
tahsisli/nitelikli yatirnmeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasas1 araclarmin
sayisi, nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicih@m esaslar::

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrar1 islemlerinin planlamp planlanmadig:
Planlanmamaktadir.

26.5.1. Fiyat istikrari islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina
iliskin aciklama:

Yoktur.
26.5.2. Fiyat istikrar1 islemlerinin gergeklestirilebilecegi zaman arahgi:
Yoktur.

26.5.3. Fiyat istikrarmna iligkin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret
unvani:

Yoktur.

26.5.4. Fiyat istikrarina iligkin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarmm
diigebilecegine iliskin aciklama:

Yoktur.
26.5.5. Fiyat istikrarim saglayici islemlerin amaci:
Yoktur.

26.5.6. Fiyat istikrar1 islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak
kaynagn niteligi:

Yoktur.
26.5.7. Yatirnmeilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER

s 0T 27.1. Paylarmn halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
‘ZE hGusUs

’ Sirketin  ortaklarindan herhangi biri paylarmi halka arz edecek sekilde satis

- & rs k
. Y pmayacaktir.
p 15os, hd Y

?e@’- 52 . Paylarini halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
c '\;f 5 : .
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27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artinlmamasina iliskin
taahhiitler:

a) Thragql tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, paylarmin BIST’te islem gormeye basladig tarihten itibaren bir yil
boyunca herhangi bir bedelli sermaye artirimi yaptlmamasina ve dolasimdaki
pay miktarinin artirlmamasina ve bu sonuglari dogurabilecek baskaca bir islem
yapilmayacagina yonelik taahhiit verilmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket hakim ortaklar1 olan Ahmet ERDOGAN, Mehmet ERDOGAN ve Fatih
ERDOGAN, Sirket sermayesi iginde sahip olduklart paylart Borsa Istanbul AS.
islem gérmeye baslamasindan itibaren 1 (bir) y1l stireyle halka arz fiyatimin altinda
Borsa Istanbul A.S’de satmayacaklarint ve bu paylari halka arz fiyatinin altinda
Borsa Istanbul A.S.’de satilmas: sonucunu doguracak sekilde herhangi bir iglem
tabi tutmayacaklarini, sirket sahip olduklar1 paylar1 Borsa Istanbul A.S.’nin
diginda satin alan kisilerinde belirtilen sinirlamalara tabj olacaklarin1 beyan ve
taahhtit etmistir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuat kapsaminda verilen tahhiitler:

SPK’nin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8. maddesinde bulunan hiikiim uyarinca,
Sirketin hakim ortaklar1 olan Ahmet ERDOGAN, Mehmet ERDOGAN ve Fatih
ERDOGAN sahip olduklar1 paylarimin Borsa’da islem gérmeye baslamasindan
itibaren 1 (bir) yil siireyle halka arz fiyatimn altindaki bir fiyattan Borsa’da
satmayacaklarini, bu paylarin halka arz fiyatinin altinda Borsada satilmasi sonucu
doguracak herhangi bir isleme tabi tutmayacaklarim ve sahip olduklar1 paylarint
Borsa diginda satin alan kisilerin de belirtilen sinirlamalara tabi olacagini beyan ve
taahhiit etmistir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRi VE MALIiYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihragemm elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini

toplam ve pay basma maliyet:

Sirket, halka arzdan 79.200.000-TL briit gelir elde edecektir. Sirket’in halka arza iliskin

toplam maliyetinin 2.097.730-TL ve halka arzdan elde edecegi net gelirinin 77.102.270-
L0 s NTL  olacagt tahmin  edilmektedir. Pay bagma diisen maliyet 0,26-TL olarak

hesaplanmaktadir.

Tahmini Maliyet (TL)

SPK Kurul Ucreti (Sermayenin Npmjfiai Degeri Uzerinden) 20.465
| SPK Kurul Ucreti (ihiag! Negeri y¢ Nomipal Deger Farki Uzerinden) 35.600
Borsa Istanbul Uecreti slety Glfnfe Basvhuru Ucreti) 18.000_}

NER
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MKK Uyelik Ucreti 20.465
Aract Kuruma Odenecek Tutar (BSMV Dahil) 1.663.200
Hukuki Danigmanlik 40.000
Bagimsiz Denetim Giderleri 150.000
| Reklam ve Diger Giderler 150.000
E‘Oplam Tahmini Maliyet 2.097.730
1 TL Nominal Degerli Paylarin Toplamt 8.000.000 |
Pay Basi1 Maliyet 0,26 |
Halka Arz Geliri (Briit) 79.200.000
Net Gelir 77.102.270

28.2. Halka arzim gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:
Halka Arzin Gerekgesi

- Sirket’in 6zkaynak yapisinin biiyiimesine daha fazla ivme kazandiracak sekilde
gliclendirilmesi ile is hacmi ve karliliginin artirilmas,

- Rekabet giiciiniin artirilmas,
- Sirketin kurumsal kimliginin giiclendirilmesi,

- Yeni yatinmlar ile mevcut tesislerinde modernizasyon ve biiylime yatirimlarinin
gergeklestirilmesi,

- Sirketin gergek degerinin ortaya ¢ikarilmasi yaninda bilinirliligin artirilmast
- Sirketin ihracat faaliyetlerinin artirilmasi

Sermaye Artirnmndan Saglanacak Fonun Kullanim Yeri

Sirketin ¢ikarilmug sermayesi 12.465.000 TL’den 20.465.000 TL’ye artirilacaktir. Halka
arza konu 8.000.000 TL nominal degerli paylarin satisindan saglanacak fonun, asagida
belirtilen hususlarda kullanilmas: planlanmaktadir.

- %30’u ile finansman yiikii ve giderlerinin azaltilmast amaciyla sirketin kisa
ve/veya uzun vadeli kredilerinin kapatilmasi

- %50’ ile isletme sermayesine destek i¢in kullanilmasi ve bu kapsamda mevcut
faaliyetler yaninda yeni projeler ve is gelistirme modelleri igin gerekli finansmanin 6z
kaynaklardan karsilanmasi

- %20’si ile yeni yatinmlar, mevcut isletmelerin modernizasyonu ve biiylimesi i¢in
kullanilmas:

Planlanmaktadir.

Fonun -yukarda belirtilen hususlarda kullanilacak olmasi Sirket’e asagidaki faydalar
saglayacag1 beklenmektedir;

- Oncelikle faiz yiiki yiiksek kisa vadeli kredilerin kapatilarak

- Borglanmanin uzun vadeye yayilmas yaninda sirketin karlihik ve 6zkaynaklarinin
gliclendirilmesi

0 Ajistos ZQZT
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Tahmini halka arz masraflarmin ¢ikarilmasi ile hesaplanacak net halka arz gelirinin
77.102.270 TL olmas1 beklenmektedir.

29. SULANMA ETKIiSi
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar 31 Mart 2021 tarihli bagimsiz denetimden gecmis
mali tablo verileri esas alinarak yapilmistir.
Sirket paylarinin halka arzi meveut ortaklarin yeni pay alma hakki kisitlanarak sermaye
artirimi seklinde olacaktir. Buna gére sulanma etkisinin miktart ve yiizdesine iliskin
hesaplama asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Sulanma Etkisi (TL) H?;ﬁi‘e‘;" H;‘(')';i Are
Halka Arz Fiyati | 9,90
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 8.000.000
| Sirket I¢in Halka Arz Maliyeti | 2.097.730
Halka Arz Briit Geliri 79.200.000
| Halka Arzin Net Geliri - 77.102.270
Ozkaynaklar (31.03.2021) 37.129.459 114.231.729
Odenmis Sermaye 12.465.000 20.465.000
Pay Bagina Defter Degeri 2,9787 5,5818
| Meveut Ortaklar icin Sulanma Etkisi 2,6031 |
Mevcut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (%) - 87,39%
Yeni Ortaklar icin Sulanma Etkisi -4,3182
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) ( -43,62%

*Sirket'in ozel bagimsiz denetimden ge¢mis 31.03.2021 tarihli bilangosunda sermayesi
10.500:000 olup, sermaye 30.06.2021 tarihi itibariyle ic¢ kaynaklardan 1.965.000 TI,
tutarinda artirdarak 12.465.000 T, ve yiikseltilmistir.

Halka arz éncesi pay bagma defter degeri= Halka arz oncesi defter degeri / Halka arz
oncesi ddenmis sermaye = 37.129.459 / 12.465.000 = 2,9787 -TL

Halka arz sonrasi pay bagma defter degeri= (Halka arz 6ncesi defter degeri + Halka
arzdan elde edilen fon girisi — Halka arz masraflart) / Halka arz sonrasi ddenmis sermaye
=(37.129.459 + 79.102.270 ~ 2.097.730) / 20.465.000 = 5,5818,-TL

Mevecut ortaklar igin (pozitif) sulanma etkisi = Halka arz sonras pay basina defter degeri
— Halka arz 6ncesi pay basina defter degeri = 5,5818 - 2,9787 = 2,6031,-TL (%87,39)

Yeni ortaklar icin (negatif) sulanma etkisi = Halka arz sonrasi pay basina defter degeri -
Halka arz fiyat1 =5,5818 - 9,90= -4,3182,-TL (-% 43,62) seklindedir.

Hesaplamalar varsaymmlar ile tahmini veriler dikkate alinarak yapilmis olup, gercek
verilerin ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkly degerler ortaya
¢ikabilir. Ayrica lhrageimn uygun gérmesi durumunda; ikincil halka arz, sermaye

70 Hsts Zngll.'iill‘lml, bu he.dka arzdan sonra ihrag edilebile.cek pay, opsiyonlar, tahviller ve benzeri
diger araglar gibi nedenlerle piyasa fiyat1 diisebilecektir.

;”: \ € \29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalan durumunda (yeni pay
/ o 5%, # Ama haklarim kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:
: Ce‘_\_’ \ ctkjsinin pozitif 2,6031,-TL ve % 87,39 gergeklesmesi ['




30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KIiSILERDEN ALINAN BiLGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihracerya damigmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

[ Kurum Danmismanlik Hizmeti ]
Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. Fiyat Tespit Raporu Hizmeti
Biike Ogul Hukuk Biirosu Hukuki Danigmanlik Hizmetleri
Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damigsmanlik A.S. Bagimsiz Denetim Hizmetleri

' Adim Gayrimenkul Degerleme A.S. | Degerleme Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile ii¢iincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporlarim hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin
yayinladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanlig veya yamltict olmayacak
sekilde Izahname’de yer almaktadir. Bu raporlarin yaymlanmasinda ilgili raporlar:
hazirlayan kisilerin rizast bulunmaktadur.

Thragginin 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.03.2021 tarihinde sona eren hesap
ddnemlerine ait finansal tablolar1 ile bunlara iliskin dipnotlar Deneyim Denetim ve
Damsmanlik A.S. tarafindan denetlenmis  ve ilgili bagimsiz denetim raporu
hazirlanmstir.

Bagimsiz Denetim Kurulus:

FTicaret Unvani: Deneyim Bagmmsiz Denetim ve Dantgmanlhik

Anonim Sirketi

Sorumlu Denetci: Ayhan CETINKAYA

Uyesi oldugu Meslek Kurulusu: Ankara Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler
Odasi

Adresi: 1235. Cad. Plenty Plaza 9/12 Yukar Ovecler —
Cankaya/ANKARA

Telefon: (0312) 474 30 80

20 Ajushs . .
' ZQ?? Bagimsiz denetim sirketinin bagimsiz denetim gériisiiniin, Izahname kapsaminda kamuya
2 C Austes ™" aciklanmas: konusunda rizasi bulunmaktadir.

ﬁ%ﬁ\ca, bagimsiz denetim sirketi, Sirket’in mali tablolar ile ilgili olarak asagidaki sekilde |
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“Or¢ay Ortakéy Cay Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020, 31
Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli Jinansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap dinemlerine ait; kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, Ozkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile onemli muhasebe politikalarmin ézeti de dahil olmak
lizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore ilisikteki Jinansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve
31 Aralik 2018 tarihi itibartyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap
donemine ait finansal performansint  ve nakit akislarmi, T tirkive  Muhasebe
Standartlarina (“TMS”) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde
sunmaktadir.”

Deneyim Bagimsiz Denetim ve Danmigmanlik A.$.’nin goriisleri asagida yer almaktadir:

“Or¢ay Ortakoy Cay Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi nin (“Sirket”) 31 Mart 2021
tarihli finansal durum tablosuy ile aynt tarihte sona eren hesap donemlerine ait; kdr veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, dzkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmatk iizere finansal tablo dipnotiarimdan
olusan finansal tablolarn denetlemiy bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore ilisikieki Jinansal tablolar, Sirketin 31 Mart 202] tarihi itibaryla
JSinansal durumunu ve ayni tarihte sona even hesap donemine ait Jinansal performansin
ve nakit akislarin, Tirkive Muhasebe Standartlarina (“TMS”) uygun olarak tiim énemli
Yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

Hukuk¢u Raporu

Ek-4'te yatirimeilarin incelemesine sunulan bagimsiz hukukg¢u raporu Biike Ogul Hukuk
Biirosu tarafindan hazirlanmistir.

Adresi: Merkez Caddesi, Tarsus Apt. No:2 K:3 D:8 Sisli/istanbul
Telefon: +90 212 219 82 26; +90 212 343 00 43
Faks: +90 212 343 00 44

Ekli hukukcu raporunda da ayrica belirtildigi Uzere, Bike Ogul Hukuk Biirosu’nun
hukuk¢u raporunun, izahname kapsaminda kamuya aciklanmasi konusunda rizasi
bulunmaktadir.

Gayrimenkul Degerleme Raporu

Ek-6’da yatinmcilarin incelemesine sunulan gayrimenkul degerleme raporu Adim
Gayrimenkul & Degerleme A.§. tarafindan hazirlanmstir.

Adresi: Mebusevleri Mahallesi, Ayten Sokak, no:22/7 Cankaya/ANKARA
Telefon: (0312) 213 5500

o a . Fax: (0312) 222 0203
/0 Ajusias 81

= w:\%\Diger Aciklamalar
/et € Yukarda bahsi gecen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki danismanlik hizmetleri ve

g,o“ ..‘_: f"&i_B’é‘g s1z denetim hizmetleri sunan higbir taraf, Halka Arz Edenler tarafindan ihrag edilen

gl ﬁ?‘,\‘ ya,d Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul krymetlerini elde etme hakk:
- ,’)//_! ¥eren) ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Aymi taraflanin Sirket ile herhangi bir
\D- ";‘@*‘”iSfi?ﬂam, yOnetim, denetim ya da serrﬁ\aye baglantis1 bulunmamaktadir.
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Sirket’e yukarida bahsi gecen hizmetleri sunan taraflar haricinde, [zahname’nin genelinde
muhtelif sektor raporlarindan, pazar arastirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan
¢esitli kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmigtir. Sirket olarak burada verilen
bilgilerin aynen alindig, Sirket’in bildigi veya ilgili tigiincii sahsin yaymladig: bilgilerden
kanaat getirebildigi kadariyla, aciklanan bilgileri yanlis veya yaniltici hale getirecek
herhangi bir eksikligin bulunmadigim beyan ederiz. Uglincii kisilerden alinan s6z konusu
bilgilerin kaynaklari ilgili bsliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit
ederiz. Ote yandan, tiim Uclineti  kigilerden alman bilgilerin  giivenilir oldugu
distintilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden gegirilmemistir.

Sirket, tictincii kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan
bilgileri yanlis veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve sz
konusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihraccimin finansal
yatirimlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

32. PAYLAR ILE ILGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida 6zet olarak sunulan borsada islem gorecek paylarin elde tutulmas: ve elden
¢ikarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve gelirlerin vergilendirilmesi hakkinda genel
bir bilgi vermek amaciyla isbu sermaye piyasasi araci notu tarihi itibariyla yirtirliikte
bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak hazirlannugtir. Vergi mevzuat: ile uygulanan
vergi oran ve tutarlarinin ileride degisebilecegini ve ozellikli durumlarin doguracagi
vergisel sonuglarla iligkili olarak yatirrmeilarin vergi damsmanlar ile goriigerck bilgi
almasi gerektigini belirtmek isteriz.

32.1. Genel Bakis
32.1.1. Gerg¢ek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
belirleyen iki ¢esit vergi miikellefiyeti mevceuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (Tam
Miikellef) kisiler ve kurumlar, Tirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamam Uzerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (Dar Miikellef)
kisiler ve kurumlar, sadece Tirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden
vergilendirilirler.

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu (GVK) uyarinca, bir gergek kisinin “Tam Miikellef”
olarak degerlendirilebilmesi icin;

(1) Tirkiye’de yerlesmis olanlar,

7 C fslhs 2071 . C , . :
Z}l&}{(esml daire ve miiesseselere veya merkezi Turkiye'de bulunan tesekkiil ve
L
.

biislere bagli olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin® isleri
o ’“‘s{ldlé_\; siyla yabanci memleketlerde oturan Tirk vatandaslari, Tam Miikellef olarak
e ;:fg\l’ﬁrlgi'}?g icinde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamamu {izerindeh
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Tirkiye’de yerlesmis sayilma durumu;
(i) Tkametgahi Tiirkiye’de bulunas veya

(ii) Bir takvim yil1 icerisinde Tiirkiye’de devamli olarak alt: aydan fazla oturulmasi olarak
tanimlanmistir.

Buna ek olarak, belli bir gorev veya is icin Tirkiye’ye gelen is, ilim ve fen adamlari,
uzmanlar, memurlar, basin ve yaym muhabirleri ve durumlari bunlara benzeyen diger
kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye’ye gelen
yabancilar ile tutukluluk, hiikiimliiliik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle
Tirkiye’de alikonmus veya kalmis olanlar Tiirkiye’de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla
tam miikellef olarak degerlendirilmezler.

Tiirk vergi mevzuati cercevesinde belirtilen bu sartlart saglamayan bir gercek kisi “Dar
Miikellef” olarak degerlendirilir.

Isbu sermaye artinminda paylara sahip olan kisilerin, s6z konusu paylarn BiST’te elden
¢ikarilmasindan kaynaklanan deger artis kazanclari ve paylar ile ilgili dagitilan kar
paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari, Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul
edilmektedir.

Gergek kisilerin 2021 yilinda elde ettikleri tcret gelirleri digindaki  gelirlerin
vergilendirilmesinde asagida yer alan artan oranli gelir vergisi tarifesi uygulanir:

l;zlir Aralig1 (TL) L G(i)h:a\;fl{‘g/los)l
24.000 TL’ye kadar 15
53.000 TL’nin 24.000 TL’si icin 3.600 TL, fazlas: 20

130.000 TL’nin 53.000 TL'si igin 9.400 TL (ticret gelirlerinde

190.000 TL’nin 53.000 TL’si i¢in 9.400 TL) fazlas, 27
650.000 TL’nin 130.000 TL’si i¢in 30.190 TL (iicret

gelirlerinde 650.000 TL’nin 190.000 TL’si i¢in 46.390 TL) 35
fazlas),

650.000 TL’den fazlasinin 650.000 TL s icin 212.190 TL

(icret gelirlerinde 650.000 TL’den fazlasmun 650.000 TL’si igin 40

207.390 TL) fazlasi,

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi

kamu kuruluslari, dernek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler, is ortakliklari, kurum

2 ( #asts 1071 kazanglart {izerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin karlar Vergi Usul
Kanunu ve diger Tiirk Vergi Kanunlarina gore belirlenmektedir. 2020 yili Kurumlar
\ergisi oram %22°dir. 22.04.2021 Tarih ve 31462 Sayili Resms Gazetede yayimlanan
S % €7816 Sayili Amme Alacaklarinin Tahsi] Usulti Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda
) - ]De‘#iﬁklik Yapilmasina Dair Kanunun” ile 2021 yilma ait kurum kazang larina da
$ éﬁ'ygulanacak olan kurumlar vergisi oran1 %25 olarak belirlenmistir. KVK’da tam ve dar

¢ mlikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti tanilanmistir. KVK uyaried bir
' “Eeplenditilebilmesi igin;




(i) Kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is bakimindan islemlerin
fiileen toplandigi ve yénetildigi merkez olan is merkezinin Tirkiye’de bulunmasi

gerekmektedir.

Tirk vergi mevzuati gercevesinde belirtilen bu iki sartt saglamayan bir kurum dar
miikellef olarak degerlendirilir.

Tam Miikellef kurumlar gerek Turkiye iginde gerekse Tirkiye diginda elde ettikleri
kazanglarinin tamami iizerinden Turkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglari tizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimimdan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye’de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Turkiye’de yatirilms olmasi
gerekmektedir. Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanclarinin
Tirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi icin s6z konusu deger artis kazancim
doguran isin veya muamelenin Tirkiye’de ifa edilmesi veya Turkiye’de degerlendirilmesi
gerekmektedir. “Tiirkiye’de  degerlendirilmesi” ifadesinden 6demenin  Tiirkiye’de
yapilmasi veya deme yabanci bir iilkede yapilmus ise, Tirkiye’de 6deyenin veya nam ve
hesabina yapilanin 6deme hesaplarma intikal ettirilmesi veya karindan ayrilmast gerektigi
seklinde anlagilmas: gerekir.

32.2. Paylarmn elden cikarilmasi karsih@inda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada islem géren paylarm vergilendirme esaslari:

GVK’min  Gegici 67. Maddesine 1. Fikras: uyarinca 31.12.2025 tarihine kadar
uygulanmak- iizere, Borsa Istanbul’da islem goren paylarin elden ¢ikarilmas: sonucu
saglanan deger artis kazanclarmin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67. Maddesi
cercevesinde gergeklestirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda deger
artis kazanglari, islemlere aracilik eden bankalar ve aract kurumlar ile saklayici kuruluslar
tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir.

Digerlerinin yam sira, BIST’te islem goren paylarin alim satimmna aracilik ettikleri
yatinmeilar tarafindan  saglanan gelirleri  vergilendirilmesinden yikiimlii olan ve
dolayistyla vergi tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, arac1 kurumlar
ve saklayict kuruluslardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluglar
tevkifat yiikiimlilikleri ile ilgili vergi beyanlarin, ticer aylik donemler itibariyla beyan
edeceklerdir. TAKASBANK — MKK, disinda Saklaylcl kuruluslardan saklama hizmeti
alan yatinmeilarin islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili saklayici
kurulusun sorumlulugundadir.

. BIST’te islem goren bir payin baska bir banka veya aracl kuruma naklinin istenmesi
£U fists 207halinde, nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istencn kiymetle ilgili alig
ey bedeli ve alis tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel,
R - }evkifat matrahimin tespitinde dikkate aliacaktir. Séz konusu paylarm bir baska kisi veya
7 \'\\’i '€ ¥;, kulm adina nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alig tarihinin ilgili banka veya araci

' o qe s .. . . . . e .
( 5 A "é.; ".kﬁ!r na bildirilmesinin yani sira islemin Hazine ve Maliye Bakanligi’na bildirilmesi

gerekmektedir. Bu bildirimler, bagka bir kisi veya kurum adin naklin ayn1 banka ve araci
. O ‘Q'kgr mun biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim

YO

‘ Saklayici kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifat: orar !
kan ol5 olarak belirlenmistir. S

konpgu\tevkifat orani bankalar;,aracy kurulusl
ve saklayicr kurulus Narafmdangg@rh yeujlan\gelirler tizerinden uygul;




a) Alm satimina aracihik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi
araglarinin alig ve satis bedelleri arasindaki fark,

b)  Alimuna aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarimin
itfast halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢)  Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarimn tahsiline aracilik
cttikleri donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye
piyasast aracina bagli olmayan),

d)  Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasast araglarmin 6diing
islemlerinden saglanan gelirler.

Ancak GVK ve 2012/3141 sayili Bankalar Kurulu karar (“BKK”) uyarinca, kanunen
%15 olarak belirlenen tevkifat orani;

(i) Paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, BIST te islem gdren araci kurulus varantlart dahil olmak iizere paylar
(menkul kiymetler yatirim ortaklik paylart hari¢) ve pay yogun fonlarmnm katilma
belgelerinden elde edilen kazanclar Hazine ve Maliye Bakanligi’nca ihra¢ edilen altina
dayali devlet i¢ borglanma senetleri ve 4749 sayil Kamu Finanasmam ve Borg
Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlhk kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilen altina dayali kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar i¢in %0,

(i)  KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet
ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara
bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 sayil1 Sermaye
Piyasasi1 Kanunu’na gore kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin %0,

(i) (i) numarali alt kirtlimda belirtilen gercek kisi ve kurumlar hari¢ olmak tizere, (1)
numarali alt kinliminda belirtilen disinda kalan kazanglarda 24.05.2020 tarihinden
itibaren iktisap edilen bir yildan kisa vadeli kira sertifikalari igin %15, digerleri icin %10
olarak uygulantr.

Yatirnmeilar yukarida belirtilen oranlarmn ileride degisiklige ugrayabilecegini gz oniinde
bulundurmalidur. '

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismimnin elden ¢ikarilmas: halinde tevkifat

matrahmn tespitinde dikkate alimacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar

metodu esas alinacaktir. Paylarin alimindan nce elden ¢ikarilmast durumunda, elden

¢ikartlma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar
A lizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin i¢inde birden fazla alim satim
£ Hissos 0 apiimast halinde o gln igindeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi
uygulanabilecektir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve
yigorta Muameleleri Vergi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

% 28% Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye

S piyisast araglarina iliskin tiirler (i) sabit eetirili menkul kiymetler; (i) degisken getirili

synetler; (iii) diger serrhayd piy sd§1 araglar1 ve (iv) yatiim fonlar katilmp

2Elert ve \yatir r-ortakliklaripaylagy dldchk sekilde belirlenmistir, /tlj‘y( Ve pan | |
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endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin
dahil oldugu smif icinde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine
dayal1 olarak yapilan vadeli islem sozlesmeleri ile BIST’te iglem gbren pay ve pay
endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci kurulus varantlar paylarinin da dahil oldugu
degisken getirili menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylhik dénem icerisinde, birden fazla pay ve aynt tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler
tek bir islem olarak dikkate alinr. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet
alim satimindan dogan zararlar takvim yili astlmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik doneme
devredilir ve takip eden dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilimin
son t¢ ayhk doneminde olusan zarar tutarinm izleyen déneme aktirilmasi miimkiin
degildir. Dovize, altina veya bagska bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi aracinin alis ve satis bedeli olarak islem tarihindeki Tiirk Liras: kargiliklar1 esas
almarak tevkifat matrahi tespit edilir. Menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: aracinin
yabanci bir para cinsinden ihrag edilmis olmasi halinde ise tevkifat matrahinin tespitinde
kur farki dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden
¢ikariimasinda tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve smai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglart seklinde tanimlanan ticar kazang hiikiimleri
¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda
tevkif'suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nmn ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen
vergilerin tabi oldugu hiikiimler cercevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi
beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin gegici 67’inci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in gergek
kigilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek

tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar miikellef gercek kisi veya kurumlarca Hazine ve
Maliye Bakanligi, 4749 sayill Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi
Hakkinda Kanun’a gére kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar
tarafindan yurt disinda thra¢ edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar icin
miinferit veya &zel beyanname verilmey,

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin Uger aylik dénemler itibariyla tevkifata
tabi tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida
belirtildigi tizere) ayni tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar; bu tiirlere gdre ayri
ayri tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

70 #stas 2071 GVK’nin Gegici 67. maddesi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da Dar
veya Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamast, vergiden muaf
, NUp olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida

‘s Bylntilar verilen vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.
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sorunu giindeme gelecektir.

GVK’nmin Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat

uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu ilke ile
yapumus ve yiiriirliikte olan “Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi” hiikiimleri nem
arz etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlari’ndan once

uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi

ve kurumlarin, GVK’in Gegici 67. maddesi kapsaminda

Tirkiye’deki finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfoy yonetim sirketleri
vasitastyla yatirrm yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalar: gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi i¢in (1) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinmin

noter onaylr bir 6rnegi ya

da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, asli ve

fotokopisini (ii) Dar Miikellef kurumlarm ise kendi tilkelerinde gegerli kurulus belgesinin
Tirkiye’nin o iilkede bulunan temsilciligince onayli Tiirkge bir Ornegini veya yabanci
dilde onayl kurulus belgesinin terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir &rnegini

ilgili vergi dairesine ibraz

etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumbhuriyeti

vatandaglari i¢in niifus clizdaninin ibrazi yeterli olacaktr.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayict kuruluslar kendilerine islem yapmak i¢in

miiracaat eden ancak vergi

kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci miisterileri icin,

toplu olarak vergi kimlik numaras: alabilirler.

01.01.2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar i¢cin
yeniden vergi kimlik numarasi alinmasina gerek bulunmayp, meveut numaralar kurumun
hangi {tilkenin mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize

edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi énleme anlagmalar1 hitkiimlerinden yararlanilabilmesi icin ise ilgili

lilkenin yetkili makamlari

tarafindan diizenlenecek imzalanmis mukimlik belgesinin

aslinin ve noter veya ilgili tilkedeki Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin

ilgili vergi dairesine, banka

ve aract kurumlar vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi

gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, izleyen yiln dérdiincii ayina
kadar gegerli olup, dar miikellef gergek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar
miikellef kurumlar tarafindan ise ti¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan &

nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte

Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiiktimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda
2012/3141 sayili BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) orani uygulanmak
suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik
belgesinin ibrazi ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hiikiimleri ve i¢ mevzuat
hiikiimleri dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep

edilebilecektir.

{} A“'.,((. s
v s 702 ‘Hazine ve Maliye Bakanhig
Anlagmalari hiikiimlerinden
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® salfibi olmadigi tespit edilenler

1 gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme
yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimin yaptiklar

wyeya getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan uygulanacak anlagsma
+h¥kiimlerine gore gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarma dair ilgili ispat edici
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Tiurkiye Cumbhuriyeti’nin bugiiniine kadar akdettigi anlasmalar ve anlasmalarin Tiirkce
metinleri Gelir Idaresi Bakanligi’min www.gib.cov.ir web sayfasinda yer almaktadir.

/

32.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi
Bu béliimde GVK’nin Gegici 67. maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel

aciklamalar yer almaktadir.

32.2.2.1 Gerg¢ek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine
tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri
ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir.
Hisse senetlerinin elden gikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu
gibi, GVK’nmin Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildigr ay
hari¢ olmak tizere Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artig
oraninda artirilarak dikkate alabilecektir. GVK’mn Miikerrer 81. maddesi uyarinca mal
ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden
¢ikarildigr ay hari¢ olmak iizere Tirkiye Istatistik Kurumu tarafindan belirlenen toptan
esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilir. Bu endekslenmenin
yapilabilmesi i¢in artig oraninm %10 veya lizerinde olmasi sarttir.

GVK’nin 86/1 (c) maddesi uyarinca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlari GVK’nin '103’lincti maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutar1 asiyor ise (bu tutar 2021 yili i¢in 53.000,-TL’dir.) beyan edilmesi
gerekir.

32.2.2.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK’nin 86/2 maddesi ¢ergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu,
Turkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglar,
menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari deger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik
beyannameye tabi degildir. Dar miikellef gergek kigilerin  tevkif sureti ile
vergilendirilmemis gelirleri meveut ise, GVK 101/2 maddesi uyarinca, bu kazanglart mal
ve haklar1 Tiirkiye’de elden ¢ikanldigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile
bildirmek zorundadirlar. Ancak Turkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci iilke
arasinda imzalanmis cifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmasi hiikiimlerinin de dikkate
alinmasi gerekmektedir.

32.2.2.2 Kurumlar

79 st 707 332.2.2.2.1 Kurumlar Vergi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar
€« Neari faaliyete baglt olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar1 ticari

@ \, 18vs, ng olarak beyan edilip vergilendirilecektir.
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Burada, s6z konusu istisnamn amaci, kurumlarin bagli degerlerinin ekonomik
faaliyetlerde daha etkin bir sekilde kullanilmasina olanak saglanmasi1 ve kurumlarin mali
biinyelerinin giiglendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arsinda bagli degerlerin
bagka bir bagli degere doniismiiyor olmasi yer almaktadir.

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az 2 (iki) tam
yil stireyle yer alan istirak hisselerinin satisindan dogan kazancin %75°1ik kismi kurumlar
vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satis
kazancmin satigin yapildig: yili izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel
bir fon hesabinda tutulmasi, satig bedelinin satisin yapildigr yili izleyen ikinci takvim yili
sonuna kadar tahsil edilmesi ve satist yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak
kurumun menkul kiymet ticareti ile ugrasmamasi gerekmektedir.

[stisna edilen kazangtan bes y1l icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska
bir hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana
merkeze aktarilan kisim icin uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda ' tahakkuk
ettirimeyen vergiler ziyaa ugramig sayilir. Aym siire icinde isletmenin tasfiyesi (KVK’ya
gore yapilan devir ve boliinmeler hari¢) halinde de bu hiikiim uygulanir.

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Turkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci
vasitastyla devaml menkul kiymet alim satim Isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim
kazanglan ticari kazanc olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda
oldugu sekilde gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi tizere, devamli olarak menkul
kiymet ticareti ile ugrasanlari %75°1ik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalan
miimkiin degildir.

Turkiye’de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymetler alim
satim kazanct elde ‘eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Turkiye’de
vergilendirilmesi s6z konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi
acisindan Tiirkiye’nin imzalamus oldugu yiiriirliikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagsmalarinin hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlagsma hiikiimleri Tiirk
Vergi Kanunlarindan énce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabanc1 Fon Kazan¢larinin ve Bu Fonlarm Portfoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasast Kurulunun diizenleme ve denetimine
tabi fonlara benzer yabanc fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
olacaklardir. KVK’ya 6322 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulu Hakkinda Kanun ile
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 35’inci maddesiyle, 15 Haziran
7§ st 20212012 tarihinden  itibaren ylrtrlige girmek tizere, “Yabanci fon kazanclarinin
vergilendirilmesi” bashkli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede yabanci fonlar ile bu
Jonlarm aracilik islemlerini yirtiten portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam

. ¢ _;@.E\iikellef portfdy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlari diizenlenmistir.
oo

; o Vl‘i’nm 2/1 maddesinde belirtilen yabanct fonlarmn, portfsy yOneticisi  sirketler
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varliklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde
ettikleri kazanglari ‘igin KVK’nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin  saglanmasi
durumunda; portfSy yoneticisi sirketler, bu fonlarm daimi temsilcisi sayilmayacak ve
bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglarn i¢in beyanname
verilmeyecek ve diger kazanclar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Turkiye kaynakli gelirleri tizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tirkiye’de bulunan, aktif biiytikliigiiniin  %51°inden fazlas: taginmazlardan olusan
sirketlere ait paylar veya ortaklik paylar1 veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri, elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara lligskin Kar Paylarinn ve Kar Pay: Avanslarinmn Vergilendirilmesi

GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayilt Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda
Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat karm dagitilmas1 asamasina brrakilmistir. Bu
kapsamda GVK’nin 4842 sayth Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda
Kanun’la degisik 94/6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (1) Tam Miikellef
gergek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olan; (iv) Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef
kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciliftyla kar pay: elde edenler
harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar
paylart tizerinden 2009/14592 saylli BKK uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir
(girisim sermayesi yatirim fonlari ve ortakliklart i¢in bu oran %0 oraminda uygulanir).
Tam Miikellef kurumlarca; (1) Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsilci
vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagttilan kar paylan tevkifata tabi
degildir.

32.3.1 Gerg¢ek Kisiler

32.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’la eklenen
22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75/2
maddesinin (1), (2) ve (3) numarah bentlerinde yazili kar paylarinin yaris1 gelir
vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen
kisim olan yarisi (%50°s1) dahil olmak iizere dagitilan kar payinin tamami (%100°1)
lizerinden %15 oranminda gelir vergisi tevkifati yapmaktadirlar; Kar paymun yillik vergi
beyannamesinden beyan edilmesi halinde s6z konusu vergi tevkifati yillik vergi
7§ Mt 1841 beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK’nin 86/1-¢
maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmis
“:""“Qﬁi Uunan ve gayrisafi tutarlart; 2021 yil gelirleri igin 53.000,-TL’yi asan kar paylar: i¢in
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olan kisim dahil) mahsup edilecek olup, mahsup sonras: kalan tutar genel hiikiimler
¢ergevesinde red ve iade edilecektir.

Ayrica, karin sermayeye cklenmesi kar dagitimi sayilmaz. Kar pay1 avanslar1 da kar
paylari ile ayni kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2 Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK’nun 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek
kisilere dagitilan kar paylari {izerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin
icin bu oran %15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu baz1 c¢ifte
verilendirmeyi 6nleme anlasmalarinda daha diistik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.
Ancak c¢ifte vergilendirmeyi énleme anlagmalar hiikiimlerinden yararlanilabilmesi icin
ilgili tilkenin yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin
aslinin ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin
ilgili vergi dairesine, banka ve aract kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi
gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o vil i¢in izleyen yilin
dordiincti ayma kadar gecerli olup dar miikellef gergek Kisiler tarafindan her yil
yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler agisindan kar paylarinmn tevkifat suretiyle vergilendirmesi
nihai vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler icin gelir vergisi beyannamesi
verilmesine gerek bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5 no’lu fikrast geregince dar miikellef gergek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle almmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde
edildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2 Kurumlar

32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak séz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6.
maddesi kapsamindaki “safi kurum kazanc1”, GVK’nmin ticari kazanci diizenleyen
hitkiimlerine gére belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi
icinde elde ettikleri safi kurum kazanc tizerinden %20 oraninda uygulanir. Ancak, %20
kurumlar vergisi orani, 7061 sayili Bazi Vergi Kanunlar ile Diger Bazi Kanunlarda
Degisiklik' Yapilmasma Dair Kanun ile 2018, 2019 ve 2020 yillarma ait kurum
kazanglarina uygulanmak iizere %22’ye gikartlmustir.

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gdrmek iizere ve serrmayesinin en az
%20’sini  temsil eden paylar1 halka arz edilen kurumlarm kurum kazan¢larma
uygulanacak kurumlar vergisi orani, paylan ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden
baslamak iizere beg hesap dénemi boyunca (normal oran olan %20 Uzerinden) iki (2)
v puan indirimli olarak uygulanacaktir.

9 ( Histes yAIYA]

cak, KVK’min 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Mikellef bagka bir kuruma igtirak
niyle elde edilen kar paylari, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu
1a paylari ile girisim sermayesi yatirmm ortakliklarinin hisse senetlerinden elde
2 kar paylari, kurumlar vergifinden mijsiesnadir. Diger fon ve yatirnm ortakliklarinip
« kAtma pyylar VE; Zisse»senetlgfin( n/ellg adilen kar paylari bu istisnadan yararlanamaz.




32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarmnca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara
dagitilan kar paylar tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu
oran %15’tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi
onleme anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte
vergilendirmeyi 6nleme anlasmalari hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili iilkenin
yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslmn ve
noter veya ilgili tilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tirkge terciimesinin ilgili
vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi
gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in izleyen yilin
dordiincti ayma kadar gecerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise tli¢ yilda bir
yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Turkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracilif1 olmaksizin
elde ettikleri kar paylar icin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler i¢in Ttrkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. iHRAC(;I. VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iziN
HAKKINDA BILGI

33.1. ihrag:gl veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin
verilen izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarm sonradan tekrar
satisina dair kullandi@) izahnamenin iceriginden de ilgili Kisilerin sorumlu olmay
kabul ettiklerine dair beyanlari:

Yoktur.
33.2. izahnamenin kullanimimna izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sart: olan diger acik ve objektif
kosullar hakkinda bilgi:

s ?N-\ Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarmm sonradan tekrar satisinin  gerceklestirilmesi
V€ , dyrumunda, satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis
o 'S fs,(é's‘nfﬁmda yatirnmeilara sunulacagna dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

334/ IZAHNAME KULLANIM IZNININ BELIRLENEN BiR VEYA DAHA
o * FAZLA YETKILI KURULUSA\ VERILMES] DURUMUNDA VERILECEK
AVE BILGHLER 7y
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33A.1 Izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarim listesi ve kimlik bilgileri
(ticaret unvanlar ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 izahname, arz programu izahnamesi veya arz program sirkiileri onay tarihi
itibariyle  yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil
duyurulacag ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda aciklama:

Yoktur.

33B IZAHNAME KULLANIM iZNiNiN TUM YETKIiLI KURULUSA
VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLLAVE BILGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili Kurulusun kendi internet sitelerinde
izahnameyi verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarma dair beyanlarma yer
vermeleri gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyari:

Yoktur.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler “Ortaksy Koyt No:85, 53390 Giineysw/RIZE” adresindeki ihragginin
merkezi- ve bagvuru yerleri ile thrag¢inin internet sitesi (www.orcay.com.tr) ile Kamuyu
Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir.

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile
yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Ihrageinim izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari

35. EKLER
EK 1. Esas Sézlesme ve I Yonerge

EK 2.31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31 -03.2021 tarihlerinde sona eren hesap
ddnemlere iliskin Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlart

EK 3. Bagimsiz Denetim Kurulusu ve Gayrimenkul Degerleme Sirketi Sorumluluk
Beyani

EK 4. Biike Ogul Hukuk Biirosu 06/07/2021 tarihli Hukukg¢u Raporu

EK 5. Sermaye Artirrmindan Elde Edilecek F onun Kullanim Yerlerine liskin Rapor

EK 6. Adim Gayrimenkul Degerleme A.S. Gayrimenkul Degerleme Raporu

EK 7. 30.06.2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Finansal Tablolar ve Bagimsiz
Denetim Raporlari. :
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