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OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
OYAK PORTFOY KIVMETLE MADENLER FON SEPETI FONU
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Oyak PortiBy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 14.09.2020 tarihinde fstanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
872744 sicll numarasy altinda kaydedilerck 17.09.2020 tarih ve 10162 sayith Tirkiyve Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Oyak Po rifdy Yanetimi A.8. Fon Sepeti Semsive Fonu igtlziifi
ve bu izohname hiltkimlerine glire yinetilmek dzere olusturulacak Oyak Portiy Kiymetlj
Madenler Fon Sepeti Fonu'nun katilma aylanmin ihrocina iliskin bu ahname Sermaye
Flyasasi Kurulu tarahndan .I'EJ,S..JEGZF tarthinde onaylanmistir.

{zahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan .bIIgiIerEn dogru eldufunun Kurulea tekelTiila
anlamina gelmeyecedi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,

Ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatinm kararlar izahnamenin bir biitlin olarak
deferlendiriimesi sonueu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu QOyak Portfiy Ydnetimi A.8."nin adresli resmi internet sitesi (www
-oyakportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma  Platformu  (KAP)'nda (www.kap.ore.tr)
yayimlanmustir, lzahnamenin nerede yayimlandif hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatrimer bilgi formunda ver almaktadir.

Ayriea bu izahname katlma paylarmin alim sabummn yapildir ortamlarda, semsiye fon
IgtizO0ED ve yanrime bilgi formu jle birlikte, talep cdilmesi halinde Gcretsiz olarak

)’;.a‘l_lqném]\:m yverilir,
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- ﬂ{':"'

OYAK PORTFOY YONETIMI A.5.
b b




ICINDEKILER

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER 3

IL

FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON| 5
PORTFOY SINIRLAMALARI

I1L.

TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN 8LCOMT 8

v.
AYRILIGI

FON PORTFOYUNON SAKLANMASI VE FON

MALVARLIGININ

V.

FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

14

b B

KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

17

YIL

FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

_ KURUCU'NUN %]LAD[G] GIDERLER
VIII. FONUN YERG

ENDIRILMES] 20
IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILT BILGILERE VE | 21
FON PORTFOYOUNDE YER ALAN VARLIKLARA  ILISKIN
ACIKLAMALAR
X. FON'UNSONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI 22
XI.  KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI 23
XIl. FON PORTFOYOUNON OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ | 23
, HALKA ARZI
KISALTMALAR
Bilgilendimme Dokimanlari | Semsiye fon igtliz0g(, fon izahnamesi ve yatnmen bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | 11-14.2 sayil Yatinm Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslanna
lligkin Teblig
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[. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitk@imleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon kanlma payr karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sohipleri hesabina, inangli molkivet esaslarina giire isbu izahnamenin 1. balomonde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfiyd isletmek amaciyla kurulan, ketlma paylan Semsive
Fon'a bagl olarak thrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal vaclifidir,

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un e

Unvam: Oyak Portfy Kiymetli Madenler Fon Sepeti Fonu

Bagh Oldugu $emsiye Fonun Unvan:: | OYAK Port@y Ydnelimi A.S. Fon Sepeti Semusiye
Fonu

Bagl Oldupu Semsiye Fonun Tard: Fon Sepeti Semsive Fonu

Siiresi: | Sliresiz

1.2, Kurucu, Yinetici ve Portfiy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine [ligkin Bilgiler

Kurven ve Yonetici'nin

Unvam: OYAK Portfdy Yinetimi A.S.

Yetki Belgesifleri ' Portfy Y8neticllii Yeiki Belgesi
: Tarih: 24.03.2015

No: PYS/PY.13/31

FPortfay Saklavicist ‘tin

Unvam: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti lznine | Tarih: 24/0772014

Hliskin Kurul Karar Tanhi ve Numaras: | No: 23/762

1.2.2. iletisim Rilgileri

Kurucu ve Ydnetict QYAK Portfdy Yénetimi A.S. nin
Merkez adresi ve inlernet sitesi; Ayazagn Mahallesi Kemcrburgaz Caddesi Vadi |
Istanbul Park Sitesi 7B Blok Apt. No: 7C/78
SanyerISTANBUL
hitpu/fwww
Telefon numaras:: (212) 319 14 00
Porifdy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.5. 'nin
Merkez adresi ve internet silesi: Regitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. nod 34467
: Sanyer - ISTANBUL
WW,
. (21233153525
DYAK mﬂrrﬁ'r ‘l’ﬁH‘ETM A.$+
Amnj Mh &
1 Teblipi*ne wyum Ve 1 08,01,2004 farih ve PYSPY.ST-VD.2101390 gl Portfy
Yiineticllidi yetki belpeler iptal edilerek, Kurveu'va Kanun*un 40 ingyve 35 inci maddeleri uvarnnea dizenlenen
24.03. 2015 tarih ve PYSPY. 13 eavili Poci [y Yaneticilidi vetki belpesi verilmbsilre.®
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1.3. Kurueu Yéneticileri
Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu fiyelen yetkili olup, ySnetim kurulu
tyelerine we kurucunun difer yéneticilerine iligkin bilgiler asafida yer almakiadir:

Adi Soyadi

Girevi

Son 5 Yilda Yaptifa Igler (Yil-Sirkee-
Garev)

Tecriibesi

Baran
CELIK

Ydnetim
Baskan

Eurulu

2018 - Devam Ordu  Yardumlagma
Kurumu, Finansal Yénetim ve Mali [sler
Genel Midir Yardimes:
2017 - 2018 OYAK Cimento A.S., Mali
Isler Bagkan Yardimeis:

2015 - 2017 CIMSA A5, Genel Modir
Yardimeist

17 Yl

Adalet
TUNCER

Yianetim

Kurulu

Baskan Yardimeis:

01.12.2018 - Devam Ordu Yardimlasma
Kurumu, Stratejik Planlama ve Sckisrel
Analiz Modarloga, Modar

01.09.2015 - 01,12.2018 Sancfi llag,

Finansal Planlama ve Analiz Modorlaga,
Modor

14 ¥l

Naim ZORLU

Yénetim
Uvesi

Kurulu
(g

Kontrolden

Sorumiu

Yénetim

Kurulu Uyesi)

20156 - Devam OYAK Ankerbank -
Temsilcilik

2015 - 2016 OYAK Yaunm Menkul
Deperler A.S. Kunimsal Finansman -
Maodar

23 il

Hasan
Rifat TOPKAR

Genel Midir

18.12.2020 - Devam OYAK Portfoy

| Yonetimi A.S. / Genel Midor

01.03.2018 - 22.11.2020 OYAK Yatinm
Menkul Degerer AS. l¢ Kontrol Grup
M it
01.01.2015 - 28.02.2018 OYAK Yaunm
Menkul Degerler AS. Risk Yonetimi-
Modor

Yl

Yigit
GOZOBOYTK

Genel
Yardimeis:

Mildir

18.12.2020 — Devam OYAK Porfoy
Yénetimi A5, / Genel Midir Yardimes:
12,11.201% - 11.12.2020 Zirast Portfoy
Yonetimi A.§. Aragtimma ve Stmteji -
Madar

05.11.2014 - 31.10.2019 ls Portfty
Yonetimi A5, - Kudemli Pontfsy
Yoneticisi

10 Y1l

l.4. Fon Iizmet Birimi

Fon hizmet birimi OYAK Yaurim Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde girevli fon miidirtine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Glrevi

Son 5 Yilda Yaptf Isler (Yi1-Sirket-Gorev)

Fon Midrd

2002 - Devam Muhascbe Operasyon Modrl

OYAK PORTF




1.5. Portfiy Yincticileri

Fon malvarlifimin, fonun yaunm stratejisi dogrultusunda, fonun yatiriny yopabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecrilbeye sahip
portfdy yineticiler tarafindan, yatnnme lehine ve yatunmer gikanm gozetecek sekilde PYS Tebligi
ditzenlemezlen, portfdy ydnetim sBzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokilmanlan gergevesinde
vinetilmes) zorunludur,

Fen portfdyiinin yénetimi igin gareviendirilen portfdy yaneticilerine iliskin bilgilere KAP'ta
yer alan siieekli bilgilendirme formundon (www kap.oreir) ulasiimast miimkiindiir,

L.6. Kurucu Biinyesinde Qlugturulan veya Diganidan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kuruluy

Birim Birimin/Sistemin Oluyturuldugu Kurnm
Fon hizmet birimi OYAK Yaurnm Menkul Degerler AS.

f¢ kontrol sistemi OYAK Portfly Yonelimi A.§.

Risk Y8netim sistemi OYAK Portfy Yanctimi AS.

Teftig birimi OYAK Ponftly Yonetimi AS.

Arayhirma birimi OYAK PorifBy Ynetimi A.5.

Fon'un finansal raporlanmin bagimsiz denctimi DRT Bagimsiz Denctim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.5. tarafindan yaplmaktadir.

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplennin haklanm koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
y@netiminin denctlenmesi ile faaliyetlerinin igtizik ve izahname hikimlerine uygun olarak
yiiritllmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igiitziide uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan doan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiirfitdlmesi esnasinda portfiiy vGneticilii hizmeti de dahil olmak
lizere disanidan hizmet alinmast, Kurveunun soramlulufunu ontadan kaldirmaz.

2.1, Fon portfiiyl, kalektif pontfily yoneticiligine iliskin PY'S Tebligi"nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSyfine dahil edilebilecek warhk ve haklara iliskin Teblip'de yer alan simrlamalar
gerpevesinde ybnehlir.

2.3. Fon toplam degerinin en az %80°1 devamli olarak, kiymetli madenlere dayali yerli ve
vabanci yatinm fonlan ve kiymetli madenlere dayah endeksleri takip etmek Gzere kurulan yerli ve
yabanci borsa yatinm fonlannin katilma paylanna yetinlacaktir. Fon yGnetim stratejisi, kiymetli
alaninda; farkh emtialara, emtia gruplanna dayali yatinm fonlan ve barsa yatinm fonlar

tinm yapabilmek, yatinmeinin potansiyel kazancim farkh ekonomik konjonktfirlerde
lari dne gikararak arormakir.

rifgvitne; Gzellikle kiymetli madenlere dayali borsa yatinm fonlan ve yetinm
gimis, platin ve paladyum vb, madenlere dayali olanlar segilir,

OYAK PORTFOY YONETIN
T [ il I




Fon, piyasa kogullann: ve karplagtirma 8lgitinG dikkate alarak varlik dagihimini, madde
2.4"te verilen asgari ve azami simirlamalar dhilinde belirleyebilir. Fon portftytinfin yénetiminde,
madde 2.4'te belirtilen fon portfytine alinacak varhklarn iliskin oranlara ek olarak, Teblig'de yer
alan ve madde 2.4'te belittiimeyen diger ilgili portfy simurlamalan ve Kurul dizenlemeleri de
dikkate alinir.

Yabanc: yatinm araglari fon portfiytine dahil edilebilir. Ancak, fon portfiytine dahil edilen
yabanc para ve sermaye piyasasi ara¢lan fon toplam deferinin 280" ve fazlasi olamaz.

2.4, Yonelici tarafindan, fon toplam deperi esas alinarak, Fon portfiylinde yer alabilecck
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgan ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgarl | Azaml
Kiymetli madenlere dayali yerli ve yabanc: yatnm fonlan ve kiymelli madenlere | 80 100
dayal endekslen takip etmek zere kurulan yerli ve yabanc: barsa yatinm fonlannin

katilma paylan

Yerlifyabanc ortaklik paylan vefveya yatinm ortaklifi paylan 0 20
Yerlifyabanci kamu ve Szel sekidr i; borglanma arac 0 20
Varlifa dayal menkul kiymetler 0 20
Yerli ve/veya yabanci kim sertifikalar 0 20
Gelir ortaklify senetleri 0 20
Celire endeksli seneller 0 20
Gayrimenkul sertifikalan 0 20
Ters repo islemleri 1) 20
Vadeli mevduat’katiima hesaplan (TL — ddviz — altin - glimis) 0 10
Takasbank para pivasasi ve organize para piyasas: islemleri 0 20
Yerli'yabanci depo scrtifikalan 0 20
Gaynimenkul yatinm fonu ve girisim sermayesi vatinim fonu katilma paylen 0 20
Kiymetli Madenler (Fiziki Altn, Glim(s, Platin ve Paladyum) 0 20
Ipotek ve varik teminath menkul Kiymetler 0 20
Ipotegie ve varhiga dayal menkul kiymetler 0 20
Araci kurulus ve ortaklik varantlan ve sertifikalan 1] 10
Yamlandiriimig yannm/borclanma araclan 0 10

Portfiiye dahil edilen yatinm fonu ve borsa yatinm fonu katilma paylarina iliskin asafpdaki kurallar

uygulanir

a) Tek bir fona veyn borsa yatinm fonuna sit katilma paylanmin deferi fon sepeti fonunun toplam

deferinin %20'sini asamaz. Bu oranin hesaplanmasinda katilma payr alim taleplerinde, nemalandinima

amach olarak yatim yapilan para piyasas: fonlen ve kisa vadeli borglanma araglan fon kanlma paylar

dikkate alinmaz.

b) Diger fon sepeti fonlanna yatinm yapilamaz.

c) Fon sepeti fon portfiiyline alinan fon katilma paylan veya borsa yatirim fonu katilma paylarinin sayisi,

yasunm yapilan fonun katlma pay: sayisinin %625'ini asamaz. Bu oramn hesaplanmasinda katilma

paylanmin fon portftyline dahi] edildigi tarihteki kablma pay: sayis: esas alinir.

d) Fon sepeti fonunda yer alan scrbest fonlara ait katlma paylanmin degeri, fon toplam degerinin
wiiNl BECEMET.

i foru pontfiyQne, katilma pays satgina iligkin izahnames! Kurulea onaylanan fonlarin

larinin dahil cdilmesi esastir, Yabanci borsalarda islem giren borsa yatinm fonlaninin katilma

z konusu sart aranmaz,




Fon portfiylinde yer alan repo iglemine konu olebilecek varliklann myic deferinin %10"una
kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Bersa disinda taraf olunan ters repo sézlesmelerine,
fon toplam degerinin en fxzla % 10'una kadar vatnm yapilakilir.

Fon, kurul ditzenlemeleri uyaninca yapilacak bir sozlesme cergevesinde portfaviindeki ortaklik
paylennin piyasa deferinin en fazla %50's] tutanndaki ertaklik paylanm Tlrkive'de kurulu borsalarda
ddling verebilir,

Fon portfiyiinden ddiing verme iglemi, §diing verilen sermaye pivasas: araglaninin en az %1000
kergilifinda Kurulun ilgili dizenlemelerinde Szkaynak olarak kabul edilen varliklann fon adina
Takasbank'ta bloke edilmesi sartivla yapilabilir. Ozkaynagin deferlemesine ve tamamlanmamasina
iliskin esaslarde Kurulun ilgili dizenlemelerine uyulur,

Fon, kurul dizenlemeleri uyaninea yapilacak bir sdzlesme cerpevesinde portfayiindeki kiymetli

madenlerin piyasa deferinin en fazla %675 wiarmdaki kiymetli madenleri Torkiye'de kerulu borsalarda
ddling verebilir.

Aynica, piyasada gerceklesen Sdling islemleri karsihi@inda Sdiing alacaklarini temsil etmek lizere
gikanlan sertifikalar ayni oranda portfilye alinabilie. Kiymetli maden ddiing islemleri ile kiymetli maden
dding sertifikas) alim — satim iglemleri ilgili pivasadaki islem esaslzn ile teminat sistemi gergevesinde
yapilir.

2.5. Fonun karfilastirma dlgfiti;

%35 Bloomberg Altn Fivat (TL) (Bloomberg®de ilan edilen “XAU™ kodlu uluslararas:
ABD Dolan cinsinden spat altin ons fiyatimn TCMB alig kuru ile garpilmast yoluyla hesaplanan
deger)

+ %35 Bloomberg Giimiis Fiyati (TL) (Bloomberg'de ilan edilen “XAG" kodlu ulus)araras
ABD Dolan cinsinden spot glimis ons fiyatimn TCMB ahs kuru ile ¢arpilmas: yoluyla hesaplanan
deger)

+ %10 Bloomberg Platin Fiyati (TL) {Bloomberg'de ilan edilen “XPT™ kedlu ulvuslararas:
ABD Dolan cinsinden spot platin ons fivatimin TCMB alis kuru ile carpilmasi yoluyla hesaplanan
deger)

+ %10 Bloomberg Paladyum Fiyatt (TL) (Bloomberg'de ilan edilen “XFD" kodlu
uluslararast ABD Dolan cinsinden spot paladyum ons fiyatimin TCMB alig kuru ile carpilmas:
yoluyla hesaplanen deger)

+ %10 BIST TLREF Endeksi

olarak belirlenmistir.

2.6. Partfdye nskien korunma velveya yatinm amaciyla fonun tirline ve yatinm stratejisine
uygun olacak sekilde doviz, faiz, ortakhk payi, ortakhik pay endeksi, finansal endsksler, dzel sekibr
ve kamu borglanma araglary, altin ve diger kiymetli madenler dzerinden dizenlenmis kaldirag
yaratan islemler (VIOF sbzlesmeler, forward, opsiyon ve swap sdzlegmeleri) ile varant, sakls tlrev
arag, sertifikalar, ilen valdrll tahvilfbono ve altin vb, kiymetli maden ahim islemleri dahil edilebilir.
Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlannin hesaplanmasinda, Rehber'in “Fon Tirlerine lliskin
Kontrol™ baglifinda yer alan simrlamalara uyulur.

2.7. Portfye borsa digindan Kurul diizenlemeleri gergevesinde repofiers repo stzlesmeler
ile riskten korunma amaciyla sirurl: olarak forward, opsiven ve swap sdzlesmeleri dahil edilebilir,
Borsa digt sdzlegmeler fonun yatmm stratejisine uygun olarak fon portfoviine dahil edilir.
Snﬂe;metenn karg: taraflarimn yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip almas, heﬂmng; bir
i ctkilenmeyecek seklldﬂ ohjektil kogullarda yapilmasi ve adil bir f'}rat u,:ennes! ve fonun

W -n-.rgn " ve “dogrulanabili” bir ydntem ile de tr]mm 51 zorunlpd
i ve uEm ¥ E uvfu'slnn'r]} ?""ufnuEﬂuln.a.
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2.8. Fon loplam degerinin % 10funu gegmemek (zere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
lakdirde kredinin tulan, faizi, alindifi tarih ve kredi alinan kurulus ile ger ddenecegi tanh KAP'ta
agiklanmie ve Kurula bildirilir.

2.9. Portftiye dahil edilen yabanei yatmm areglanm tamtic: genel bilgiler:

Fon portfdyline derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglan
ve kira sertifikalan ile yabanci hisse senetleri pivasalannda islem gdren ortaklik paylan ve bu
oriakhik paylanna dayal depo sertifikalan ile kiymetli madenlere dayali borsa yatinm fonu kanlma
paylan ve yahnm fonu katlma paylan alinabilir,

Yurldiginda ihrag edilen borglanma araglanmin ve kira sertifikalanimn, yatinm yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendinme notuna sship olmasi, tabi oldufu otorite tarafindan
yetkilendinlmis bir saklayic:r kurulug nezdinde saklanmasm, fiyatimin veri dagitim’ kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporiama Tebligi
diizenlemelen cergevesinde gercefe uygun defer Ozerinden nakde dénbstirilebilecek nitelikte

likiditasyona sahip olmas: sarlanyla, yuridisinda borsa disindan fon portfSyiine dahil edilmesi
mimkiindr.

2.10. Fon portftyline yapilandinlmis yaunm/borglanma araglan dahil edilebilecek olup,
yaptlandinlms yatmm/borglanma araglannin; Fon'un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun
olmas), borsada iglem gOrmesi, TOrkiye'de ihrag edilmiy olmasi, ihrag belgesinin Kurulca
onaylanmig olmasi, yetkilendirilmis bir saklayic: kurulug nezdinde saklanmas, fonun fiyat apiklama
dinemlerinde Finansal Raporlama Teblifi dizenlemelen cerpevesinde gercefie uygun defieri
Ozerinden nakde donlstirllebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi, thraggisinin vefveya varsa yatinm
aracimin, yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi,
derecelendinme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas: ve gereklidir,

Diger taraftan, sadece Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmus yatinmiborglanma
-araclanimin fon portfdyiine ahnabilecek olmes sebebiyle, Kurul'un borglanmea arsglanna iliskin
dizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borglanma aract oldugu kabul edilen sermaye piyasas:
araglanndan, yatnmen terafindan Odenen bedelin lamamimin gen Sdenceefi taahhdiind iceren
dzellikteki araglar fon portfiylne dahil edilebilecektir,

111, TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCTOMO

Yatmmerlar Fon'a yatinm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatnm risklerini
degerlendirmelidirler, Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecck degigimier
sonucunda Fon birim pay fivahndaki olasi diisiislers bagh olarak yatinmlanmnin degerinin baglangig
deferinin altina dgebilecegini yatnimeilar gz dninde bulundurmaldir.

A.1. Fonun maruz kalabilecegl riskler sunlardir:

1) Plyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglanm, oraklik
paylanmn, difer menkul kiymetlerin, diviz ve divize endeksli finansal araglara dayah
threv s8zlegmelere iliskin taminan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay
fiyatlan ve diviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar niski
ifade edilmektedir. S8z konusu risklerin detaylarine asafida yer verilmektedie:

Kiymetli Madenlere Higkin Fiyat Riski: Fon portfiytinde bulunan altin ve difer kiymetli
en fiyatlannda meydana gelebilecek depisiklikler nedeniyle portfdylin defer kaybetme
lifin ifade etmekiedir.




b- Faiz Oram Riski: Fon portfiyfine faize dayali varliklarin (borglanma aracy, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde, s8z konus varlklann degerinde piyasalardn yasanabilecek [fajz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder,

c- Kur Riski: Fon portfiytine yabaner para cinsinden variklann dahil edilmesi halinde,
diviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag: zarar
olasilifin: ifade etmektedir,

d- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfylinde bulunan ortakhk paylarinm fiyatlannda meydana gelebilecek depisiklikler
nedeniyle portfyflin maruz kalacag zarar olasih@m ifade etmekiedir.

2) Karyi Taraf Riski: Kargi tarafin sszlesmeden kaynaklanan ylk@mliOloklerini yerine
getirmek istememesi velveya yerine gelirememesi veya takas islemlerinde ortaya qikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfiylnde bulunan finansal varliklann istenildifi anda piyasa
fiyatindan nakde donlstdrilcmemesi halinde ortaya qikan zarar olasiligadir,

4) Kaldirag Yaratan lylem Riski: Fon porifiiyline tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stizlegmeleri), sakli tlirev amag, swap sbzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valtrl
tahvil’bono ve altin alim islemlerinde ve diger herbangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas halinde, baslangic yatinm ile baglangi; yatinmumn (izerinde pozisyon

alinmass sebebi ile fonun baslangig yahnmindan daha yitksek zarar knydedebilme olasih: kaldirag
riskini ifade eder,

3) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sllreglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olnstligim ifade eder.

Operasyonel riskin kaynaklan arasinds kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagansiz ydnetim,
personelin hatali ya da hileli islemlerd gibi kurum igi etkenlerin yami sira dofial afetler, rekabet
kogullan, politik rcjim depisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yofunlayma Riski: Belli bir varliga velveya vadeye vofun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varhfin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kosullan alunda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl:
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif y&nlll iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigikatima paylarinin satldify donemden sonra
mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek defisiklerden olumsuz
ctkilenmesi riskidir.

9) Ihraggr Riski: Fon portfyfine aliman varliklann thraggisiun yokomidloklerini kismen
migamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder,

Wtk Risk: Dolandincilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizhk gibi nedenler ile
sesifratabilecek kasitl eylemler ya da Kuruew'nun itibarint olumsuz etkileyecek suglann
Ml para aklanmasi) islenmesi riskidir.
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11) Teminat Riski: Tlrev araglar Ozerinden alman bir pozisyonun gilvencesi olarak alinan
teminatin, teminatt zorunlu haller scbebiyle likidite etmesi halinde piyasaya giire degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dofrudan, teminatin niteligi ile
1gili elumsuzluklann bulunmas: olasiligimin ortaya ¢ikman durumudur.,

12) VYapilandinlmyy  Yatno/Borglanma  Araglan  Riskleri: Yapilandinlmis
yatinm/borglanma amglanmin degeri ve ddnem sonu getirisi faiz ddemesinin yamnda dayanak
varlifin piyasa performansima baghdir. Yapilandinlmig yatinm/borglanma areglanmn dayanak
varliklan Gzcrine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dSnemde negalif olmas halinde, yatinme:
vade sonunda hichir itfa geliri elde edemeyecei gibi, performansla orannl) elarak vade sonunda
¢lde edilen itfa tutan nominal deperden daha dilglik de olabilir,

Bununla birlikte, yapilandirilmis yatirim/borlanma araglanmin giinlk fiyal olusumunda
piyasa faizlerinde yasamabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyar defisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik firatinda yasanabilecek dalgalanmalar
yapilandinloms yatinm/orglanma araglannin glnllk deferlemesini etkileyebilmektedir. Fonun
Riske Manuz Defer (RMD) hesaplamalaninda  tirev armglarla  birdikte  yapandinlms
yatinm/borglanma araglanndan kaynaklanan piyasa riskler de dikkate alinir,
yapilandiriimis yatinm/borglanma araglan yahnmi yapilmas: halinde kary: taraf riski de meveuttur.
Karp laraf riski, ihragg kurumun yatinm/borglanme aracindan kaynaklanan yUkGmlbliklerini
yerine getirememe riskini ifade eder. Kars taraf riskini minimum scviyede tutabilmek adina,
yapilandinlmig yatnm/borglanma araglan yahnmlannda ihraggimin ve/veya varsa yatinm aracinmn
Fon Tebligi'nin 32" nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas; ve kogulu aramr.

Risk tamimlamalan Kuryl dizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
ghzden gegirilir ve Snemli geligmelere paralel olarak glncellenir,

3.2. Foenun maruz Kalabilecegi risklerin Sl¢iimiinde kullamlan yintemler gunlardir:

Fonun yainm stratejisi ile yannm yapilan varliklann yapisima ve risk dilzeyine uygun bir
risk ydnetim sistemi alugturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfbylintin maruz kaldif piyasa riski, glinlik clarak riske maruz deger
(RMD) ydntemiyle Slgimektedir,

Riske maruz deger, fon portfy degerinin normal piyasa kesullan altinda ve belirli bir danem
dahilinde maruz kalabilecegi en yitksek zaran belirli bir glven arlifinda ifade eden degerdir,

RMD ydnteminde parametrik y&ntem tercih edilerck, %99 giliven aralifinda, 1 ginlik elde
tutra siiresi varsayim altinda hesaplama yapilir, Hesaplamada en az 250 i glindinh kapsayacak
sekilde gbzlem sliresi belirlenir, Ancak olagandis: piyasa kogullanmn variigi halinde ghzlem stresi
kisaltilabilir. RMD hesaplamalanna fon portfiiytinde yer alan tim varlik ve iglemler dahil edilir.
Tarev araglardan kaynaklanan risklerde bu kapsamda dikkate alinr,

Karyt Taraf Riski: Fon portfiyline dahil edilmesi planlanan firmalarin ihrag ettikleri
borclanma araglanna yatinm yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 8lctiminde
ihrac: gergeklegtirilen firmalar hakkinda yeteri derecede mali analiz ve aragtirma yapudiktan sonra
Ermalar, uygulemada nicel ve nitel kriterlerden olugan etkin bir derecelendirme sisteminden
gegirlmektedir,

Borglanma araglaring thrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanin karlilif, borgluluk
oran), Oz sermaye blyOkI0B0, sekidrindeki Pazar pay: gibi &lgdlchilir degerlerden olusurken nitel
kriterler, firmamin kurumsal y3netisimi ile ilgili bagmsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve
onel ydnctim gibi 8lgllcbilir olmayan degerlerden olusmaktadir.
unun diginda Fon tezgahsti




Borsa disinda taraf olunan trev arag ve swap sizlegmelerinin karg: tarafinn denetime ve
gizelime labi finansal bir kurum (banka, aracr kurum) olmast zorunludur, Aynca kars: tamafin
derecelendirme  notunun, derccelendirme yapmayas yetkili derecelendirme  kuruluslanmn
derecelendirme sistemine glire yatinm yapilabilir seviyede oldufu kontral edilir,

Ayni zamanda fonun yatinm yaphigi finansal varliklann fon portfly biy0klig0ne oranlan ve
ihrager bazinda finansal varlik toplamlannin fon portfSy bly(kligine oranlan gonlik olarak
hesaplanarak yogunlagma riski kapsaminda raporlamr,

Fona yapilan iglemlerle ilgili olmas; kaydiyla teminat olarak verilen fona ait finansal variklar
teminat riski agisindan kars: taraf riski kapsaminda takip edilir.

Forifoye riskten korunma amacrla simrly olarak dahil edilen borsa digi 16rev arog (forward

ve opsivon) ve swap sdzlesmeler! nedeniyle marvz kalinan kargi tavaf riski fon toplam degerinin
%610 'uny agames.

Likidite Riski: Fon portfdylinde yer alan finansa) varhiklann belirli bir dSnemdeki ortalama
iglem hacimleri, piyasanin ortalama iglem hacmine oranlanark her bir varlik bazmnda likidite
katsayisi, fon portfdylnde yer alan varhklann likidile katsayilan ve afirhklan kullanilarak
hesaplanr,

Likidite riski hesaplamasinda; Fon portfylinde ¥yer alan ve organize piyasalarda islem géren
varhklar igin belidenecek olan géizlem siiresi ve likidite katsayilan kapsaminda &lctltr.

Fon portByOndeki her bir varlik igin, beliflenen giizlem slresi dahilinde hesaplanacak
glnldk ortalama hacim verisi ve varliklara iligkin likidite katsayilan kullanilarak maksimum
likidite tutan hesaptanir,

Likidite katsayisi, portfdyde yer alan her bir variik igin hesaplanan islem hacmi
ortalamasinin, | i5 glnll igerisinde yiizde kaginin portfyden likide edilebilecegini ifade eden
katsayidir,

Bir varligin likidite oram, maksimum likiditesinin portfdy blyOklGgine oram scklinde
hesaplanir. Varlik bazinda hesaplanacak likidite oran: %40 ile %100 arasinda deger alacak ve likidite
tutanrun hesaplanmasinda kullanilacaknr,

Likidite tutan, Fon porfSytinde bulunan bir varlifin portfdyden bir islem gOndnde likide
edilebilecek tutanm ifade eder. Fon likidite riski orans, likidite risk reporunda fon portflyil
varliklannin toplam likidite tutarlanmn Fon'dan gerpeklegecek nakit qikislanina oranlanmas ile
hesaplarur, Fon'un likidite cranimin 1'den bilylk olmasm halinde likidite riski sfiz konusu
olmayacakur,

Fon portfdyOndeki her bir varlik igin, belidenen glzlem sliresi dehilinde hesaplanacak
ortalama hacim verisi ve varliklara iliskin likidite katsayilan kullanilarek maksimum likidite tutan
hesaplanir. Maksimum likidite, portfoyde yer alan bir varligin, bir gin igerisinde tutarsal olarak en
fazla ne kadaninn likide edilebilecegini ifade eder.

Operasyonel Risk: Faaliyetler igerisinde fonun operasyonel slreglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasthfir ifade eder, Operasyone! riskin kaynaklan arasinda kullanmilan
sistemlerin yetersizlii, bagarisiz ydinetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dofal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir. Operasyonel risk kapsaminda, Fon giderlerine yansiyan hatal; iglemlere ait veri taban:
tutulmaktadir,

Fonun yasal ve mevouat riskine konu olmamas; bakimundan yannm kistlanmn jlgili
me tebligler, sbzlesmeler, Ynetim Kuruly, Yatinm Komitesi ve Risk Komitesi kararlanna,
e Rrimdparar Alma Streci ve Yatinm ilkelerine, Risk Politikas; ve ilgili mevzuata uygunlugunun
ygtizetimi g Kontrol Birimi tarafindan giinlak olarak yerine gelirilir. Aynica Fon'un
pne uygunlugunun kentrolii yine I Kontrol Birimi tarafindan glinllk olarak yerine
firag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlanr,
OYAK PORTFGY YONETH
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3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fan portfayiine kaldirag yaratan islemlerden; diviz, fuiz, ortaklik payi, ortaklik pay end eksi,
finansal endeksler, dzel sektdr ve kamu borglanma araglan, altin ve diger kiymetli madenler
dzerinden diizenlenmig kaldirag yaratan islemler (VIOP stzlesmeleri, forward, opsiyen ve swap
sbzlesmeleri ile varant, sakl tirey arag, serlifikalar, iler valdrln tehvilfoono ve altn vh. Kiymetl

maden alim iglemleri ve difer herhangi bir yontemle Kaldireg yaratan benzeri islemler dahil
edilecektir,

3.4. Kaldirag yoratan islemlerden kaynaklanan riskin dlglimiinde Rehber'de belirlensn
esaslar gergevesinde Géreli RMD yéntemni kullamlacaknr. Fon partfdyilniin RMD'si, referans aliman
karsilagtirma Glgtitindn RMD'sinin 2 katini asamaz,

3.5 Rehber'de belirlenen esaslar cergevesinde gergeklegtirilen risk hesaplamalannda
Kullamilan referans portféy Fon'un karsilagtiema lgiltidir.

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak areg bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmas (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limit %200°dar,

3.7, Fon pertfiylne alinan yapilandinlms yaunm/barglanma araglannin sakli tiirev arag
nitclifi tasiyap tasimadifn kuruew tarafindan deerlendirilerek sz konusu degerlendirmeyi tevsik
edici belgeler kurucu nezdinde muhafaza edilic. yapilandinlmg yanm/borglarma araglennm sakly

tirev ara¢ niteliginde olmas halinde, risk &l¢timine iliskin olarak Rehber'de ver alan esaslar
uygulanr.

IV. FON PORTFOYUNTUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portfdvinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun part fdy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri cercevesinde Portfdly Saklayicis: nezdinde saklamr.

4.2. Fon'un malvarlhgt Kurucu'nun ve Portfiy Saklayicisi'mn malvarhfindan ayridar,
Fon'un malvachg, fon hesabina olmas sartiyla kredi almak tirev arag islemler veva fon adina
tarnf olunan benzer nitelikieki islemlerde bulunmek haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez,
Fon malvarhgs Kurucunun ve Portfoy Soklayieisimin y&netiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklanmn tahsili

amaci da dahil olmak Gzere haczedilemez, tzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.3, Portfly saklayicis:; fona ait finansal varliklann saklanmas: velveya kayitlanin wiulmas,
diger varliklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlanmn tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontroldl ile mevzuatta belirtilen difer
garevlerin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfiy saklayicis:

a) Yatirim fonlan hesabina katilma paylarmn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictizdgl hikOmlerine uygunlufuny,

b) Yatnm fonu birim katlma payt veyn birim pay deferinin mevzuet ile fon igthzngn,
iznhname hitkimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslanna ptire hesaplanmasim,

- Mevzuat ile fon igtlzgin, izahname hikOmlerine aykin olmamek sartiyla,
petici'nin talimatlerinin yerine getirilmesini,
"un varliklanyla ilgili islemlerinden dofan edimlerine iliskin bedelin uygun sirede
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) Fon'un gelitleninin mevzuat ile fon igtizilgd, izahname hilkimlerine uygun olarak
kullamlmasine,

f) Fon'un varlik alim satmlanmin, portféy yapisin, islemlerinin mevzuat, fon ipLiizifd,
izahname hiikiimlerine uyguniugunu
saflamakla yikimlddie.

d.4. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiyeti agkga belli olacak, koyip ve hasam
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar,

b) Belge ve kayit dilzeninde, fona ait varhklan, haklan ve bunlann hareketlerini fon bazinda
dtizenli olarak takip eder.

c} Fona ait varliklarn uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda ttamaz ve kendi
aktiflerivle iliskilendiremez.

4.5.0) Portfty saklama hizmetini ytriten kurulug, vikOmiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurueu ve katllma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurueu, Portfay
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hilktmlerinin thldli
nedeniyle dojan zararlann giderilmesini talep etmekle yikimlodir. Katilma payi sahiplerinin
Kurueu veya Portféy Saklayicisina dova apma hakks saklidir.

b) PortlBy saklayicisi, portftly saklama hizmeti verdigi portfdylerin y8netiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢} Portfdy Saklayicis:, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ylktmldldklerini yerine getimmemesi nedeniyle katlma payr sahiplerine karst
soremludur.

4.6. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmasi, potansiyel gikar ¢atsmalanmn dizgin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, Bnlenemiyorsa yonetilmesi, ghzetimi ve bu durumun fon yatinmeilannz agiklanmass
kaydiyla fona portfdy deferleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, kahlma payr ahm satimina
aracthk hizmeti ve Kurulea uygun géiriilecek difer hizmetleri verebilir,

4.7. Portfty saklayicis: her gin itibari ile saklamaya konu varbiklann mutsbakatim, bu
varliklam merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurueu veya yatinm ortekh ile yapar,

4.8. Portfdy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yirltirken karsiasabilecepi gikar
gatigmalannin tamimlanmasi, Gnlenmesini, ydnetimini, gdzctimini ve agiklanmasini saflayacak
gerekli politikalen olusturmak ve bunlan uygulamakla yikimladr.

4.9. Kurucu'nun fgtinell kigilere olan borglan ve yikOmltldkler ile Fon'un aym delined
kigilerden clan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.10. Ponfiy saklama hizmetini yiiriten kurulug, yikOmliliklerini verine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katlma payr sahiplerine verdigi zararlardan soramludur,

4.11. Kurucy, Portfdy Saklaywsinden; Portfiy Saklayicist da Kurueu'dan, Kenen ve
Jebligi hikimlerinin ihlili nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
tilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portftiy Saklayicisina dava agma hakki sakhdie,

¥ saklayicisi, portfiy saklama hizmeti verdigi portfiylerin yOnetiminden veya
wreketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.
OYAK PORTFOY YONETIM
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4.13. PortfSy Saklayicis, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuatian
keynaklanan yOkOmloloklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma pay1 sahiplerine kars:
sorumludur.

4.14, Fortfdy saklama sdzlesmesinde portfdy saklaycisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hilkmleri ile belirlenmiy olan sorumluluklanmn kapsamimi daralte hikGmlere yer verilemez.

V. FON BiIRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DECERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1."Fon Portfty Degeri”, portfiydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan deerlerinin toplamidir, “Fon Toplam Deferi” ise, Fon Portfdy
Degerine varsa diger varhiklann cklenmesi ve borglarn d@stlmesi suretiyle hesaplanir,

5.2, Fon'un birim pay deferi, fon toplam deferinin fon toplam pay sayisima bblinmesi
suretiyle hesaplanur. Bu deBer, her is glinG sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanur ve ertesi is glinl katilma paylannin alim-satim yerlerinde ilan edilir,

3.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin gkmesi, portfiydeki
varliklann ilgili oldufu pazann, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, gitketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olafanlisth durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanun tespiti hususunda
Kurueu'nun ySnetim kurulu karar alabilir. Aynce sz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3, numaral maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gbrilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degierlen hesaplanmayabilir ve katilma paylannin alim satimi durdurulabilir,

3.3, Fon portfBylindeki varliklann deferlemesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyannca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu keran ile belirlenen deferleme
csaslan asafidaki gibidir.

Portfiyde yer alan yabanct para birimlerinin degerlemesi; T.C. Merkez Banknsi (TCMB)
tarafindan ilgili yabanei para birimi igin belidencn déviz alis kuru ile degerlenir. TCMB'nin {lan
etmedigi kur bilgileri igin Reuters, Bloomberg ve difier veri dagntim kanallarinin ilgili sayfalarindan
alinan diviz alis fiyatlan kullambhr,

PortfSyde yer alan Kiymetli Madenlerin degerlemesinde ise; BIST Kiymetli Madenler ve
Taglar Piyasasi tarafindan ginltk blltende ilan edilen (USDVONSYnin T+0 standart agurlikly
ortalama degerinin TCMB'nin o glinkd aly kury Ozerinden TL'ye gevrilmesi suretiyle ginllk
degerleme fiyat bulunur.

1) Borss Digyt Tiirev Arag (Opsivon ve Forward) ve Swap sizlesmelerine iligkin
dederleme

Portfoye alinmasi agamasinda tlrev arag (Opsiyon ve Forward) ve swap sBzlesmesinin
degerlemesinde gincel fiyat kullanir,

Opsiyon stizlegmelerinde gineel fiyat karji tarafian alinan fiyat kotasyonudur, Forward
sbzlesmelerinde glincel fiyat dayanak varlifin gince! kapams fiyan "dir. Swap islemlerinde glinecel
varhfin glncel kapanis fiyat: “dir.
fiyat aciklama dBnemlerinde:
gerlemede kullamimak Qizere glncel piyasa fiyatimn bulunmadif durumlarda ve

taraftan fiyat kotasyonu alinamadifh durumlarda;
Black&Scholes, Forward sbzlegmeler iin tagima maliyeti ve Swap stzlegmeleri igin
er ySntemi ile bulunan fiyat deferlemede kullanilir.
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2)¥aplandinlmy Yatinm/Borglanma Araglarina iliskin degerleme:

Forun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandinlimg yatnm/borglanma araglanmn
segiminde genel olarak borsada iglem girme sarty acanr,

Ancak Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandinlons vatinm/borglanma araglan icin fiyatinim veri
dadrtim kanallart vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu sart aranmayahbilir,

Yapilandinlmig yatmm/borglanma araglaniun deerlemesinde borsada ilan edilen fiynt
kullanmlyr. Fgili kiymette i5lem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli yatinmeilara arefalke arz fivat)kollzmlir. Borsada islem gérnmeyen ancak veri dafitim
kanallan aracihgiyla fiyat ilan edilen yapilandirilmis yatinm/borglanma araglan igin degerlemede
giincel fiyat kullamir,

Kredi temermidine dayaly borglanma aract velveya benzer yapidaki borglanma araglan igin
borsada iglem girme sart aranie. flgili varhiklann degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmas halinde veri dagitim kanallar: aracilifiyla ilan edilen giincel fiyat kullanifr.

3Yabaner Ortakhk Paylar:, Yabana Yatirnm Ortakhk Paylary, Depo Sertifikalar,

Yabaner Yaneim Fonu Katilma Paylarm ve Borsa Yatmm Fonu Katidma Paylarina

iligkin degerleme:

Yabane: ortakhk paylan, yabanci piyasalarda islem gdren; yatinm fonu kaulma paylan,
borsa yatinm fonu katilma paylan ve yatinm ortakliklannm paylaninn degerlemesinde, deferleme
tarihinde Bloomberg ver dafitm ekrenlanndan TSI 17.00-18.00 saatleri icersinde veri alimy

sirasinda tespit edilen fiyat kullanlir. Degerleme giint borsada islem pegmemesi halinde son islem
tarihindeki degerleme fivatt kullan:lacaktir.

4)Yabanci Futures ve Opsiyon sizlesmelerine iliskin degerleme:

Yabanct futures sfzlegmeleri degerlemesinde, ilgili borsamn internet sayfesindan veya
sizlesmenin Bloomberg'de yayinlanan o giin igin agiklanan en son uzlagma fiyah, uzlasma fiyatimn
bulunmamas: durumunda son islem fiyat, islem gergeklesmemesi durumunda son alis fivan, borsann
kapalr olmas: durumunda ise bir 8nceki degerleme fiyat kullanilir,

Opsiyon stzlegimelerinde ise glincel fivat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur, Fonun fiyat
agiklama dénemlerinde; degerlemede kullamlmak (zere gineel pivasa fiyatisn bulunmadig
durumlards ve kargt taraftan  fiyat kotasyonu alinamadign  durumlarda; opsiyonlar igin
BlackdScholes opsiyon modeli, bu modelin opsivona uygun olmadif durumlarda ise opsiyonun
tzelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simillasyon yontemi veya genel kabul gdemiis bir
fiyatlama modeli aracilifiyla kesaplama yapibr,

S}¥abanei Tahvil, Eurobond ve Yabane: Kira Sertifikalarina (Sukuk) iliskin

deferleme;

Yebanct Tahvil, Eurobond ve Yabane: kira sertifikalannin degerlemesinde, Bloomberg ven
dapim ekranlanndan TSI 17:00 - 1%:00 arasinds alinan alig ve satis fiya:r kotasyonlanmn
ortalamasina (temiz fiyat), fon fivats hesaplanacak giin itiban ile birikmis kupon faizinin eklenmes;
ile elde edilen kitli fiyat kullanlir. Bu hesaplama, tam is gind olmayan giinlerde sdz konusu
kiymetin iglem gied0gi son iglem glinlne ait kapams fiyat: (temiz fiyat) kullanilarak yaptlir.
Kotasyon bulunmamast durumunda ise deferlemede kullanilzcok kirli fiyat, bir snceki giiniin kicli
fiyatinin ertesi iy glnine i¢ verimle ilerletilmesiyle clde edilir.

Valirld {(Alnn ve Diger Kiymetli Madenler Alim ve Tahvil/Bono) islemlerin
e Esaslam:

alun iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: glinlik biltenindeki fiyat

iyat bulunmadi takdirde, T+1 gininde iglem yapilan glinkd islem fiyan ile

yepihr. Bu sekilde fon portfdytne birden fazla fiyattan islem yapimas
F LA A
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ileri valdrld iglem yapimas: halinde valsr tarihinde bllten verisi bulunmamas) halinde
islemin valtr tarihinden daha yakin valrdeki bilten verilerine bakilarak, islemin valgr
tarihine en yakin fivet baz alinarak degerleme yapulir,

* lleri valdrll alnan Devler le Borglanma Senetleri (DIBS) valtir tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. leri valsel sattlan DIBS'ler ise valér tarihine kadsr
portfoy defer tablosunda kalmaya ve de Berlenmeye devam eder. [leri valdrla DIBS alim ve
satim islemleri ayn bir vadeli islem stizlesmesi olarak degerlenir, Islem tutarlan ise valsr
tarthine kadar takastan alacak veya takasa barg olarak takip edilir,

s lleri valdrli sOzlesmenin degeri ahyg ve sans iglemlerinde ayni yéntemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), sahg ise negatif (-) bir deger olarak portfly deferi tablosuna yansir. Ayni
valdrde ve aynt nominal degerde hem alis hem de sahs yapilnug ise portftyy deferi tablosunda
her iki iglem aymi deferde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak
ghzikecektic. Bu sekilde aghigi pozisyonu ters iglemle kapatmus olan fonlarda bu islemler
portiGy defer fizerinde bir etki yaratmayacaktir.

*  lleri valorl islemlerin degerlemesi ise agagidaki formile gtire yamlacaktir:
Islemin Degeri = Vade sony Degeri {(14+Bilesik Faiz/l00)(vkg/365)
Vade Sonu Defier: Alim satim yapilan DIBS"in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme glintinde BIAS da valdr taribi islemin valsr tariki il ayn alan
islemlerin agirhkh ortalama foiz orani, yoksa deferleme giinfinde BIAS'da aym giin valgrld
gergeklesen iglemlerin agiehikl ortalama faiz orant, ¥oksa en son aym gln valdrld olamk i5lem

gord0B0 gindeki aynt giin valarli islemlerin afirhkly ortalama faiz orant, bu da yoksa ihrog
tarthindeki bilesik faiz oramidir,

T)Borsa Digt Repo-Ters Repo slemlerine iliskin degerleme:

Borsa digi repo-ters repo stizlesmelerinin he rhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapiimas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur, $8z kanusu islemlerde, sizlesme
ile belirlenen oran ig verim orani ile ilerletilerak degerlemede kullamlir,

llgili sbzlesmelerin faiz oranlzrmin borsada alusan aynt vadedeki, ayni vode yoksa en yakin
vadedeki agirlikh ortalama faiz oranma e5it olmas esastir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sizlesmelere iligkin olarak agagtdaki esaslara uyulur;

Kurueu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dis: tirev arng sizlesmelerinin
“adil bir fiyat" icerp igermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes™; Forward stizlesmeler igin
“Tagima Maliyeti®, ve Swap sazlesmeler; igin ise “Net Bugiink( Deger” Yontemleri kullaniarak
hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak yat arasinda Kargilagtirma yapilarak kontral
edilir.

Opsiyon stzlegmeleri igin karsi taraftan alinan fiyat ile Risk Yonetim Birimi terafindan
hesaplanan teorik fiyat arasindaki fark 2410y agarsa, kary taraf ile irtibata pecerek yeni bir fiyat
kotasyonu talep edilir, Karg terafian alman son fivatin da belidenen limitin disinda olmasi
durumunda, Yénetim Kuruly'nun yazh ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat Ozerinden islem
gergeklegtirilir,

e Rors2 difi repo-ters repo sSzlesmelerinin ise, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
it Mggullarda yapilmas: ve degerlemenin, piyasa fiyatim en 1y1 sekilde yansitacak adil bir fiyat
W eerekir. Bu hususa iligkin kontroller ¢ Kontrol Birimi taraf ndan yap:imaktadir, Barsa
i repo shzlesmelerinin faiz oranlanmn borsada elugan ayn vadedeki, avni vade yoksa
Medeki agirlikll ortalama faiz oranina yakin veya esit olmasi esastir,
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satiy baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyats (birim pay deferi) 1 TL'dir.

Takip eden glinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin kahlma paylarinin sayisina
bSldnmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Altm Esaslan '

Yatinmcilann BIST Borglanma Araglan Pivasasi'min agik oldugu ginlerde saat 13:00'e
kadar verdikleri katilma payr alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunncak pay fiyat Gzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Areglan Piyasasi'mn agik oldufu ginlerde saat 13:00"en sonca iletilen
talimatlar ise, ilk pay fival: hesaplamasindan sonra verilmiy olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat Ozerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isglnl yamlacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat Ozerinden gergeklestinilir.

6.1. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatinin verilmesi siraminda, talep edilen kanlma pay: bedelinin Kurueu terafindan
tnhsil edilmesi esastir. Alim talimailan pay sayis ya da tutar olarak verilebilir. Kuruew, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payr bedellerini en son ilan edilen saug fiyaina % 20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Aynca, kanlma pay: bedellerini iglem giind tehsil etmek Gizere en son ilan edilen
fiyatn mag) uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahail edilerek, bu tutara denk gelen pay
say1st fon fiyah agiklandikian sonra hesaplanir.

TEFAS zerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayis: va da
tutar olarak verilebilir. Dagities kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payr bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir, Aynica katiima pay: bedellerini islem glin
tnhsil etmek Bzere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es defer kiymet
teminat olarak kabul edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: sahy fivatindan
%20 marj dilgitlerck belirlenceck fiyat Ozerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay: sayim
TEFAS'ta eglestinilir. Nihai katilma payi adedi fon fiyati aqiklandiktan sonra hesaplante. Tahsil
cdilen tutara e deger adedin Ostinde verilen katilma pay: alim talimatlan iptal edilir.

Alm talimatinin kargilifinda tahsil edilen tutar iglem gergeklestinlinceye kadar yatinme:
adina OYAK PortfGy Yonetimi A.$.'nin kurucusu oldugu OYAK Ponfdy Birinci Para Piyasas
Fonu (OYL), OYAK Portfoy Birinci Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (OKP) vefveya OYAK
Portfey Kisa Vadeli Kim Sertifikam Kanhm Fonu'nda (OTF) nemalandinimak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar gerpevesinde, katilma pay aliminda kullamibr, TEFAS ta gergeklesen

ijlemlerde ise TEFAS platformunda islemi gerpeklestiven dagiticn kurulug tarafindan belirlenecek
olan esaslar gecerli olacaknr.

63. Katilma Pay: Satim Esaslan
Yatinmeilann BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin apik oldufu glnlerde saat 13:00'a
kadar verdikleri katilma payr satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
iAtmegk pay fiyat Dzerinden yerine getirilir,

vati zerinden yerine getirilir.
% fporglanma Araglan Piyasas:i'run kapal oldufu glinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
Y ilk hesaplamada bulunacak pay fiyah Gzerinden gergeklestirtdivax PORTFOY YONETI




6.4.5anm Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; fade talimatinin, BIST Borglanma Araglan Piyesasi'min agik oldugu
ginlerde saat 13:00'a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikincl islem
giiniinde, izde talimatmn BIST Borglanma Araglan Pivasasimin sgik oldupu ginlerde smat

153:00'dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden Ggiinci islem glnilinde
yvatimmeilara ddenir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylanmin alim ve sabimi kurueunun yant sim TEFAS'a {ye olan fon daginm
kuruluglan aracihifiyla da yapilir. Uye kuruluglora asafiida ver alan linkten ulasiimas: mimkdnddr,

http:fwvww.takashank.com.ir/tr/Saviala TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dafitim s&zlegmesi imzalamus olan kurumlann unvam ve
tletisim bilgileri asafida yer almaktadie.

Unvan Ltetigim Bilgileri

OYAK Yahnm Menkul | www.oyakyatirim.com.tr

Degerler ALS. Ayazapa Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park
7B Blok Mo:7C Kat:18 Sanyer ISTANBUL
02123191200

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

1.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almakiadir.

1) Saklama hizmetleri igin &denen her tirld Geretler,

2) Varbiklann nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen her tirli vergl, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfiye alimlarda ve portfiyden saumlarda 8denen arncilik komisyonlan, (yabanei para

cinsinden yapilan giderler TCMB dGviz saus kuru fizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Pontfiy y&inetim fcreti,

&) Fonun milkellefi oldugu vergi,
T} Bagimsiz denetim kurulusianna ddenen denetim Ocreti,
8) Meveuat gerefi yvapilmas: zorunlu ilan giderlen,

9) Takvim yili esas alinarak Gicer aylik ddnemlerin son i5 glinQinde fonun toplam defier fizerinden
hesaplanacak Kurul flereti,

10) Karsilagtirma 8lgltd giderlen,

11) KAP giderler,

12) E-vergi beyonnamelerinin tasdikine iliskin vetkili meslek mensubu flereti,

13) E-defter {mali mihir, asivleme ve kullamim) ve E-Fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

vzuat kapsaminda tutulmas zorunle defterlere iliskin noter onay: giderleri,

kigi kimlik kodu (Legal Entity Tdentification Code) giderleri,

uygun girllecek diger harcamalar.




7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, yénetim ficreti dahil bu maddede
belirtilen tdm giderlerin toplamicim dst stmn yillik % 4,33 dir, Portftye ahnacak ketilma paylan igin
ddenen yinetim, girig ve gikis Ueretleri de Fon'un toplam gider orammin hesaplanmasinda bir gider
kalemi olarak dikkate alimr.

3, 6, % ve 12 ayhk dénemlerin son is glnd itibanyla, belirlenen yvilhik fon toplam giden:
orammnin ilgili déneme denk gelen kismumin asilip agimadedy, ilgili dénem igin heszplanan giinlik
ortalama fon toplam deferi esas ahnarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yamlan kontrolde
belirlenen oranlann asldiEinem tespiti halinde asan tutann ilgili ddnemi takip eden bes is giind iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Pontfiy Saklavicis1 sorumludur, lade edilen tuter, ilgili vl iginde
takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisiliir, Fon toplam
gider orani limati iginde kalinsa dahi fondan vapilabilecek harcamalar disinda Fon'a gider tahakkuk
ettirilemnez ve fon malvarligindan ddenemez.

7.1.2. Fon Yinetim Uereti Orant:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam deferinin giinlGk %%0,00274
(viizhindcikivirgllyetmisdart) [yillik yaklanik % 1,0 (yirdebir)] olusan bir yinetim Georet
tahakkuk ettinlir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu 1le defitior arasinda
imezalanan sozlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslanna glire kurucuya ve dagiticiya fondan
tidenecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir shzlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram™ uygulenr.

T.1.3. Fon PortfiyOndcki Varlhiklarin Allm Satimma Araolik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri lgin Odenen Komisyonlar

Fon portfiylinde yer alan vachklann alim satiminn OYAK Yatinm Menkul Dederler ALS.

arncihk etmektedir. Stz koousu arscilik iglemleri igin uygulanan komisyon cranlan asafidn yer
almaktadir:

1) Yurt l¢i Pay Senedi Piyasas: lslemleri Komisyonu:
Pay Senedi Alim Satim Islemleri: 960,05 (onbindebes)
Varant {glemler: 30,05 (onbindebes)

2) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
Kesin Alim Satm {slemleni: %60,002 (yiizbindeiki)
Hazine thalesi Islemleri %0 (sifir)

Sertifika I5lemleri: 950,002 (yizbindeiki)
lleri valdrll iglemler; 960,002 (yiizbindeiki)

3) Takasbank Borsa Para Plyasas islem (BPF) Komisyonu:
1 =7 gln aras vadeli iglemler: %60,0025 (yiizbindeikibuguk)
7 giinden uzun vadeli islemler: %0,00033 (milyondalgnoktalig) *gln sayis:

4) Repo - Ters Repo Pazan Islem Komisyonu
OM Islemler: %0,001 (ylizbindebir)
O/ Harig [slemler: 360,001 (yiizbindebir) * gin sayis:

OF islem Komisyonu: %0,05 (onbindebes)

etli Maden Piyasas: islemleri Komisyonu:
ST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi'nda gergeklesen Jqlcm'lcr iGN
18T tarifesi gegerli olup 90,015 (onbindebirvirgilibes) .
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7) Oding islemleri:
Takasbank OPP kemisyen oram uygulamr,

Diger yalinm enstriimanlannda ve Yurtdisi pivasalorda pergeklestirilen islemin komisyon tutan fona
birebir oraninda yansitilir,

Aracihhk iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan BSMVY harig gbstenlmagtir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim vili esas alinarak, figer aylk dénemlenin san is giiniinde Fon'un

net varhk deger fizerinden %0,005 (yiizhindebes) craninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Uereti
Fon poriftiylinden karsilamr.

7.1.5. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Alt Giderler: Semsiyve Fon'un kurulug giderleri
ile fonlann kahlma payit ihrag giderler harig olmak dzere, Semsiye Fon icin yapilmas: gereken tdm

giderler Semsiye Fona bagl fonlann toplam defierleri dikkate alinarak oranszl olarak ilgili fonlann
portftiylerinden kargilanir.

7.1.6. Karsihik Ayrilacak Difier Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarlifindan karsilanan sakloma ficreti ve diger giderlere iligkin ghnecel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulamilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tehmini tutarlan pdsterlen halke arza iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

| Glder Tiiri Tutan (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 5.000
Diger Giderler 5.000
TOPLAM o 10.000

VIIl. FONUN YERGILENDIRILMES:
8.1, Fan PorlfGy isletmecilifi Kazanglarinin Yergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dizenlemesi Agisindan: 5520 sayil Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5'inci maddesinin | numarah bendinin (d) alt bendi vyannca, menkul kiymet yatinm fonlannin
portftly isletmecilifinden dofian kazangian kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agimindan: Fonlann portfay isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyaninca, %0° oramunda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2, Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannea Sermaye Piyasas: Kanununa gire
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlanmn kanlma paylanmn ilgili eldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi teviikatina tabidic. KVK'run ikinci maddesinin birinei fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile mOnhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas: arac getinlen ile deger artisi
kezanglart elde etmek wve bunlara bagl haklan kvllanmak amaciyla faaliyette bulunan

milkelleflerden Sermaye Fiyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yatunm ortakliklanyla
METXmpitclikle olduge Hazne ve Maliye Bakanhiffinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak

p1 sayih Bakanlar Kurulu Karan,

Enhumn




Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyannca fon katilma
paylanmin fona indesinden elde edilen gelirler igin yilik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olen bu nitelikteki gelirler, bu fikea kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyannca dar mOkellef kurumlann Torkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilign olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanclan ile bu kurumlann tam
mikellef kurumlara ait olup BIST'ta iglem gdren ve bir yildan fazla sircyle elde mutulan pay
senetlerinin elden ¢ikanlmasindan saflanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarah fikrasimn altinc
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine Wbi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettiklen tamarmi gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesinlisine tdbi
tutulmueg kazanglan igin yilhk veya dze] beyanname verilmez

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
* FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA {LISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap ddnemi an'tm kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolann bafimsiz denctiminde Kurulun bafimsiz  denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirdama yOkOmlologOnGn bulundugu ilgili hesap

d@neminin son glnd itibanyla hazirflanan portféy raporian da finansal tablolarla birdikte baimsiz
denetimden geginlir.

9.3. Fonlar tasfiye tarfhi itibanyla &zel bafamsiz denctime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolanm, ilgili hesap dfneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim glintin{n resmi tatil gintne denk gelmesi halinde resmi tatil gndnd
takip eden ilk i5 glnd son bildirim tarihidir,

9.4, Semsiye fon igtiiziipline, bu izahnameye, yatrimer bilgi formuna, bafimsiz denetim
raporuyla birllkte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfty
dafatlm raperlan) fon giderlerine [ligkin  bilgllere, fonun risk deferine, wygulanan
Komisyonlara, varsa performans Oerellendirmesine lliskin bligilere ve fon tarafindan
agiklanmass gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan s@rekli bilgilendirme formundan
{(www.kap.org.tr) ulasiimasy mOmkindir,

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonttn portfSy dagiimina, fonun risk deferine ve
fondan tahsil edilen ve yahnmailardan belirli gartlar altvnda tahsil edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine yabinme bilgi formundan da ulagiimast mimkinddr,

9.5. Portfdy dafilim raporian aylik olarek haziranr ve ilgili ay1 takip eden alb ig ging iginde
KAP"ta ilan edilir.

9.6. Finansal rapotlar, bafimsiz denctim raporuyla birlikte, bafumsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tasiyan bir yan ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuyz agpiklanmasina iliskin ydnetim kurulu kararine
baglandids tarihi izleyen altine {5 glin mesai saati bitimine kadar KAP"ta agiklanir.

t sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg wil slireyle kamuya
konusu finansal raporier ayn: zamanda kurucunun merkezinde ve katllma pay: sahip1
» Yatinmeilann incelemesi igin hazir bulundurulur.
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9.5, Yatinmerlanm yatinm yapma karanni etkileyebilecek ve Gnceden bilgi sahibi olunmasint
gereklireeek nitelikte olan izohnamenin 111, 1121, IL 1L, V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi harig),
VILT.1. (aracihk komisyonlanna iliskin alt madde harig) nolu biltmlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerck onavlanir ve Kurucu tarnfindan KAP'ta ve Kuruew'nun resmi intemet
sitesinde yayimlamr, ayrica ticaret siciling tescil ve TTSG'de ilan edilmez. lzahnanienin diger
béldmlerinde yamlacak degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan vapilarak
EAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve vapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alti is glinll iginde toplu olarak Kurula bildinlir.

9.9. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemslerine uyulur,

9.10. PortfSye yapilandinimis yathnm/borglanma araglan dehil edilmesi halinds sdz konusu

yatinm aracinin genel Gzelliklenne iliskin bilgiler ve igerdifi muhtemel riskler ayrica KAP'ta
agiklane,

0.11. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en geg
siizlesme tarihini takip eden i glnil iginde szlesmenin vadesi, faiz orane, karsi taraf ve karst tarafin
derecelendirme notu KAP"ta agiklanr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlannda bir sire ngbrillmils ise bu slirenin sona ermesi,

- Fan siiresiz 15e kurucunun Kurulun uygun gBrilsini aldiktan sonra alt ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlanin kaybetmesi,

- Kurecunun mali durumunun tashhitlering karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veva tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yOkimidliklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yetirimelann yaraeina olmayacaginin Kunilea tespit edilmis olmas
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon pertféylinde yer aflan varliklardan borsada islem pgoirenler
borsada, borsada islem girmeyenler isc borsa diginda nakde déndstirilir.

10.2. Fon mal varlifis, igtizilk ve izehnamede yer alan ilkelere giire tasfiye edilir ve tasfive
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylan craninda dafinlsr, Tasfiye durumuenda valnizea katilma
payr sahiplerine Gdeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin alarak, Kurueu'nun Kurul"un uygun grtsini aldiktan sonra

& ay sonras! igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis

katilma paylannin bulunmast halinde, kablma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay

satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurueu ve katilma pay: alim satinn yapan kurulus nezdinde

agtlacak hesaplarda yatinmelar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun girilen diper

sermaye piyasast araglannda nemalandinlir. Fesih ihbanndan sonma yeni kaulma payr ihrag
Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

ine tasfiye amaciyla devreder. Portflly Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerin
ak kadar zayiflamas, iflasi veya tasfivesi halinde ise, kurucu fon varhifoni Kurul
un goritilecek baska bir portfliy saklayicisina devreder,
OYAK PORTFOY YONET
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10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adimin Ticaret Sicilinden silinmes: 1gin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Siciline tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurel'a bildirilis.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1.  Kurueu ile katlma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, gili mevzuat ve
ictizlk; bunlarda hikiim bulunmayan hillerde 11/172011 tarikli ve 6098 sayih Tark Baorglar
Kanununun 5023 514 Gnelt maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanic,

11.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katlma payinin birim pay deferine yansir, Kaulma pay sahipleri, paylanmnt Fon'a geri
satiklannda, ellerinde tuttuklan sitee igin fonda olugan kardan paylann aleig olurlar, Hesap dénemi
sonunda aynica temen( dagitimi stz konusu degildir,

11.3. Kaulma paylan misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipler
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden vatirm kureluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYUNON OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
[2.1. kanlma paylan, izahnamenin ve yatinme bilgi formunun KAP'ta yayimin takiben
formda belinilen sang baglangg tarihinden itibaren, izahname ve yalinmel bilgi farmunda belintilen

usul ve esaslar cergevesinde yatinmetlara sunulue.

12.2. Katilma paylart karsihifn vatieimenlerdan toplanan para, takip eden is glind izahnamede
belirlencn varliklara ve islemlere yatinhr,

hnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde
! !

OYAK PORTFOY YONETIMI A5,
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