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Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagh Yapi Kredi Portfoy Istanbul
Serbest Fon izahnamesinin “Fon Portfdyiiniin Yonetimi, Yatirim Stratejisi Ile Fon Portfoy
Sinirlamalart” baghkli II. béliimiiniin 2.3. maddesi ile “Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam
Degerinin Ve Fon Portfoy Degerinin Belirlenme Esaslar1” baslikli V. béliimiiniin 5.5. maddesi
Sermaye Piyasast Kurulu’'ndan alman _14 /07 /2021 tarih veE-12233903-305.04-87945ay1l1
izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

ESKI METIN:

2.3. Fon yatinm stratejisi olarak, genis bir varlik yelpazesi igerisinde yatirimlarini
yonlendirecektir. Bu hedefe erisebilmek i¢in yéneticinin izleyecegi temel yontem, piyasa
ongoriisii dogrultusunda gelistirilecek olan yonlii (market directional) ve/veya mutlak getirili
(non-directional, arbitrage) stratejilerdir. Belirli dénemlerde Fon’un performansi, piyasanin
genel performansindan ayrisabilir.  Fon’un belirli bir karsilastirma  &lgiitii  (kistasi)
bulunmamaktadir.

Portfoy yoneticileri, makro analizlerinde 6ncelikli olarak global ekonomik durum ve Tiirkiye
ekonomisi hakkindaki goriisleri dogrultusunda genel bir piyasa goriisii olustururlar. Bu 6ngorii
dogrultusunda, kisa ve orta/uzun vadeli yatirim stratejilerini uygularlar. Makro-mikro
analizlerde, ekonomik biiylime, enflasyon oranlari, cari islemler dengesi, yurt disindan portfoy
ve direkt sermaye girisleri, doviz piyasasi gelismeleri, vb. ekonomik gostergeler dikkate
alinarak yatinnm yapilacak varlik dagilimimi belirler. Mikrodan makroya gecen analizler ise
herhangi bir varlikta olusan fiyat anomalisi iizerine baslar. Fon bu esaslar dahilinde madde
3.2°de yer alan sinirlar dahilinde esnek yonetimi esas alacaktir.

Fon portf6yiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon portfoyili, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir. Bu
kapsamda Fon Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilmis ozel sektor menkul
kiymetlerine (ortaklik paylari ve borglanma araglar1) ve kamu borglanma araglarina (DIBS),
repo, ters repo, Takas Bank Para piyasasi, kamu ve 6zel sektér tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalar1, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, yurtdist
ihragcilarin ¢ikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar, yurtici ve
yurtdisinda kurulmus olan Borsa Yatirtm Fonlari, Gayrimenkul yatiim fonlari, Girigim
Sermayesi yatirim ,fegi,[&rwﬁlh%olmak lizere yatirim fonlar1 katilma paylari ve her tiirli yatinm
ortaklig1 paylari ﬁm&bﬁllf“Fon sﬁ;ekhhk arz etmeyecek sekilde mevduata yatirim yapabilir.
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Fon piyasa sartlari uygun oldugunda gesitli SWAP sozlesmeleri yapabilir, varlia dayali
menkul kiymetlere (asset-backed securities), Kredi Temerriitiine Bagli Tahvil (Credit Link
Notes-CLN), mortgage-backed securities vs ve yapilandirilimis yatirim araglarinda uzun veya
kisa pozisyon alarak yatirim yapabilir. Fon ayrica Krediye Dayali Swap Sézlesmesi (CDS)
sOzlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir.

Bunun yaninda Fon déviz cinsi varliklara da yatirim yapabilir: gelismis ve gelismekte olan
tilkelerin borsalarinda kote olmus yabanct sirketlerin ortaklik paylari, Amerikan Depo
Sertifikas1 (American Depositary Receipt - ADR) ve Global Depo Sertifikasi (Global
Depositary Receipt -GDR) dahil, kamu ve 6zel sektdr bor¢glanma araglarina (eurobond, hazine
bonosu ve tahvili, ve benzer yapidaki bor¢lanma araglarina), yatirim fonlarina yatirim yapabilir.
Yurti¢i ve yurtdisinda kurulmus olan d6viz cinsi Borsa Yatirim Fonlari, Gayrimenkul yatirim
fonlar1, Girisim Sermayesi yatirim fonlari dahil olmak tizere yatirim fonlar katilma paylan ve
her tirlii yatinm ortakligi paylar1 alinabilir. Kamu tarafindan yurtdisinda ihra¢ edilen
Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihra¢ edilen déviz cinsinden/dévize endeksli
bor¢lanma araglarina, Tiirk sirketlerinin yurtigi ve yurtdisinda ihra¢ ettigi Eurobond’lar ve
sukuk dahil doviz cinsi borglanma senetlerine yatirim yapabilir. Fon altin, diger kiymetli
madenler ve emtia ile bu madenler ve emtialara dayali tiirev iiriinlere ve sermaye piyasasi
araglarina yatinm yapabilir. Ayrica, fon emtia dahil sézii gegen tiim varliklara ve/veya bu
varliklara dayali varliklar tizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya
tezgahtistii tlirev araglara yatirim yapabilir.

Fon, déviz ve emtia da dahil olmak tizere Teblig’in 4. Maddesinde yer alan varliklara ve /veya
islemlere dayali forward islem yapabilir, vadeli islem sozlesmesi, opsiyon ve vadeli islemlere
dayal1 opsiyon alip satabilir, ayrica VIOP ta islem goren vadeli kontratlar, opsiyon sdzlesmeleri

ve/veya borsa disi1 tiirev tirlinler/islemler ile swap sozlesmesi/islemlerini de portfoyiine dahil
edebilir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, yatinm amaclh olarak ve/veya riskten korunma saglamak
amactyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir.

Fon hesabina kredi alinmas1 miimkiindiir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis
gergeklestirebilir. Fon portféyiinde bulunan yerli ve yabanci borglanma araglarini yerli ve
yabanci bankalara kredi islemleri i¢in teminat olarak verebilir, kredi karsilig1 alinan ve teminat
olarak verilen menkul kiymetleri kredi kullanilan ve yurtdig1 saklama yetkisine haiz olan kurum
nezdinde saklayabilir. Fon portféylinde bulunan tiim ortaklik paylar1 6diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22.Maddesi’ndeki simirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5. Maddesi’nde belirtilmistir.

Fon, taraf olunan ters repo sozlesmelerine konu sermaye piyasasi araglarini, fon portféyiindeki
sermaye piyasasi araglarinin ¢diing verilmesi kapsaminda teminat olarak alinan varliklar1 ve
repo islemleri cergevesinde fon portfoyiine dahil edilen nakdi ilave kaldirag yaratmak iizere
yeniden yatinma yonelenduebthr Bu kapsamda Fon yerli ve yabanci borsalara kote menkul
kiymetler, borsa: 'yatlru‘n fonlan b‘qrc;lanma araglar1 ve borsa i¢i ve dig1 tiirev araglara kaldiragh
yatirim yapabﬂ}r i 17 f"~ g, % b




YENI METIN:

2.3. Fon yatinm stratejisi olarak, genis bir varlik yelpazesi igerisinde yatirimlarini
yonlendirecektir. Bu hedefe erisebilmek igin yOneticinin izleyecedi temel yontem, piyasa
ongorisi dogrultusunda gelistirilecek olan ydnlii (market directional) ve/veya mutlak getirili
(non-directional, arbitrage) stratejilerdir. Belirli donemlerde Fon’un performansi, piyasanin
genel performansindan ayrigabilir. Fon’un belirli bir karsilastirma  olgiitii  (kistasi)
bulunmamaktadir.

Portfoy yoneticileri, makro analizlerinde 6ncelikli olarak global ekonomik durum ve
Tiirkiye ekonomisi hakkindaki goriisleri dogrultusunda genel bir piyasa gériisii olustururlar. Bu
ongori dogrultusunda, kisa ve orta/uzun vadeli yatirim stratejilerini uygularlar. Makro-mikro
analizlerde, ekonomik biiylime, enflasyon oranlari, cari islemler dengesi, yurt disindan portfoy
ve direkt sermaye girisleri, doviz piyasasi gelismeleri, vb. ekonomik gostergeler dikkate
alinarak yatirim yapilacak varlik dagilimini belirlerler. Mikrodan makroya gegen analizler ise
herhangi bir varlikta olusan fiyat anomalisi {izerine baslar. Fon bu esaslar dahilinde madde
3.2.°de yer alan sinirlar dahilinde esnek yonetimi esas alacaktir.

Fon portfoyline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve mevzuata uygun
olarak yonetilir.

Fon portfoyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir.
Bu kapsamda Fon Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag¢ edilmis 6zel sektér menkul
kiymetleri (ortaklik paylari ve bor¢lanma araglar1) ve kamu borglanma araglari (DIBS), repo,
ters repo, Takas Bank Para piyasasi, kamu ve 6zel sektor tarafindan ihra¢ edilen kira
sertifikalari, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, yurtdisi
ihrag¢ilarin ¢ikarmus oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar, yurtici ve
yurtdisinda kurulmus olan Borsa Yatinm Fonlari, Gayrimenkul yatinm fonlari, Girisim
Sermayesi yatirim fonlar1 dahil olmak tizere yatirim fonlar1 katilma paylar1 ve her tiirlii yatirim
ortaklig1 paylar alabilir. Fon siireklilik arz etmeyecek sekilde mevduata yatirim yapabilir.

Fon piyasa sartlar1 uygun oldugunda cesitli SWAP szlesmeleri yapabilir, varliga dayali
menkul kiymetlere (asset-backed securities), Kredi Temerriitiine Bagli Tahvillere (Credit Link
Notes-CLN), ipotege dayalh menkul kiymetlere (mortgage-backed securities) vb. araclara ve
yapilandirilmis yatirim araglarinda uzun veya kisa pozisyon alarak yatirim yapabilir. Fon ayrica
Krediye Dayali Swap S6zlesmesi (CDS) sozlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir.

Bunun yaninda Fon déviz cinsi varliklara da yatinm yapabilir: Gelismis ve gelismekte olan
iilkelerin borsalarinda kote olmus yabanci sirketlerin ortaklik paylari, Amerikan Depo
Sertifikast (American Depositary Receipt - ADR) ve Global Depo Sertifikas1 (Global
Depositary Receipt -GDR) dahil, kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araglarina (eurobond, hazine
bonosu ve tahvili, ve benzer yapidaki borglanma araglarina) ve yatinm fonlarina yatirim
yapabilir. Yurti¢i ve yurtdisinda kurulmus olan déviz cinsi Borsa Yatirim Fonlari, Gayrimenkul
yatirim fonlari, Girigim Sermayesi yatirim fonlar1 dahil olmak iizere yatirim fonlan katilma
paylar1 ve her t@akhgl paylari alinabilir. Kamu tarafindan yurtdisinda ihrag edilen
Eurobond’lapd, saRuk hragl%,ma Tiirkiye'de ihrag edilen doviz cinsinden/ddvize endeksli

bor¢lanma graglaryaeNirk s1r§ket1erm1n yurtici ve yurtdisinda ihrag ettigi Eurpbond’lar ve
sukuk dahi oﬁz G&jﬁgr‘glamra senetlerine yatirim yapilabilir. f




Fon altin, diger kiymetli madenler ve emtia ile bu madenler ve emtialara dayal: tiirev
tirlinlere ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir. Ayrica, fon emtia dahil sozii gegen
tiim varhiklara ve/veya bu varliklara dayali varliklar tizerinden olusturulan endekslere yonelik
organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara yatinim yapabilir.

Fon, déviz ve emtia da dahil olmak tizere Teblig’in 4. maddesinde yer alan varliklara
ve /veya islemlere dayali forward islem yapabilir, vadeli islem sdzlesmesi, opsiyon ve vadeli
islemlere dayali opsiyon alip satabilir, ayrica VIOP’ta islem géren vadeli kontratlar, opsiyon
sozlesmeleri ve/veya borsa dist tiirev driinler/islemler ile swap sdzlesmesi/islemlerini de
portfoyline dahil edebilir.

Fon uygulayacag stratejilerde, yatirim amacli olarak ve/veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Ayrica yatirnm amach olarak ve/veya
riskten korunmak amaciyla, yerli ve yabanci sirketlerin ortaklik paylarimin dahil oldugu
endekslere dayah borsa yatirim fonlarna ve tiirev araclara yatirim yapabilir.

Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis
gergeklestirebilir. Fon portféytinde bulunan yerli ve yabanci bor¢lanma araglarim yerli ve
yabanci bankalara kredi islemleri igin teminat olarak verebilir, kredi karsilig1 alinan ve teminat
olarak verilen menkul kiymetleri kredi kullanilan ve yurtdisi saklama yetkisine haiz olan kurum
nezdinde saklayabilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim ortaklik paylari 6diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay1 6diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon, taraf olunan ters repo sézlesmelerine konu sermaye piyasasi araglarimi, fon
portfdyiindeki sermaye piyasasi araglarinin ddiing verilmesi kapsaminda teminat olarak alinan
varliklar1 ve repo islemleri gergevesinde fon portfoyiine dahil edilen nakdi ilave kaldirag
yaratmak {izere yeniden yatirima ydnlendirebilir. Bu kapsamda Fon yerli ve yabanci borsalara
kote menkul kiymetler, borsa yatirim fonlari, bor¢lanma araglari ve borsa igi ve disi tiirev
araglara kaldiraglt yatirim yapabilir.

V. FON BiRiIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

ESKI METIN:

5.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslar1 asagidaki gibidir:

Tleri Valorlii Altin islemleri

[leri valorlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasast giinliik biilteninde bu
islemi degerlemek _lizerabulunan fiyat, bulunmadig: takdirde Takasbank uygulamasina paralel
olarak, (T+1) %unu}ﬁeq‘_@geﬂeme islem yapilan giinkii islem fiyati ile yapilir. Bu sekilde fon
portfoyiine bj dent azla ﬁyattﬁn islem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan islemlerin
agirhikli ortafama f(&df“ﬂe “yapthr. T+2 ve daha ileri valérlii islem y#ﬂmam alinde, islem
tarithinden stbnrakx g'iin}crﬂe’ BIST Kiymetli Madenler Piyasasi gunluk biiltghinde yer alan
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degerleme fiyat1 bulunmuyorsa degerleme valdr tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST
Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabaner Ortakhik Paylar: ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yabanci ortaklik paylarmin ve yabanci Borsa Yatirim Fonu katilma paylarinin
degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada
ilgili degerleme giintine iliskin kapams fiyati olusmussa kapanis fiyati, islemler devam
ediyorsa, Tirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat araliginda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim islemlerin agirlikli
ortalama fiyati kullanilir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem ge¢memesi halinde son islem tarihindeki
kapanis fiyati kullanilir.

Dis Bor¢lanma Araclari, Yabanci Bor¢lanma Araglari, Yabana Kira Sertifikasi, Tkraz
Istirak Senetleri

Borsa disinda yapilan dis borglanma araglari, yabanci borg¢lanma araglari, yabanci kira
sertifikalar1 ve ikraz istirak senetlerinin degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim
kanali Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alinir.
Tiirkiye saati ile 16:30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alis/satis fiyatinin ortalamasi
alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme tarihine kadarki
birikmis kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alis/satis fiyati
olusmamis kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir énceki degerleme fiyatinin son degerleme
tarihindeki i¢ verim orami (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmis Yatirim Araglari

Yapilandirilmis yatirim araglar1 degerlemesinde borsada ilan edilen kapanis fiyatinin
kullanilmast esastir.

Kapanis fiyatinin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o
giinkii tiim islemlerin agirlikli ortalama fiyat: kullanilir.

Agirlikli ortalama fiyata ulasilmamasi durumunda oncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamasi durumunda Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar1 kullanilarak hesaplanan kullanilir.

Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihragc1 tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarinin ortalamasi alinarak hesaplanan
glincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilip borsada islem gormeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri almamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullanilir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda
da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihragci tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarinin
ortalamas: alinarak hesaplanan %ncel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukauda}eiyy('?ntém‘l’ét’fé

etleme fiyat: kullanilir.
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Forward Sozlesmeleri

Borsa dis1 forward islemler dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyat1 olarak; forward sdzlesmenin konusunun
doviz olmast durumunda degerleme giinindeki T.C. Merkez Bankasi alis ve satis kuru
ortalamasi, bor¢lanma araglar igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirlikli
ortalama fiyat1 kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade
tarthi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak
varlifin doviz olmast durumunda ise Oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri
alinamamas! durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak varliklarinin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatini en
iyl yansitacak yontemler kullanilir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde oncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters
terminalleri kullanilir. Degerleme giiniinde swap sozlegsmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlari kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarinin
Tiirk Lirasi cinsi karsiligidir. Tiirk Lirasi cinsi karsilik hesaplanirken, indirgenmis nakit akisinin
Fon’un varlig1 (alacagi) olmast durumunda TCMB alis kuru, Fon’un yiikiimliiliigii (borcu)
olmast durumunda, TCMB satig kuru kullanilir,

Borsa Dis1 Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsiyon sozlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyati kullanilir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, BIST Borg¢lanma Araglari Piyasasi Repo-Ters
Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz orami ile degerlenir. Ilgili
vadede BIST de islem gegmemis olmasi durumunda en son degerleme orani ile Fon Hizmet
Boltiimii tarafindan degerleme yapilir.

Yatirim Fonu Katilma Paylar:
Yatirim Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanilir.

YENI METIN:

5.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme
esaslar1 agagidaki gibidir:

fleri Valorlii Altin ve Giimiis Alim Islemleri

[leri valérlii altin ve giimiis ahm islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik
biilteninde bu islemi deferlemek tizere bulunan fiyat ile, fiyat bulunmadig: takdirde Takasbank
uygulamasina parat}faflﬁolal;ak,L (T+1) giiniinde degerleme islem yapilan giinkii islem fiyati ile
yapilir. Bu sek}rlde fon portfbylﬁqe birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme
yapilan islemlerin, ai?klk O;tala a fiyat1 ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorli islem yapilmasi
halinde, 1$1em tarlln en sc)nrakl gunlerde BIST Kiymetli Madenler P1y 84S /; linliik biilteninde
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yer alan degerleme fiyat: ile, bulunmuyorsa degerleme val6r tarihinden islem tarihine dogru
gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapulir.

Yabanci Ortakhik Paylar: ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yabanci ortaklik paylarinin ve yabanci borsa yatirim fonu katilma paylarinin
degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri alimir. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada
ilgili degerleme giiniine iliskin kapanmis fiyati olusmussa kapamis fiyati, islemler devam
ediyorsa, Tirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat araliginda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim islemlerin agirlikli
ortalama fiyat1 kullanilir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem ge¢memesi halinde son islem tarihindeki
kapanis fiyat1 kullanilir.

Eurobond, Yabanci Bor¢lanma Araclari, Yabanei Kira Sertifikasi, ikraz Istirak Senetleri

Borsa disinda yapilan dig borclanma araglari, yabanci bor¢lanma araglari, yabanci kira
sertifikalar1 ve ikraz istirak senetlerinin degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim
kanali Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alinir.
Tiirkiye saati ile 16:30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatinin ortalamasi
alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki
birikmis kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alig/satis fiyati
olusmamis kiymetlerin degerleme fiyati ise, bir 6nceki degerleme fiyatinin son degerleme
tarthindeki i¢ verim orani (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmis Yatirim Araclari

Yapilandirilmis yatirim araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapanis fiyatinin
kullanilmas: esastir.

Kapanis fiyatinin olmamast durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o
giinkii tiim iglemlerin agirlikli ortalama fiyati kullanilir.

Agirhikl ortalama fiyata ulagilamamasi durumunda oncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklaringiincel fiyatlar1 kullanilarak hesaplanan kullanilir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihragg1 tarafindan saglanan alis ve satig kotasyonlarinin ortalamasi alinarak hesaplanan
glincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye’de ihrac edilip borsada islem gormeyenler igin (ihra¢ belgesi Kurulca
onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda
Reuters dailan edllen guncel fiyat kullanilir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda

esi halinde ihragg1 tarafindan saglanan alis ve satig kotasyonlarinin
gi‘mcel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yu arldg mlerl degerleme fiyat1 elde edilememesi durumunda bir énceki
degerleme'unlm > Zl%@a.n egerleme fiyati kullanilir. API KREBI PORTHB Y. YONETIV A <
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Forward Sozlesmeleri

Borsa dis1 forward islemler dayanak varhigin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward sézlesmenin konusunun
doviz olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi alig ve satis kuru
ortalamasi, bor¢lanma araglari igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirlikli
ortalama fiyati kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade
tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasa faizleri ile (dayanak
varliin déviz olmasi durumunda ise Oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri
alinamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak varliklarinin kullanilmasi: durumunda ise piyasa fiyatini en
iyl yansitacak yontemler kullanilir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde oncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters
terminalleri kullamlir. Degerleme giiniinde swap sdzlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlar1 kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarinin
Tiirk Lirasi cinsi kargiligidir. Ttirk Lirasi cinsi karsilik hesaplanirken, indirgenmis nakit akisinin
Fon’un varhg: (alacagi) olmasi durumunda TCMB alis kuru, Fon’un yiikiimliiliigii (borcu)
olmasi durumunda, TCMB satis kuru kullanilir.

Futures Sozlesmeleri

Yabane1 futures sozlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsamin internet
sayfasindan veya sézlesmenin Reuters’da yaymlanan o giin icin aciklanan en son uzlasma
fiyati, uzlasma fiyatinin bulunmamasi durumunda son islem fiyati, islem gerceklesmemesi
durumunda son als fiyatl, borsanin kapali olmasi durumunda ise bir onceki degerleme
fiyati kullanihir.

Borsa Dis1 Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsiyon sézlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat: kullanilir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Siozlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile
degerlenir.

Yatirnm Fonu Katilma Paylari

Yatirim Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanilir.




