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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.§. Serbest Semsiye Fon’a bagli Yapi Kredi Portféy Yenikoy
Serbest (Doviz) Fon izahnamesinin “Fon Portfoyiiniin Yonetimi, Yatirim Stratejisi ile Fon
Portféy Sinirlamalari” baslikli II. bélimiiniin 2.3. maddesi ile “Fon Birim Pay Degerinin, Fon
Toplam Degerinin Ve Fon Portfoy Degerinin Belirlenme Esaslari” baslikli V. béliimiiniin 5.5.
maddesi Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alinan 14/ 07 / 2021 tarih ve E-12233903-305.04-8794
say1l izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

ESKIi METIN:

2.3. Fonun yatinm stratejisi doviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapilmasi iizerine kuruludur. Bu dogrultuda fon toplam degerinin en az %80°i T.C. Hazine ve
Maliye Bakanlig: tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglari ve kira sertifikalar:
ile yerli ihraggilarin doviz cinsinden ihrag¢ edilen para ve sermaye piyasasi araglarindan
olusacaktir. Fon portfdyiiniin kalant TL veya yabanci para cinsinden diger para ve sermaye
piyasasi araglarma yatirilabilir.

Fon yatirim stratejisi olarak doviz cinsi varliklara yatirim yaparak déviz cinsi mutlak
getiri hedeflemektedir.

Fon doviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu
Ortaklig1 Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdisinda
ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihrag edilen déviz cinsinden/d6vize
endeksli bor¢glanma senetlerine, Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettigi eurobond’lar ve sukuklar
dahil doviz cinsi borglanma senetlerine, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 6zel
sektor bor¢lanma araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki
diger bor¢lanma araglari), gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin pay senetleri ile
Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), izahnamenin 2.10 no.lu maddesinde
belirtilen ilkelerde ihra¢ edilmis yabanci fonlarin katilma paylari, altin ve diger kiymetli
madenleri ile bu madenlere dayali olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarina ve emtiaya
dayali tiirev {iriinlere yatirim yapabilecektir. Ayrica, fon portféyiinde, sdzii gegen tiim varliklara
ve/veya bu varliklar tizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii
tiirev araglara; yurtiginde ve/veya yurt disinda kurulmus Borsa Yatirim Fonlari, Gayrimenkul
Yatirim Fonlar ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonlar1 dahil olmak iizere yatirim fonlar1 ile her
tiirlii yatirim ortakligi paylarina da yer verilebilecektir.

Fon piyasa sartlar1 uygun oldugunda gesitli SWAP sozlesmeleri yapabilir, varliga dayali
menkul klymetlere (asset-backed securities), Kredi Temerriitiine Bagli Tahvil (Credit Link
Notes - CLN) moﬁgage-baoked securities vs. uzun veya kisa p021syon alarak yat m apab111r




Fon ayrica Krediye Dayali Swap Sozlesmesi (CDS) sozlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon
alabilir.

TL cinsi varlik ve islemler icinde kamu ve 6zel sektor borglanma araglari, varliga dayali menkul
kiymetler, varlik teminatlhi menkul kiymetler, yurt disinda ihrag olan TL cinsi menkul kiymetler,
ortaklik paylari, varantlar, sertifikalar, borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim fonlar ve
girigim sermayesi yatirim fonlar1 dahil yatirim fonu katilma paylari, yatirim ortakliklar1 paylari,
repo, ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayali veya bu varliklardan olusan endekslere dayali
borsada islem goren veya tezgahiistii piyasa islemler yapilabilir. VIOP ta islem goren vadeli
sozlesmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir.

YENI METIN:

2.3. Fonun yatirim stratejisi doviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapilmasi lizerine kuruludur. Bu dogrultuda fon toplam degerinin en az %80’i T.C. Hazine ve
Maliye Bakanligi tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglari ve kira sertifikalar
ile yerli ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarindan
olusacaktir. Fon portfoytiniin kalan1 TL veya yabanci para cinsinden diger para ve sermaye
piyasasi araglarina yatirilabilir.

Fon yatirim stratejisi olarak d6viz cinsi varliklara yatirim yaparak déviz cinsi mutlak
getiri hedeflemektedir.

Fon doéviz cinsi varliklar ve islemler olarak; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu
Ortaklig1 Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdiginda
ithra¢ edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihrag edilen déviz cinsinden/ddvize
endeksli bor¢lanma senetlerine, Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettigi eurobond’lar ve sukuklar
dahil doviz cinsi bor¢lanma senetlerine, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 6zel
sektor bor¢lanma araglarima (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki
diger bor¢lanma araglari), gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin pay senetleri ile
Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), izahnamenin 2.10. no.lu maddesinde
belirtilen {tilkelerde ihra¢ edilmis yabanci fonlarin katilma paylari, altin ve diger kiymetli
madenleri ile bu madenlere dayali olarak ihrag¢ edilen sermaye piyasasi araglarina ve emtiaya
dayali tiirev tiriinlere yatirim yapabilecektir. Ayrica, fon portféyiinde, sdzii gegen tiim varliklara
ve/veya bu varliklar izerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii
tiirev araglara; yurtiginde ve/veya yurt disinda kurulmus Borsa Yatinm Fonlar1, Gayrimenkul
Yatirim Fonlari ve Girigim Sermayesi Yatirim Fonlar1 dahil olmak tizere yatirim fonlari ile her
tiirlti yatirim ortakligi paylarina da yer verilebilecektir.

Fon piyasa sartlar1 uygun oldugunda gesitli SWAP sozlesmeleri yapabilir, varhiga dayali
menkul kiymetlere (asset-backed securities), Kredi Temerriitiine Bagh Tahvillere (Credit Link
Notes - CLN) ve ipotege dayali menkul kiymetlere (mortgage-backed securities) vb.
araclarda uzun veya kisa pozisyon alarak yatirim yapabilir. Fon ayrica Krediye Dayali Swap
Sozle;;rneSI LCBS) Sezlesmelerlnde uzun veya kisa pozisyon alabilir. Ayrica yatirnm amacgh
olarak v,é/vay; \bskt korunmak amaciyla, yerli ve yabanci sirketlerin ortakhk

paylargin hd \endekslere dayah borsa yatirim fonlarma ve tiirev araclara
yatiri yag lr.;f li
"':.\ ,5,4 J& =
24 o = {;
YASE /
\\ & 5 /”/
S T
Mg ] K {‘__,;,,/




TL cinsi varlik ve islemler iginde; kamu ve $zel sektér borglanma araglari, varliga dayali
menkul kiymetler, varlik teminatlt menkul kiymetler, yurt disinda ihra¢ olan TL cinsi menkul
krymetler, ortaklik paylari, varantlar, sertifikalar, borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim
fonlar1 ve girisim sermayesi yatirim fonlar1 dahil yatinm fonu katilma paylari, yatirim
ortakliklar1 paylari, repo, ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayali veya bu varliklardan olusan
endekslere dayali borsada veya tezgahtistii piyasada iglemler yapilabilir. VIOP’ta islem géren
vadeli sozlesmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

ESKIi METIN:

5.5. Portfdydeki varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar asagidaki gibidir:

Spot Islem Déviz Degerlemesi

Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri {izerinden yapilan spot piyasadaki
déviz iglemleri igin, TCMB’nin saat 15:30°da ilan ettigi ddviz alis kuru kullanilarak degerleme
yapihir. TCMB’nin kur bilgilerini ilan etmedigi diger yabanci para birimleri icin ise;
Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan 15:30-15:45 saatleri arasindaki déviz alis fiyatlari
kullanilir. Bu tiir durumlarda degerlemede kullanilan kur bilgisini destekleyici belgeler Kurucu
nezdinde muhafaza edilir.

Tleri Valorlii Altin ve Giimiis Alim islemleri

[leri valérlii altin alim islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde
bu islemi degerlemek tizere bulunan fiyat, bulunmadig: takdirde Takasbank uygulamasina
paralel olarak, (T+1) giintinde degerleme islem yapilan giinkii islem fiyati ile yapilir. Bu sekilde
fon portfoytine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan islemlerin
agirlikli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmasi halinde, islem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde yer alan
degerleme fiyati, bulunmuyorsa degerleme valér tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST
Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

ileri Valorlii Tahvil/Bono islemleri

[leri valorlii alinan DIBS'ler valor tarihine kadar diger DIBS'lerin arasina dahil edilmez.
lleri. valorlii satilan DIBS'ler ise valér tarihine kadar portfoy tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. Ileri valorli DIBS alim ve satim islemleri ayr bir vadeli islem
sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa
borg olarak takip edilir.

Ileri valorlii s6zlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem alis ise (+) pozitif, satis ise (-) bir deger olarak portfoy tablosuna yansir. Ayni valérde ve
ayni nominal degelde hem alig hem de satig yapilmis ise portfoy tablosunda her iki islem ayni
degerdé fakdt alig.istemi (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtigi
pozigyonu teradglemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde bir etki
yar magacaktlr '

Her.l\ alorlu 1ﬁlemler1n degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapllacaktl )/




Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)

Vade Sonu Deger : Alim satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz : Varsa degerleme giintinde BIST'te valor tarihi islemin valor tarihi ile aym
olan islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST'te aym giin valorlii
gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valérlii olarak islem
gordiigii glindeki ayni giin valorlii islemlerin agirhikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramidir.

Yabaneci Ortaklik Paylari ve Yabaner Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yabanci ortaklik paylarinin ve yabanci Borsa Yatinm Fonu katilma paylarinin
degerlemesinde veri alinacak oOncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada
ilgili degerleme giintine iliskin kapanis fiyatt olusmussa kapanis fiyati, islemler devam
ediyorsa, Tirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat araliginda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim islemlerin agirlikli
ortalama fiyati1 kullanilir.

Degerleme giintinde ilgili borsada islem ge¢gmemesi halinde son islem tarihindeki
kapanis fiyati kullanilir.

Eurobond, Yabanci Bor¢lanma Araclan

Borsa disinda yapilan dis bor¢lanma araglari, yabanci borg¢lanma araglarinin
degerlemesinde veri alinacak dncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri
alinamamas: durumunda Reuters’dan veri alinir. Tiirkiye saati ile 16:30 itibariyle temiz fiyat
olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatinin ortalamasi alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat,
temiz fiyatin lizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin eklenmesi yoluyla
bulunur. Degerleme giiniinde alig/satis fiyati olusmamis kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir
onceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim orami (islemis faizin eklenmesi
yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Forward Sozlesmeleri

Borsa dis1 forward islemler dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyat1 olarak; forward s6zlesmenin konusunun
doviz olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi alis ve satis kuru
ortalamasi, bor¢lanma araglari igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirlikli
ortalama fiyat: kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinti ile forward islemin vade
tarihi arasindaki glin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak
varhigin déviz olmast durumunda ise Oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri
alinamamas! durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak varliklarinin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatini en
iyi yansitacak yontemler kullanilir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sézlesmelerinin degerlemesinde oncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters
terminalleri kullanilir. Degerleme glintinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin- ﬂglh faiz oranlari kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarinin
Tirk L1ra31 einsikarsiligidir. Tiirk Lirasi cinsi karsilik hesaplanirken, indirgenmis nakit akiginin
Fon’un varhigi-(alacagi) olmasi durumunda TCMB alis kuru, Fon’un yiikiipnliiliigii (borcu)
olmaS1 durumunda TCMB satis kuru kullanilir.




Borsa Dis1 Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sézlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyati kullanilir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:
Borsa dig1 repo - ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile
degerlenir.

Yatirinm Fonu Katilma Paylar
Yatirim Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanilir.

YENI METIN:

5.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar1 agagidaki gibidir:

Spot islem Déviz Degerlemesi

Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri iizerinden yapilan spot piyasadaki
doéviz islemleri igin, TCMB’nin saat 15:30°da ilan ettigi déviz alis kuru kullanilarak degerleme
yapilir. TCMB’nin kur bilgilerini ilan etmedigi diger yabanci para birimleri icin ise;
Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan 15:30-15:45 saatleri arasindaki déviz alis fiyatlar
kullanilir. Bu tiir durumlarda degerlemede kullanilan kur bilgisini destekleyici belgeler Kurucu
nezdinde muhafaza edilir.

Ileri Valorlii Altin ve Giimiis Alim islemleri

Ileri valorlii altin ve giimiis alim islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik
biilteninde bu islemi degerlemek tizere bulunan fiyat ile, fiyat bulunmadig: takdirde Takasbank
uygulamasina paralel olarak, (T+1) giiniinde degerleme iglem yapilan giinkii islem fiyati ile
yapilir. Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme
yapilan islemlerin agirlikli ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri valérlii islem yapilmasi
halinde, islem tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde
yer alan degerleme fiyati ile, bulunmuyorsa degerleme valér tarihinden islem tarihine dogru
gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Ileri Valorlii Tahvil/Bono Islemleri

[leri valorlii alinan DIBS'ler valor tarihine kadar diger DIBS'lerin arasina dahil edilmez.
Ileri valdrlii satilan DIBS'ler ise valor tarihine kadar portfoy tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii DIBS alim ve satim islemleri ayri bir vadeli islem
sozlesmesi olarak deZerlenir. Islem tutarlar ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa
borg olarak takip.edilir.

lle%f\{alg-)rlu sbzle$memn degeri alis ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken

islemsalis ise€ (+) pozitif satis ise (-) bir deger olarak portfdy tablosuna yansir. Ayni valorde ve

ayni om@e‘r@b he alig hem de satig yapilmis ise portfdy tablosunda her ikizslem ayni
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"‘*‘mi;,_i;w‘; .



pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portféy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktur.

[leri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

[slemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)

Vade Sonu Deger : Alim satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz : Varsa degerleme giintinde BIST'te valdr tarihi islemin valor tarihi ile aym
olan iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST'te aymi giin valorlii
gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem
gordtigii glindeki ayni giin valorli islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramidir.

Yabanci Ortakhk Paylari ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari

Yabanct ortaklik paylarmin ve yabanci borsa yatirim fonu katilma paylarinin
degerlemesinde veri alinacak oOncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada
ilgili degerleme giintine iliskin kapanig fiyati olusmussa kapams fiyati, islemler devam
ediyorsa, Tirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat araliginda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim islemlerin agirlikli
ortalama fiyati kullanilir.

Degerleme giintinde ilgili borsada islem ge¢cmemesi halinde son islem tarihindeki
kapanis fiyati kullanilir.

Eurobond, Yabanci Bor¢lanma Araclari

Borsa disinda yapilan dis bor¢lanma araglari, yabanci borglanma araclarinin
degerlemesinde veri alinacak 6ncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri
alinamamas! durumunda Reuters’dan veri alinir. Tirkiye saati ile 16:30 itibariyle temiz fiyat
olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatinin ortalamasi alimir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat,
temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin eklenmesi yoluyla
bulunur. Degerleme giiniinde alis/satis fiyati olusmamis kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir
onceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim orani (islemis faizin eklenmesi
yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Forward Sozlesmeleri

Borsa dis1 forward islemler dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward sézlesmenin konusunun
doviz olmast durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi alis ve satis kuru
ortalamasi, borglanma araglari i¢in ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirlikli
ortalama fiyat: kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade
tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak
varligin doviz olmast durumunda ise oOncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri
alinamamas! durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varliklarinin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatim en
iyl yansitacak yontemler kullanilir.

Swap Sozlesmelerl :

B {sa dlgmda taraf 'olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde o6ncelikli olarak
Bloombet .teﬁiﬁna]léri Bloomberg terminallerine  erisilememesi | durumupda Reuters
termmallgn_ {quHamln; Degerleme giinlinde swap sozlesmesinin de i (yAdedeki para
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birimlerinin ilgili faiz oranlari kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarinin
Tiirk Lirast cinsi karsiligidir. Tiirk Lirasi cinsi karsilik hesaplanirken, indirgenmis nakit akisinin
Fon’un varlig: (alacagi) olmasi durumunda TCMB alis kuru, Fon’un yiikiimliiliigii (borcu)
olmasi durumunda, TCMB satis kuru kullanilir,

Futures Sozlesmeleri

Yabancr futures sozlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsamin internet
sayfasindan veya sozlesmenin Reuters’da yayinlanan o giin icin a¢iklanan en son uzlasma
fiyati, uzlasma fiyatimin bulunmamasi durumunda son islem fiyat, islem gerceklesmemesi
durumunda son ahs fiyati, borsanin kapali olmas1 durumunda ise bir énceki degerleme
fiyat1 kullanilir.

Borsa Dis1 Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsiyon sézlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giintinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyati kullanilir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Siozlesmeleri:

Borsa dis1 repo - ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile
degerlenir.

Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yatirim Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanilir.




