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istanbul, 24 Mayis 2021

A. GIiRIiS

QNB Finans Varlik Kiralama A.S. (“VK$” veya “lhrager’) tarafindan, QNB Finans Finansal Kiralama
A.S.’nin (“QNB Finans Leasing”), (‘Fon Kullanicist”) veya (“Kaynak Kurulus”) fon kullanicisi olarak
yer alacagi, 1.000.000.000 TL (bir milyar Ttrk Lirasi) (bu tutar dahil) ihrag tavani ile sinirli olarak
tertipler halinde satilimak iizere, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“Kurul”) 7 Haziran 2013 tarihli ve
28670 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan Seri lll No.61.1 sayili Kira Sertifikalar Tebligi'nin (“Teblig")
4 ile 6. maddeleri gergevesinde Teblig'de 6ngorillen yonetim sézlesmesine dayall kira sertifikasi
tirinde, cesitli vadelerde, yurt iginde satilmak tzere TL cinsinden halka arz edilmeksizin tahsisli
olarak ve/veya nitelikli yatinmcilara satiimak tzere kira sertifikasi ihrag edilecektir (“Ihrag”). ihraggl,
Tirkiye Cumhuriyeti kanunlarina gére varlik kiralama sirketi seklinde kurulmus olan bir anonim
sirkettir.

isbu hukukgu raporu (“Rapor”) Teblig Ek 1 madde 16 uyarinca yurt iginde ihra¢ edilecek kira
sertifikalarina iliskin ihrag belgelerinin onaylanmasi icin talep edilen ve ihrag ve Ihraca dayanak
islemlere iliskin hukuki riskleri tanimlamak amaciyla sinirli olarak hazirlanmistir.

B. iNCELENEN BELGELER

Sertifikalarin ihraci ile ilgili olarak hazirlanan Rapor kapsaminda asadidaki bilgi ve belgeler
incelenmistir.

1. VKS'nin Esas Sozlesmesi,

2. VKS’nin 17 Mart 2021 tarihli ve 2021/4 karar numarall Yénetim Kurulu Karari,

3. Fon Kullanicisi’'nin Esas Sézlesmesi,

4. Fon Kullanicis’’nin 6 Mayis 2021 tarihli ve 1280 karar numarali Yénetim Kurulu Karari,

5. islem Belgelerinin taslak metinleri, ve

6. Fon Kullanicisina iliskin derecelendirme notlarini gosterir Fitch Ratings tarafindan hazirlanmig

26 Subat 2021 tarihli derecelendirme bildirimi (“Derecelendirme Bildirimi”).
C. IHRACIN YAPISI

islem Modeli, Teblig'in 6. maddesinde 6ngérilmis olan yonetim sézlesmesine dayali yurt iginde halka
arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatinmcilara satilmak iizere ihra¢ edilecek kira
sertifikasi ihracidir. Sertifikalarin ihrag yapisi ekteki tabloda sunulmustur (“EK-1") ve EK-1'de yer alan
tabloda yer alan ilgili numaralar agagidaki gibi agiklanmistir:

1. VKS tarafindan Ihragg! sifatiyla Teblig'in 6. maddesinde éngériilmils olan yénetim s6zlegsmesine
dayali olarak kira sertifikasi yurt icinde ihrag edilecektir ve VKS, bu kira sertifikalarini, kira
sertifikalarini satin alan yatinmcilara kira sertifikalarinin bedeli karsilijinda aktaracaktir.
(Tabloda ilgili numaralar: 1-2)

2. VKS, kira sertifikalarini satin alan yatirnmcilardan ihrag tutari oraninda bir ihrag geliri
sa§layacaktir. (Tabloda ilgili numaralar: 2)

3. VKS yatinmeilardan elde ettigi ihrag tutarini, finansal kiralama sézlesmeleri kapsaminda sahip
oldugu varliklar (“Portfdy”) VKS'ye temin ederek, VK$'nin lehine VK$'nin vekili sifatiyla
yonetmesi amaciyla Fon Kullanicisina édeyecektir. (Tabloda ilgili numaralar: 3)
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4, Yénetim Sozlesmesi uyarinca, VKS’nin vekili sifatiyla hareket eden Fon Kullanicisi Portféy't
yonetecektir ve Portféy'den elde ettigi geliri Kira Sertifikasi ihrag Programi Temel Hikim ve
Kosullar’'nin (“Temel Hilkiim ve Kosullar”) ekinde yer alan Sertifika Hukim ve Sartlar’'nda
belirtilen tarih ve sartlarda VKS'ye 6deyecektir. Portfoy'den elde edilen gelir, Sertifika Hukim ve
Sartlar’nda belirtilen beklenen kar oranini gegerse, s6z konusu tutar vekalet lcreti olarak Fon
Kullanicisina ait olacaktir. (Tabloda ilgili numaralar: 4-5)

5. Fon Kullanicisi, Garanti Mektubu ile Portféy Varliklar’'nin konu oldugu Finansal Kiralama
Sozlesmeleri nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak kendisine borglu olan musterilerinin
(“Portfdy Borglulart”) Portfoy kapsamindaki borglarini zamaninda, tam ve eksiksiz olarak
ddeyecedini 6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu (“TBK”) 128. madde anlaminda Uclincl kisinin
fiilini taahhiit eden sifatiyla garanti etmistir. (Tabloda ilgili boliim: Garanti Mektubu)

6. VKS, Yonetim Soézlesmesi ve Garanti Mektubu kapsaminda yapmig oldugu tahsilatlari geri
odeme plani dahilinde yatirimcilara dagitacaktir. (Tabloda ilgili numaralar: 6-7)

7. itfa tarihninde Fon Kullanicisi Tasfiye Taahhidiine istinaden, Portféy'ii itfa bedelini VKS'ye
ddemek suretiyle tasfiye edecektir. (Tabloda ilgili bélim: Tasfiye Taahhtdi ve Tabloda ilgili
numaralar: 8)

8. Portfoy tasfiye edildikten sonra, Portfoy'iin tasfiyesinden elde edilen gelir yatirimcilara
aktarilacak ve kira sertifikalari itfa edilecektir. (Tabloda ilgili numaralar: 9)

D. VKS’NIN IHRACCI SIFATI AGISINDAN DEGERLENDIRME
1. Kira Sertifikasi ihrag Etmeye Yetkili Kurulug

6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPKn”) m. 61 (1) hikmtne gore; “Kira sertifikalari, her tarll
varlik veya hakkin finansmanini saglamak amaciyla varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen ve
sahiplerinin bu varlik veya haklardan elde edilen gelirlerden paylari oraninda hak sahibi olmalarini
saglayan, nitelikleri Kurulca belirlenen sermaye piyasasi araglaridir”.

SPKn m. 61 (2) hiikmiine gére ise; “Varlik kiralama sirketleri munhasiran kira sertifikas! ihrag etmek
izere kurulan anonim ortakliklardir”.

Teblig m. 3 (1) (h) hikmune gore ise kira sertifikasi “Her turlu varlik ve hakkin finansmanini saglamak
amaciyla varlik kiralama sirketi tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haktan elde edilen
gelirlerden paylari oraninda hak sahibi olmalarini saglayan menkul kiymeti” ifade etmektedir.

Yukarida yer alan ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca, kira sertifikalar sadece varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilebilir.

VKS esas sbézlesmesinin 1’inci ve 3'lincii maddelerine gére; VKS, ilgili mevzuat hiukimlerine uygun
olarak 4 Ekim 2018 tarihinde kurulmus ve ticaret siciline tescil edilmistir.

Ayrica, VKS'nin esas s6zlesmesine gore;
(a) VKS, minhasiran kira sertifikasi ihrag etmek amaciyla kurulmustur.

(b) VKS, kira sertifikasi ihraci ile fon topladiyi yatinmecilarin vekili sifatiyla, kurulus amacini
gerceklestirmek iizere kaynak kurulusa ait varlik veya haklari milkiyet devri olmaksizin, vade
boyunca kiralamak da dahil olmak tizere kendi lehine ydnetiimesini konu alan sOzlesmeler
diizenleyebilir.

(c) VKS, ihraca dayanak varliklardan ve haklardan elde edilen gelirleri veya yapilan tahsilatlari
paylari oraninda kira sertifikasi sahiplerine 6deyebilir ve aktarabilir.
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(d) VKS, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve kararlari gergevesinde kira sertifikasi
ihracina yonelik sair islemler gergeklestirebilir, sozlesmeler yapabilir, faaliyette bulunabilir ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenecek diger faaliyetlerde bulunabilir.

Bu kapsamda, VKS kira sertifikasi ihraglarinda “ihragg!” statiistini haiz olabilir ve kira sertifikalarina
iliskin s6zlesme ve belgeleri diizenleyebilir.

2. VKS’nin Yonetim Kurulu Karari

Teblig’'in “Yurt Iginde lhrag¢ Edilecek Kira Sertifikalarinin ihrag Belgelerinin Onaylanmasi Igin Gerekli
Belgeler” baglikli 1 numarali ekinin 3'tnci maddesine gére; “VK$ ve fon kullanicilarinin  yetkili
organlarinca ihraca iligkin alinan kararin noter onayl 6rnegi” yurt icinde kira sertifikasi ihraci icin

Kurula iletilecek basvuru belgeleri arasinda yer almalidir.

Bu kapsamda, VKS'nin 17 Mart 2021 tarihli ve 2021/4 karar numarali ydnetim kurulu karari ile birlikte;
“Sirketimizce, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“Kurul”) 07.06.2013 tarihli 28670 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan Kira Sertifikalari Tebligi (1I-61.1) (“Tebli§”) cercevesinde, QNB Finans Finansal Kiralama
A.S.’nin (“Fon Kullanicist”) fon kullanicisi olarak yer alacagi, 1.000.000.000 TL (bir milyar Turk Lirasi)
(bu tutar dahil) ihrag tavani ile sinirli olarak tertipler halinde satiimak tizere, Teblig'in 4 ile 6. Maddeleri
cercevesinde Teblig'de ongoriilen yonetim sozlesmesine dayali kira sertifikasi tlriinde, cesitli
vadelerde ve sartlarda, yurt icinde TL cinsinden halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli
yatinmeilara satiimak iizere kira sertifikasi ihrag edilmesine,” karar verilmistir.

S6z konusu yonetim kurulu karari, kanun, VK$'nin esas sozlesmesi ve Teblig’e uygun olarak
alinmigtir.

Bu kapsamda, VKS, Ihrag icin gerekli yonetim kurulu kararini almistir.

E. QNB FINANS FINANSAL KIRALAMA'NIN KAYNAK KURULUS VE FON KULLANICISI
SIFATI

1. Genel Olarak

Teblig m. 3 (1) (¢) hikmiine gére fon kullanicilari; “Sahiplige ve yonetim sdzlesmesine dayali kira
sertifikasi ihraglarinda kaynak kuruluslar, alim-satima dayal kira sertifikasi ihraglarinda varlik
kiralama sirketinin vadeli olarak sattigi varlik veya hakki alan kurucu niteligini haiz sirketleri, ortakliga
dayali kira sertifikasi ihraglarinda girisimciyi ve ortak girigimin varlik kiralama sirketi disindaki
ortaklarini, eser sézlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglarinda meydana getirilecek eseri satin alan
kisiyi veya yiikleniciyi” ifade etmektedir.

ihrag, Teblig'in 6. maddesinde de 06ngorilmis olan yonetim soOzlesmesine dayall olarak
gergeklestirilecektir.

Bu nedenle, QNB Finans Leasing’in yénetim sozlesmesine dayall kira sertifikasi ihraglarinda fon
kullanicisi olarak yer alip alamayacagini degerlendirimesi gerekmektedir.

Teblig'in “Yurt icinde ihrag Edilecek Kira Sertifikalarinin Ihrag Belgelerinin Onaylanmasi Igin Gerekli
Belgeler” baglikli 1 numarali ekinin 3'lincii maddesine gore; “VK$ ve fon kullanicilarinin yetkili
organlarinca ihraca iligkin alinan kararin noter onayli drnedi” yurt disinda kira sertifikas ihraci igin
Kurula iletilecek basvuru belgeleri arasinda yer almalidir. Bu kapsamda QNB Finans Leasing'’in kira

sertifikasi ihraci icin gerekli kararlari alip almadiginin da degerlendirilmesi gerekmektedir.
2. Yonetim Sézlesmesine Dayali Kira Sertifikasi ihraglari

Teblig m. 3 (1) (¢) hikmine gdre, yonetim sdzlesmesine dayali kira sertifikas! ihraglarinda fon
kullanicisi “kaynak kuruluslar’” ifade etmektedir. Teblig m. 3 (1) (§) hikmine gore kaynak kurulus;
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“_..yonetim sdzlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglarinda sahip oldugu varlik ve haklari VKS adina
yoneten 12 nci maddenin birinci fikrasinda belirtilen nitelikteki sirketleri” ifade etmektedir.

Teblig m. 12 (1) (e) hikmunde, “Derecelendirme kuruluslarindan talebe bagl olarak notlandirma
olgegine gore ihracin para birimi cinsinden yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen uzun vadeli
derecelendirme notunu alan ortakliklar’ tarafindan VKS kurulabilecegi belirtiimektedir.

Fitch Ratings tarafindan hazirlanan Derecelendirme Bildirimi'nde, Fon Kullanicisi’nin uzun vadeli
ulusal notu (National Long-Term Rating) “AA (tur) (Gérinum: Stabil)” olarak belirlenmistir. Ayrica, stz
konusu nota bu Raporumuz tarihi itibariyla erigilen Fitch Ratings internet sitesinden de
(https://www.fitchratings.com/research/banks/fitch-revises-outlook-on-1 3-turkish-banks-to-stable-on-
sovereign-change-26-02-2021) ulagilabilmektedir. Bu Raporumuz tarihi itibariyla erisilen Fitch Ratings
internet  sitesinde (https://www.fitchratings.com/research/banks/fitch-revises-ouﬂook-on-13-turkish-
banks-to-stable-on-sovereign-change-26-02-2021) yer alan derecelendirme 6lgegine gore ise, “AA
(tur)” notu cok yuksek kredi kalitesini (very high credit quality) ifade etmekte olup “AA (tur)’ notu
yatirim yapilabilir (investment grade) seviye olarak belirtiimektedir.

Bu cercevede, QNB Finans Leasing bahsi gegen derecelendirme notuna sahip bulundugundan
yonetim sézlesmesine dayali kira sertifikasi ihracinda fon kullanicisi olarak yer almasinda hukuken bir
engel bulunmadigi duslnilmektedir.

3. Esas Sozlesme

QNB Finans Leasing’in esas sozlesmesinde, QNB Finans Leasing’in Ihrag’ta fon kullanicisi olmasini
engelleyebilecek herhangi bir hiikim yer almamaktadir.

4, Yonetim Kurulu Karari

Teblig’in “Yurt iginde lhrag Edilecek Kira Sertifikalarinin ihrag Belgelerinin Onaylanmasi igin Gerekli
Belgeler’ baslikli 1 numarali ekinin 3'lincii maddesine gore; “VKS ve fon kullanicilarinin yetkili
organlarinca ihraca iligkin alinan kararin noter onayl érnegi* yurt icinde kira sertifikasi ihraci igin
Kurula iletilecek basvuru belgeleri arasinda yer almalidir.

Bu kapsamda, QNB Finans Leasing'in 6 Mayis 2021 tarihli ve 1280 karar numarall yonetim kurulu
karan ile birlikte “Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“Kurul’) 07.06.2013 tarihli 28670 saylli Resmi
Gazetede yayimlanan Kira Sertifikalari Tebligi (I1-61.1) (“Teblig”) cergevesinde, QNB Finans Varhk
Kiralama A.S.’nin (“Finans VKS") ihragg! olarak yer alacagi, 1.000.000.000 TL (bir milyar Tirk Lirasi)
(bu tutar dahil) ihrag tavani ile sinirli olarak tertipler halinde satilmak tzere, Teblig'in 4 ile 6. Maddeleri
cercevesinde Teblig’'de 6éngorilen yonetim sézlesmesine dayall kira sertifikasi tirinde, cesitli
vadelerde ve sartlarda, yurt icinde TL cinsinden halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli
yatinmcilara satiimak Uzere gergeklestirilecek kira sertifikas! ihracinda fon kullanicisi olarak yer
alinmasina” karar verilmistir.

Yénetim kurulu karari, TTK ve Tebli§’e uygun olarak alinmistir.

Bu kapsamda, QNB Finans Leasing, Ihrag'ta fon kullanicisi olabilmek igin gerekli yonetim kurulu
kararini almisgtir.

5. BDDK Goériisii Acisindan Degerlendirme

Tebli§'in “Yurt Iginde Ihrag Edilecek Kira Sertifikalarinin Ihrag Belgelerinin Onaylanmasi icin Gerekli
Belgeler” baglikli 1 numaral ekinin 4’lincii maddesine gore; “Ozel mevzuatlar uyarinca bagka bir
kamu kurulusunun gozetim ve denetimine tabi olan fon kullanicilarinin, Kurula yapilacak onay
basvurusu éncesinde, ihraca engel tegkil edecek herhangi bir husus olup olmadigina dair ilgili kamu
kurulusundan alinmig géris yazisi ve/veya ilgili mevzuatta kira sertifikasi ihraci icin baska mercilerin
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karar veya onayinin gerekmesi durumunda bu karar veya onaya iligkin belge; gerekmemesi
durumunda ise buna iliskin beyan” yurt icinde kira sertifikasi ihraci igin Kurula iletilecek bagvuru
belgeleri arasinda yer almalidir.

Fon Kullanicisi, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun (“BDDK”) gézetim ve denetimine
tabidir. Bu kapsamda, Fon Kullanicisi tarafindan ihraca iligkin SPK bagvurusu ile es zamanli olarak
BDDK’ya da basvurulacad belirtilerek, Raporumuz tarihi itibariyle hentiz alinan bir cevap olmadigi
tarafimiza belirtiimistir.

6. Garanti Agisindan

Kurulun 3 Ocak 2014 tarihli ve 28871 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-17.1 sayili Kurumsal
Yénetim Tebligi m. 12 hikmiine gére paylari halka arz edilmis ortakliklar olagan ticari faaliyetlerinin
yuritiilmesi amaciyla tigiinct kisiler lehine teminat verebilirler. Buna gore;

(a) Fon Kullanicisi ana faaliyet konusu olan finansal kiralama faaliyetini gelistirmek amaciyla kira
sertifikas! ihracinda fon kullanicisi olarak yer alacak ve ayrica musterilerin eylemini garanti
edecektir.

(b) Bu gergevede, Fon Kullanicisr'nin musterilerinin eylemlerinin TBK 128. Madde anlaminda
garanti etmesine sermaye piyasasi mevzuati agisindan herhangi bir engel bulunmamaktadir.

S6z konusu Kurumsal Yénetim llkeleri Tebligi'nin 12. Madde hukmiine gére, her kosulda olagan ticari
faaliyetlerinin yiiriitilmesi amaciyla diger tgtincl kisiler lehine teminat verilmesine iliskin yonetim
kurulu karar alinmasi gerekmekte olup bu yonetim kurulu kararinda bagimsiz yelerin gogunlugunun
onay! aranmaktadir. Fon Kullanicisi'nin ihraca iligkin almis oldugu 6 Mayis 2021 tarihli ve 1280 sayili
yonetim kurulu kararinda bu sartin saglanmis oldugu tespit edilmistir.

F. IHRAC YAPISI VE ILGILI SOZLESMELER
1. islem Yapisi

islem Modeli, Teblig’in 6. maddesinde 6ngérilmus olan yénetim sdzlesmesine dayall yurt icinde TL
cinsinden halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatinmcilara satilmak uzere ihrag
edilecek kira sertifikasi ihracidir. Ihrag gelirleri ile QNB Finans Leasing'in sahip oldugu Portféy
herhangi bir miilkiyet devri olmaksizin, VK$'nin vekili sifatiyla VKS lehine QNB Finans Leasing
tarafindan yonetilecektir.

2, islem Belgeleri

Yukarida belirtilen modelin olusturulabilmesi ve Ihracin gergeklestirilebilmesi amaciyla imzalanacak
sozlesmeler (“islem Belgeleri”) asagida listelenmistir:

(i) Yonetim Sézlesmesi (ekinde yer alan Baglangic Portfoy Varliklari Listesi ile birlikte),

(i) Kira Sertifikasi Inrag Programi Temel Hukim ve Kosullari (“Temel Hiikiim ve Kosullar”),
(iii) Sertifika Hikim ve Sartlari,

(iv) Garanti Mektubu, ve

(v) Tasfiye Taahhiidi

isbu belgede aksi agikga belirtimedikge, kullanilan terimler islem Belgelerinde yer alan anlamlar ifade

/ //%
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3. islem Belgelerinin Konusu ve Ozeti
(a) Yonetim Sozlesmesi

Bu Sozlesme, VKS ve Fon Kullanicisi arasinda imzalanmaktadir. Bu Sézlesme uyarinca, Fon
Kullanicisi, Portfdy'ti herhangi bir miilkiyet devri olmaksizin, VK$'nin vekili sifatiyla VKS lehine
yonetecektir ve bu Sézlesme ile bu hususa iligkin hikim ve kosullar diizenlenmektedir.

(b) Temel Hiikiim ve Kosullar

Bu Temel Hilkiim ve Kosullar, VKS ve Fon Kullanicisi arasinda imzalanmaktadir. Bu Temel Hikim ve
Kosullar ile, VKS tarafindan, QNB Finans Leasing'in fon kullanicisi olarak yer alacagi ve Teblig ve ilgili
sermaye piyasasl mevzuati hiikiimleri gercevesinde, ihrag tavani ile sinirll olarak, gesitli vade ve
kosullarda, tertipler halinde ihrag edilecek yénetim sozlegsmesine dayall kira sertifikalarina iliskin temel
hikiim ve kosullar belirlenmektedir.

(c) Sertifika Hiikiim ve Sartlari

Bu Sertifika Hiikiim ve Sartlari, VKS ve Fon Kullanicisi arasinda imzalanmaktadir. Bu Sertifika Hakim
ve Sartlari ile, her bir Ihrag 6ncesi Sertifikalara iligkin bedel, vade, gelir gibi hususlar belirlenmektedir.

(d) Garanti Mektubu

Fon Kullanicis! tarafindan tek tarafli olarak diizenlenen Garanti Mektubu ile Fon Kullanicisi, Portféy'tin
konu oldugu Finansal Kiralama Sézlesmeleri nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak kendisine borglu
olan Portfdy Borglulari'nin (msterilerinin) Portféy kapsamindaki borglarini zamaninda, tam ve eksiksiz
olarak ddeyecegini TBK m. 128 hiikmii anlaminda tgtncd kiginin fiilini taahhdt eden sifatiyla garanti
etmektedir. Bu kapsamda, Fon Kullanicisi, Portfdy Borglularinin 6denmeyen tiim borglarini, herhangi
bir ihbar ve ihtara gerek kalmaksizin giininde ve eksiksiz olarak odeyerek, Temel Hukim ve
Kosullarda belirtilen 6demelerin giiniinde ve eksiksiz olarak ddenmesini saglayacaktir.

(e) Tasfiye Taahhiidi

Fon Kullanicis! tarafindan tek tarafli olarak diizenlenen Tasfiye Taahhudi ile Fon Kullanicisi, Itfa
tarininde Portfoy'ti itfa bedelini VK$’ye 6demek suretiyle tasfiye etmeyi taahhit etmektedir.

G. IHRAC YAPISINA iLiSKIN SOZLESMELERDE YATIRIMCILARI KORUYAN HUKUMLER
1. Genel Olarak

Temel Hiikim ve Kosullara ve Yénetim Sézlesmesi'ne gore, asagidaki durumlar “Erken itfa Halleri”
olarak tanimlanmistir;

(i) Sertifikalardan ve Islem Sézlesmelerinden kaynaklanan ddemelerden herhangi birinin, teknik
aksakliklar haricinde, giiniinde ve eksiksiz olarak 6denmemesi, teknik aksaklik halinde ise,
6demenin vadeyi takip eden ilk isginiinde yapilmamasi;

(i) Fon Kullanicisi  tarafindan islem  Sézlesmelerinde  kararlastinlan  taahhit  ve
yikamliltklerinden herhangi birinin kismen veya tamamen ihlal edilmesi ve bu ihlalin
ogrenildigi tarihten itibaren 5 iggtini igerisinde tim sonuglari ile ortadan kaldirnimamasi;

(i) Fon Kullanicisrnin 6demelerini tatil etmesi, ddeme giligu ierisine dusmesi, alacaklilari ile
temdit anlasmasi yapmasi, iflas, konkordato, iflasin ertelenmesi talebinde bulunmasi, yeniden
yapilandirma, konsolidasyon ve benzeri anlagmalar igin girisimde bulunmast;
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(iv) Fon Kullanicis’nin ticari faaliyetlerini durdurmasi veya mali durumunu esasli derecede
olumsuz yonde etkileyecek miktarda ve mahiyette haciz, ihtiyati haciz, ihtiyati tedbir karari
alinmasi veya benzeri hallerden herhangi birinin mevcudiyeti;

(v) Fon Kullanicisrnin finansal kiralama sirketi olarak faaliyetini strdiirmesi igin sahip olmasi
gereken lzin’lerin iptal edilmesi, yenilenmemesi veya

(vi) Fon Kullancisi’'nin Sertifikalardan ve islem Sozlesmelerinden kaynaklanan edimlerin ifast igin
gerekli Izinlerinin iptal edilmesi, yenilenmemesi.

QNB Finans Leasing, Erken itfa Hallerinin mevcudiyeti halinde temerriide duser. Bu durumda QNB
Finans Leasing, Temel Hukim ve Kosullarda diizenlenen taahhit ve yakamliliklerine ilaveten, islem
Sozlesmelerinden kaynaklanan yukimliliklerinin veya beyan ve tekeffiillerinin ihlali nedeniyle
yatinmeilarin herhangi bir zarara ugramasi halinde, yatinmcilarin s6z konusu zararlarini derhal tazmin
etmeyi kabul ve taahhiit eder. Ayrica, Erken itta hallerinden herhangi birinin gergeklesmesi
durumunda, VKS Yénetim Kurulu, Sertifika Sahiplerinin hak ve menfaatlerinin korunmasi igin gerekli
tim diger tedbirleri alabilir.

2. Taahhiit, Beyan ve Tekeffiiller

QNB Finans Leasing ve VKS, Islem Belgeleri kapsaminda yukimliltiklerini yerine getirmesine etki
edebilecek birgok hususu beyan ve tekefful (garanti) etmistir. Bu kapsamda eger QNB Finans Leasing
veya VKS'nin beyan ve tekeffullerinden herhangi birisi gercegi yansitmazsa veya QNB Finans Leasing
taahhtlerini yerine getirmezse, bu durumda islem Belgelerinde ve Temel Hukim ve Kosullarda
diizenlenen tedbirler uygulanacaktir.

3. Garanti Mektubu

Fon Kullanicis! tarafindan tek tarafli olarak diizenlenen Garanti Mektubu kapsaminda, Fon Kullanicist,
Portféy'tin konu oldugu Finansal Kiralama Sozlesmeleri nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak
kendisine borglu olan Portféy Borglular’nin Portféy kapsamindaki borglarini zamaninda, tam ve
eksiksiz olarak 6deyecedini TBK 128. madde anlaminda tigiincti kisinin fiilini taahhut eden sifatiyla
garanti etmektedir. Bu kapsamda, Fon Kullanicisi, Portfdy Borglularinin 6denmeyen tim borgclarini,
herhangi bir ihbar ve ihtara gerek kalmaksizin giiniinde ve eksiksiz olarak édeyerek, Temel Hukim ve
Kosullarda belirtilen 6demelerin giininde ve eksiksiz olarak édenmesini saglayacaktir.

H.  SONUG

Bu Rapor, VKS ve Fon Kullanicisi tarafindan hazirlanan ve tarafimiza sunulan bilgi ve belgelere
dayanilarak hazirlanmis olup 24 Mayis 2021 itibariyle mevcut durumu yansitmaktadir.

incelememiz neticesinde, taslak Islem Belgelerinin bagvuru dosyasinda yer alan sekilde imzalanmasi
ve soz konusu Islem Belgelerine uygun hareket edilmesi durumunda:

(i) VKS'nin tabi oldugu mevzuat uyarinca yukarida belirtilen yapilarda kira sertifikasi ihrag
etmesinde;

(i) BDDK'dan izin alinmasi durumunda, QNB Finans Leasing'in Ihrag'ta fon kullanicisi olarak yer
almasinda, ve

(i) VKS'nin ve QNB Finans Leasing’in Islem Belgelerini imzalamalarinda,

hukuki bir sakinca olmadigini belitmek isteriz.




Paksoy

EKLER:
EK-1 Kira Sertifikas! Ihrag Yapisi

EK-2 Hukukgu Tecriibe Beyani

Saygilarimizia,

Paksoy Ortak Avukat Biirosu adina
"\

~_-Av. Sera Somay (Baro Sicil no. 27178)
il

7




Paksoy

EK-1 KiIRA SERTIFIKASI iHRAG YAPISI
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Kiralama —%
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EK-2 HUKUKGCU TECRUBE BEYANI

Paksoy Ortak Avukat Birosu olarak kira sertifikasi ihraci konusunda asagida belirtilen projelerde
calistigimizi ve kira sertifikasi inraci konusunda uzman ve deneyim sahibi oldugumuzu beyan ederiz.

= Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. — 350.000.000 (ti¢ ytiz elli milyon) Amerikan Dolari tutarinda
ihrag (2011)

Turkiye Finans Katilim Bankasi A.S. — 1.000.000.000 (bir milyar) Amerikan Dolari tutarindaki
program kapsaminda ilk Ttrkiye'den ilk Ringgit sukuk ihraci (2014)

- Hazine Mustesarligi — 1.000.000.000 (bir milyar) Amerikan Dolari tutarinda ihrag (2014)
- Hazine Mustesarligi — 1.000.000.000 (bir milyar) Amerikan Dolari tutarinda ihrag (2016)

- Hazine Mustesarligi — 1.250.000.000 (bir milyar iki ytz elli milyon) Amerikan Dolari tutarinda
ihrag (2017)

- Albaraka Tirk Katihm Bankasi A.S. - 250.000.000 (iki yuz elli milyon) Amerikan Dolari
tutarinda ihrag (2015)

Albaraka Tirk Katilim Bankasi A.S. - 1.000.000.000 (bir milyar) Turk Lirasi ihrag tavanina
kadar ihraglar (2015 — 2016 - 2017)

- Albaraka Tirk Katillm Bankasi A.S. - 205.000.000 (iki yiz bes milyon) Amerikan Dolar
tutarinda ihrag (2018)

- Albaraka Tiirk Katihm Bankasi A.S. - 90.000.000 (doksan milyon) Amerikan Dolari tutarinda
ihrac (2018)

Albaraka Tirk Katihm Bankasi A.S. — 2.000.000.000 (iki milyar) Turk Lirasi ihra¢ tavanina
kadar ihraglar (2018)

. QNB Finans Finansal Kiralama A.S. — 500.000.000 (besyliz milyon) Turk Lirasi ihra¢ tavanina
kadar ihrag (2019)

- Albaraka Tirk Katilim Bankasi A.S. — 10.000.000.000 (on milyar) Turk Lirasi ihrag tavanina
kadar ihraglar (2019)

- QNB Finans Finansal Kiralama A.S. — 1.000.000.000 (bir milyar) Tirk Lirasi ihra¢ tavanina
kadar ihraglar (2020)

- Albaraka Tirk Katiim Bankasi A.S. — 15.000.000.000 (on bes milyar) Turk Lirasi ihrag
tavanina kadar ihraglar (2020)

- Albaraka Tirk Katiim Bankasi A.S. — 20.000.000.000 (yirmi milyar) Turk Lirasi ihrag tavanina
kadar ihraglar (2021)
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