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KIYMETLI MADENLER SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDi PORTFOY ALTIN FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLiSKIN
iZAHNAME

Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Pivasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 15.06.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Yapr Kredi Portfiay Yinetimi A.S. Kiymetli Madenler Semsiye
Fonu i¢tiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak Yam Kredi
Portfoy Altin Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas:
Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylannms ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay
ile kurucusu Yapr ve Kredi Bankasi A.S. olan Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. B Tipi Altin Fonu
Yap: Kredi Portfoy Yinetimi A.S. ye devrolmustur.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thrac edilecek katilma pavlarna iliskin yatimm Kkararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yapr Kredi Portfiy Yénetimi A.S.'nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satimmin yapildig ortamlarda, semsiye fon
ictiizigii ve yatirnmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmeilara verilir.

I Mahallesi



iCINDEKILER

1. EON HARKINDA GENEL BILGHEER, . o s s ms i s 3
I[I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARL ..oviveeee ettt eeeecesseee st beseses s eesss et shenassssesasssassesasssnsssssssssesassesessessssssmmesssens 6
[1I. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU.......ooooiieeeiereieessicssessossesssssnasenes g
[V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGL............... 11
V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARL ..ottt oo ses e s seessssesess s sees s 13
VL EKATILMA PAYLARDITN ALIM SATIM BSASLART. co o simsmsmtiasin i 16
VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU'NUN
KARSILADIGE GIDERLER ... cveetsieeeteie st eee e ses et sese st et eseeseeeeseessseeessesssssseeeeeesessesssseeeeemsnn 20
VI FONUN VERGIEENDIRIEMESL. e s e i s s s s 22
[X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR.........occoviieereeennn. 23
X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESL...o oo enenenenn 24
X1 KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARL ..ot ettt s e es e eaenens 25
XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ.....oovvoivieeoesesseeseorseasas 25
KISALTMALAR

Bilgilendirme Daékiimanlari

Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimer bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayih Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Teblig

Fon

Yap Kredi Portfoy Alun Fonu

Semsiye Fon

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Kiymetli Madenler Semsive
Fonu

Kanun 6362 sayihi Sermaye Pivasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Yap Kredi Portfoy Yoénetimi A.S.
Kurul Sermaye Pivasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfty Saklayicis:

Yapi ve Kredi Bankasi A.S.

PYS Tebligi

I-55.1 sayih Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faalivetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina [liskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayilh Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara {liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I11-52.1 sayih Yatinm Fonlarina {ligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satm Platformu

TMS/TFRS Kamu Gizetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlant Kurumu
tarafindan  yiiriirliige  konulmus olan Tiirkive Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yiinetici Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.S.

YAP| KREDI PORTFOY musrmi A3
Lavent Mahatiasi kak

8 34330 Bagiia IS BLIL
yapikredip e
2 7 reis Mo:0-5700- i
* SleiNo: 47021841 7800




I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsilhifinda toplanan
nakit veya altin ile, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin I1.
bilimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan. katilma
paylan Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani: Yapi Kredi Portfoy Altin Fonu

Adu: Altin Fonu

Bagh Oldugu Semsive Fonun Unvani: | Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Kiymetli Madenler
Semsive Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Kiymetli Madenler Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresizdir

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfiy Saklayieisi Haklkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yinetici'nin

Unvani: Yapi Kredi Portféy Yinetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri': 13.05.2015 tarth ve PYS/PY.17-YD.9/391 nolu
faalivet vetki belgesi, [

Portfiy Saklayicist 'nin
Unvani: Yapi ve Kredi Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 03.02.2015 tarih
[liskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 3/101

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yinetici Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S8. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Yapt Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330
Istanbul / Tiirkiye

www.yapikrediportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 02 12 385 48 48
Portfiy Saklayicist Yapi ve Kredi Bankast A.S. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Yap1 Kredi D Blok Plaza Biiyiikdere Cad. Levent

34330 Besiktas-Istanbul
www.vapikredi.com.tr
Telefon numarast: 02123397000

Il “PYS Teblifi'ne uyum cercevesinde, Kurucu'nun 08/03/2007 tarih vePYS/PY/25-20 ve PYS/YD/10 savih
PORTFOY YONETIMI ve YATIRIM DANISMANLIGI vetki belgesi/leri iptal edilerek, Kurucu’va Kanun’un
40 mer ve 55 inci_maddeleri uvarinea diizenlenen .13/05/2015 tarih vePYS/PY.17-YD.9/391savilh YATIRIM
DANISMANLIGI ve PORTFOY YONETIMI vetki belgesi/leri verilmistir.” :
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1.3. Kurucu Yiéneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
iivelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Sovada

Girevi

Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-
Sirket-Gorev)

Tecriibesi

(i)

Bahar Seda
IKIZLER

Yonetim Kurulu
Baskani (¢
Kontrolden Sorumlu
Y inetim Kurulu
Uyesi)

2014 - Devam Yapm ve Kredi
Bankasi A.S. Finansal Raporlama
ve Muhasebe Grup Direktorii
2012 - 2014 Yap1 ve Kredi Bankas:
A.S. Finansal Raporlama ve
Muhasebe Direktort

2010-2012 Yam ve Kredi Bankasi
A.S. Piyasa Riski Yonetimi
Direktérii

26 Yil

Ahmet_
CILOGLU

Yonetim Kurulu
Baskan Yardimeisi

2016 - Devam Yapr ve Kredi
Bankas: A.S. Planlama ve Kontrol
Grup Direktorii

2010 - 2016 Yap ve Kredi Bankasi
A.S. Biitge ve Planlama Direktéril

19 Yil

Miige PEKER

Yonetim Kurulu
Uyesi/Genel Midiir

2020 - Devam Yap Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Genel Miidiir

2014 - 2020 Yap Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Yaturim Fonlan ve
Ozel Portfoy Yonetimi Genel
Miidiir Yardimeisi

2006 - 2014 Yapr Kredi Portfoy
Yonetimi  A.S.  Sabit Getirili
Menkul Kivmetler Grup Miidiirii

27 Yl

Mehmet Giiglii
COLAK

Emeklilik Fonlar
Genel Midar
Yardimeist

2020 - Devam Yap Kredi Portfoy
Yénetimi A.S. Emeklilik Fonlan
Genel Miidiir Yardimeisi

2019 - 2020 Yapr Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Emeklilik Fonlan
Hisse Senedi Fonlart Grup Miidirii
2015 - 2019 Yap Kredi Portfoy
Yonetimi  A.S. Ozel Portfoy
Yonetimi Grup Miidirii

2014 - 2015 Yapm Kredi Portfoy
Yonetimi  A.S. Ozel Portfiy
Yanetimi Bolim Miidiirii

22 Y1l

Okan
UZUNOGLU

Yatinm Fonlan ve
Ozel Portfoy
Yidnetimi
Genel
Yardimcisi

Miidiir

2020 - Devam Yap Kredi Portféy
Yonetimi A.S. Yatinm Fonlan ve
Ozel Portfoy Yonetimi Genel
Miidiir Yardimeist

2018 - 2020 Yapr Kredi Portfoy
Yénetimi A.S. Yatrim Fonlan
Ozel Portfoy Yénetimi Hisse
Senedi Fonlar Grup Miidiirii

25 Y1l
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2014 - 2017 Yap Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Emeklilik Fonlan
) Hisse Senedi Fonlan Grup Miidiirii
Umit Saug, Pazarlama ve | 2020 - Devam Yap Kredi Portfoy | 19 Yil
ERSAMUT Yatunm Yonetimi A.5. Satis, Pazarlama ve
Damsmanhg Genel | Yauinm  Damismanhign  Genel
Miidiir Yardimaisi | Miidiir Yardimcisi

2019 - 2020 Yam Kredi Portfty
Yonetimi  A.S. Ozel Portfoy
Yonetimi ve Serbest Fonlar Grup
Miidiirti

2015 - 2019 Yap Kredi Portfoy
Yonetimi A.§. Yaunm Fonlan
Ozel Portfoy Yonetimi  Sabit
Getirili Menkul Kiymetler Grup
Miidiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yapi ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadh Girevi Son 5 Yilda Yaptii Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Girev)
[smi DURMUS Miidiir 2010-Devam Yapr ve Kredi Bankasi A.S. | 23 Yl
Fon Hizmet Miidiirii

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhifimin, fonun yatmm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yaurimer ¢ikarim gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim stzlesmesi ve-ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan ¢ergevesinde
yiinetilmesi zorunludur.

Fon portféyiiniin yonetimi igin gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.ir) ulasiimas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Girevli Personel ile Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankasi A.S.

f¢ kontrol sistemi Yapi1 Kredi Portfiy Yonetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.S.

Teftis birimi Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.§.




Fon'un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili, yinetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitillmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmava ve bundan dogan haklar kullanmaya
yvetkilidir. Fonun faalivetlerinin yiiritiilmesi esnasinda portfty vineticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disanidan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfiyi, kolektif portfiy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan siirlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon yaunm stratejisi olarak fon toplam de@erinin en az %80' devamli olarak borsada
islem géren alun ve altina dayali para ve sermaye piyasas ara¢larina yatiriir. Fon'un hedefi diinya
altin pivasalarindaki fiyat gelismelerini fonun yatirimeisina yitksek oranda yansitarak orta ve uzun
vadede istikrarh bir getiri saglamaktir.

Bunun yam sira yatinm amagh olarak ve/veya riskten korunmak amaciyla diger kiymetli
maden, yabanci borglanma araci, yerli ve yabanci sirketlerin ortakhik paylan ve bunlarin dahil
oldugu endekslere dayali borsa yatirim fonlari ile tiirev araglara yatirnm yapilabilir.

Yabanci yatinm araglan fon portfyiine dahil edilebilir. Ancak fon portfdyiine dahil edilecek
yabanci para ve sermaye piyasasi araglar fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz. Fon
portfdyiine dahil edilen yerli ve yabanei ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye
pivasasi araclari ise fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz.

2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, fon portfoyiinde yer alabilecek
varhk ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Altn ile Altina Dayali Para ve Sermaye Piyasasi
Araglan 50 10e
¥
Aluna Dayali olanlar Hari¢ Borglanma Araglar 0 20
Altina Dayal olanlar Hari¢ Kira Sertifikalar 0 20
Ortaklik Paylar 0 20
Varlik ve Ipotek Teminatl Menkul Kiymetler 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para 0 20
Piyasasi Islemleri
Yabanci Ortaklik Paylan 0 20
Yabanci Bor¢lanma Araclan 0 20
Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Nakde Dayali Vadeli Mevduat/Katilma Hesab: * 0 10
Altina Davali Mevduat * 0 20
Gayrimenkul Sertifikalan 0 20
Varant/Sertifikalar 0 10
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Yatinm Fonu Katilma Paylan, Tiirkive'de Kurulu
Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabanci
Borsalarda Islem Géren Borsa Yatirim Fonu
Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirnm Fonu ve
Girigim Sermayesi Yatinm Fonu Katlma Paylar,
Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi Paylar

Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda Islem géren Diger
Kiyvmetli Madenler ile Diger Kiymetli Madenlere 0 20
Davali Sermaye Piyasasi Araclan
Yapilandinilmis Yatirim Araclar 0 10

* Nakde dayah vadeli mevduat ve katilma hesaplarinda degerlendirilen tutar fon toplam
degerinin %10’ unu asamaz ve %20 hesaplamasina dahil edilir.

Tek bir yatm fonunun, yabanci borsalarda islem goren borsa vatinm fonu katilma
paylarna yapilan yatinm tutan fon toplam degerinin %10'unu gegemez.

Tiirkiye'de kurulu tek bir borsa yaurim fonu katilma paylarma vapilan vatirnm tutan fon
toplam degerinin %20'sini gecemez.

Borsa Yatinm Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi (111-52.2)’nin 5. maddesinin dérdiincii
fikrasimin (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi takip etmek iizere
kurulan borsa yatinim fonlarimn katllma paylarina yapilan vatinm ilgili varlik grubu igin belirlenen
yatirim sinirlamalan hesaplamalarina dahil edilir,

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10'una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
stzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10 una kadar yatinnm yapilabilir.

Fon portfyilindeki sermaye pivasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %350'si tutarindaki
sermaye piyasasi araglan ddiing verilebilir. Fon portfoyiinden ddiing verme islemi i¢in ddiing verilen
sermaye piyasasi araglarinin en az %1000 karsilifinda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak
olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank ta bloke edilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarninca yapilacak bir sozlesme gergevesinde portfoyiindeki kiymetli
madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75°1 tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkive'de kurulu
borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, pivasada gerceklesen odiing islemleri
karsiliginda ddiing alacaklarini temsil etmek lzere ¢ikarilan sertifikalar ayni oranda
portfiye alinabilir, Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikast alim-satim
islemleri ilgili piyasadaki iglem esaslan ile teminat sistemi ¢ergevesinde yapilir.

2.5. Karsilastirma odlgiitii, VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” hikiimleri
¢ergevesinde fonun tiirii dikkate alinarak bu izahnamede yer alan yatirim stratejisi ile yatinm yapilan
varlik ve islemlerin niteliklerine uygun endekslerin agirhklandirilmas: voluyla belirlenmistir.

Fonun karsilastirma 6leiitdl %100 BIST-KYD Alun Fivat Agirhikh Ortalama Endeksi'dir.

2.6. Fon portfoyline riskten koruma ve/veya yatinm amach yurti¢i ve disinda islem géren
doviz, faiz, ortakhk pay:, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye pivasasi araglarina dayal
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ve sertifikalar dahil edilebilir. Fon ileri valérlii borglanma araclan islemleri ve ileri valdrlii alun
islemlerine taraf olabilir.

Fon portféyiindeki kaldirag varatan biitlin iglemler nedeniyle maruz kalinan ag¢ik pozisyon
tutan fon toplam degerini asamaz. Portfoye alinan tiirev araglarin Fon’un yatirim stratejisine uygun
olmasi zorunludur. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyvonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon
Tiirlerine [liskin Kontrol” bash@inda yer alan sinirlamalara uyulur,

2.7. Portfoye borsa digindan tiirev arag ve swap sozlesmeleri, repo-ters repo sozlesmeleri
dahil edilebilir. Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfiyiine dahil
edilir. Stzlesmelerin kargi taraflarimin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fivat icermesi
ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uvgun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir
olmasi zorunludur. Aynca, borsa digi tiirev arag ve swap sozlesmeleri, repo-ters repo stzlesmelerinin
karsi tarafinin denetime ve gizetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmas: ve
fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir™ ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.8. Portlisye dahil edilen yabanci vatinm araglarim tamitici genel bilgiler: Yurtdisinda ihrac
edilen bor¢lanma araglarimin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fivatimin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi
ve fonun fiyat a¢iklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde
gergefe uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi
sartlariyla, vurtdisinda borsa disindan fon portféyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portféyiine sadece derecelendirmeve tabi tutulmus vurtdisinda ihrag edilen borglanma

araglarimin ve kira sertifikalari alinabilir. llgili aracin derecesini belirleyen belgeler yénetici
nezdinde bulundurulur.

Portfiiye dahil edilecek olan yabanci yatinm araglan ile ilgili herhangibir iilke simirlamasi
bulunmamaktadir.

2.9. Fon portféyiine yaplandirilmig yatirim araglan dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig
yaturun araglarmin; Fon'un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ithraggisimin ve/veya
varsa yatinim aracimin, Fon Tebligi’ nin 32, maddesinde belirtilen yatinim yaplabilir seviveye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan vetkilendirilmis bir saklayici kurulus
nezdinde saklanmasi gereklidir. Yurt disinda ihra¢ edilmis olmasi durumunda borsada islem giirmesi
sarti aramr. Tirkiye'de ihrag¢ edilmis olmasi durumunda, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis
olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallart vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde gercefe uvgun deferi {izerinden nakde
doniistiirillebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur.

Yapilandinlmis yatirnm araglanmin dayanak varhiklan, 6zel sektér ve kamu borglanma
araglan, ortakhk paylan, faiz, déviz, altn, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden
olusabilmekte olup. stz konusu dayanak varhklarnin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin
kombinasyonundan olusan yvapilandirilns yatinim araglan da portfoye dahil edilebilecektir.

Ayrica Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglanna iligkin olarak, niteligi itibari ile
borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglanindan, yatrimer tarafindan édenen

bedelin tamaminin geri ddenecegi taahhiidiinii igeren ozellikteki borglanma araglar fon portidyiine
dahil edilebilir. YAP| KREDI PORTFOY XONETIMI A3
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2.10. Fon toplam degerinin %10 unu gegmemek iizere fon hesabma kredi alnabilir ve/veya
bor¢lanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi ve yurtici organize para piyasasi islemleri yapilabilir.
Kredi alinmasi halinde kredinin tutan, faizi, alindifi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi
tarih KAP ta agiklamir ve Kurula bildirilir,

1. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirnmeilar Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon'la ilgili temel yatrim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fivaundaki olas) diigiiglere bagh olarak yatinmlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar gz éniinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler .T;unlardlr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarn, ortaklik
paylanimin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve diévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fivatlan ve déviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylarina asagida ver verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varhiklarin (bor¢lanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, so6z konus varliklarin deferinde pivasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
diviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag: zarar
olasihgimi ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfyiine ortakhk payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortakhk paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag: zarar olasihigini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portftyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda pivasa
fivatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag¢ (vadeli islem ve opsivon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altn alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldira¢ varatan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatiimu ile baslangi¢ yatinminin {izerinde pozisyon
alinmas sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasvonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basanisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
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6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun vatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aymi anda deger kazanmasi va da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandinlms Yatinm Araar Riski: Yapilandinlmug vatinm araclanna yapilan
vatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinlmis yatinm araglarimin dayanak
varliklan tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatirnme:
vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarin degeri baslangig
degerinin altina diigebilir. Yapilandirilmig yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde kars taraf
riski de mevcuttur. Yatirimer, yapilandinlmig yatirim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk élgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis vatinm araglaninda
yatirimeilar ihragginin Gdeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg1 kurumun yapilandinilms
yatirim araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Kargt taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihraggimin ve/veya varsa yatinm aracinin
vatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite
sorunlart yapilandinlmis yatinm araglarn ig¢in dnemli riskler olusturmaktachr. Pivasa yapicilig
olmadi@ durumlarda yapilandiriimig vatinm araglarinin likidite riski tist sevivededir.

10) ihraggr Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimlilitklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢limiinde kullamlan yéntemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yinetim sistemi olusturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfdyiiniin igerdigi tiim pivasa
risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 6lgiim mekanizmasi olarak segmis ve risk
yOnetim sistemini de bu 6l¢iim modelini esas alarak olusturmustur. RMD, belirli giiven araliginda
ve dlgiim siiresi iginde bir fon portféyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir.
RMD, pivasa fivatlanindaki hareketler nedenivle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar
altindaki muhtemel zarar limitini géstermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak, tek taratli %99
gliven araliginda, tarihsel gézlem yontemi. 20 is giinii elde tutma siiresi ve 2 yillik (500 is giinii)
gozlem siiresi kullamlarak hesaplanir.

Diger risk faktorlerine dair él¢limler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsive fonun igtiiziigiinde ve
bu 1zahnamede yer alan fon simrlamalan dogrultusunda élgtiliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portfiiyiin iginde ver alan sermaye pivasasi ara¢lanimin tarihsel islem
hacim ortalamalar degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde. her bir ortakhik payi i¢in son 500 is
giiniinde olusan giinliik islem hacimlerinin ortalamasi ile o ortaklik paymin fon purtf"uyundeki
miktart karsilagtinlir; her bir borglanma araci igin son 250 is giiniindeip] R 1% pek
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giiniinde olugan giinliik iglem hacimlerinin ortalamasimin yiiksek olani ile o borglanma aracinin fon
porttoyiindeki miktan karsilagtinilir.

Portfoye riskten korunma amaciyla simrh olarak dahil edilen borsa disi tiirev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’ unu asamaz. Karsi
taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gére ayarlama (mark to market yontemine gire) yontemi
ile hesaplanir.

3.3. Kaldwra¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden: Tiirev Arag¢ (Vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), Sakli Tiirev Arag, Swap Sozlesmesi, Varant, Sertifika. Ileri Valorlii Alun Alim
islemleri, Yapilandinlmis Yatinm Araclari dahil edilecektir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin él¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde Gdreli RMD Yéntemi kullamlacakur, Fon portféyiiniin riske maruz degeri, referans
alian portféyiin riske maruz degerinin iki katin1 asamaz.

3.5. Goreli RMD yontemi kullamlan referans portféy, fonun karsilastirma 8lgiitiidiir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam degerinin %50 sidir.

3.7. Fon portfoyiine alinan yapilandinlmis yatirim araclarinin sakl tiirev arag niteligi tasiyip
tagimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinilmig yaurim aracinin sakh tiirev arag niteliginde
olmas) halinde, risk 6l¢limiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi'min, fon portféyiinde ver alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermave piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarn disinda kalan varhiklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarlir veya stz konusu bilgilere
Takasbank™in erigimine imkdn saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’ min yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarligi Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi'min malvarligindan ayndur.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veva fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.-Fon
malvarhigi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili amaci da
dahil olmak tlizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi: fona ait finansal varhiklarin saklanmasi ve/veya kayitlanin tutulmasi,
diger varhklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarimin tutulmasi, varhk wve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
girevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfily saklayicasicay vaneTinl AS
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a) Yatrim fonlari hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtitziigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yaturim fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hiikiimleri ¢er¢evesinde belirlenen degerleme esaslarina gire hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtilziigii, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Yonetici'nin talimatlarinin verine getirilmesini,

d) Fon’un varhklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasin,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasim,

f) Fon'un varhk alim satumlarnmmn, portféy yapisimin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiz{igi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Porttoy saklayicisi;

a) Fona ait varhiklarin ayr ayr, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
Ekilﬂﬂl‘l}“]t iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulusg, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan: Portfiy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir, Katulma payt sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidur.

b) Portféy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yénetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiverarsik olarak diger
hizmetlerden aynigtinlmasi, potansiyel ¢ikar ¢atismalarmin diizglin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatinmeilarma agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katulma pay1 alim satimina
aracihik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile vapar.

4.9. Portfoy saklayicis: portfoy saklama hizmetini yiiriitirken karsilasabilecegi ¢ikar
catigmalarinin’ tamimlanmasini, dnlenmesini, yinetimini, gdzetimini ve agiklanmasim saglayacak

gerekli pnlmkalarl olusturmak ve bunlar uygulamakla yukumludﬂr

4 10. Kurucu'nun iigiincii kisilere olan borglan ve },di\ilmlulﬂklerl ile Fon'un aym giineii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

.
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4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, viikiimlilliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portféy Saklayicisindan; Portfiy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katllma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi. portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin vénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Pivasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

' 4.15. Portfdy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltict hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Fon Portfoy Degeri", portftydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplanmudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir, Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamir ve katilma paylarimin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varhiklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun giriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katlma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Porttoydeki varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan asagidaki gibidir:

ileri Valorlii Altin ve Giimiis Ahm islemleri

lleri valdrlii altin ve giimiis alim islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik
biilteninde bu islemi degerlemek iizere bulunan fiyat ile, fivat bulunmadig takdirde, Takasbank
uygulamasina paralel olarak, (T+1) giintinde degerleme islem yapilan giinkii islem fiyat ile vapilir.
Bu sekilde fon portféyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme vapilan
islemlerin agirhkl ortalama fiyati ile yapihir. T+2 ve daha ileri valérlii islem yapilmas: halinde. islem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde yer alan degerleme
fiyati ile. bulunmuyorsa degerleme valdr tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.  YAP| KRED| PORTFOY YONETIMI A 5
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Yabanc Ortakhk Paylar: ve Yabaner Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylar

Yabanci ortaklik paylarinin ve yabanci borsa yatinm fonu katilma paylarinin degerlemesinde
veri ahinacak oncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri alinamamasi durumunda
Bloomberg'den veri alimir. Degerleme aninda paylann ilgili borsada ilgili degerleme giiniine iliskin
kapams fiyat: olusmugsa kapams fiyati, islemler devam ediyorsa, Tirkiye saati ile 17:00— 18:00 saat
aralifinda Reuters’dan, Reuters’dan veri alinamamas: durumunda Bloomberg'den alinacak olan o
giinkii tiim iglemlerin agirhkl ortalama fivati kullamlir.

Degerleme giintinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki kapams
fiyati kullanilir.

Eurobond, Yabanc Bor¢lanma Araclari, Yabanci Kira Sertifikas

Borsa diginda yapilan dis bor¢lanma araglan, yabanc: borglanma araclan, yabanc kira
sertifikalanimin - degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dafiim kanali Bloombergdir.
Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri ahmr. Tiirkiye saati ile 16:30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fivatimin ortalamasi alinir. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alis/satis fivati olusmams kiymetlerin degerleme
fivati ise, bir 6nceki degerleme fivatumn son degerleme tarihindeki i¢ verim oram (islemis faizin
eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilms Yatinm Araclan

Yapilandinlmig vaturim araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fivatimn
kullanilmasi esastir.

Kapams fiyatimn olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan o giinkii
tiim iglemlerin agirlikh ortalama fiyat kullanilir,

Agirhkh ortalama fiyata ulasilamamasi durumunda 6ncelikli olarak Bloomberg'de,
Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlan kullamlarak hesaplanan) kullanilr.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
ihraggi tarafindan saglanan alig ve satig kotasyonlaninin ortalamas: alinarak hesaplanan giincel fiyat.
Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye'de ihrag edilip borsada islem gérmeyenler igin (ihra¢ belgesi Kurulca onaylanan)
dnceelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg'den veri alinamamas: durumunda Reuters’da ilan edilen
giincel fiyat kullamlir. Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fivat ilan
edilmemesi halinde thraggr tarafindan saglanan ahis ve satis kotasyonlarinin ortalamasi almarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukarnidaki yontemlerle degerleme fiyat elde edilememesi durumunda bir énceki degerleme
giiniinde kullanilan degerleme fiyat kullanilir.

Forward Sozlesmeleri

Borsa dis1 forward iglemler dayanak varligin spot fiyau baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmekitedir. Davanak varliin spot fivati olarak; forward sbzlesmenin konusunun déviz
olmasi durumunda degerleme giinlindeki T.C. Merkez Bankasi alis ve satis kuru ortalamasi,
borglanma araglan i¢in ise, degerleme giinii itibarivle en giincel giinlitk agirhikh ortalama fivan
kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve diviz pivasa faizleri ile [daganak varligin doviz olmasi
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durumunda ise d&ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den veri alinamamast durumunda
Reuters'dan alinacak olan “swap point™ kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacakur. Farkh
dayanak varhklarimin kullamlmasi durumunda ise piyasa fiyatim en iyi yansitacak yéntemler
kullanilir,

Swap Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sézlesmelerinin degerlemesinde éincelikli olarak Bloomberg
terminalleri. Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters terminalleri kullamilir.
Degerleme giiniinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlan
kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarimn Tiirk Lirasi cinsi karsihgidir, Tirk
Lirasi cinsi karsihk hesaplanirken, indirgenmis nakit akismin Fon'un varlhigi (alacag) olmas:
durumunda TCMB ahis kuru, Fon'un yiikiimltligii (borcu) olmast durumunda, TCMB satis kuru
kullanilur.

Futures Stzlesmeleri

Yabanci futures stzlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsanin internet sayfasindan veya
stzlesmenin Reuters’da yayimlanan o giin igin agiklanan en son uzlasma fiyat, uzlasma fivatinin
bulunmamas: durumunda son islem fiyati. islem gergeklesmemesi durumunda son ahs fiyat,
borsanin kapali olmasi durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyat kullanilir.

Borsa Dis1 Opsivon Sozlesmeleri

Borsa disinda taral olunan opsivon sozlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicist
tarafindan verilen fiyat ile yapilir, Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir 8nceki degerleme fivat kullambr.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yatirim Fonu katilma paylarmin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanlir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag stzlesmelerinin
“adil bir fivat” igerip igermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli
goriilmezse genel kabul géren bir opsiyon fivatlama yontemi kullanilir; Forward stzlesmeler igin
Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot de@erleri.
degerleme giinil ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa
faiz oranlan veya oncelikli olarak Bloomberg'den, Bloomberg'den veri alinamasi durumunda
Reuters’dan alinan “swap poimt” kullamlmak suretivle, ve Swap sozlesmeleri icin ise “bugiinkii
deger hesaplama ytntemleri” kullanilarak hesaplanan teorik fivat ile degerlemede kulldmlacak fivat
arasinda kargilastirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon sozlesmesinin fon portfoyiine dahil edilmesi éncesinde
ve degerlemesinde opsiyon saglayicisi tarafindan verilen fivat kullamilir. Bu fiyat, Kurucu
nezdindeki bafimsiz stl-. Yiinetimi birimi taraflndan hesaplanan teorik fivatla karsilastirilir.
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seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %20%si kullamilir. Opsiyonun i¢sel de@erinin hesaplanan
teorik fiyatin %10"unun altinda kaldigi durumlarda farkin kabul edilebilir sevivesi toplam deger
tizerinden hesaplanir. Bu durumda, farkin toplam degerinin fon toplam degerine oram olarak binde
bir seviyesi kullamlir. Farkin seviyenin {izerinde olmas: durumunda, opsivon saglayicisi tarafindan
verilen fiyat Yénetim Kurulu'nun gerekgeli karan ile kullanilir.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa disi repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii asagidaki sekilde
vapilir:

Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Sozlesmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo-
Ters Repo Pazan'nda aym giin ilgili vadede ger¢eklesen ortalama faiz oramidir.Séz konusu
sizlesmelerin portfoye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi ya
da o andaki piyasa kosullarinin ortalama faiz oram ile islem yapmak i¢in uygun olmamas
durumunda portfoy yineticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alimr. Adil fiyat
alinan fivatlarin ortalamasidir. Bu hususa iliskin yontem ve siire¢ler Kurucu nun sorumlulugundadir.

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Kurueu'nun kendi adina yapacag: islemler de dahil alinan tiim katulma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan i¢cin ayri ayn olmak iizere miiteselsil sira numaras: verilir ve
iglemler bu 6ncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Yatrimeilarin Fon pay alim satim talimatlan | pay ve katlan seklinde gerceklestirilir.

Alim talimatinin karsih@inda tahsil edilen tutar o giin i¢in yaurime adina Yapi Kredi Portféy
Para Piyasasi Fonu'nda nemalandinlimak suretivle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde,
katilma payr aliminda kullanilir. Bahse konu nemalandirma, sadece kurucu tarafindan yapilacak
islemlerde gegerli olup; TEFAS ta gergeklesen iglemlerde nemalandirma igin dagitici tarafindan
belirlenecek yaturim araci kullamilacakur,

6.1. Katilma Payr Alim Esaslar

Yatrimeilarin BIST Borglanma Araglar Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13.30%a
(varim giinlerde 10.30) kadar verdikleri katlma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi'min ag¢ik oldugu giinlerde saat 13.30"dan (yarim giinlerde 10.30)
sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyau hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul Ldllll‘ ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleven ilk isgiinii
vapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fivati izerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Dagitici Kurulus
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Dagitici
Kurulus. talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fivatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, kaulma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fivatina %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katlma pay bedellerini islem gu.gj;l tahsil slrl?ek tizere en son
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ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretivle bulunan tutara es defer kivmeti teminat olarak kabul
edebilir.

TEFAS'da islem gorecek fonlar igin alim talimatlar pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Dagitict Kurulus, talimatin pay savisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fivatin
kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, kaulma pay1 bedellerini en son ilan edilen saus fiyvatina %20
ilave marj uvgulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma payi bedellerini islem giinii tahsil etmek tizere

en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak
kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katulma pavi satis fivaundan
%620 marj diigiilerek belirlenecek fivat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayisi
TEFAS'da eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fivat agiklandiktan sonra hesaplamr. Tahsil
edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma payi alim talimatlan iptal edilir.

* Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fivat agiklandiktan sonra hesaplanir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatimmeilann BIST Borglanma Araglan Pivasasi'min agik oldufu gilinlerde saat 13.30%a
(varim giinlerde 10.30) kadar verdikleri katilma pay! satim talimatlan talimatin verilmesini takip
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivati {izerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araclan Pivasasi nin agik oldugu giinlerde saat 13.30dan (varim giinlerde
10.30) sonra iletilen talimatlar ise. ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Pivasasi'nmin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglan Pivasasi'min agik oldugu
giinlerde saat 13.30’a (yanm giinlerde 10.30) kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip
eden birinci iglem giiniinde, iade talimatinin BIST Borglanma Araglan Piyvasasi'nin agik oldugu
giinlerde saat 13.30dan (varim giinlerde 10.30) sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini
takip eden ikinci iglem giinlinde yatirimeilara Gdenir.

6.5. Pay Gruplan

Katilma paylant A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynilmistir. A grubu katilma paylan
tiim yatirimetlara, B grubu katilma paylan ise sadece Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. tarafindan
yinetilen emeklilik yatinm fonlart ve Yap Kredi Portfty Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye
Fonu'na bagih yatirnm fonlarina satilabilir.

lzahname tadil metninin nerede yayimlandigi hususunun ticaret siciline tescil edildigi giin
itibarivle Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.$. tarafindan yonetilen Yap1 Kredi Portftiy Yonetimi A.S.
Fon Sepeti Semsive Fonu portfyiinde bulunan yatirim fonlarina satilmis bulunan katilma paylar,
B Grubu katilma paylarina ve B Grubu katilma paylarina iliskin fon yénetim iicreti tarifesine dahil

dilir. W
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6.6. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahim Satim Yerleri:

Katilma paylarimn alim ve satinu kurucunun yam sira TEFAS’a fiye olan fon dagitim
kuruluglan aracilifiyla da yapihir. Uye kuruluslara asagida ver alan linkten ulasiimasi miimkiindiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

6.7. Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim Sizlesmesi Imzalamis Olan Kurumlarin

Unvam ve [letisim bilgileri:

A Grubu katilma paylarinin alim ve satimi i¢in Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim Sézlesmesi

imzalanug kurumlar asagida ver almaktadir:

Unvan

Adres

Tletisim Bilgileri

Yapi Kredi Bankasi
AS.

Yap ve Kredi Bankast A.S. Genel
Miidiirliik Yapi Kredi Plaza D Blok
34330 K:18 Levent/Istanbul

www. vapikredi.com.tr
0212 339 70 00

Yam Kredi Yatinim

Biiyiikdere Cad. Yap Kredi Plaza A

www. vkvatirim.com.tr

Menkul Degerler | Blok Kat:11 34330 Levent Besiktas [0212 319 80 00

AS. Istanbul

Aktif Yatinm | Biiyiikdere Caddesi No: 163 | www.aktifbank.com.tr
Bankasi A.S. Zincirlikuyu Sisli 34394 [stanbul 0212 340 80 00

Odea Bank A.S.

Levent 199, Biyiikdere Caddesi
No:199 Kat:33-39 34394 Sisli /
Istanbul

ww.odeabank.com.tr
0212 304 84 44

Ak Portfoy Yonetimi
AS.

Sabanci Center Hazine Binasi Kat |
34330 4.Levent - Begiktas - Istanbul

www.akportfov.com.tr/tr
0212 38527 00

Turkish Bank AS.

Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat
Plaza A Blok 1A/52 34394 Sisli -
Istanbul

www. turkishbank.com.tr
02123736373

Maslak Mah. Biiyitkdere Cad.

www.osmanlimenkul.com.tr

Yonetimi A.S.

Kat:9 Besiktas Istanbul

Osmanly ~ Menkul\\0257/69 Nurol Plaza 34398 |0212 366 88 00
Degerler A.5.
Sariyer / [stanbul
Turkish Yatinm | Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak | www.turkishvatirim.com.tr
Menkul Degerler | No: 1A/52 Polat Plaza A Blok Kat: 4|0212 315 10 00
A.S. Sisli / Istanbul
TEB Portfdy | Gayrettepe Mah. Yener Sok. No:l | www.tebportfoy.com.tr

0212 376 63 00

. Ayazaga Mah. Cendere Cad.|www.alternatifyvatirim.com.tr
EL‘;{‘;& s Menkul | No:1090M 2D Blok 3485|0212 315 58 00
A Sariyer/Istanbul
Avazaga Mah. Cendere- Cad.|www.alternatifbank.com.tr
Alternatif Bank No:109M 2D  Blok  34485[0212 3156500
Sariyer/Istanbul

Burgan Bank A.S.

Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere
Caddesi No:13 PK:34485 Saniyer /
Istanbul

0212 371 3737

www.burgan.com.tr
0212 371 3737

Halk Yatinm Menkul
Degerler A.S.

Barbaros Mahallesi Mor Siimbiil
Sok. WBC [s Merkezi No:9 I¢ Kap
No:21 Atasehir/Istanbul

www.halkvatirim.com.ir
0216 28509 00
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Yonetimi A.S.

QNB Finans Portfoy

Esentepe
Caddeleri _
MNo:215 Kat 6 Sisli/Istanbul

Kristal

Mahallesi

Kule

Biiyiikdere | www.gnbfp.com

Binas1 | 0212 336 71 71

B grubu katlma paylan ise TEFAS™ta iglem gérmeyecek olup, paylarin alim ve satimi yalmzea
kurucu aracihgiyla gergeklestirilecektir.
Katilma payr satin alinmasi veya Fona iadesinde. Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katilma payr alim satiminin yapilabilecegi dagitic: kurumlarin asagidaki islem
kanallan araciligi ile alim satim talimati verilir.

Yonetimi A.S.

Merkez ve |Internet Cagr Mobil :
—— Subeler Bankacih@ | Merkezleri | Kanallar internet Adresi
;:EILM] A?‘Ed' X X X X www.vapikredi.com.tr '
Yapi Kredi
Yatinm Menkul | X - - -
Degerler A.S.
Ek“!f lii?grlm X X X www.aktifbank.com.tr
Odea Bank A.§. | X X X X www.Odeabank.com.tr
Ak Portfoy | Sadece ) ) )
Yoénetimi A.S. Merkez
Turkish  Bank X
A.S. i ) i
Osmanh
Menkul X X - - www.osmanlimenkul.com.tr
Degerler A.S.
Turkish Yatirim
Menkul X X - -
Degerler A.S. www.turkishyatirim.com
TEB  Portfoy | Sadece i . i www.tehportfoy.com.tr
Yonetimi A.5. | Merkez
Alternatif
Menkul X X X X
Degerler A.S. www.alternatifmenkul.com.tr
Al tif Bank | X X X X www.alternatifbank.com.tr
iusrgan Bank X X X X www.burgan.com.tr
Halk  Yatiim
Menkul X X X X www halkvatirim.com.tr
Degerler A.S.
ONB  Finans
Portfoy X - - - www.qnbfp.com
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VII. FON MALVABLI@INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfndan Karsilanan Harcamalar:

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirlii Geretler,

2) Varbiklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirli vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Ahlinan kredilerin faizi,

4) Portfdye almlarda ve portféyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB diviz satis kuru fiizerinden TL've c¢evrilerek
kaydolunur.),

5) Portféy yonetim {icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilastirma olgtitil giderleri,

11) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin vetkili meslek mensubu ticreti

12) KAP giderleri

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni ile
ddenen hizmet bedeli

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onayi giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, yonetim {creti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamimn {ist sinin villik %2,19 dur.

3.6, 9 ve 12 ayhk dénemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
orammn ilgili déneme denk gelen kismimn asgihip asilmadigs, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is giinii iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicist sorumludur. Tade edilen tutar, ilgili vl icinde
takip eden donemlerin toplam gider oran1 hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhifindan édenemez.

7.1.2. Fon Yinetim Uereti Orani: Fon'un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin asagida belirtilen pay grubu oranlan dahilinde bir yénetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu
licret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sozlesme
gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gire kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir stzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orami™ uygulanr.

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya fon toplam degeri lizerinden giinliik
olarak bir yénetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu Iz]egen bir hafta iginde Kurucu
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Fon'dan tahakkuk ettirilecek yonetim ticreti; "portfiy yénetim iicreti" ve "pazarlama satig
dagitim ficreti"nin toplamidir. "Portféy yénetim iicreti" tiim pay gruplarina, "pazarlama satis dagitim
ticreti" ise sadece A grubu katilma paylarina asagidaki sekilde uygulanir.

Pay Portfoy Yonetim | Pazarlama Satis Dagitim Toplam Yonetim
Grubu Ucreti Ucreti Ucreti
A Grubu | Ginlilk yiiz binde 1,64 | Gunlik yiiz binde 3,86 Giinliik yiiz binde 5.50
(villik %2,01}
it Giinliik yiiz binde 1,64
B Grubu | Giinliik yiiz binde 1,64 | (yallik %0.6)

Tiim pay gruplan igin her giin "portfoy yonetim {icreti" ve "pazarlama satis dafitim ficreti”
olmak tizere fon toplam degerinin yiiz binde 5,50 sinden olusan vinetim iicreti tahakkuk ettirilerek
Fon birim pay fiyati hesaplanir ve agiklamir. B grubu katilma pay: sahiplerine, tahakkuk ettirilen
toplam yGnetim {icreti tutan iizerinden “pazarlama satig dagitim ilcreti” iadesi giinlilk olarak
hesaplamp, yatirnmer hesaplarina her ay sonunu izleyen bir hafia iginde iade edilir.

B Grubu katilma pay: sahiplerinin ay igerisinde katilma payi iadesi yapmalan halinde, iadeye
konu olan paylar i¢in, pay iadesinin gergeklestirilecegi tarihe kadar hesaplanan toplam pazarlama
satig dagitim iicreti iade tutar her ay sonunu izleyen bir hafta iginde yatinmeilarin hesaplarina iade
edilir.

']".!.3. Fon Pﬁurtfqyiindeki Varhklarin Alim Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracihk Islemleri Icin Odenen Komisyonlar:

Fon portfGyiinde yer alan varhiklarin alim satimina Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.
ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Pay Senetleri, BPP. Borglanma Araclari, Repo/Ters Repo, Mevduat,
Déviz alim satim islemleri igin) aracilik etmektedir. Fon portfoyiine yapilan yabanci menkul
kiymet alim satim iglemlerine ise Yapi Kredi Yatinnm Menkul Degerler A.S., StoneX ve Citigroup
Global Markets Inc. aracilik etmektedir.

Soz konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari asafida yer almaktadir:

1. Yurt I¢i Pay Senedi Piyasas: ve Varant Islemleri Komisyonu:
a) Pay Senedi ve Varant Alm Satim Islemleri: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gire
BSMYV hari¢ 0.00009 ve 0,0005 aralifinda degiskenlik giistermektedir.

[\

Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: : BIST Borglanma Araglan Piyasas: Kesin
Alim Satim Pazaninda gergeklesen iglemler i¢in BIST tarifesi gegerlidir.

a) Tahvil-Bono Piyasasi Islem Komisyonu: 0000015 + BSMV

b) Tahvil-Bono Piyasasi Islem Komisyonu (14:00-17:30 aras iglemler): 0,00002 + BSMV
¢) lleri valorlii Tahvil- Bono Piyasasi Islem Komisyonu: 0,00001 + BSMV

d) Hazine Ihalesi Islem Komisyonu: 0

3. Repo-Ters Repo Pazan Islem Komisyonu:

a) O/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BSMV

b) O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras: iglemler): 0,00001 + BSMV

¢) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075*Giin Sayis1 + BSMV

d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arasi islemler): 0.00001*Giin Sayis1 + BSMV
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4. Takasbank Para Piyasasi [slem (TPP) Komisyonu:
a) Takasbank Para Piyasasi (7 glinden uzun vadeli): 0,00000276*Giin Sayis: + BSMV
b) Takasbank Para Piyasas: (1-7 giin arasi vadeli); 0,00002208 + BSMV

5. Yabanci menkul kiymet islem komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.0001
ile 0.0014 arahfinda degiskenlik gostermektedir.

6. VIOP komisyonu: 0,00028 + BSMV
7. Uluslararasi Tahvil Pazan islemleri komisyonu: 0,00001 + BSMV

8. Odiing menkul kiymet islem komisyonu: Islemin vadesine gére BSMV hari¢ 0.0000375
(ylizbinde 3,75) ile 0.0048 (onbinde 48) araliginda degisir.

9. Kiymetli Madenler Piyasasi Islem Komisyonu: BIST Kiymetli Madenler Piyasasi'nda
gergeklesen islemler icin BIST arifesi gecerlidir.

a) Altin: 0,00010 + BSMV

b) Giimiis: 0,00015 + BSMV

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, ticer aylik dénemlerin son is giiniinde Fon'un
net varhik degeri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsive Fon'un kurulus giderleri
ile fonlarin katlma payi ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfiylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhigindan kargilanan saklama ficreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlann gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacakur.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve {lan Giderleri | 2000
Diger Giderler* 7000
TOPLAM 92000

*Diger giderler = Yasal defter teminleri + ISIN kodu masrafi + MKK ihrag bedeli + Kage masrafi
VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfiy Isletmeciligi Kazanclarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agqsindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5'inci maddesinin | numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yaurnm fonlarmin portfoy igletmecilifinden dogan kazanglan kurumlar
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b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Ac¢isindan: Fonlarin portfiv isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0°
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay) Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gire
Kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarmin katlma paylarimin ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye pivasasi aract getirileri ile deger artisi
kazanglann elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faalivette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve yatinm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.?

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinea dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
verlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilnug kazanglar ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan ortakhik
paylarinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numaral fikrasin altine:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarn daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamanu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglari igin yilhik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarthinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolanin bafimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiligtiniin  bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibaryla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, vatinme: bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfoy dagilim
raporlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk de@erine, uygulanan komisyonlara, varsa
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performans ticretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAPta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portféy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine yatinmei bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Portfdy dagihm raporlar aylik olarak hazirlamr ve ilgili ay1 takip eden alt is giinii iginde
KAPta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasi tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandif tarihi izleyen alunei is glinii mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklanir.

9.7. Portfoy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satisi
yapilan verlerde, yvatinmeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8. Yaunmcilann yatnm yapma kararim etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin [.1.1., 1.1.2.1., 1L, II1.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.7.
maddesi hari¢), VIL7.1. (aracithk komisyonlarina iliskin alt madde harig) nolu biliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin vazisimin Kurucu tarafindan tebelliig
edildigi tarihi izleyen 10 is giinii iginde KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanir,
ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG de ilan edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak
degigikler ise. Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu nun
resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giinii
icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.10. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.
9.11. Fon portféyiine yapilandirilmig yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinm
aracinin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta agiklamr.

9.12. Borsa disi repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is giinil i¢inde stzlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAPta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Sngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurueunun Kurulun uygun gériistind aldiktan sonra alti ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlanini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamimn yatinmeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde ver alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde déniistiiriiliir.
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10.2. Fon mal varlifi, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylan oraminda dagitihr. Tasfiye durumunda yvalmzca katilma
payi sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun gériisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katulma paylarinin bulunmasi halinde, katilma payi sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satimi yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yaturimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglannda nemalandirihir. Fesih ihbarindan sonra veni katlma payi ihrag
edilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir katilma payi ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecedi bagka bir portfoy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfiiy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhigim Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. bu durum Kurul*a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kaulma payr sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hilkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil Tirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 tincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katlma paymmn birim pay degerine yansir. Katlma pay: sahipleri, paylanni Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan stire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitinu séz konusu degildir

11.3. Kaulma paylar1 miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’ dan veya alim satuma aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XI1. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katulma paylan izahnamenin ve yaurime: bilgi formunun KAP ta vayimimi takiben
formda belirtilen satig baslangig tarihinden itibaren, izahname ve vatirimer bilgi formunda belirtilen

usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimeilara sunulur.

12.2. Kaulma paylan karsihfn yatrnmeilardan toplanan para, altin takip eden is giini
izahnamede belirlenen varhiklara ve islemlere yatirilir.
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Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ercevesinde
onaylariz. 24/08/2021

Yap Kredi Portfily Yonetimi A.S.
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