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SINIRLI DENETIM RAPORU

OYAK Portfoy Yonetimi A.S.
Genel Kurulu’na

Giris

OYAK Portfoy Yonetimi A.S’ nin (“Sirket”) 30 Haziran 2021 tarihli ilisikteki 6zet finansal durum tablosunun ve ayni tarihte
sona eren alti aylik donemine ait ilgili 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, 6zet 6zkaynaklar degisim
tablosunun ve 6zet nakit akis tablosunun sinirli denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara dénem
finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standardi 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” Standardi’na (“TMS 34”) uygun olarak
hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z konusu ara donem
finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Stnirlt Denetimin Kapsami

Yaptigimiz smirli denetim, Siirli Bagimsiz Denetim Standardi “SBDS” 2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik
Finansal Tablolarmin Bagimsiz Denetimini Yiirliten Denet¢i Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak
yiiriitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak
tizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara
donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yapilan ve amact finansal
tablolar hakkinda bir gériis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢iide dardir. Sonug olarak ara donem
finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim Snemli hususlara vakif
olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, tiim &nemli yonleriyle TMS 34 “Ara Donem Finansal
Raporlama” Standardi’na uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
¢ekmemistir.
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OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2021 Tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait 6zet Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Smirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis onceki
cari donem donem
Notlar 30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Varliklar

Dénen varhklar 32.333.261 21.719.852
Nakit ve nakit benzerleri 3 173.482 363.040
Finansal yatirimlar 4 29.237.546 19.334.416
Ticari alacaklar 5 2.693.211 1.996.814
- ligkili taraflardan ticari alacaklar 5,17 2.598.164 1.894.873
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 95.047 101.941
Pesin 6denmis giderler 6 225.965 23.219
Diger donen varliklar 3.057 2.363
Duran varhiklar 395.973 417.201
Maddi duran varliklar 9 320.343 371.125
Ertelenmis vergi varligi 18 75.630 46.076
Toplam varhiklar 32.729.234 22.137.053

Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.619.955 1.709.985
Ticari borglar 5 232.152 279.266
- Izli5kili taraflara ticari borglar 5,17 77.805 70.451
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 5 154.347 208.815
Diger borglar 11 153.513 101.907
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 7 118.536 87.088
Donem vergi yikiimliligii 18 2.065.335 860.406
Kisa vadeli karsiliklar 50.419 381.318
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 432.941 337.707
Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 10 432.941 337.707
Ozsermaye 29.676.338 20.089.361
Odenmis sermaye 12 6.750.000 6.750.000
Yasal yedekler 12 658.732 185.277
Gegmis yillar karlar1 veya zararlari 12.680.629 3.576.612
Net donem kari 9.586.977 9.577.472
Toplam kaynaklar 32.729.234 22.137.053




OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet kar veya zarar ve

diger kapsamh gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
denetimden  denetimden  denetimden  denetimden
gecmis gecmemis gecmis gecmemis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Notlar 2021 2021 2020 2020
Hasilat 13 25.300.085 11.661.121  26.588.889 17.579.095
Satislarin maliyeti 13 (8.983.752) (2.650.000)  (19.997.889)  (13.804.004)
Briit kar 16.316.333 9.011.121 6.591.000 3.775.091
Genel yonetim giderleri 14 (3.635.074) (2.136.629) (1.959.354) (1.176.713)
Pazarlama giderleri 14 (135.816) (88.476) (82.764) (45.735)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 8.527 5.000 - -
Esas faaliyetlerden diger giderler 16 (209) - (157) 1)
Esas faaliyet kari 12.553.761 6.791.016 4.548.725 2.552.644
Finansman geliri/(gideri) oncesi faaliyet kar / 12,553 761 6.791.016 4548725 2 552 644
(zarar1)
Finansal gelirler 15 241.168 163.416 299.947 10.667
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 12.794.929 6.954.431 4.848.672 2.563.311
Ertelenmis vergi geliri 18 29.554 25.695 28.222 21.766
Donem vergi gideri 18 (3.237.506) (2.065.724) (1.087.618) (579.655)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 9.586.977 4.914.403 3.789.276 2.005.422
Dénem kari 9.586.977 4.914.403 3.789.276 2.005.422
Diger kapsamli gelir - - - -
Toplam kapsamh gelir 9.586.977 4.914.403 3.789.276 2.005.422




OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet 6zkaynak degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kardan ayrilan

Odenmis kisitlanmig Gecmis yillar )

Notlar sermaye yedekler kar/zararlari Net déonem Kkari Ozkaynaklar
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla bakiye 6.750.000 254 42.865 3.718.770 10.511.889
Transferler - 185.023 3.533.747 (3.718.770) -
Net Dénem Kart - - - 3.789.276 3.789.276
30 Haziran 2020 tarihi itibariyla bakiye 12 6.750.000 185.277 3.576.612 3.789.276 14.301.165
1 Ocak 2021 tarihi itibariyla bakiye 6.750.000 185.277 3.576.612 9.577.472 20.089.361
Transferler - 473.455 9.104.017 (9.577.472) -
Net Donem Kar1 - - - 9.586.977 9.586.977
30 Haziran 2021 tarihi itibariyla bakiye 12 6.750.000 658.732 12.680.629 9.586.977 29.676.338




OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait 6zet nakit akis tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh
denetimden denetimden
gecmis gecmis
cari donem onceki donem
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Doénem kari 9.586.977 3.789.276
Dénem net kar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler 816.116 627.285
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 9 65.831 3.611
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 10 95.264 90.258
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 15 (241.168) (299.947)
Vergi (geliri)/gideri ile ilgili diizeltmeler 18 3.207.952 1.059.396
Gergege uygun deger kazanglar ile ilgili diizeltmeler (2.311.733) (226.033)
- Finansal varliklarin ger¢ege uygun deger kazanglar (2.311.733) (226.033)
ile ilgili diizeltmeler
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler (10.818.792) (4.737.856)
Finansal yatirimlardaki artis ile ilgili diizeltmeler (7.591.397) (3.322.325)
Ticari alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler 5 (696.398) (312.807)
Iliskili taraflardan ticari alacaklardaki artis 5 (703.291) (296.034)
liskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis/(artis) 5 6.893 (16.773)
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis ile ilgili diizeltmeler (1.205.645) (159.004)
Pesin 6denmis giderlerdeki artig ile ilgili diizeltmeler 16 (202.746) (105.128)
Ticari borglardaki artis/azalig ile ilgili diizeltmeler (47.114) 25.463
I:li§kili taraflardan ticari bor¢lardaki azalis 5 - 4,962
1liskili olmayan taraflardan ticari bor¢lardaki artisl(azalis) 5 (47.114) 20.501
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis ile ilgili diizeltmeler 957.055 65.206
1liskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis 957.055 65.206
Odenen vergi 18 (2.032.577) (929.261)
Isletme faaliyetlerinde kullanilan net nakit (415.699) (321.295)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar
Maddi duran varlik alimlarindan kaynaklanan nakit ¢ikis 9 (15.049) -
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit (15.049) -
Alnan faiz 15 241.168 299.947
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit 241.168 299.947
Nakit ve nakit benzerlerindeki net degisim (189.580) (21.348)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 3 363.040 34.146
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 173.460 12.798




OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

OYAK Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 14 Haziran 2013 tarihinde kurulmustur. Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu
ve ilgili mevzuat hitkkiimlerine uygun olarak Sermaye Piyasasi araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim
sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmek ve Sirket’in ana sdzlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket’in ticaret unvant OYAK Portfoy Yoénetimi A.S. olup, Sirket, Ayazaga Mah. Kemerburgaz
Cad. Vadi Istanbul 7B Blok No:7C Sariyer / Istanbul Istanbul adresinde faaliyet gostermektedir.

Sirket’in esas faaliyet konusu portfoy yoneticiligi olup, 30 Haziran 2021 tarihi itibar1 ile ¢aligan personel sayis1 12°dir (31 Aralik
2020: 10). Sirket’in ana ortagi OY AK Yatirnm Menkul Degerler A.S., nihai ortagi ise Ordu Yardimlasma Kurumu’dur. Sirket’in
ana ortagt OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. 4 Haziran 2021 tarihinde %30 orani ile halka arz olmustur.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarmna iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. %100 %100
Toplam %100 %100
2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar

2.1.1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygunluk beyani

Sirket’in 6zet finansal tablolari, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 nolu
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya liskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan uluslararasi standartlarla uyumlu olacak sekilde
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinarak hazirlanmistir. TFRS,
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nda (“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla
tebligler araciligiyla giincellenmektedir.

Ara donem 6zet bireysel finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Sirket, 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet finansal tablolarin1 SPK’nin Seri: XII, 14.1 No’lu tebligi
ve bu teblige aciklama getiren duyurulari ¢ergevesinde, TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama Standardi”na uygun olarak
hazirlamistir. Sirket’in 6zet finansal tablolari ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarmi tam set veya 6zet olarak hazirlamakta serbesttirler.
Sirket bu ¢ergevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamay1 tercih etmistir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan
prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig: tarafindan g¢ikarilan Tekdiizen
Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmisg, kanuni kayitlara TFRS uyarica
dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Sirket’in 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren 6zet finansal tablolar1 hazirlarken kullandigi 6nemli muhasebe politikalari, 31
Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolari i¢erisinde detayli olarak agiklanan muhasebe politikalari ile tutarlidir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 16 Agustos 2021 tarihinde onaylanmustir. Sirket Genel Kurulu’nun ve ilgili
diizenleyici kurumlarin bu finansal tablolar yayimladiktan sonra degistirme hakki bulunmaktadir.

2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye
niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak
gosterilir.

2.1.3 lsletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.



OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (devami)

2.1.4 Kullanilan para birimi

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasi’dir (TL) ve muhasebe kayitlarin1 TL olarak tutmaktadir.
2.1.5 Karsilastirmah bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akigindaki egilimleri belirleyebilmek amaciyla,
onceki donem ile karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gésterimi veya smiflandirilmasi
degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, onceki donem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden
smmiflandirilmakta ve bu hususlara iliskin olarak agiklama yapilmaktadir. Onceki dénem finansal tablolarinda herhangi bir

degisiklik yapilmamustir.
2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde, gelecek
donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
Sirket’in cari y1l icerisinde onemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamustir.

Ilk olarak Cin'de ortaya ¢ikan yeni bir koronaviriis tiirii (COVID-19), 11 Mart 2020'de Diinya Saglik Orgiitii tarafindan kiiresel
olarak iilkeleri etkileyen bir salgin olarak siniflandirilmigtir. COVID-19’un ekonomik kosullar, sektorler, isletmeler, tiiketiciler
ve bununla birlikte varlik ve emtia fiyatlari, likidite, kurlar, faiz oranlari, para ve sermaye piyasalari ve diger pek ¢ok konuda
etkileri olmakta ve gelecege iliskin belirsizligini korumaktadir. Viriisiin ekonomilerde yaratigi tahribati sinirlamak amaciyla
birgok iilke finansal ve mali destek programlari agiklarken, Tiirkiye’de, sirketleri ve hane halkini bu zorlu kosullarda
desteklemek amaciyla diizenleyici mali ve parasal aksiyonlar1 hayata gegirmistir. Sirketler ve belirli sektdrler iizerindeki
olumsuz etkilerle miicadele i¢in diizenleyici ilave dnlemler agiklanmaya devam etmektedir.

Bu kiiresel salginin Sirket’in finansal tablolar1 tizerindeki etkileri Sirket Yonetimi tarafindan diizenli olarak takip edilmektedir.
Sirket, 30 Haziran 2021 tarihli ara dénem finansal tablolarmi hazirlarken COVID-19 salgmmin olasi etkilerini finansal
tablolarin hazirlanmasinda kullanilan énemli tahmin ve varsayimlara yansitmigtir. Sirket Yonetimi ortaya ¢ikabilecek olumsuz
etkileri kontrol altinda tutabilmek ve en az diizeyde yasamak i¢in gerekli 6nlemleri almaktadir. 30 Haziran 2021 dénemi i¢in
tercih edilen bu yaklasim, ilerleyen raporlama dénemlerinde salginin etkisi ve gelecege iliskin beklentiler dikkate alinarak
tekrar gézden gegcirilecektir.

2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarm TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliiliikler ile kosullu varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
aciklayict notlan etkileyecek belirli varsayimlarin ve énemli muhasebe tahminlerinin kullanilmasint gerektirmektedir. Bu
tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar ¢ergevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden
farkli gergeklesebilir. Karmagik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar tizerinde
onemli etkisi bulunabilir.

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

-Fon yonetim komisyon gelirleri: Fon yonetim {icreti komisyonlari tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

-Faiz gelirleri: Faiz gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, vadeli mevduat faiz gelirlerini,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan faizleri icermektedir.

Finansal araglar

Finansal varliklar ve yiikiimliilikler, Sirket finansal aracin sézlesmeden dogan karsiliklarina taraf oldugunda Sirket’in finansal
durum tablosunda muhasebelestirilir. Finansal varliklar ve ytlikiimliiliikler ilk olarak gergege uygun degerleri lizerinden 6lgiiliir.
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin (gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve
ylikiimliiliikkler hari¢) edinimi veya ihractyla dogrudan iliskili olan islem maliyetleri, uygun bir sekilde ilk muhasebelestirmede
o finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerine eklenir veya bu degerden ¢ikarilir. Finansal varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin edinimi veya ihraciyla dogrudan iliskili olan islem maliyetleri direkt olarak kar veya zarara yansitilir.

Finansal varliklar

Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alinir veya ¢ikartilir.

Sirket, finansal varliklarin1 (a) Finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandigi is modeli, (b) Finansal varlign
sozlesmeye bagl nakit akislarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti lizerinden, gercege
uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen
olarak smiflandirir. Isletme sadece finansal varliklarin ydnetimi igin kullandig1 is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten
etkilenen tiim finansal varliklar1 yeniden siniflandirir. Finansal varliklarin yeniden smiflandirilmasi, yeniden smiflandirma
tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha 6nce finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip
(deger diisiikliigli kazang ya da kayiplari dahil) veya faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal varliklar (devami)
Finansal varliklarin siniflandirilmasi
Asagidaki kosullart saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri tizerinden dlgiiliir:
e finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi; ve
e finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan
faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.
Asagidaki kosullart saglayan finansal varliklar ise gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiiliir:
o finansal varligin, sézlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasint amaglayan bir
is modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve
e finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan

faiz 6demelerini i¢eren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilmiiyorsa, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6lgiiliir.

Ik defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amacla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan yatirmini gercege uygun
degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

(i)  Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglari

Ik defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagla elde tutulmayan her bir 6zkaynak aracina yapilan yatirrmimi gercege
uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte
bulunabilir.

Bir finansal varlik asagidaki durumlarda ticari amagla elde tutuldugu varsayilir:
e  yakin bir tarihte satilma amaciyla edinilmisse; veya
e ilk defa finansal tablolara alinma sirasinda Sirket’in birlikte yonettigi belirli finansal araglardan olugan portfoyiin bir
pargasiysa ve son zamanlarda Sirket’in kisa donemde kar etme konusunda egilimi bulundugu yoniinde kanit
bulunmaktaysa; veya
e tiirev aragsa (finansal teminat sdzlesmesi veya tanimlanmis ve etkin korunma araci olan tiirev araglar harig).

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar baglangigta gergege
uygun degeri iizerine islem maliyetleri eklenerek ol¢iiliir. Daha sonra, gergege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilip yeniden degerleme fonunda birikirler. Ozkaynak yatirimlarinmn
elden ¢ikarilmas: durumunda, birikmis olan toplam kazang veya kayip birikmis karlara aktarilir.

Ozkaynak araglarindan elde edilen temettiiler, yatirrm maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde olmadig: siirece
TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyetleri iizerinden veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak 6lgiilme kriterini
karsilamayan finansal varliklar ((i) — (iii)’e bakiniz) gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dlciiliirler.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her dénem sonunda gercege uygun degerlerinden
olgiiliir ve tiim gercege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal riskten korunma iglemlerinin bir pargasi
olmadiklar siirece, kar veya zararda muhasebelestirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Finansal varliklar (devami)

Kur farki kazang ve kayiplari

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gosterilen defter degeri, ilgili yabanci para birimiyle belirlenir ve her raporlama
doneminin sonunda gecerli kurdan cevrilir. Ozellikle,

o itfa edilmis maliyetinden gosterilen ve tanimlanmis bir riskten korunma isleminin bir par¢ast olmayan finansal
varliklar i¢in kur farklar1 kar veya zararda muhasebelestirilir;

e gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen ve tanimlanmis bir riskten korunma
isleminin bir pargasi olmayan bor¢lanma araglarinin itfa edilmis maliyetleri iizerinden hesaplanan kur farklari, ddnem
kar veya zararinda muhasebelestirilir. Olusan diger tiim kur farklari, diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir;

e gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilarak Olgiilen ve tanimlanmis bir riskten korunma igleminin pargasi
olmayan finansal varliklara iligkin kur farklar1 donem kar veya zararda muhasebelestirilir; ve

e gercege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen 6zkaynak araglarina iliskin kur farklarn diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilir.

Finansal varliklarda deger diisikligii

Sirket, itfa edilmis maliyetleri lizerinden gosterilen veya gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgtilen borglanma araglari, kira alacaklari, ticari alacaklar, miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan varliklar ve ayrica
finansal teminat sdzlesmelerine yapilan yatirimlarina dair beklenen kredi zararlari igin finansal tablolarinda deger diisiikligii
karsilign ayirir. Beklenen kredi zarari tutari her raporlama doéneminde ilgili finansal varligin ilk kez finansal tablolara
almmasindan bu yana kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde giincellenir.

Sirket dnemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan varliklar ve kira alacaklari
icin basitlestirilmis yaklagimdan faydalanarak deger diisiikliigii karsiliklarini, ilgili finansal varliklarin dmiirleri boyunca

beklenen kredi zararina esit tutarda hesaplar.

Sirket diger tiim finansal araglar1 igin, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde dnemli bir artig olduysa dmiir boyu
beklenen kredi zararlarint muhasebelestirir. Ancak finansal aracin kredi riski ilk muhasebelestirmeden bu yana 6nemli bir artig
gbstermemisse Sirket o finansal arag i¢in 12 aylik beklenen kredi zarar1 tutarinda zarar karsiligint muhasebelestirir.

Beklenen kredi zararlarinin olciimii ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlariin 6lgiimi, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit varsa kaybin biiyiikliigii) ve
temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit olasilig1 ve temerriit halinde kaybin degerlendirilmesi, ileriye
doniik bilgilerle diizeltilmis gegmise ait verilere dayanir. Finansal varliklarin temerriit halinde riske esas tutari, ilgili varliklarin
raporlama tarihindeki briit defter degeri iizerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Sirket’in sdzlesmeye dayali olarak vadesi geldikce gergeklesecek nakit akiglarinm
tamamu ile Sirket’in tahsil etmeyi bekledigi nakit akislarinin tamami arasindaki farkin (tiim nakit agiklarmin) baslangictaki
etkin faiz orani1 (ya da satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikligii bulunan finansal varliklar i¢in krediye
gore diizeltilmis etkin faiz orani) izerinden hesaplanan bugiinkii degeridir.

Finansal varliklarin finansal tablo disi birakilmasi

Sirket yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarmn siiresi doldugunda veya
finansal varlig1 ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan her tiirlii risk ve getirileri 6nemli 6lgiide baska bir isletmeye
devrettiginde o finansal varligi finansal tablo dig1 birakir.

[tfa edilmis maliyeti iizerinden dlciilen bir finansal varlik finansal tablo dis1 birakilirken varligin defter degeri ve tahsil edilen
ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica, gergege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilan bir borglanma aracinin finansal tablo disi birakilmasinda, daha once ilgili araca iliskin yeniden degerleme
fonunda biriken toplam kazang veya kayip, kar veya zararda yeniden siniflandirilir. Sirket’in ilk muhasebelestirmede gergege
uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitarak 6l¢gmeyi tercih ettigi bir 6zkaynak aracinin finansal tablo dis1 birakilmast
durumundaysa, yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip kar veya zararda muhasebelestirilmez, dogrudan
birikmis karlara transfer edilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.3.  Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (devam)

Finansal yiikiimliiliikler

Isletme, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden Slger. Gergege uygun deger
degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki yiikiimliiliiklerin ilk 6l¢limiinde, bunlarmn edinimiyle veya ihraciyla dogrudan

iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilir.

Isletme, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetinden

Olgiilen olarak smiflandirir:

(a) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler: Bu yiikiimliilikkler, tiirev tirtinler de dahil

olmak {izere, sonraki muhasebelestirmede gergege uygun degerinden 6lgiiliir.

(b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo dis1 birakma sartlarini tagimamasi veya devam eden iligki
yaklagiminin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimliilikkler: Sirket, bir varlig1 devam eden iligkisi 6l¢iistinde
finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna baglh bir yiikiimliiliikk de yansitir. Devredilen varlik
ve buna bagh yiikiimliiliikk, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri yansitacak sekilde Olgiiliir.

Devredilen varliga bagl yiikiimliiliik, devredilen varligin net defter degeri ile ayn1 usulde 6lgiiliir.

(c) TFRS 3’iin uygulandig1 bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara alinan sarta bagh bedel: 11k
defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagli bedeldeki gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara

yansitilarak o6lgiiliir. Sirket, herhangi bir finansal yiikiimliiliigli yeniden siniflandirmaz.

Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dis1 birakilmasi

Sirket finansal yiikiimliilikleri yalnizca Sirket’in yiikiimliiliikleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde veya zaman agimina
ugradiginda finansal tablo dig1 birakir. Finansal tablo dis1 birakilan finansal ylikiimliiliigiin defter degeri ve devredilen nakit
dis1 varliklar veya iistlenilen yiikiimliiliikler dahil olmak iizere 6denen veya 6denecek tutar arasindaki fark, kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Raporlama déoneminden sonraki olaylar
Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama donemi sonu ile finansal tablolarin yaymm i¢in yetkilendirilme

tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, raporlama donemi sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar
bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliligii, dénem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan
kalemleri hari¢ tutmast nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi ylkimliligi
bilango tarihi itibartyla yasallagmis vergi oran1 kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayitli degerleri ile

vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati
uyarinca bilango tarihi itibartyla gecerli bulunan vergi oranlari kullanilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Calisanlara saglanan faydalar

Onceden belirlenmis katki payl emeklilik planlari i¢in yapilan demeler, katki paymin iliskilendirildigi donemde giderlestirilir.
Sosyal Giivenlik Kurumu’na yapilan 6demeler de 6nceden belirlenmis katk: payli emeklilik planlar i¢in yapilan 6demeler gibi
degerlendirilir ki; Sirket’in yiikiimliliikleri, katki payli emeklilik planlarindakine benzerlik gosterir. Sosyal Gilivenlik
Kurumu’na yapilan 6demeler zorunludur. Sirket’in bu Odemeleri yaptiktan sonra, bagka bir 6deme ylikimliligi
bulunmamaktadir. Katki paylart hizmetin saglandig1 donemde ¢alisanlara saglanan uzun vadeli faydalara iliskin giderler olarak
kayitlara alinr.

Izin yiikiimliiliigii gibi uzun vadeli cahsanlara saglanan faydalar TMS 19 uyarinca muhasebelestirilmektedir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik
fayda planlar olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiligii, gelir tablosuna alinmis aktiieryal kazang ve =zararlar
diizeltmelerini de iceren ylikiimliiliigiin bugiinkii degerini ifade eder.

Nakit akis tablosu ve nakit ve nakit benzerleri

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak
raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini
gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit
akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri
o6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat, diger finansal kuruluslardaki cari hesap niteligindeki hesaplar ve satin
alim tarihinden itibaren orijinal vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda
deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip ters repo alacaklar1 ve diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi déonemde birikmis
kardan indirilerek kaydedilir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

a) 2021 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 (Degisiklikler) Gisterge Faiz Orant Reformu — 2. Asama

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da degisiklikler iceren Gosterge Faiz Oran1 Reformu — 2. Asama’daki
degisiklikler, reformun gerektirdigi degisikliklere pratik bir ¢dziim getirmekte olup, korunma muhasebesinin hiikiimlerine
iliskin olarak Gosterge Faiz Oran1 Reformu uyarinca korunma muhasebesinin sona erdirilmesine gerek olup olmadigina, ve
Gosterge Faiz Oran1 Reformu’na tabi olan finansal araglardan kaynaklanan ve isletmenin maruz kaldig: risklerin niteligi ve
kapsamu ile isletmenin bu riskleri nasil yonettigi ve isletmenin alternatif gosterge faiz oranlarina gegisi tamamlamak agisindan
kaydettigi ilerleme ve isletmenin bu gegis siirecini nasil yonettigine agiklik getirir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’ya yapilan bu degisiklikler 1 Ocak 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket yonetimi, bu degisikliklerin Sirket’in finansal tablolari {izerinde herhangi bir etkisi bulunmadigimni degerlendirmistir.
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2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

b)  Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve yorumlari
heniiz uygulamamustir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Swiflandirilmasi

TFRS 3 ( Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atflar

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaclanan Kullamm Oncesi
Kazanglar

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajli Sozlesmeler — Sézlesme Yerine
Getirme Maliyeti

TFRS’lere iliskin Yillik Iyilestirmeler TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41’e Yapilan Degisiklikler

2018 — 2020

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9'un Uygulanmasina Iliskin Gegici Muafiyet Siiresinin
Uzatilmasi

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la Iigili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran

2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden Imtiyazlar
TFRS 17 Sigorta Sizlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde dl¢iilmesini gerektirir ve tiim sigorta sozlesmeleri i¢in
daha diizenli bir 6l¢lim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir
muhasebelestirmeye ulasmak i¢in tasarlanmigtir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 itibartyla TFRS 4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini
alacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli ~ Olarak Siniflandiriimasi
Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg ve diger yiikiimliiliiklerin
kisa vadeli mi (bir yil i¢erisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak smiflandirilmasi gerektigi ile ilgili sirketlerin

karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini 6nemli Sl¢lide degistirmeden degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama igin
Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. Erken uygulamaya Kavramsal
Cerceve’de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte uygulanmasi suretiyle izin verilmektedir.

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varhiklar — Amaclanan Kullamim Oncesi Kazanglar
Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yonetim tarafindan amaglanan kosullarda ¢aligabilmesi igin gerekli yer ve duruma
getirilirken iiretilen kalemlerin satisindan elde edilen gelirlerin ilgili varligin maliyetinden diisiilmesine izin vermemekte ve bu

tiir satis gelirleri ve ilgili maliyetlerin kar veya zarara yansitilmasini gerektirmektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajh Sozlesmeler — Sozlesmeyi Yerine Getirme Maliyeti

TMS 37°de yapilan degisiklikle, s6zlesmenin ekonomik acidan dezavantajli bir sozlesme olup olmadigmnin belirlenmesi
amaciyla tahmin edilen sdzlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem s6zlesmeyi yerine getirmek i¢in katlanilan degisken
maliyetlerden hem de sdzlesmeyi yerine getirmeyle dogrudan ilgili olan diger maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu

hiikiim altina alinmistir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022’de veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.
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OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
24 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami

TFRS’lere iliskin Yillik iyilestirmeler 2018 — 2020

TFRS 1 Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarinin Ik Uygulamasi’'nda Yapilan Degisiklik

TFRS 1’de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakligindan daha sonraki bir tarihte
TFRS’leri uygulamaya baslayan bagli ortakliga, varlik ve yiikiimlilikklerinin Olgiimiine iligkin taninan muafiyetin
kapsamina birikimli ¢evrim farklari da dahil edilerek, TFRS’leri ilk kez uygulamaya baslayanlarin uygulama maliyetleri
azaltilmigtir.

TFRS 9 Finansal Araclar’da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal yiikiimliiligiin bilango dist birakilmasina iligkin degerlendirmede dikkate alinan iicretlere
iliskin agiklik kazandirilmistir. Borglu, bagkalar1 adina borglu veya alacakli tarafindan 6denen veya alinan iicretler de
dahil olmak iizere, borglu ile alacakli arasinda 6denen veya alinan iicretleri dahil eder.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler'de Yapilan Degisiklik

Bu degisiklikle TMS 41’in 22’nci paragrafinda yer alan ve gercege uygun degerin belirlenmesinde vergilendirmeden
kaynakli nakit akiglarinin hesaplamaya dahil edilmemesini gerektiren hiikiim ¢ikarilmigtir. Degisiklik standardin ilgili
hiikiimlerini TFRS 13 hiikiimleriyle uyumlu hale getirmistir.

TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41°¢ yapilan degisiklikler 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde
uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina Iliskin Gegici Muafiyet Siiresinin Uzatilmast

TFRS 17’nin yiiriirliik tarihinin 1 Ocak 2023’¢e ertelenmesiyle sigortacilara saglanan TFRS 9’un uygulanmasina iligkin gegici
muafiyet siiresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 2023 olarak revize edilmistir.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la lgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden
Imtiyazlar

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) Haziran 2020°de yayimlanan ve kiracilarin kira
6demelerinde COVID-19 sebebiyle tanman belirli imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini
belirlememeleri konusundaki muafiyeti bir y1l daha uzatan COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021
Tarihi Sorasinda Devam Eden Imtiyazlar-TFRS 16 ya Iliskin Degisiklikler’i yayimlamstir.

Degisiklik ilk yayimlandiginda, kolaylastirict uygulama kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece
normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi durumunda gegerliydi. Kiralayanlarin kiracilara
COVID-19 ile ilgili kira imtiyazlar1 sunmaya devam etmesi ve COVID-19 pandemisinin etkilerinin devam etmesi ve bu
etkilerin dnemli olmasi nedenleriyle, KGK kolaylastirici uygulamanin kullanilabilecegi siireyi bir yil uzatmistir.

Bu yeni degisiklik kiracilar tarafindan, 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak olmakla

birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve
performans {izerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

3. Nakit ve nakit benzerleri

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Ters repo islemlerinden alacaklar () 136.129 325.608
Vadesiz banka mevduati 37.353 37.432
Toplam 173.482 363.040
Nakit ve nakit benzerleri {izerindeki faiz (22) -
Nakit akis tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakde esdeger varhklar 173.460 363.040

*) 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla ters repo islemlerinde kullanilan faiz orani giinliik %6°dir (31 Aralik 2020: %6).

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla bloke mevduat bulunmamaktadir.

4. Finansal yatiromlar

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 30 Haziran 2021

31 Arahk 2020

Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar 29.237.546 19.334.416
Toplam 29.237.546 19.334.416
30 Haziran 2021
Gergege uygun deger farki kar veya zarara Gergcege Uygun Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Ozel sektor tahvilleri ve bonolar 2.500.000 2.577.544 2.577.544
OYAK Portféy Yonetimi A.S Yatirim Fonlar 23.925.814 26.660.002 26.660.002
Toplam 26.425.814 29.237.546 29.237.546
31 Aralik 2020
Gergege uygun deger fark: kar veya zarara Gercege Uygun Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Ozel sektor tahvilleri ve bonolart ) 4.251.838 4.301.472 4.301.472
OYAK Portfoy Yonetimi A.S Yatirim Fonlari 14.538.384 15.032.944 15.032.944
Toplam 18.790.222 19.334.416 19.334.416

(*) Sirket’in sahip oldugu 6zel sektor tahvil ve bonolarindan 1.016.042 TL tutarindaki kism1 Eregli Demir ve Celik Fabrikalar

T.A.S.’yi ve 758.264 TL tutarindaki kism1 ise Hektas Ticaret T.A.S.’yi igermektedir. ..
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OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5. Ticari alacak ve borg¢lar

Ticari Alacaklar

30 Haziran 2021

31 Aralik 2020

Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 17) 2.598.164 1.894.873
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 95.047 101.941
Toplam 2.693.211 1.996.814

Ticari Borg¢lar

30 Haziran 2021

31 Aralik 2020

Hiskili taraflara ticari borglar (Not 17) 77.805 70.451
Tligkili olmayan taraflara ticari borglar 154.347 208.815

Toplam 232.152 279.266
6. Pesin 6denen giderler

30 Haziran 2021

31 Aralik 2020

Sigorta giderleri 100.341 20.569
Diger pesin 6denen giderler®) 125.624 2.650
Toplam 225.965 23.219

(*) Diger pesin 6denen giderler bilgi islem giderleri, fiyat ekranlar1 giderleri ve yillik 6denen aidat ve iiyelik giderlerini

kapsamaktadir.

7. Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

30 Haziran 2021

31 Aralik 2020

(:)denecek sosyal giivenlik kesintileri 66.302 43.627
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikkler 52.235 43.461
Toplam 118.536 87.088
8. Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla verilen teminat mektuplari tutar1 66.600 TLdir (31 Aralik 2020: 66.600 TL).

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla Sirket’in portfoyl tizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik 2020:

Bulunmamaktadir).

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirketimizin taraf oldugu dava, Sirketimizin kendi borcunu temin
amaciyla vermis oldugu teminat, rehin, ipotek, kefalet (TRIK) veya Sirketimiz disinda herhangi bir kisi ya da kurulusun
borcunu temin amaciyla vermis oldugu herhangi bir teminat, rehin ipotek veya kefalet (TRIK) bulunmamaktadar.

14



OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

9. Maddi duran varhklar
Demirbaslar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2021 agilis bakiyesi 392.299 392.299
Alimlar 15.049 15.049
30 Hamran 2021 kapanis 407348 407348
bakiyesi
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2021 agilis bakiyesi (21.174) (21.174)
Dénem gideri (65.831) (65.831)
30 Haziran 2021 kapams
bakiyesi (87.005) (87.005)
30 HaZIra}n 2'021 itibariyla net 300.343 320.343
defter degeri
Demirbaslar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2020 ag1lis bakiyesi 31.678 31.678
Alimlar - -
30 I-_Ia2|_ran 2020 kapams 31678 31678
bakiyesi
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2020 agilig bakiyesi (13.058) (13.058)
Déonem gideri (3.611) (3.611)
30 Haziran 2020 kapanis
bakiyesi (16.669) (16.669)
30 Ha2|ra}n 2.020 itibariyla net 15.009 15.009
defter degeri
10. Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar

30 Haziran 2021

31 Aralik 2020

Kidem tazminati karsiligi 110.706 122.074
[zin karsilig1 322.235 215.633
Toplam 432.941 337.707
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30 Haziran 2021 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

10. Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar (devami)

Personel izin karsiliginin dénem igerisindeki hareketi agsagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

1 Ocak itibariyla acilis bakiyesi 215.633 148.701
Dénem gideri 106.632 82.280
30 Haziran itibartyla kapanis bakiyesi 322.235 230.981

Kidem tazminati karsiliginin donem igerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

1 Ocak itibartyla agilis bakiyesi 122.074 69.336
Hizmet maliyeti (13.754) 6.411
Faiz maliyeti 2.386 1.327
30 Haziran itibariyla kapanis bakiyesi 110.706 77.074

Kidem tazminati karsiligi

Kidem tazminati ve izin haklarina iliskin yiikiimliilikler TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi hiikiimlerine gore
muhasebelestirilmektedir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda
20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden
icin kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet
stiresine iliskin bazi gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir.

30 Haziran 2021 itibariyla 6denecek kidem tazminati aylik 7.638,96 TL (31 Aralik 2020: 7.117,17 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsilig1 calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30
Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iligkin, galisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Istege bagl isten
ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirkete kalacak olan kidem tazminat: tutarlarmin tahmini orani da dikkate almmustir. lgili
bilango tarihindeki karsiliklar, y1llik %14,5 enflasyon ve %17,9 iskonto orani varsayimlarina gére yaklasik %2,97 olarak elde
edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2020: %3,96). Sirketin kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren gegerli olan 8.284,51 TL tavan tutari dikkate alinmistir. (1 Ocak 2020:
7.638,96 TL)

11. Diger Borg¢lar

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Diger Borglar(" 153.513 101.907
Toplam 153.513 101.907

(*) Diger borglar banka ve sigorta muameleleri vergisi, katma deger vergisi, stoapaj ve fon isletim gideri gibi kalemlerden
olusmaktadir.
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30 Haziran 2021 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

12.  Ozkaynaklar

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ¢ikarilmis Sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay oram Pay oram
Ortaklar (%) 30 Haziran 2021 (%) 31 Arahk 2020
OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. 100,00 6.750.000 100,00 6.750.000
Toplam 100,00 6.750.000 100,00 6.750.000

Sirket’in sermayesi 6.750.000 TL olup, her biri 1 TL nominal degerinde 6.750.000 adet paya boliinmiistiir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPK”) hiikiimlerine gére kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun 28 Agustos 2014 tarih ve 12233903.335.05-773-8309 say1l1 izni ile bu sisteme gecmistir. Sirket’in kayitlt
sermaye tavani 10.000.000 TL olup, mevcut nominal sermayesi beheri 1 TL nominal degerde 6.750.000 adet paydan
olusmaktadir. Sirket’in imtiyazli pay seneti bulunmamaktadir.

Sirket, 25 Mart 2021 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden 2020 y1ili dénem net kar1 olan 9.577.472 TL iizerinden
473.455 TL kardan ayrilan kisitlanmig yedekler ayrilmasindan sonra kalan tutar olan 9.104.017 TL’nin dagitilabilir kar olarak
belirlenmesine, karin dagitilmayarak gegmis yil kar/zarar hesabina transfer edilmesine karar vermistir (Sirket, 30 Mart 2020
tarihli Olagan Genel Kurul kararima istinaden 2019 yili donem net kari olan 3.718.770 TL iizerinden 185.023 TL kardan ayrilan
kisitlanmig yedekler ayrilmasindan sonra kalan tutar olan 3.533.747 TL dagitilabilir kar olarak belirlenmesine, karmn
dagitilmayarak ge¢mis y1l kar/zarar hesabina transfer edilmesine karar vermistir).

Onceki donemlerin karindan, kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi disindaki belli amaglar
icin ayrilmig yedeklerdir. Bu yedekler, Sirket’in yasal kayitlarindaki tutarlar iizerinden gosterilmekte olup finansal tablolarin
TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasinda ortaya ¢ikan farkliliklar gegmis yillar kar/zarartyla iliskilendirilmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla kardan ayrilan kisitlanmig yedekler hesabinin detay1 agagidaki
gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Birinci tertip genel kanuni yedek akce 658.732 185.277
Toplam 658.732 185.277

TTK’nin 519 uncu maddesi uyarinca, yillik ticari karmn %5°1 ¢ikarilmis sermayenin %20’sine ulasincaya kadar birinci tertip
genel kanuni yedek akge; pay sahiplerine %5 oraninda kar pay1 ddendikten sonra kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam
tutarin %10’u ise ikinci tertip genel kanuni yedek akce olarak ayrilmaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2021 tarihi itibartyla birinci tertip genel kanuni yedek akge tutari gikarilmig sermayesinin % 9,75’
oraninda olup, ikinci tertip genel kanuni yedek akge i¢in herhangi bir sinir bulunmamaktadir.

S6z konusu yedek akgeler Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin yarisini agmadigi siirece, sadece zararlarin kapatilmasinda,
olumsuz ekonomik kosullarda isletmeyi devam ettirmeye veya isgsizligin 6niine gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverigli
onlemler alinmasi igin kullanilabilir.

Gecmis yillar karlary/zararlar:
Net dénem kar1 disindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibariyla birikmis kar/zarar

niteliginde olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gosterilir. Sirket’in finansal tablolarindaki gegmis
yillar karlari/zararlarmin dagilimi agagida verilmektedir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Gegmis yillar karlar 12.680.629 3.576.612
Toplam 12.680.629 3.576.612

Net donem kar
Sirket’in 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla 9.586.977 TL tutarinda net donem kar1 bulunmaktadir (30 Haziran 2020: 3.789.276

TL). Sirket’in Vergi Usul Kanunu’na goére tuttugu yasal defterlerindeki net dénem kari ise 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla
9.558.252 TL’dir (30 Haziran: 3.761.053 TL).
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30 Haziran 2021 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

13.  Hasilat ve satislarin maliyeti

Hasilat
1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 2021 30 Haziran 2021 30 Haziran 2020 30 Haziran 2020
Hasilat 10.972.440 3.776.307 20.321.744 14.090.723
Portfoy yonetim komisyonlari 14.327.645 7.884.814 6.267.145 3.488.372
Satiglarin maliyeti (8.983.752) (2.650.000) (19.997.889) (13.804.004)
Toplam 16.316.333 9.011.121 6.591.000 3.775.091
14. Genel yonetim giderleri ve Pazarlama giderleri
Genel yonetim giderleri
1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 2021 30 Haziran 2021 30 Haziran 2020 30 Haziran 2020
Personel iicret ve giderleri (1.549.393) (924.588) (852.482) (522.213)
Vergi, resim ve harg giderleri (814.649) (458.561) (445.954) (244.994)
Bilgi islem giderleri (174.532) (102.856) (173.751) (96.222)
Danigmanlik giderleri (186.776) (111.626) (142.727) (89.163)
Haberlesme giderleri (182.723) (114.157) (78.018) (41.254)
Izin karsilig1 (106.602) (102.017) (82.280) (70.250)
Komisyon ve diger hizmet giderleri (327.941) (175.836) (106.355) (63,754)
Kira giderleri (53.831) (26.915) (18.853) (9.594)
Uyelik aidat, gider ve katki paylar1 (35.409) (14.811) (10.342) (10.342)
Amortisman ve itfa giderleri (65.831) (33.156) (3.611) (1.805)
Diger (137.387) (72.106) (44.981) (27.122)
Toplam (3.635.074) (2.136.629) (1.959.354) (1.176.713)
Pazarlama giderleri
1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 2021 30 Haziran 2021 30 Haziran 2020 30 Haziran 2020
Aracilik saklama komisyon gideri (110.737) (70.531) (58.235) (35.595)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (25.079) (17.945) (24.529) (10.140)
Toplam (135.816) (88.476) (82.764) (45.735)
15. Finansal gelirler
1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —

30 Haziran 2021

30 Haziran 2021

30 Haziran 2020

30 Haziran 2020

Ozel kesim tahvil senet ve bono faiz
gelirleri

241.168

163.416

299.947

10.667

Toplam

241.168

163.416

299.947

10.667
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16. Esas faaliyetlerden diger gelirler / giderler

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 2021 30 Haziran 2021 30 Haziran 2020 30 Haziran 2020

Esas faaliyetlerden diger giderler () (209) - (157) 1)
Toplam (209) - (157) 1)
1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —

30 Haziran 2021

30 Haziran 2021

30 Haziran 2020

30 Haziran 2020

Esas faaliyetlerden diger gelirler

8.527 5.000

Toplam

8.527 5.000 -

(*) 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger gider banka masraflarindan olugsmaktadir ve 30 Haziran 2021
tarihi itibariyla diger gelir kalemi sozlesme kapsaminda banka ile yapilan maag anlagsmasi geregi elde edilen gelirlerden ve kira
gelirinden olugmaktadir (30 Haziran 2020 tarihi itibartyla esas faaliyetlerden diger gider banka masraflarindan olugsmaktadir).

17.  Tliskili taraf aciklamalar:

Sirket’in ana ortagi ile esas kontrolii elinde tutan taraf; Tiirkiye’de kurulmus olan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. dir.
Sirket ile diger iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 agsagida agiklanmistir:

30 Haziran 2021

31 Aralik 2020

Ticari Alacaklar

OYAK Portféy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlar1 (Not 5) 2.543.074 1.837.853
OYAK Yatirim Ortakligt A.S (Not 5) 54.334 55.886
Diger 756 1.134
Toplam 2.598.164 1.894.873

30 Haziran 2021

31 Aralik 2020

Ticari Borglar

OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. (Not 5) 77.805 70.451
Toplam 77.805 70.451
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Hasilat
Portfoy yonetim iicreti
OYAK Portféy Yonetimi A.S.Yatirim Fonlari 13.454.519 6.660.567
OYAK Yatirim Ortakligr A.S 308.383 270.551
Toplam 13.762.902 6.931.118
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17. Iliskili taraf aciklamalar (devam)

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler
Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimecisi gibi {ist diizey yoneticilere 6denen ticret, prim, saglik sigortasi gibi faydalar agsagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2021 2021 2020 2020
Ust Diizey Yoéneticilere Saglanan Menfaatler 828.931 580.442 242.604 179.163
Toplam 828.931 580.442 242.604 179.163
18. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (ertelenmis varhk ve yiikiimliiliikler dahil)

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle pesin 6denen kurumlar vergisi tutari kurumlar vergisi kargiligi tutarindan
mahsup edilerek asagida gdsterilmistir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Kurumlar vergisi karsiligi (3.237.506) (2.715.149)
Pesin 6denen kurumlar vergisi 1.172.171 1.854.743
Cari donem vergisi ile ilgili yiikiimliiliikler (2.065.335) (860.406)

30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren yillara ait vergi gelir / giderinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Kar veya zarar tablosunda raporlanan toplam vergi geliri

- Ertelenmis vergi geliri/gideri 29.554 28.222
- Cari donem vergi gideri (3.237.506) (1.087.618)
Donem vergi gideri (3.207.952) (1.059.396)

Kurumlar vergisi
Sirket Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Sirket, Tiirkiye'de, kurumlar vergisi orant %25°dir (2020: %22). Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 13. Madde
uyarinca 2021 yili kurum kazanglart i¢in oran %25, 2022 yil1 kurum kazanglari i¢in ise oran %23 olarak belirlenmistir. Ayrica,
Cumhurbaskani s6z konusu %25 oranini %20'ye kadar indirmeye yetkili kilinmistir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap
déneminin sonunu takip eden dordiincii aym otuzuncu giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek
taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca liger aylik donemler itibariyla olusan kazanglar iizerinden %25 (2020: %22)
oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden
mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donemin kurumlar
vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve
vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Kurumlarim tam miikellefiyete tabi bir bagska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettli kazanglari (yatirim
fonlarmin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklart hisse senetlerinden elde edilen kar paylari hari¢) kurumlar vergisinden
istisnadir. Ayrica kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin %50’si kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan
yararlanmak i¢in sdz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden c¢ekilmemesi
gerekmektedir. Satig bedelinin satisin yapildig: yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.
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18. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (ertelenmis varlik ve yiikiimliiliikler dahil) (devami)
Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmast durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum kazancina dahil ederek
beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylari
tizerinden ayrica gelir vergisi stopajt hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006
tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 say1l1
Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Ancak yeni Bakanlar Kurulu Karari ile degistirilinceye kadar %10
orani uygulanacaktir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligini ve yiikiimliiligiinii muhasebelestirmektedir. S6z konusu
farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’ye gére hazirlanan finansal tablolarda
farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigiiniin
hesaplanmasinda raporlama dénemi sonu itibariyla yasalagmig vergi orani olan %25 kullanilmustir (2020 — %22-20).

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
amortismanlarinin vergi kanunlari ile yontem farklar1 (23.563) (23.729)
Kidem tazminati karsiligi 22.141 24.415
Kullanilmamus izin karsiligi 64.447 43.126
Diger kisa vadeli borg karsiliklar 12.605 2.264
Toplam ertelenmis vergi varhklar 75.630 46.076

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla sona eren dénem igindeki ertelenmis vergi varliklarinin hareketi asagida verilmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

1 Ocak itibartyla agilis bakiyesi 46.076 50.578

Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen 29.554 28.223

30 Haziran itibartyla kapanis bakiyesi 75.630 78.801
30 Haziran 2021 Oran 30 Haziran 2020 Oran

Vergi dncesi kar 12.794.929 4.848.672

Yasal oran kullanilarak hesaplanan vergi (3.198.732) (%25,00) (1.066.708) (%22,00)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (41.409) (%0,32) (20.911) (%0,22)
Diger 32.189 %0,25 28.223 %0,22
Vergi gideri (3.207.952)  (%25,00) (1.059.396) (%22,00)

19. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye Riski Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine fliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e
gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:
34’te getirilen degerleme hiikiimleri cercevesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif
toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.
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19. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Sermaye Riski Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri (devami)

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’nin 25.
maddesine istinaden Portfdy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin diizenlemelerine gére hesaplamak ve
SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4. maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye
yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger diisiikliigii karsiligt
ve sermaye taahhiitleri diistildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile miisteri sifat ile olsa dahi,
personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli
olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle
bulunan tutari ifade eder.

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle Sirket ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.
Sirket sadece portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulundugundan, toplam asgari 6z sermaye tutari 7.900.000 TL’dir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akisi faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski)
maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal s6zlesmelerin degerinde meydana
gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal varliklarini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek
maruz kalman piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim
Kurulu’'nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portoyti,
portfoy yoneticileri tarafindan bu ¢ergcevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve
politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligilmaktadir.

Kredi riski
Finansal araglar kars1 tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir. Finansal varliklar, vadesi gegmemis

ve deger diistikliigline ugramamis alacaklardan olugsmaktadir. 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in
vadesi gegen alacagi bulunmamaktadir.
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19. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal risk faktorleri (devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Ticari Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

iliskili Diger Ters Repo Bankalardaki Finansal
30 Haziran 2021 Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 2.598.164 95.047 136.129 37.353 29.237.546
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikligiine ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 2.598.164 95.047 136.129 37.353 29.237.546

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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19. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal risk faktorleri (devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Ticari Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Mliskili Diger TersRepo Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2020 Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 1.894.873  101.941 325.608 37.432 19.334.416
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alimmis kism - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 1.894.873 101.941 325.608 37.432 19.334.416

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramig
sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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19. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal risk faktorleri (devami)

Faiz oram riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin mali tablolar: etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir. Sirket, belirli bir donemde
vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yiikiimliiliiklerin zamanlama uyumsuzluklar1 veya farkliliklarindan

dolay faiz riskine maruzdur.

30 Haziran 2021

31 Aralik 2020

Degisken faizli araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 2.577.544 4.301.472
1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2021 30 Haziran 2021

Degisim %1 (%1)
Vergi dncesi kar etkisi (14.036) 14.200
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2020

Degisim %1 (%1)
Vergi oncesi kar etkisi (30.502) 31.077

Fiyat riski

Fiyat riski, menkul kiymet endeks seviyelerinin ve ilgili menkul kiymetlerin degerinin degismesi sonucunda menkul
kiymetlerin piyasa degerlerinin diismesi riskidir. Sirket’in finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varlik olarak sinifladig1 yatirim fonlarindaki paylar kar pay1 ve faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine
maruz kalmaktadir. 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla TL faiz ve kar pay1 oranlarinda %1 oraninda artis / azalis olmasi
durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla 26.660.002 TL (31 Aralik 2020: 15.032.944 TL) tutarindaki
yatirim fonlarindaki paylarin gergege uygun degerinde ve dolayisiyla Sirket’in net donem karinda 266.600 TL tutarinda azalig
veya 266.600 TL tutarinda artig olugmaktadir (31 Aralik 2020: 150.329 TL).

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikabilmektedir. Sirket’in
faaliyeti geregi varliklarmim tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket
yonetimi, varliklar1 6zsermaye ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini géstermektedir. Tiirev olmayan
finansal yiikiimliilikkler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

30 Haziran 2021

Sozlesme
uyarinca nakit
caikislar 1-5yil
toplami 3aydan 3ay-1yil arasl 5 yildan
Sézlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+1H+11+1V) kisa (I) arasi (II) (1N uzun (1V)
Ticari borglar 232.152 232.152 232.152 - - -
Toplam 232.152 232.152 232.152 - -
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19. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal risk faktorleri (devami)
Likidite riski (devami)

31 Arahk 2020

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar 15yl
toplamm 3aydan 3ay-1yl arasi 5 yildan
Sézlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+1+1T1+1V) kisa (I) arasi (II) (11D uzun (1V)
Ticari borglar 279.266 279.266 279.266
Toplam 279.266 279.266 279.266 - - -

Beklenen vadeler, sozlesme vadelerinden farkli olmadigi i¢in ayrica bir tablo verilmemistir.

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢gikan kur hareketlerinden
kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla dovize dayali
varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmadigindan kur riskine maruz kalmamigtir.

20. Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalari)

Finansal araclar kategorileri

itfa edilmis Gergege uygun itfa edilmis

degerinden deger farki degerinden

gosterilen finansal kar veya zarara  gosterilen finansal
30 Haziran 2021 varhklar yansitilan yiikiimliikler  Defter degeri
Nakit ve nakit benzerleri 173.482 - - 173.482
Finansal yatirimlar - 29.237.546 - 29.237.546
Ticari alacaklar 2.693.211 - - 2.693.211
Ticari borglar - - 232.152 232.152

itfa edilmis Gergede uygun itfa edilmis

degerinden deger farki degerinden

gosterilen finansal kar veya zarara  gosterilen finansal
31 Aralik 2020 varhklar yansitilan yiikiimliikler  Defter degeri
Nakit ve nakit benzerleri 363.040 - - 363.040
Finansal yatirimlar - 19.334.416 - 19.334.416
Ticari alacaklar 1.996.814 - - 1.996.814
Ticari borglar - - 279.266 279.266

Sirket yonetimi, finansal araglarin kisa vadeli olmasindan dolayr kayitli degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittigi
kanaatindedir.
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30 Haziran 2021 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

20. Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalari) (devami)
Gercege uygun deger olciimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda ger¢ege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal ara¢ sinifinin degerleme
girdilerinin kaynagina gore, li¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar i¢in aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyati kullanilan degerleme
teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gézlemlenebilir girdi i¢eren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini igermeyen degerleme teknikleri

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in gergege uygun deger ile takip ettigi varliklarin listesi ve sira
diizeni asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger ile gosterilen varliklar

Ozel sektor tahvili 2.577.544 - -
Yatirim Fonlart 26.660.002

Toplam varhiklar 29.237.546 - -
31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger ile gosterilen varliklar

Ozel sektor tahvili 4.301.472 - -
Yatirim Fonlari 15.032.944 - -
Toplam varhklar 19.334.416 - -

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve finansal
yiikiimliiliikklerin gergege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin
gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter
degerlerine yaklastig1 6ngoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle ticari bor¢larin ve parasal yiikiimliilikklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

21. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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