BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU

01.01.2021 - 30.06.2021

1. GENEL BILGILER:

Fon'un Unvani BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Baslangig Emeklilik Yatirim Fonu

Fon'un Tiri Baslangig Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi 300.000.000. TL)

ve 30.000.000.000 pay

2. FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA ILISKiN BILGILER :

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karari 27/12/2016 36/1294
Fon Igtiiziigii Tescili 29/12/2016 416974
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 04/01/2017 9234
ilam
Kayda Alma Belgesi Tarihi ve Kayit Belge No 27/12/2016 EYF-OKS.27-

1/1294

Fon Portfoyiiniin Olusturulma Tarihi 03.02.2017
Halka Arz Tarihi 05/01/2017

3.FON KURULU UYELERI

Klbra Eskicirak

Fon Kurulu Uyesi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Bekir Cagn Ozel

Fon Kurulu Uyesi

TEB Portféy Yonetimi A.S.

Banu Blylkoguz

Fon Kurulu Uyesi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

4. FON PORTFOY YONETICILERI

Bekir Cagr Ozel

TEB Portféy Yénetimi A.S.

Ozlem Karagdz

TEB Portféy Yonetimi A.S.
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5.FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PIYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU

TURKIYE VE DUNYA EKONOMILERI'NDEKI GELISMELER
Global Ekonomi

2020 yilina benzer sekilde, 2021 yilinin ilk yarisinda da dinya Covid-19’a karsi mucadelesini
stirdirdd. Ozellikle saglik ve ekonomi alanlarina iliskin kararlar salginin seyrine paralel alinda. Ocak
ayl basinda hayli ylksek seyreden gilnlik vaka sayilari, alinan tedbirlerin ve yavas yavas
uygulanmaya baslanan asilarin etkisiyle Mart ayl basina kadar gerileme go6sterdi. Sonrasinda
yeniden ylkselise gecen vakalar, Nisan ay! sonunda ikinci salgin dalgasinin tepe noktasina eristi.
Mayis ay! basindan bu yana vaka ve can kaybi sayilari yeniden disiste. Ozellikle gelismis Ulkelerde
asilamanin hizli ilerlemesi ve alinan sert salgin énlemleri, bu dlslsin ana sebepleri. Haziran ayi
sonu itibariyle, diinyada uygulanan asi doz sayisi 3 milyari asti. Yine de salgina dair risklerin
tamamen ortadan kalktigini séylemek icin erken. Gelismekte ve az gelismis Ulkelerin aslya erisimi,
gelismis Ulkelere kiyasla daha kisitli. Ayrica, Haziran ayinda yayilimi artan Delta varyanti nedeniyle
bazi bélgelerde vaka sayilarinin gerilemesi durdu ya da bir miktar artti.

Asi calismalarinin olumlu sonug vermesi ve ardindan asilamanin Ozellikle gelismek (lkelerde
ivmelenmesiyle, ekonomiler de kademeli olarak yeniden islerlik kazanmaya basladi. Seyahat
kisitlamalan yavas yavas gevsetiliyor. Ozellikle gelismis (lkelerin biiyime rakamlari ve ileriye
doénik 6ncl blaylime verileri, uzun dénem ortalamalarinin lzerinde. Dinya Bankasi, Haziran ayinda
yayimladigi raporunda, 2021 yili kiiresel blyume tahmini %5,6 olarak duyurdu. Bu tahmin
gerceklesirse, 1970'lerden beri en ylksek bliyime orani yakalanacak. Diger yandan, kiliresel talep
toparlanirken kiiresel enflasyon da yiiksek seviyelerde. Mayis ayinda ABD'nin yillik TUFE orani %5’e
erisirken, Euro Bélgesi'nin Haziran ayi yilik TUFE orani %1,9 seviyesinde. Gelismekte olan
Ulkelerde de benzer bir enflasyonist baski mevcut.

Yilin ilk yarisinda, blylime ve enflasyon dinamikleri canlanirken mali ve parasal politikalar da
destekleyici konumdaydi. Blyik merkez bankalar ultra diistk faiz politikalarini sirdirirken, varlik
alim miktarlarini korudu. Basta Fed olmak lzere merkez bankalari, enflasyonist baskilari gegici
olarak nitelendirdi ve hizli bir sikilasma sinyali vermediler. Fed’in Haziran ayi toplanti
projeksiyonlarinda 2023 vyil igerisinde iki faiz artirirmi 6ngorisu yer aldi. Ayrica, varlik alimlarini
azaltmak igin konusmaya basladiklarini duyurdular. Ancak, Baskan Powell ve diger lyeler halen
hizli sikilasmadan yana dedil ve 0Ozelikle istihdam piyasasi salgin 6ncesi gliciine kavusana dek
temkinli duruslarini koruma ediliminde. Diger yandan, mali politikalar da iktisadi faaliyetleri
destekleme amacini sirdirdi. ABD’de yeni salgin destekleri gecerlilik kazanirken, Senato’daki
taraflar yeni alt yapi harcamalari igin el sikisti.

Bu dogrultuda, kiresel piyasalarda yilin ilk yarisinda yiiksek risk istahi korundu. “Yeniden agcilan
ekonomiler” ve “gecici enflasyon” temalari altinda, borsalar tarihi rekorlarini tazeledi. Petrol basta
gelmek Uzere emtia Urdn fiyatlan yukseldi. Bloomberg Emtia Endeksi, yilin ilk yarisinda USD
bazinda yaklasik %22 yikseldi. Yilbasindan Mart ayl sonuna kadar %0.90'dan %1,75’e hizla
yukselen ABD 10 yilhk tahvil faizi, sonrasinda kademeli geri cekildi ve Haziran ayini %1,47
seviyesinde kapadi.

Tiirkiye Ekonomisi

Yilin ilk yarisinda, Turkiye’deki salgin gelisimi de dinyaya yakin bir patika izledi. Nisan ayinda zirve
yapan glnlik vaka sayisi, hem alinan sosyal izolasyon énlemlerinin hem de asiI tedariki konusunda
yasanan hizlanmanin yardimiyla geriledi. Mayis ayindaki tam kapanma 6nlemleri basarili oldu. Bu
dogrultuda, Haziran ve Temmuz aylarinda onlemlerin kademeli gevsetilecedgi duyuruldu. Haziran
sonu itibariyle, Tlrkiye'de uygulanan asi dozu 50 milyon civarinda.

Tilrkiye ekonomisi, yilin ilk ceyredinde yillik bazda %7,0 blyime kaydetti. i¢ tiiketim, biyime
dinamiklerini sirtlayan kalem olmayi strdirdd. 2020 yilinin yaz aylarinda yasanan belirgin kredi
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genislemesinin gecikmeli etkileriyle, 6zel tiketim ve yatirimlar yillik olarak sirasiyla %7,4 ve %11,4
artti. I¢ tiiketimin biyiimeye katkisi 6,0 yilizde puan olurken, dis talebin katkisi da bes ceyrek
ardindan pozitife donda. Yilin ikinci ceyredinde, 6ncl buylme verileri daha kati salgin 6nlemleri
uygulanan Nisan ve Mayis aylarinda iktisadi faaliyetlerin yavasladigina isaret etti. Kademeli
acllmanin gerceklestigi Haziran ayinda ekonomi bir miktar canhlik kazandi. Ilk ¢eyrek ortalamasi
52,9 olan imalat PMI Endeksi, Nisan ayinda 50,4 ve Mayis ayinda 49,3 seviyelerine geriledikten
sonra Haziran ayinda 51,3 seviyesine ylkseldi.

Canli ig talep, birikimli kur gegiskenligi, kiiresel emtia fiyatlarindaki artisa paralel hizla ylkselen
maliyetler ve olumsuz baz etkisiyle, yillik enflasyon oranlar yilin ilk yarisinda yukari yoénli bir
patika takip etti. Haziran ayinda yillik TUFE %17,5 ve yillik UFE %42,9 seviyelerinde gerceklesti.

Bu dodrultuda, TCMB dezenflasyonist bir etki yaratmak amaciyla siki para politikasi yuritti. Banka,
Mart ayindaki toplantisinda ©nden ylklemeli faiz artisina giderek politika faizini %17,00
seviyesinden %19,00’a ylkseltti. Mart ayl sonunda, TCMB baskanliginda gérev dedisimi oldu. Yeni
TCMB Baskani Kavcioglu da siki durusu slrdiirerek enflasyonda belirgin bir disls saglana kadar
beklenen ve gerceklesen enflasyonun lizerinde bir politika faizi belirlenecedini duyurdu. Yilin ikinci
ceyredindeki PPK toplantilarinda politika faizinde herhangi bir dedisiklige gidilmedi. Ayrica; parasal
aktarim mekanizmasinin etkinligini artirmak igin YP zorunlu karsilik oranlari 2,0 puan artirilirken, TL
zorunlu karsiliklari déviz cinsinden tesis edilmesi imkani azami orani %20’den %10’a indirildi.

Ulkeler arasi seyahat kisitlamalarinin gevsetilmesiyle, turizm ve tasimacilik sektérlerinin geliri
ozellikle yilin ikinci ceyredinde toparlanmaya basladi. Ek olarak, Avrupa Ulkeleri basta olmak lizere
ticaret partnerlerimizdeki talebin gliglenmesi ihracat performansimiza olumlu yansidi. Altin ithalati
da gecen seneye kiyasla daha dusik seviyelerde. Bu dogrultuda; 2020 yil sonunda 37,3 milyar
USD olan 12 aylik cari islemler dengesi acigi, Mayis ayi itibariyle 31,9 milyar TL'ye geriledi.

Yilhin ilk yarisinda, bltge performansi olumlu tablo gizdi. Ocak-Mayis doneminde, bltce giderleri
gecgen yila kiyasla %15 gibi sinirh oranda ytkseldi ve mali harcamalarda disiplinli bir gorinim
sundu. Ayni dénemde, butge gelirleri yillik %39 ylkseldi. Vergi gelirlerinde yasanan yilhik %51'lik
artis temel destekleyici. Bu dogrultuda; gecen yilin ilk bes ayinda 90,1 milyar TL acik veren bitce
dengesi, bu yilin ayni déneminde yalnizca 7,5 milyar TL acik kaydetti.

Faiz

2021 yihina %12,9 civarinda giris yapan 10 yillik tahvil getirisi, Mart ayinin ortasina kadar %13,0-
%14,0 bandinda islem gordi. Sonrasinda; TCMB’deki baskanlik dedisiminin para politikalarinin
gelecedine dair yarattigi belirsizlik nedeniyle, 10 yilhk tahvil faizi %19,0 civarina yukseldi. Ayni
donemde, yurt disi piyasalarda Fed’in daha siki politikalara beklenenden 6nce yonelebilecedi
gundeme girdi. Bu gelisim de yurt igi faizleri yukar iten énemli unsurlardandi. Haziran ayina dek
%18,0-19,0 bandinda kalan 10 yillik tahvil faizi, yilin ilk yarnsini %17,4 seviyesinde kapadi.
Tarkiye'nin 5 yilhlk CDS primi de benzer patika izledi. Mart ayinda 480 civarina yukselen CDS,
Haziran ayini 385 seviyesinde kapadi.

Doviz

Hem vyurt igi haber akisi hem de gelismis Ullke merkez bankalarinin kademeli de olsa daha siki
uygulamalara yonelecedi beklentisi ile TL yilin ilk yarisinda zayif gériinim sundu. USD ve EUR, TL
karsisinda sirasiyla %18,6 ve %15,1 dederlendi. TCMB verilerine gore, reel efektif déviz kuru
Haziran ayinda 59,77 ile tarihi en disiik seviyesini gérdi. JP Morgan GOU Kur Endeksi’ne gére,
gelismekte olan Ulke para birimleri USD karsisinda ilk alti ayi yaklasik %1 deder kaybi ile kapatti.

Emtia

Toparlanan kiresel talep ve siiregelen gevsek mali ve parasal politikalarin yardimiyla, emtia
fiyatlar yilin ilk yansinda ylkselis trendi gosterdi. Bloomberg Emtia Endeksi, yilbasindan bu yana
yaklasik %20 vyikseldi. Yayginlasan asilama ile canlanan kiresel talep, o6zellikle petrol ve
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endustriyel metal gibi emtia Urtnlerini yukan itti. Petrol fiyatlari, yilin ilk alti ayinda yaklasik %45
deder kazandi. Yila varil basina 51 USD seviyesinde giren Brent petrol, Haziran sonu itibariyle 74,5
USD. Bu dénemde, OPEC+ ulkeleri arz rakamlarini kontrol etmeyi strdirdd. Yila 1,900 USD
civarinda baslayan ons altin ise siki para politikasi endiseleriyle Mart ayinda 1,680 USD’ye geriledi.
Ancak, sonrasinda gulglenen enflasyon fiyatlamasi ve dislik reel faiz ortamiyla Haziran sonunda
1,750 USD civarina yukseldi.

Hisse Senedi

Kiresel hisse senedi piyasasinda dénem dénem oynaklik ylikselse de risk istahinin cogunlukla canli
oldugu bir donem geride kaldi. Bélgesel ve donemsel vaka sayilari artislari, bol likidite ortaminin
yakin donemde sona erecedi endisesi, jeopolitik cekismeler vb. konularin 6ne giktigi dénemler olsa
da yilin ilk yarisinda iki ana katalizdr hisseleri yukari tasidi. lki gliclenen kiiresel biyiime gérinimi
ve ikincisi devam eden parasal ve mali tesvikler. Bu dogrultuda, MSCI Tum Dlinya Hisse Endeksi
(MSCI ACWI) yukar yonli fiyatlamasini korudu. BIST-100 ise gelismis ve gelismekte olan borsalara
kiyasla olumsuz aynisti. Yilin ilk yarisinda, BIST-100 %8,2'lik gerileme yasadi. BIST Bankacilik
Endeksi %23,2'lik deder kaybiyla en gok satis baskisi hissedenlerdi. Ayni donemde, BIST Sinai
Endeksi ise %3,6 deder kazandi.

6.FONUN PERFORMANS BiLGILERI

8.50 ~
8.45 -+
8.40 -
8.35 -
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8.20 -
8.15 -
8.10 -
8.05 -

8.00 T T T
Fon Getiri  Karsilagtirma Olgiiti Getirisi  Enflasyon

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Baslangic Emeklilik Yatirm Fonu Portfoyltd 01/01/2021 -

30/06/2021 ddénemine ait performans bilgileri “Performans Sunus Raporu”nda yer almaktadir.

7. FONUN YATIRIM STRATEJISI:

Fon portféyldnin en az ylzde altmisi, Tlrk Lirasi cinsinden mevduat ve/veya katilma hesabinda; en
az yuzde yirmisi Mustesarlikca ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden azami 184 gin vadeli ve/veya
vadesine azami 184 guin kalmis borglanma araglarinda kalani ters repoda, Takasbank ve/veya

yurtici organize para piyasasi islemlerinde yatirima yonlendirilir.
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Portfoyiin Karsilastirma Olgiitii; %60 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi, %30 BIST-KYD
DIBS 91gin Endeksi, %10 BIST-KYD Repo (Brut) Endeksi‘dir.

8. FON i¢ TUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGISiKLIKLER

Fonun yatirim stratejisindeki degisiklikler, ictlizlik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami

Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi oranlarina iliskin  bilgiye

http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari internet adresinden

“kamuyu sirekli bilgilendirme formu” boliminden ve Kamuyu Aydinlatma Platformundan

ulasilabilmektedir.

9. FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLI BiLGILER

Donem icerisinde Fon Kurulu oladan toplantilarini gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel

piyasalar, Fonun Performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

25.01.2021 tarihinde Fon SMMM islemleri icin “ATILIM DENETIM SMMM LTD. STI. ile yeniden SMMM

Aracilik ve Sorumluluk Hizmetleri s6zlesmesi imzalanmasina karar verilmistir.

28.06.2021 tarihinde 2021 Yih Fon Bagimsiz Denetimi icin “PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Musavirlik AS.” ile yeniden badimsiz denetim sozlesmesi imzalanmasina karar

verilmistir.

10. ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAGC ISLEMLERINE ILiSKiIN
BILGILER

01.01.2021-30.06.2021 déneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S Baslangig Emeklilik Yatinm
Fonu adina Vadeli Islem ve Odiing Menkul Kiymet islemi gergeklestirilmemistir.

11. FON PORTFOY VE NET VARLIK DEGER TABLOSUNA iLiSKiIN BILGILER

30 Haziran 2021

Menkul Tiirii ihragci kurum Menkul Nominal Toplam Grup(%)
Devlet Tahvili Hazine TRT201021T25 1,000,000.00 1,015,013.82 9.04
Devlet Tahvili Hazine TRT260122T11 1,500,000.00 1,553,019.13 13.81
Devlet Tahvili Ileri Valérli Ais  [Hazine TRT220921T18 1,000,000.00 1,004,020.00 8.94
Devlet Tahvili ileri Valérlii Satis [Hazine TRT201021T25 -1,000,000.00 -1,015,220.00 -9.04
Grup Toplami 2,500,000.00| 2,556,832.95 22.75
Mevduat TC ZIRAAT BANKASI 835,005.66 854,565.38 7.61
Mevduat TC ZIRAAT BANKASI 200,000.00 200,098.63 1.78
Mevduat AKBANK T.A.S. 266,707.35 267,121.23 2.38
Mevduat YAPI VE KREDi BANKASI A.S. 812,145.83 823,335.88 7.33
Mevduat ALTERNATIFBANK A.S. 857,345.87 873,997.61 7.78
Mevduat ALTERNATIFBANK A.S. 200,000.00 200,101.17 1.78
Mevduat AKBANK T.A.S. 750,000.00 757,752.06 6.75
Mevduat GARANTI BANKASI 100,000.00 100,826.67 0.90
Mevduat GARANTI BANKASI 879,125.47 885,938.71 7.89
Mevduat TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 988,264.86 989,807.85 8.81
Mevduat SEKERBANK T.A.S. 714,397.95 715,126.35 6.37
Grup Toplami 6,602,992.99| 6,668,671.54 59.38
TPP 500,265.75 500,265.75 4.45
TPP 600,321.37 600,321.37 5.34
Grup Toplami 1,100,587.12| 1,100,587.12 9.79
Katilim Hesabi TURKIYE EMLAK KATILIM BANKASI A.S. 867,027.58 887,070.17 7.90
Grup Toplami 867,027.58 887,070.17 7.90
Kamu Kesimi Kira Sertifikasi HAZINE TRD140721T18 20,000.00 20,809.97 0.18
Grup Toplami 20,000.00 20,809.97 0.18
Fon Portfoy Deger 11,090,607.69|11,233,971.75| 100.00
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http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

NET VARLIK DEGER TABLOSU
30 Haziran 2021

TUTAR (TL) GRUP TOPLAM
% %
A. FON PORTFOY DEGERI 11,233,971.75 99.85
B. HAZIR DEGERLER 15,784.04 0.14
a) Kasa 0.00 0.00 0.00
b) Bankalar 15,784.04 | 100.00 0.14
c) Diger Hazir Dederler 0.00 0.00 0.00
C.ALACAKLAR 1,018,830.02 9.06
a)Takastan Alacaklar Toplami 1,015,167.58 | 100.00 9.02
i) T1 Alacaklan 0.00 0.00
ii) T2 Alacaklan 0.00 0.00
i) Ileri Valérli Takas Alacaklari 1,015,167.58
b) Diger Alacaklar 3,662.44 0.03
i) Diger Alacaklar 3,662.44 0.03
ii) Vergi Alacaklari 0.00 0.00
iii) Mevduat Alacaklari 0.00 0.00
iv) Temettu 0.00 0.00
TUTAR GRUP TOPLAM
% %
D. BORCLAR -1,017,368.68 -9.04
a) Takasa Borglar -1,004,021.98| 98.69 -8.92
i) T1 Borglari 0.00
ii) T2 Borglari 0.00
i) Ileri Valérli Takas Borglari -1,004,021.98
iv) Ihbarli FonPay Takas 0.00
b) Yénetim Ucreti -7,794.14 0.77 -0.07
c) Odenecek Vergi 0.00| 0.00 0.00
d) Ihtiyatlar 0.00| 0.00 0.00
e) DIGER_BORGCLAR -5,215.04 0.55 -0.05
i) Diger Borglar -604.21 -0.01
ii) Denetim Reeskontu -4,610.83 -0.04
f) Kayda Alma Ucreti -337.52 0.03 0.00
g) Krediler 0.00 0.00 0.00

FON TOPLAM DEGERI

11,251,217.13

Toplam Pay Sayisi

30,000,000,000.000

Dolasimdaki Pay

608,067,314.544

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi

29,391,932,685.456

Dolasimdaki Pay Orani % 2.03
BIRIM PAY DEGERI 0.018503
Gunluk Vergi

Ginlik Yénetim Ucreti 262.01
Bir Giin Onceki Fiyat 0.018493
Bir Giin Onceki Vergi 0.00
Getiri (%) 0.054070
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