BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

01.01.2021 - 30.06.2021

1. GENEL BILGILER:

Fon'un Unvani BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatirnm Fonu

BNP Paribas Cardif Altin Fon
1.000.000 .000 TL ve 100.000.000.000 Pay

Fon’un isletme Adi
Fon Tutari ve Pay Sayisi

2.FONUN KURULUSUNA iLiSKiN BILGIiLER :

TARIH NO
Kurulusa iliSkil‘l Kurul Karar 14/03/2013 9/310
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 28/03/2013 279
. . 03/04/2013 40137
Fon Igtiiziigii Tescili
14/06/2017 176841
. . . 11/04/2013 8298
Fon Igtiiziigii'niin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilani
19/06/2017 9350

Kayda Alma Belgesi Tarihi ve Kayit Belge No 29/04/2013 EYF-213/310
Fon Portfoyiiniin Olusturulma Tarihi 29/04/2013
Halka Arz Tarihi 30/04/2013

3.FON KURULU UYELERI

Kubra Eskigirak Fon Kurulu Uyesi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Bekir Cagr Ozel Fon Kurulu Uyesi

TEB Portféy Yonetimi A.S.

Banu Biyiikoguz Fon Kurulu Uyesi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

4. FON PORTFOY YONETICIiLERI

Bekir Cagr Ozel

TEB Portfdy Yonetimi A.S.

Ozlem Karagdz

TEB Portfdy Yonetimi A.S.
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5. FONUN FAALIYET GOSTERDiGi PIYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU

Global Ekonomi

2020 yilina benzer sekilde, 2021 yihinin ilk yarisinda da dinya Covid-19’a karsi miicadelesini
strdiirdi. Ozellikle saglhk ve ekonomi alanlarina iliskin kararlar salginin seyrine paralel alinda. Ocak
ayl basinda hayli ylksek seyreden ginlik vaka sayilari, alinan tedbirlerin ve yavas yavas
uygulanmaya baslanan asilarin etkisiyle Mart ayi basina kadar gerileme gésterdi. Sonrasinda
yeniden ylikselise gecen vakalar, Nisan ayi sonunda ikinci salgin dalgasinin tepe noktasina eristi.
Mayis ayl basindan bu yana vaka ve can kaybi sayilari yeniden disiiste. Ozellikle gelismis tlkelerde
asilamanin hizl ilerlemesi ve alinan sert salgin énlemleri, bu dislisin ana sebepleri. Haziran ayi
sonu itibariyle, dinyada uygulanan asi doz sayisi 3 milyar asti. Yine de salgina dair risklerin
tamamen ortadan kalktigini séylemek igin erken. Gelismekte ve az gelismis Ulkelerin aslya erisimi,
gelismis Ulkelere kiyasla daha kisitli. Ayrica, Haziran ayinda yayilhimi artan Delta varyanti nedeniyle
bazi bélgelerde vaka sayilarinin gerilemesi durdu ya da bir miktar artti.

Asi calismalarinin olumlu sonug vermesi ve ardindan asilamanin &zellikle gelismek Ulkelerde
ivmelenmesiyle, ekonomiler de kademeli olarak yeniden islerlik kazanmaya basladi. Seyahat
kisitlamalari yavas yavas gevsetiliyor. Ozellikle gelismis Ulkelerin biyime rakamlar ve ileriye déniik
Oncl blyume verileri, uzun donem ortalamalarinin lzerinde. Dinya Bankasi, Haziran ayinda
yayimladigi raporunda, 2021 vyili klresel blUytme tahmini %5,6 olarak duyurdu. Bu tahmin
gergeklesirse, 1970’lerden beri en ylksek bliyime orani yakalanacak. Diger yandan, kiiresel talep
toparlanirken kiiresel enflasyon da yiiksek seviyelerde. Mayis ayinda ABD'nin yillik TUFE orani %5'e
erisirken, Euro Bélgesi‘nin Haziran ayi yilhk TUFE orani %1,9 seviyesinde. Gelismekte olan llkelerde
de benzer bir enflasyonist baski mevcut.

Yilin ilk yarisinda, blyime ve enflasyon dinamikleri canlanirken mali ve parasal politikalar da
destekleyici konumdaydi. Blylik merkez bankalar ultra disik faiz politikalarini sirdirirken, varhk
alim miktarlarini korudu. Basta Fed olmak Uzere merkez bankalari, enflasyonist baskilari gecici
olarak nitelendirdi ve hizli bir sikilasma sinyali vermediler. Fedin Haziran ayi toplant
projeksiyonlarinda 2023 yili igerisinde iki faiz artinmi dngoérisu yer aldi. Ayrica, varlik alimlarini
azaltmak igin konusmaya basladiklarini duyurdular. Ancak, Baskan Powell ve diger Uyeler halen hizl
sikilasmadan yana degil ve 6zelikle istihdam piyasasi salgin 6ncesi gliciine kavusana dek temkinli
duruslarini koruma ediliminde. Dider yandan, mali politikalar da iktisadi faaliyetleri destekleme
amacini strdirdd. ABD’de yeni salgin destekleri gegerlilik kazanirken, Senato’daki taraflar yeni alt
yap! harcamalari icin el sikisti.

Bu dodrultuda, kliresel piyasalarda yilin ilk yarisinda ylksek risk istahi korundu. “Yeniden acilan
ekonomiler” ve “gegici enflasyon” temalar altinda, borsalar tarihi rekorlarini tazeledi. Petrol basta
gelmek Uzere emtia urun fiyatlan ylkseldi. Bloomberg Emtia Endeksi, yilin ilk yarisinda USD bazinda
yaklasik %22 ylkseldi. Yilbasindan Mart ayl sonuna kadar %0.90’dan %1,75’e hizla ylkselen ABD
10 yillhik tahvil faizi, sonrasinda kademeli geri gekildi ve Haziran ayini %1,47 seviyesinde kapadi.

Tiirkiye Ekonomisi

Yilin ilk yarisinda, Turkiye'deki salgin gelisimi de diinyaya yakin bir patika izledi. Nisan ayinda zirve
yapan gunlik vaka sayisi, hem alinan sosyal izolasyon 6nlemlerinin hem de asi tedariki konusunda
yasanan hizlanmanin yardimiyla geriledi. Mayis ayindaki tam kapanma o6nlemleri basarili oldu. Bu
dodrultuda, Haziran ve Temmuz aylarinda 6nlemlerin kademeli gevsetilecedi duyuruldu. Haziran
sonu itibariyle, Turkiye‘de uygulanan asi dozu 50 milyon civarinda.

Tirkiye ekonomisi, yihn ilk geyredinde yillik bazda %7,0 biiyime kaydetti. I¢ tiiketim, biyime
dinamiklerini sirtlayan kalem olmayi sirdirdid. 2020 yilinin yaz aylarinda yasanan belirgin kredi
genislemesinin gecikmeli etkileriyle, 6zel tiketim ve yatirimlar yillik olarak sirasiyla %7,4 ve %11,4
artti. I¢ tiketimin biiyiimeye katkisi 6,0 ylizde puan olurken, dis talebin katkisi da bes geyrek
ardindan pozitife dondi. Yilin ikinci geyredinde, 6ncl blylime verileri daha kati salgin 6nlemleri
uygulanan Nisan ve Mayis aylarinda iktisadi faaliyetlerin yavasladigina isaret etti. Kademeli
acilmanin gerceklestigi Haziran ayinda ekonomi bir miktar canlilik kazandi. Ilk geyrek ortalamasi
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52,9 olan imalat PMI Endeksi, Nisan ayinda 50,4 ve Mayis ayinda 49,3 seviyelerine geriledikten
sonra Haziran ayinda 51,3 seviyesine yukseldi.

Canli ig talep, birikimli kur gegiskenligi, kiiresel emtia fiyatlarindaki artisa paralel hizla yikselen
maliyetler ve olumsuz baz etkisiyle, yillik enflasyon oranlari yilin ilk yarisinda yukari yénli bir patika
takip etti. Haziran ayinda yillik TUFE %17,5 ve yillik UFE %42,9 seviyelerinde gerceklesti.

Bu dodrultuda, TCMB dezenflasyonist bir etki yaratmak amaciyla siki para politikasi yrittl. Banka,
Mart ayindaki toplantisinda ©6nden ylklemeli faiz artisina giderek politika faizini %17,00
seviyesinden %19,00'a yukseltti. Mart ayl sonunda, TCMB baskanhdinda gorev degisimi oldu. Yeni
TCMB Baskani Kavcioglu da siki durusu slrdirerek enflasyonda belirgin bir dislis saglana kadar
beklenen ve gerceklesen enflasyonun Uzerinde bir politika faizi belirlenecedini duyurdu. Yilin ikinci
ceyredindeki PPK toplantilarinda politika faizinde herhangi bir degisiklige gidilmedi. Ayrica; parasal
aktarim mekanizmasinin etkinligini artirmak icin YP zorunlu karsilik oranlari 2,0 puan artirilirken, TL
zorunlu karsiliklar doviz cinsinden tesis edilmesi imkani azami orani %20’den %10’a indirildi.

Ulkeler arasi seyahat kisitlamalarinin gevsetilmesiyle, turizm ve tasimacilik sektérlerinin geliri
ozellikle yilin ikinci ceyredinde toparlanmaya basladi. Ek olarak, Avrupa Ulkeleri basta olmak Uzere
ticaret partnerlerimizdeki talebin gliglenmesi ihracat performansimiza olumlu yansidi. Altin ithalati
da gegen seneye kiyasla daha dlslik seviyelerde. Bu dogrultuda; 2020 yili sonunda 37,3 milyar USD
olan 12 aylk cari islemler dengesi agigi, Mayis ayi itibariyle 31,9 milyar TL'ye geriledi.

Yilin ilk yarisinda, biltge performansi olumlu tablo gizdi. Ocak-Mayis déneminde, bltge giderleri
gecen yila kiyasla %15 gibi sinirli oranda ylkseldi ve mali harcamalarda disiplinli bir gérinim
sundu. Ayni dénemde, bitge gelirleri yillik %39 ylkseldi. Vergi gelirlerinde yasanan yilhk %51’lik
artis temel destekleyici. Bu dogrultuda; gegen yilin ilk bes ayinda 90,1 milyar TL acik veren bitge
dengesi, bu yilin ayni déneminde yalnizca 7,5 milyar TL acik kaydetti.

Faiz

2021 yilina %12,9 civarinda giris yapan 10 yillik tahvil getirisi, Mart ayinin ortasina kadar %13,0-
%14,0 bandinda islem goérdi. Sonrasinda; TCMB’deki baskanlik dedisiminin para politikalarinin
gelecedine dair yarattigi belirsizlik nedeniyle, 10 yilik tahvil faizi %19,0 civarina ylkseldi. Ayni
donemde, yurt disi piyasalarda Fed’in daha siki politikalara beklenenden 0Once yonelebilecedi
gliindeme girdi. Bu gelisim de yurt igi faizleri yukari iten énemli unsurlardandi. Haziran ayina dek
%18,0-19,0 bandinda kalan 10 yilhk tahvil faizi, yilin ilk yarnsini %17,4 seviyesinde kapadi.
Tlrkiye'nin 5 yillik CDS primi de benzer patika izledi. Mart ayinda 480 civarina ylkselen CDS,
Haziran ayini 385 seviyesinde kapadi.

Doviz

Hem yurt igi haber akisi hem de gelismis lUlke merkez bankalarinin kademeli de olsa daha siki
uygulamalara yonelecedi beklentisi ile TL yilin ilk yarisinda zayif goriinim sundu. USD ve EUR, TL
karsisinda sirasiyla %18,6 ve %15,1 dederlendi. TCMB verilerine gore, reel efektif doviz kuru
Haziran ayinda 59,77 ile tarihi en diisiik seviyesini gérdii. JP Morgan GOU Kur Endeksi’‘ne gére,
gelismekte olan llke para birimleri USD karsisinda ilk alti ay1 yaklasik %1 deger kaybi ile kapatti.

Emtia

Toparlanan kuresel talep ve siregelen gevsek mali ve parasal politikalarin yardimiyla, emtia fiyatlari
yilin ilk yarisinda yukselis trendi gosterdi. Bloomberg Emtia Endeksi, yilbasindan bu yana yaklasik
%20 yukseldi. Yayginlasan asilama ile canlanan kiresel talep, 6zellikle petrol ve endustriyel metal
gibi emtia Urtinlerini yukar itti. Petrol fiyatlar, yilin ilk alti ayinda yaklasik %45 deder kazandi. Yila
varil basina 51 USD seviyesinde giren Brent petrol, Haziran sonu itibariyle 74,5 USD. Bu dénemde,
OPEC+ Ulkeleri arz rakamlarini kontrol etmeyi siirdirdd. Yila 1,900 USD civarinda baslayan ons altin
ise siki para politikasi endiseleriyle Mart ayinda 1,680 USD’ye geriledi. Ancak, sonrasinda glglenen
enflasyon fiyatlamasi ve dislk reel faiz ortamiyla Haziran sonunda 1,750 USD civarina ylkseldi.
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Hisse Senedi

Kiresel hisse senedi piyasasinda donem donem oynaklik ylikselse de risk istahinin cogunlukla canl
oldugu bir dénem geride kaldi. Bolgesel ve donemsel vaka sayilan artislari, bol likidite ortaminin
yakin donemde sona erecedi endisesi, jeopolitik cekismeler vb. konularin 6éne ciktigi dénemler olsa
da yilin ilk yarisinda iki ana katalizér hisseleri yukari tasidi. ilki giiclenen kiiresel biiyiime gérinimii
ve ikincisi devam eden parasal ve mali tegvikler. Bu dogrultuda, MSCI Tim Dinya Hisse Endeksi
(MSCI ACWTI) yukari yonli fiyatlamasini korudu. BIST-100 ise gelismis ve gelismekte olan borsalara
kiyasla olumsuz ayristi. Yilin ilk yarisinda, BIST-100 %8,2'lik gerileme yasadi. BIST Bankacilik
Endeksi %23,2'lik deder kaybiyla en cok satis baskisi hissedenlerdi. Ayni donemde, BIST Sinai
Endeksi ise %3,6 deder kazandi.

6. FONUN PERFORMANS BILGILERi
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatinm Fonu Portféylt 01/01/2021 - 30/06/2021
dénemine ait performans bilgileri “Performans Sunus Raporu”nda yer almaktadir.

7.FONUN YATIRIM STRATEJISIi:

Fon portféoylinin asgari %80’i devamli olarak altin ve altina dayall para ve sermaye piyasasl araglari
ile degerlendirilecektir. Fon, altin fiyatlarinda olusacak dedgisimleri yatirimcisina yiksek oranda
yansitmayl amaglamakta olup, altin fiyatlari acisindan dengeli ve sirekli gelir akimi yaratmayi
hedeflemektedir.

Fon, portféylinde bulunan altin ve altina dayali para ve sermaye piyasasi araglarindan dolay kur
riski tagimaktadir. ilgili déviz kuru ile altin ve altina dayali sermaye piyasasi araclarinin fiyatlarindaki

degisimler portfoyln getirisini etkileyebilmektedir.

Portfoyiin Karsilastirma Olgiitii;

%95 BIST-KYD Altin Fiyat Adirlikh Ortalama Endeksi + %5 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar
Endeksidir.
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8. FON i¢ TUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGISIiKLIKLER

Fonun yatirim stratejisindeki degisiklikler, ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami
Gideri

http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Kesintisi oranlarina iliskin  bilgiye

internet adresinden

“kamuyu sirekli bilgilendirme formu” béliminden ve Kamuyu Aydinlatma Platformundan
ulasilabilmektedir.
9. FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Donem icerisinde Fon Kurulu olagan toplantilarini gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel
piyasalar, Fonun Performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

25.01.2021 tarihinde Fon SMMM iglemleri icin “ATILIM DENETIM SMMM LTD. STi. ile yeniden SMMM
Aracilik ve Sorumluluk Hizmetleri s6zlesmesi imzalanmasina karar verilmistir.

28.06.2021 tarihinde 2021 Yili Fon Badimsiz Denetimi icin “PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Musavirlik AS.” ile yeniden badimsiz denetim s6zlesmesi imzalanmasina karar

verilmistir.

10. ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAG ISLEMLERINE ILISKIN BILGILER

01.01.2021-30.06.2021 ddneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S Altin Emeklilik Yatinm Fonu

adina Vadeli islem ve Odiing Menkul Kiymet islemi gergeklestirilmemistir.

11. FON PORTFOY VE NET VARLIK DEGER TABLOSUNA iLiSKiN BiLGILER

30 Haziran 2021

Menkul Tiiri Menkul Nominal Toplam Grup(%)
Kiymetli Maden XGOLD_0995 104.00 50,830,224.36 5.48
Grup Toplami 104.00| 50,830,224.36 5.48
Kira Sertifikasi TRD090721T15 59,700.00 29,545,068.01 3.18
Kira Sertifikasl TRD081021T11 268,650.00| 133,111,011.58 14.35
Kira Sertifikasl TRD310122T12 425,860.00| 210,911,521.54 22.74
Kira Sertifikasi TRD200522T11 49,750.00 24,478,775.74 2.64
Kira Sertifikasi TRD210224T11 199,000.00 99,314,843.90 10.71
Kira Sertifikasl TRD200324T11 79,600.00 39,449,960.85 4.25
Kira Sertifikasi TRD120424T10 29,850.00 14,732,741.21 1.59
Kira Sertifikasl TRD140624T16 661,675.00| 325,285,730.91 35.06
Grup Toplami 1,774,085.00 | 876,829,653.74 94.52
Fon Portfoy Degeri 1,774,189.00 | 927,659,878.10 100.00
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http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

NET VARLIK DEGER TABLOSU
30 Haziran 2021

TUTAR (TL) GRUP | TOPLAM
_ . % %
A. FON PORTFOY DEGERI 927,659,878.10 100.04
B. HAZIR DEGERLER 428,677.38 0.05
a) Kasa 0.00 0.00 0.00
b) Bankalar 428,677.38| 100.00 0.05
c) Diger Hazir Dederler 0.00| 0.00 0.00
C.ALACAKLAR 0.00 0.00
a)Takastan Alacaklar Toplami 0.00 0.00 0.00
i) T1 Alacaklar 0.00
ii) T2 Alacaklan 0.00 0.00
iii) Ileri Valérlii Takas Alacaklari 0.00 0.00
b) Diger Alacaklar 0.00 0.00
i) Diger Alacaklar 0.00 0.00
ii) Vergi Alacaklari 0.00 0.00
iii) Mevduat Alacaklan 0.00 0.00
iv) Temettu 0.00 0.00
TUTAR GRUP |TOPLAM
% %
D. BORCLAR -845,765.75 -0.09
a) Takasa Borglar 0.00 0.00 0.00
i) T1 Borglar 0.00
ii) T2 Borglar 0.00
iii) Ileri Valérlii Takas Borglar 0.00
iv) ihbarli FonPay Takas 0.00
b) Yénetim Ucreti -800,801.70| 94.68 -0.09
c) Odenecek Vergi 0.00| 0.00 0.00
d) Ihtiyatlar 0.00| 0.00 0.00
e) DIGER_BORGLAR -17,146.77| 5.32 0.00
i) Diger Borglar -5,280.82 0.00
ii) Denetim Reeskontu -11,865.95 0.00
f) Kayda Alma Ucreti -27,817.28| 3.29 0.00
g) Krediler 0.00| 0.00 0.00

FON TOPLAM DEGERI

927,242,789.73

Toplam Pay Sayisi

100,000,000,000.000

Dolasimdaki Pay

17,971,401,366.920

Kurucunun Elindeki Pay
Sayisi

82,028,598,633.080

Dolasimdaki Pay Orani % 17.97
BiRiM PAY DEGERI 0.051595
Gunluk Vergi
Gunlik Yénetim Ucreti 25,963.58
Bir Giin Onceki Fiyat 0.052009
Bir Giin Onceki Vergi 0.00
Getiri (%) -0.796020
6
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