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BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S
BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA AMACIYLA DUZENLENEN
YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ
MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK VE KATILIMCININ TALEP
ETMESI HALINDE UCRETSiZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR.

BNP PARIBAS CARDIiF EMEKLILIK A.S
BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S “Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu”nun
01.01.2021 - 30.06.2021 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katiimcilara sunulmasi amaciyla

dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2021 - 30.06.2021 DONEMININ DEGERLENDiIiRiLMESi

Global Ekonomi

2020 yilina benzer sekilde, 2021 yilinin ilk yarisinda da dinya Covid-19‘a karsi mucadelesini
surdirdi. Ozellikle saglik ve ekonomi alanlarina iliskin kararlar salginin seyrine paralel alinda. Ocak
ayl basinda hayli yiksek seyreden gunlik vaka sayilari, alinan tedbirlerin ve yavas yavas
uygulanmaya baslanan asilarin etkisiyle Mart ayr basina kadar gerileme gésterdi. Sonrasinda
yeniden yilkselise gegen vakalar, Nisan ayi sonunda ikinci salgin dalgasinin tepe noktasina eristi.
Mayis ayi basindan bu yana vaka ve can kaybi sayilari yeniden disiste. Ozellikle gelismis Ulkelerde
asilamanin hizh ilerlemesi ve alinan sert salgin 6énlemleri, bu dislisin ana sebepleri. Haziran ayi
sonu itibariyle, dinyada uygulanan asi doz sayisi 3 milyan asti. Yine de salgina dair risklerin
tamamen ortadan kalktigini séylemek igin erken. Gelismekte ve az gelismis Ulkelerin aslya erisimi,
gelismis Ulkelere kiyasla daha kisitli. Ayrica, Haziran ayinda yayilimi artan Delta varyanti nedeniyle
bazi bélgelerde vaka sayilarinin gerilemesi durdu ya da bir miktar artti.

Asi galismalarinin olumlu sonug vermesi ve ardindan asilamanin Ozellikle gelismek Ulkelerde
ivmelenmesiyle, ekonomiler de kademeli olarak yeniden islerlik kazanmaya basladi. Seyahat
kisitlamalari yavas yavas gevsetiliyor. Ozellikle gelismis Ulkelerin biyliime rakamlar ve ileriye
donitk oncl bliyume verileri, uzun dénem ortalamalarinin Gzerinde. Dinya Bankasi, Haziran ayinda

vayimladigi raporunda, 2021 vyili kliresel biyime tahmini %5,6 olarak duyurdu. Bu tahmin
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gerceklesirse, 1970’lerden beri en yiksek blylme orani yakalanacak. Diger yandan, kiresel talep
toparlanirken kiiresel enflasyon da yiiksek seviyelerde. Mayis ayinda ABD'nin yillik TUFE orani %5'e
erisirken, Euro Bolgesi'nin Haziran ayi yilik TUFE orani %1,9 seviyesinde. Gelismekte olan
Ulkelerde de benzer bir enflasyonist baski mevcut.

Yilin ilk yarisinda, blylime ve enflasyon dinamikleri canlanirken mali ve parasal politikalar da
destekleyici konumdaydi. Blylk merkez bankalar ultra dislk faiz politikalarini stirdirirken, varhk
alim miktarlarini korudu. Basta Fed olmak Uzere merkez bankalari, enflasyonist baskilari gecici
olarak nitelendirdi ve hizli bir sikilasma sinyali vermediler. Fed’in Haziran ayi toplanti
projeksiyonlarinda 2023 yili icerisinde iki faiz artirimi éngoérisi yer aldi. Ayrica, varlik alimlarini
azaltmak icin konusmaya basladiklarini duyurdular. Ancak, Baskan Powell ve dider Uyeler halen
hizlh sikilasmadan yana degil ve 0Ozelikle istihdam piyasasi salgin oncesi glicline kavusana dek
temkinli duruglarini koruma ediliminde. Dider yandan, mali politikalar da iktisadi faaliyetleri
destekleme amacini sirdirdi. ABD’de yeni salgin destekleri gegerlilik kazanirken, Senato’daki
taraflar yeni alt yapi harcamalari igin el sikisti.

Bu dogrultuda, kiresel piyasalarda yilin ilk yarisinda yliksek risk istahi korundu. “Yeniden acilan
ekonomiler” ve “gegici enflasyon” temalar altinda, borsalar tarihi rekorlarini tazeledi. Petrol basta
gelmek Uzere emtia urlin fiyatlan ylkseldi. Bloomberg Emtia Endeksi, yilin ilk yarisinda USD
bazinda yaklasik %22 yiikseldi. Yilbasindan Mart ayr sonuna kadar %0.90'dan %1,75’e hizla
ylkselen ABD 10 yillik tahvil faizi, sonrasinda kademeli geri cekildi ve Haziran ayini %1,47

seviyesinde kapadi.

Tiirkiye Ekonomisi

Yilin ilk yarnisinda, Turkiye’deki salgin gelisimi de dinyaya yakin bir patika izledi. Nisan ayinda zirve
yapan ginlik vaka sayisi, hem alinan sosyal izolasyon dnlemlerinin hem de asi tedariki konusunda
yasanan hizlanmanin yardimiyla geriledi. Mayis ayindaki tam kapanma 6nlemleri basarili oldu. Bu
dogrultuda, Haziran ve Temmuz aylarinda 6nlemlerin kademeli gevsetilecegi duyuruldu. Haziran
sonu itibariyle, Tlrkiye'de uygulanan asi dozu 50 milyon civarinda.

Tirkiye ekonomisi, yilin ilk geyredinde yillik bazda %7,0 bliyime kaydetti. i¢ tiiketim, biyime
dinamiklerini sirtlayan kalem olmayi strdirdd. 2020 yiinin yaz aylarinda yasanan belirgin kredi
genislemesinin gecikmeli etkileriyle, 6zel tiketim ve yatinmlar yillik olarak sirasiyla %7,4 ve %11,4
artti. I¢ tiiketimin blyiimeye katkisi 6,0 yiizde puan olurken, dis talebin katkisi da bes ceyrek
ardindan pozitife dondi. Yilin ikinci ceyredinde, 6ncli bilylime verileri daha kati salgin 6nlemleri
uygulanan Nisan ve Mayis aylarinda iktisadi faaliyetlerin yavasladigina isaret etti. Kademeli
acllmanin gerceklestigi Haziran ayinda ekonomi bir miktar canliik kazandi. Ilk ceyrek ortalamasi
52,9 olan imalat PMI Endeksi, Nisan ayinda 50,4 ve Mayis ayinda 49,3 seviyelerine geriledikten
sonra Haziran ayinda 51,3 seviyesine ylkseldi.

Canh ic talep, birikimli kur geciskenligi, kiiresel emtia fiyatlarindaki artisa paralel hizla yikselen
maliyetler ve olumsuz baz etkisiyle, yillik enflasyon oranlar yilin ilk yarisinda yukari yénld bir
patika takip etti. Haziran ayinda yillik TUFE %17,5 ve yillik UFE %42,9 seviyelerinde gerceklesti.

Bu dogrultuda, TCMB dezenflasyonist bir etki yaratmak amaciyla siki para politikasi yuritti. Banka,
Mart ayindaki toplantisinda ©nden ylklemeli faiz artisina giderek politika faizini %17,00
seviyesinden %19,00'a ylkseltti. Mart ayl sonunda, TCMB baskanliginda gorev dedisimi oldu. Yeni
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TCMB Baskani Kavcioglu da siki durusu sirdlrerek enflasyonda belirgin bir diists saglana kadar
beklenen ve gergeklesen enflasyonun lizerinde bir politika faizi belirlenecegini duyurdu. Yilin ikinci
ceyredindeki PPK toplantilarinda politika faizinde herhangi bir dedisiklige gidilmedi. Ayrica; parasal
aktarim mekanizmasinin etkinligini artirmak icin YP zorunlu karsilik oranlari 2,0 puan artirilirken, TL
zorunlu karsiliklar déviz cinsinden tesis edilmesi imkani azami orani %20’den %10’a indirildi.
Ulkeler arasi seyahat kisitlamalarinin gevsetilmesiyle, turizm ve tasimacilik sektdrlerinin geliri
ozellikle yilin ikinci ceyredinde toparlanmaya basladi. Ek olarak, Avrupa Ulkeleri basta olmak tzere
ticaret partnerlerimizdeki talebin giligclenmesi ihracat performansimiza olumlu yansidi. Altin ithalati
da gecen seneye kiyasla daha dustk seviyelerde. Bu dogrultuda; 2020 yili sonunda 37,3 milyar
USD olan 12 aylik cari islemler dengesi acgidi, Mayis ayi itibariyle 31,9 milyar TL'ye geriledi.

Yilin ilk yarisinda, bitge performansi olumlu tablo cizdi. Ocak-Mayis doneminde, blitce giderleri
gecgen yila kiyasla %15 gibi sinirl oranda ylkseldi ve mali harcamalarda disiplinli bir gérinim
sundu. Ayni dénemde, butge gelirleri yillik %39 ylkseldi. Vergi gelirlerinde yasanan yillik %51'lik
artis temel destekleyici. Bu dogrultuda; gecen yilin ilk bes ayinda 90,1 milyar TL acgik veren bltge
dengesi, bu yilin ayni déneminde yalnizca 7,5 milyar TL acgik kaydetti.

Faiz

2021 yihina %12,9 civarinda giris yapan 10 yillik tahvil getirisi, Mart ayinin ortasina kadar %13,0-
%14,0 bandinda islem go6rdl. Sonrasinda; TCMB’deki baskanlik dedisiminin para politikalarinin
gelecedine dair yarattigi belirsizlik nedeniyle, 10 yillik tahvil faizi %19,0 civarina yikseldi. Ayni
donemde, yurt disi piyasalarda Fed’in daha siki politikalara beklenenden o6nce yoOnelebilecedi
gundeme girdi. Bu gelisim de yurt ici faizleri yukar iten 6nemli unsurlardandi. Haziran ayina dek
%18,0-19,0 bandinda kalan 10 yillik tahvil faizi, yihin ilk yarisini %17,4 seviyesinde kapadi.
Tlrkiye'nin 5 yilhk CDS primi de benzer patika izledi. Mart ayinda 480 civarina ylkselen CDS,

Haziran ayini 385 seviyesinde kapadi.

Doviz

Hem vyurt ici haber akisi hem de gelismis lGlke merkez bankalarinin kademeli de olsa daha siki
uygulamalara yonelecedi beklentisi ile TL yilin ilk yarisinda zayif gériinim sundu. USD ve EUR, TL
karsisinda sirasiyla %18,6 ve %15,1 dederlendi. TCMB verilerine gore, reel efektif doviz kuru
Haziran ayinda 59,77 ile tarihi en diisik seviyesini gérdi. JP Morgan GOU Kur Endeksi’ne gére,
gelismekte olan llke para birimleri USD karsisinda ilk alti ay1 yaklasik %1 deger kaybi ile kapatti.

Emtia

Toparlanan kiiresel talep ve sliregelen gevsek mali ve parasal politikalarin yardimiyla, emtia
fiyatlari yilhn ilk yarisinda ylkselis trendi gosterdi. Bloomberg Emtia Endeksi, yilbasindan bu yana
yaklasik %20 vylkseldi. Yayginlasan asilama ile canlanan kiresel talep, o6zellikle petrol ve
endustriyel metal gibi emtia Grlnlerini yukar itti. Petrol fiyatlar, yilin ilk alti ayinda yaklasik %45
deder kazandi. Yila varil basina 51 USD seviyesinde giren Brent petrol, Haziran sonu itibariyle 74,5
USD. Bu doénemde, OPEC+ llkeleri arz rakamlarini kontrol etmeyi sirdirdi. Yila 1,900 USD
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civarinda baslayan ons altin ise siki para politikasi endiseleriyle Mart ayinda 1,680 USD’ye geriledi.
Ancak, sonrasinda glglenen enflasyon fiyatlamasi ve dislk reel faiz ortamiyla Haziran sonunda
1,750 USD civarina yukseldi.

Hisse Senedi

Kiresel hisse senedi piyasasinda dénem donem oynaklik ylkselse de risk istahinin cogunlukla canl
oldugu bir donem geride kaldi. Bélgesel ve donemsel vaka sayilari artislari, bol likidite ortaminin
yakin donemde sona erecedi endisesi, jeopolitik cekismeler vb. konularin 6ne ciktigi dénemler olsa
da yilin ilk yarisinda iki ana katalizdr hisseleri yukar tasidi. lki giiclenen kiiresel biiyliime gérinimii
ve ikincisi devam eden parasal ve mali tesvikler. Bu dogrultuda, MSCI Tum Dlinya Hisse Endeksi
(MSCI ACWI) yukar yonli fiyatlamasini korudu. BIST-100 ise gelismis ve gelismekte olan borsalara
kiyasla olumsuz ayristi. Yilin ilk yarisinda, BIST-100 %38,2’lik gerileme yasadi. BIST Bankacilik
Endeksi %23,2’lik deder kaybiyla en ¢ok satis baskisi hissedenlerdi. Ayni dénemde, BIST Sinai

Endeksi ise %3,6 deder kazandi.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILI BILGILER

Donem igersinde Fon Kurulu oladan toplantilarini gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel
piyasalar, Fonun Performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir Alinan 6nemli kararlar
asadida 6zetlenmistir. Fon Kurulu faaliyet raporu 6 aylk raporun eki olarak sunulacaktir.
25.01.2021 tarihinde Fon SMMM islemleri igin “ATILIM DENETIM SMMM LTD. STi. ile yeniden SMMM
Aracilik ve Sorumluluk Hizmetleri s6zlesmesi imzalanmasina karar verilmistir.

28.06.2021 tarihinde 2021 Yih Fon Bagimsiz Denetimi icin “PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik AS.” ile yeniden bagimsiz denetim sozlesmesi imzalanmasina karar

verilmistir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON PORTFOY DEGER TABLOSU
30 Haziran 2021

Nominal Deger Rayic Deger %

/'ire;’;fatr'f Borglanma 323,923,289 292,496,228 68.87
Finansman Bonosu 28,000,000 27,162,271 6.38
Ozel Sektér Tahvili 76,630,000 78,531,070 18.47
TPP 10,794,083 10,751,080 2.53
Yatirim Fonu 12,494,325 14,585,413 3.43
VIOP Nakit Teminati 1,359,963 0.32
Futures (Uzun) 500 4,344,050 0.00

424,886,024.86 100.00

4
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NET VARLIK DEGER TABLOSU
30 Haziran 2021

Tutar TL
Fon Portfoy Dederi 424,886,024.86
Hazir Dederler 13,575.04
Alacaklar 53,314.52
Diger Varliklar 0
Borglar -690,815.55
Net varhik degeri 424,262,098.87

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fonun yoOnetim stratejisi, en az %80 oraninda T.C. Hazine ve Maliye Bakanhdi tarafindan ihrag
edilen TL cinsi borglanma araglarina ve 6zel sektdér borglanma araglarina ve kamu borglanma
araglarinin konu oldugu ters repoya, bunun disinda Takasbank Para Piyasasi ve yurtici organize
para piyasasinda yatirim yaparak faiz geliri elde etmektir. Fon portfoyl, mimkin oldugu kadar
cesitli vade dagiimini saglayarak, gelecekte dizenli ve surekli gelir akimlarinin yaratilmasini
hedefleyen bir yapida olusturulur

Yonetici tarafindan, Fon portféylinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve

azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

- e e EN EN
VARLIK VE ISLEM TURU AZ% COK%
Kamu ve Ozel Sektdr Borclanma Araclari, Kamu Borg¢lanma Araglarinin
Konu Oldugu Ters Repo 80 100
Ters Repo Islemleri 0 10
Vadeli Mevduat /Katilma Hesaplar (TL-Déviz) 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yatirirm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatirnrm Fonu Paylari, Borsa Yatirim
Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma Paylari, Girisim
Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylari ve Yatirim Ortakhidi Paylar 0 20
Kira Sertifikalari 0 20
Varhiga Dayali Menkul Kiymetler / Ipotede Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20

Fonun karsilastirma dlgitii: %75 BIST-KYD DIBS Tim Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi
+%10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi
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Fon Getiri Karsilagtirma Olgiiti Enflasyon
Getirisi

*Ayrintilar igin Performans Sunum Raporuna bakilmahdir.
BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE iLGiLI BILGILER

Fon Yonetim Ucretine iIliskin Aciklamalar
Gunlak Net varlik dedgeri Uzerinden % 0.00515 (yliz binde bes yiz on bes) isletim gideri

kesilmektedir.

Fon Portfdyiine Alinan Varliklarin Ahm Satimlarinda Araci Kurulusa Islem Tutan

Uzerinden Odenen Komisyon Oranlarina iliskin Aciklama

a) Tirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlari:
1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Borglanma Araglari Piyasasi . Ylzbinde 1 + BMV

- Hazine Ihalesi :  Ylzbinde 2 + BMV
2) Repo Ters/Repo komisyonu:

- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo :  Yuzbinde 0.5 + BMV

- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00 arasi): Yuzbinde 1.5 + BMV

b) TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlari:

1. Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

e Borglanma Araglar Piyasasi : Ylzbinde 1.43 + BMV

e Hazine ihalesi : Ylzbinde 3 + BMV

2. Repo Ters/Repo komisyonu:

e O/N TersRepo : Yuzbinde 1.40 + BMV

e Uzun Vadeli TersRepo : Yizbinde 0.80 + BMV

3. BPP komisyonlar:

e« O/N BPP : Yizbinde 2.2 + BMV

e Uzun Vadeli BPP : Ylzbinde 0.27 + BMV
6

Classification : Internal



Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine

Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani yer

almaktadir.

Gider Tiiri

Ortalama Fon Net
Varlik Dedgerine Orani

Fon y6netim Ucreti

0.916754%

Aracilik komisyonu gideri

0.009291%

Ihrag izni giderleri

0.005819%

Saklama giderleri

0.007199%

Denetim Ucreti

0.000387%

Noter harg ve tasdik Ucretleri

0.000091%

Diger giderler

0.004181%

Toplam

0.943723%

Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asildidgi icin kurucu Sirket

6denecektir.

tarafindan Fon'a 53,314.52 TL

BOLUM F: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE

ILISKIN BILGILER

01.01.2021-30.06.2021 doneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S Dengeli Dedisken Emeklilik
Yatirirm Fonu adina Vob kontratlarinda 22,014.24 TL kar, 557,670.00 TL zarar yazilmistir.

Fon’un portfoylinde 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle 500 adet F_USDTRY0621 kontratinda, uzun

pozisyonu vardir.

01.01.2021-30.06.2021 doneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S Borglanma Araglari Emeklilik
Yatinm Fonu adina Odiing Menkul Kiymet Islemi gerceklestiriimemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
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