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izin dogrultusunda “RE-PIE PortfSy Yonetimi A.S. Yagam Bilimleri ve Teknolojileri Girisim
Sermayesi Yatinm Fonu™ ithrag belgesinin;

Baghk Kisom
Fon Unvam
Fonun siiresi
Portfoy yoneticilerine iligkin bilgi
Yatirrm komitesine iligkin bilgi
Fonun yatirim stratejisine ve amacma iligkin esaslar
Fonun yatirim smudamalan ve risklerine iligkin esaslar
Fon birim pay fiyat a¢iklama dénemine iligkin esaslar
Fon malvachindan yapilabilecek harcamalara iligkin esaslar
Fona katilma ve fondan aynlmaya iligkin esaslar
Varsa kar pay: dagitim ve performans ticretlendirmesine iligkin esaslar
Fon’un risk yonetim sistemi hakkinda bilgiler
bashkh bolimleri asagidaki sekilde degistirilmigtir.
ESKi :

Bashk

RE-PIE PORTFOY YONETIMI A S’NIN KURUCUSU OLDUGU RE-PIE PORTFOY
YONETIMI A.S. YASAM BILIMLERI VE TEKNOLOJILERI GIRISIM SERMA YESI
YATIRIM FONU KATILMA PAYLARINA iLiSKIN IHRAC BELGESIDIR

YENi SEKIL:
Baghk

RE-PIE PORTFOY YONETIMi A_S.’NiN KURUCUSU OLDUGU RE-PIE PORTFOY
YONETIMI A.S. ANATOLIA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA
PAYLARINA ILIiSKIN IHRAC BELGESIDIR

ESKi H
Fon umvam: RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Yagam Bilimleri ve Teknolojileri Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu

YENI SEKIL:
Fon unvam: RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Anatolia Girigim Sermayesi Yatinm Fonu




Déonemi dahil 7 (yedi) yildir. Fon siiresinin son 2 (iki) yih Tasfiye Donemi’dir.

Kurucu yonetim kurulu karan ve Yatirim Komitesi karan ile Fon igtiiziigiiniin ve igbu jhrag
belgesinin Fon’un siiresine iligkin maddesinin tadil edilmesine karar verilebilir. Bu duramda,
Teblig’in 14. maddesinde belirlenen esaslar gergevesinde Fon’un siiresiné iligkin olarak Fon
igtiiziiflinde ve igbu ihrag belgesinde degisiklik yapilmas: talebiyle Kurul’a bagvuralur. S5z
konusu degisiklik, degisiklifin ytriirliige girig tarthinden en az 30 giin 6nce katilma pay:
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildiritir. Bu siire iginde, katilma pay
sahiplerinden amilan degisiklige iliskin uygunluk ahmr, uygunluk vermeyen katilma payz
sahiplerinin katilma paylanim iade talepleri gerceklegtirilir.

YENI SEKiL:

YENIi SEKil:

Fonun siiresi: Fon’un siiresi ilk katilma pay satisi tarihinden itibaren baglar ve Tasfiye Donemi
dahil 10 (on) yildir. Fon siiresinin son 3 (iic) yih Tasfiye Donemi’dir. Kurucu ydnetim kurulu
karan ve Yatinm Komitesi karan ile Fon ictiiziigiiniin ve isbu ihrag belgesinin Fon’un siiresine
iliskin maddesinin tadil edilmesine karar verilebilir. Bu durumda, Teblié’in 14. maddesinde
belirlenen esaslar cercevesinde Fon’un siiresine iliskin olarak Fon ictiziigiinde ve isbu ihrag
belgesinde degisiklik yapilmas: talebiyle Kurul’a bagvurulur. Fon siiresi, Fon ictiiziigtiniin ve
bu ihrag belgesinin fon stiresine iliskin maddesinin degistirilmesi sart: ile degistirilebilir. Fon
ictiizigtnuin ve isbu ihrag belgesinin Fon siiresine ilisgkin maddesinin degistirilmesi icin
Kurul’a yapilacak baswvurudan once dolagimdaki tiim katilma paylanm temsil eden
yatinmolarin en az yiizde elli biri (3%:51)nin olumlu oyu ile Yatinma Toplantis'nda bu

dogrultuda karar alinmasi zorunludur.

ESKI SEKIL:

Portfoy yoneticilerine iligkin bilgi: Fon’un girigim sermayesi portfGytiniin yonetimi ile ilgili
tiim iglemler kuracu RE-PIE Portf6y Yonetimi A.S. nezdinde olusturulan yatiim komitesi
tarafindan yerine getirilir. PortfGyiin girisim sermayesi yatinmlan digmda kalan para ve
sermaye piyasasi araclannin yOnetiminden sorumlu portfSy Fon’un girigim sermayesi
portfSyiiniin yonetimi ile ilgili tim islemler kurucu RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. nezdinde
olugturulan yatwzm komitesi tarafindan yerine getirilir.

Fon portfoyiiniin girigim sermayesi yatinmlari digmda kalan kismmnm yonetimi i¢in portfoy
yoneticisi goreviendiritmigtir.

YENI :

Portfoy yoneticilerine iligkin bilgi: Fon’un girigim sermayesi portfoyiiniin yonetimi ile
ilgili tim islemler kurucu RE-PIE Portféy Yinetimi A.S. nezdinde olugturulan yatirnm
komitesi tarafimdan yerine getirilir.
Fon portfiyiniin girigim sermayesi yabnmlan dismda kalan kasmmm yionetimi icin
porifoy yoneticisi géreviendiribmistir.

ESKI :

Yatirnm komitesine iliskin bilgi:




Yatinm komitesine iligkin bilgi: =~ Kurucu nezdinde 4 kisiden olugturulan yatirim komitesi
tiim tiyelerin katihmu ile toplanir, oy ¢oklugu aramir

Kurucu nezdinde 4 (dort) kisiden olusturulan yatinm komitesinde yer alan kigilere iliskin
bilgiler agagida yer aimaktadur.

Mehmet Emre CAMLIBEL - Yonetim Kurulu Bagkam

Ingaat mithendisligi diplomasim Yildiz Teknik Universitesinden alp yiiksek lisansm ABD
Boston’daki Massachusetts Institute of Technology’de tamamlayan Emre CAMLIBEL ’in;
Bogazici Universitesi Ingaat Miihendisligi boliimiinde, enerji verimlilii ve tasarrufu, enerji
sistemleri, stirdiiriilebilirlik, karbon ticareti, finansmam ve uygulamalan konularmda doktoras:
bulunmaktadir. Caligma hayatina 1992 yilinda STFA’da insaat miihendisi olarak baglayan
Emre CAMLIBEL, daha sonra ABD Boston’da Kennedy&Rossi Inc. ve Walsh Brothers Inc.
sirketlerinde proje miihendislifi ve miidiirlik yapmmgtir. 1998°den itibaren Soyak Ingaatta
Genel Miidiir Asistam olarak, ardindan Soyak Holding’de Proje Gelistirme Koordinatorii
olarak ¢cahgmustir. 2001 - 2008 yillan arasinda ise Soyak Yapi’da Genel Miidiir ve Yonetim
Kurulu Uyesi ardindan da 2016 yih Agustos ayma kadar Soyak Holding’de CEO olarak gorev
yapmugtir. Ayrica yurt i¢i ve yurt digindaki birgok sirkette bagimsiz yonetim kurulu iyeligi
yapmaktadir.

M. Emre CAMLIBEL, INDER Yénetim Kurulu Uyesidir.

Gayrimenkul sektorii bagta olmak iizere proje yonetimi ve is geligtirme alanlarinda yurt ici ve
yurt diginda 20 yildan fazla deneyim sahibidir.

Silikon Vadisi diye bilinen bolgede cesitli girisim sermayesi yatinmlan bulunmaktadir.

Bogazici Universitesi’nde yan zamanh dgretim gérevlisi, VGTU’da Dogent 6gretim gorevlisi
olup MIT, Columbia, Berkeley ve UTSA’de misafir 6gretim gorevlisi olarak dersler
vermektedir.

Mehmet Ali ERGIN - Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

1985 yihinda Kayseri’de dogan Mehmet Ali ERGIN, ilk, orta ve lise 6grenimini $anhurfa’da
tamamlammstir. 2008 yilinda Bogazigi Universitesi Igletme Bolimii’'nden mezun olmustur.
istanbul Teknik Universitesi Fen Bilimleri Enstitiisii Gayrimenkul Gelistirme Boliimiinde
yiiksek lisans egitimini tamamlamigtir. Mehmet Ali ERGIN yatrim modeli gelistirme ve
ekonometri alanindaki ¢aligmalarda uzmanlagmughr. Profesyonel is yasami boyunca seri
girisimci olan Mehmet Ali Ergin, Almanya, Kanada, BAE ve Tiirkiye’de teknoloji bagta olmak
iizere muhtelif scktorlerde girisimlerde kurucu veya yatnmce: olmustur. GTC Giines Sanayi ve
Ticaret A.S, Biofarma Teknoloji llag Tam ve Sanayi A.§, Biobuluyo Bilgi Teknolojileri
Pazarlama ve Ticaret A.S gibi girigim girketlerinde yonetim kurulu iiyesi olarak goérev
yapmaktadir. Mehmet Ali Ergin, halen 300 milyonTL iizerinde net varhig olan 4 girisim
sermayesi yatirm fonunda yatinm komitesinde gorev almaktadir.

Alim TELCI — Genel Miidiir

2019 yili Mart aymdan beri Re-Pie Portfdy Yonetimi A.§.’de Yonetim Kurulu Uyesi olarak
gdrev yapan Alim Telci Marmara Universitesi Ingilizce Isletme Bolimii’nii bitirdikten sonra
The American University, Washington D.C. Kogod College of Business Administration’da
Finans. alaninda MBA yapmgtr. Meslek hayatna 1993 yihnda Hy
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Aday: olarak baglayan TELCI, daha sonra Sabanci Holding, Eczacibasi Menkul Degerler A.S.,
UB Ulusal Yatinm ve Raymond James Securities’de Yénetici olarak ¢ahgmgtir. Ak Portfoy
Yonetimi A.§.’de Varhk Yonetimi Boliimiinde Direktor ve Ak Yatinm Menkul Degerler
A.S.’de Aragtirma Boliimii’nde de Direktor olarak gorev yapms olan Alim Telci, 2007 — 2009
yillan arasinda Unicorn Capital’de Arastirma Grup Bagkam, Genel Miidiir Yardmmcisi, Varlik
Yonetimi Grup Bagkam, Stratcjist ve Genel Miidiir Vekili olarak birgok gorev almigtir. Ocak
— Haziran 2011 déneminde kisa bir siire Halk Yatirim Varhk Yénetimi Birimi’nde Direktor
olarak gorev aldiktan sonra Alim TELCI, grup icinde yeni kurulan Halk Portfoy Yénetimi
A.§.”de Kurucu Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev yapmis ve bu gorevini
sirketin Ocak 2019°da Ziraat Portfoy tarafindan satin alinmasma kadar stirdiirmigtiir. Alim
TELCI aym zamanda Yeditepe Universitesi’nde yan zamanl 6gretim gorevlisi olarak da
dersler vermektedir.

Dr. Kemal Oguz Kalafat

Amerikan-Tiirk I§ Gelistirme Konseyi kurucu ortag: ve dort yil Bagkan Yardimcihg grevini
yuriitmiis olan Kemal Oguz Kalafat, hem ABD'de hem de Tiirkiye'de saghk hizmetleri
yOnetimi ve tip endiistrisinde 15 yillik deneyime sahiptir.

Dr. Kalafat daha dnce Tirkiye'de bulunan gegitli bolgesel tip merkezlerinde tibbi direktor ve
pratisyen hekim olarak cahsmstr. Medikal Direktor olarak operasyonlan, mali isleri,
profesyonel ve destek personeli idaresini, hizmet planlamasim, hasta bakwum ve kalite
iyilestirmeyl yOnetmistir. Dr. Kalafat aym zamanda Yasam Bilimleri ve Teknojileri
endiistrisindeki firmalar arasinda ortakhiklar gelistirmek icin giivene dayah yatinm hizmetleri
sunan Boston merkezli Oak Capital Ventures'in kurucu ve ydnetici ortagidir.

Dr. Kalafat, 1994 yiinda Trakya Universitesi Tip Fakiiltesi’nden mezan olmustur. Yiiksek
Lisans’tm ABD'deki Boston Universitesi Halk Saghg Okulu'ndan Saghk idaresi alaninda
2002 yilinda tamamlamugtir. Daha sonra, 2009 yihinda Pittsburgh, ABD’deki Duquesne
Universitesi'nde Saglik Hizmeti Etigi Yiksek Lisans Programima ve burada gesitli
seminerlere, akademik derslere ve projelere katilmigtir.

Ayrnica cesitli bilimsel ve tibbi araghrma yaymnlarmin yazandir ve tibbi uygulama ve
aragtirmalarna devam etmektedir.

YENI SEKIL:

Yatirnm komitesine iligkin bilgi: Kurucu nezdinde 5 (beg) kisiden olugturulan yatirmm
komitesi tiim iiyelerinin ¢ofunlugunun katlmm ile toplamir, oy coklugn ve Yatirmm
Komitesi iiyelerinden Enes Ugurlo’nun olumlu oyu aramir.

Yatinm Komitesi’nin 2 (iki) fiyesi Anatolia Girisim Damsmanhk A.S. tarafmdan
atanacaktir.

Fonun girisim sermayesi yatrimlan portfGyiiniin yonetimiyle ilgili islemler yatirim komitesi
tarafindan ytrtitiliir.

Yatinm Komitesi tarafindan alinacak kararlarda Anatolia Girigsim Damsmanhk A.S. tarafindan
atanan-enaz.1 (bir) tiyenin katthinm ve olumlu oyu aranacaktir.




Kurucu nezdinde 5 (bes) kisiden olugturulan yatinm komitesinde yer alan kisilere iliskin
bilgiler agafida yer almaktadir.

Mehmet Emre CAMLIBEL - (Girisim sermayesi yatirvmlary konusunda asgari 5 yillik
tecriibeye sahip yonetim kurulu iiyesi olarak atanan komite iiyesi)

Ingaat miibendisligi diplomasim Yildiz Teknik Universitesinden alip yiiksek lisansim ABD
Boston’daki Massachusetts Institute of Technology’de tamamlayan Emre CAMLIBEL’in;
Bogazigi Universitesi Ingaat Mithendisligi boliimiinde, enerji verimliligi ve tasarrufu, enerji
sistemleri, siirdiiriilebilirlik, karbon ticareti, finansmam ve uygulamalan konularmda doktoras:
bulunmaktadir. Cahgma hayatina 1992 yilinda STFA’da ingaat mithendisi olarak baglayan
Emre CAMLIBEL, daha sonra ABD Boston’da Kennedy&Rossi Inc. ve Walsh Brothers Inc.
sirketlerinde proje mihendisligi ve midirlik yapmstir. 1998°den itibaren Soyak Insaatta
Genel Miidiir Asistam olarak, ardindan Soyak Holding’de Proje Gelistirme Koordinatori
olarak galigmigtir. 2001 - 2008 yillar: arasinda ise Soyak Yapi’da Genel Miidiir ve Yonetim
Kurutu Uyesi ardindan da 2016 yih Agustos ayma kadar Soyak Holding’de CEO olarak gorev
yapmustir. Aynca yurt ici ve yurt digindaki birgok girkette bagimsiz yonetim kurulu dyeligi
yapmaktadir.

M. Emre CAMLIBEL, INDER Yénetim Kurulu Uyesidir.

Gayrimenknl sektorii basta olmak {izere proje yonetimi ve ig gelistirme alanlaninda yurt ici ve
yurt diginda 20 yildan fazla deneyim sahibidir.

Silikon Vadisi diye bilinen bdlgede cesitli girisim sermayesi yatinmmlan bulunmaktadir.

Bogazici Universitesi’nde yan zamanh &gretim gorevlisi, VGTU’da Dogent gretim gorevlisi
otap MIT, Columbia, Berkeley ve UTSA’de misafir Ggretim gorevlisi olarak dersler
vermektedir.

Mehmet Ali ERGIN — (Sirket biinyesinde dort ylik yiaksekogrenim gormiis ve girisim
sermayesi yatirsmlar: konusunda asgari 5 ydlik tecriibeye sahip kisi yerine belirlenmis
yaturvm komilesi liyesi)

1985 yihnda Kayseri’de dogan Mchmet Ali ERGIN, ilk, orta ve lise 6grenimini Sanhurfa’da
tamamlamstir. 2008 yilinda Bogazigi Universitesi Isletme Boliimii’nden mezun olmustur.
Istanbul Teknik Universitesi Fen Bilimleri Enstitiisi Gayrimenkul Gelistirme Bolimiinde
yitksek lisans egitimini tamamlanugtir. Mehmet Ali ERGIN yatrim modeli geligtirme ve
ckonometri alanindaki ¢aligmalarda uzmanlagmgtir. Profesyonel is yasanm boyunca seri
girigimci olan Mehmet Ali Ergin, Almanya, Kanada, BAE ve Tirkiye’de teknoloji basta olmak
tizere muhtelif sektdrlerde girisimlerde kurucu veya yatinme: olmustur. GTC Giines Sanayi ve
Ticaret A.S, Biofarma Teknoloji Ilag Tam ve Samayi A.S, Biobuluyo Bilgi Teknolojileri
Pazarlama ve Ticaret A.§ gibi girisim girketlerinde yonetim kurulu Gyesi olarak gorev
yapmaktadir. Mehmet Ali Ergin, halen 300 milyonTL fizerinde net varhi olan 4 girisim
sermayesi yatinm fonunda yatirun komitesinde grev almaktadr.

Alim TELCI — (Genel Miidiir)

2019 yih Mart ayindan beri Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi olarak
gorev yapan-Alim Telci Marmara Universitesi Ingilizce Igletme Bolim{’nii bitirdikten sonra
The  American University, Washington D.C. Kogod College of Business Administration’da




Finans alaninda MBA yapmugtir. Meslek hayatma 1993 yilinda Bank Ekspres’te Yonetici
Aday: olarak baslayan TELCI, daha sonra Sabanci Holding, Eczacibasi Menkul Degerler A.S.,
UB Ulusal Yatinm ve Raymond James Securities’de Yonetici olarak caligmgtir. Ak Portfoy
Yonetimi A.§.’de Varhk Yonetimi Bolimiinde Direktdr ve Ak Yatinm Menkul Degerler
A.S.de Aragtirma Boliimii’nde de Direktor olarak gorev yapmus olan Alim Telci, 2007 — 2009
yillan arasinda Unicorn Capital’de Arastirma Grup Bagkam, Genel Miidiir Yardimeas:, Varhk
Yonetimi Grup Bagkam, Stratejist ve Genel Miidiir Vekili olarak birgok gorev almigtir. Ocak
— Haziran 2011 doneminde kisa bir siire Halk Yatinm Varlik Yonetimi Birimi’nde Direktir
olarak gorev aldiktan sonra Alim TELCI, grup icinde yeni kurulan Halk Portfoy Yéonetimi
A_S.’de Kurucu Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev yapmus ve bu gérevini
sirketin Ocak 2019°da Ziraat PortfSy tarafindan satin alinmasina kadar sirdiirmiigtiir. Alim
TELCI aym zamanda Yeditepe Universitesi’nde yan zamanh fretim gorevlisi olarak da
dersler vermektedir.

Enes Tank UGURLU — (Yatirum komitesi iiyesi)

1994 yilmda izmir’de dogan Enes Tank UGURLU ilk, orta ve lise eitimini Kayseri’de
tamamiamigtr. 2018 yihnda Istanbal Halic Unmiversitesi Uluslararass Ticaret
boliiminden mezun olmustur. Heniiz 20’L yaglarin bagmda melek yatrnm yapmaya
baslayan Enes Tank UGURLU bu siirecte Amerika ve Tarkiye’de Teknoloji, Enerji,
Saghk ve Biyoteknoloji alanlarinda yatinmlar yapmstir. Enes Tank UGURLU aym
zamanda yatumm girketi olan Kiiliepe Yatirnm A.S. nin kurucu ortag ve startupfon’un
damiyma kurulu iiyesidir. Profesyonel is yasammnda da seri girisimci olan Enes Tank
UGURLU’nun kurucu ve CEO’luk gérevini fistlendigi Biyoteknoloji Sirketi ve Niikleer
tip alanmda faaliyet gosteren Medikal sirketi bulunmaktadr.

Memet YAZICI — (Yatirun komitesi iiyesi)

Bogazici Universitesi ingaat Miihendishigi béliminden mezun olan YAZICI, igletme
pazariama ve finans yiiksek lisansim1 Rochester Universitesi’nde tamamlamgtir. 1993-
2004 yillar: arasmda sa@hik ve teknoloji yatirim ve stratejik planlama birimlerinde girev
yaptiktan sonra, 2004 y:hnda SBI Yatmm Damsmanhk’ta genel miidirlik gorevinde
bulunmustur. Sonrasmda Stowbridge Partners, Rhea Portfoy Yonetimi ve TRPE Capital
sirketlerinde genel miidiir, ydnetici ortak pozisyonlarmda girev almgtir. Girisim ve risk
sermayesi, strateji, is gelistirme, ilag, mobil, telekomiinikasyon, tiketici ve finans
hizmetleri sektorlerinde 17 yih A.B.D. de olmak iizere toplam 25 yilhk tecribesi
bulunmaktader.

ESKI SEXIL:

Fonun yatirmm stratejisine ve amacma iliskin esaslar:

Fonun yatirim stratejisi oncelikle saghk sektorii olmak iizere ilag, tibbi cibaz, saghk hizmet
ve saghk yazilim, biligim ve benzeri sektorlerde teknolojik ¢oziim iireten sirketlere yatinm
yapma hedefi tasimaktadar.

Faaliyet komusu yasam bilimleri, fen bilimleri, saghk bilimleri, biyoteknoloji ve gen
teknolojileri, konularmda aragtirma gelistirme yapmak, beseri veteriner tababette kullamlan
her tiirlii a1 serum antijen mikrobiyolojik test kitleri ve genetik @rriinler gibi biyolojik tiriinler
ile kimyasal maddelerin imalaty, ithalati, ihracati, ticareti ve pazarlamasi, begeri veteriner ve
dis hekimliginde kullanilan her tiirli tibbi malzeme ve cihaz, biyolojik ve biyoteknolojik
iirtinler ile ham yan mamul veya mamul her tiirlii ilag, vitamin, minergl, premiks, yem ve yem




katki maddelerinin, imalats, ithalati, ihracati, ticareti ve pazarlamasi, tibbi tahlil, tam ve
aragtirma amach; genetik, biyoteknoloji, molekiiller biyoloji, immiinoloji, viroloji,
bakteriyoloji teghis laboratuvan kurmak, igletmek, kismen veya tamamen kiralamak, kiraya
vermek, isletmek, islettirmek, her tiirlii tibbi ila¢ aragtma ve geligtirme faaliyetlerinde
bulunmak, bu amagcla biyoyararlamm / biyoesdegerlilik calismalar yapmak ve yaptirmak ile
ilgili olan girisim girketlerine yatinm yapmaktir

Fon, teknoloji ve yenilik odakl: is modelleri ile biiyime potansiyeli yiiksek girigim sirketlerine
sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmay: veya girigim sirketlerinin kurucusu
olmayi hedeflemektedir.

Yatinm yapilacak girketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina
kavugturulabilir, sorumluluk sahibi, dencyimli ve i§ etifi sahibi yonetim kadrosuma sahip
olmak, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetci olmak, marka degeri yaratma giicd,
siirdiiriilebilirlik ve katma degerli iiriin geligtirme potanstyeli olacaktir.
Yapilacak yatirumlarda imtiyazh paylarinin (normal azmlik haklannn iizerinde yonetimde
s6z sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazh paylar) satin alim, profesyonel
yonetim olmas: durumunda cogunluk paylannin satin alimu, difer girigim sermayesi yatirim
fonlariyla ortak yatinm yapilmas: gibi metotlar uygulanacaktir.

Yatinmlardan cikig stratejileri de halka arz, kurucu ortafa satig ve stratejik ortafa satig
olacaktir.

YENI SEKIL:

Fonun yatrum stratejisine ve amacma iligkin esaslar: Fon'un yatirm stratejisi
uyarmea, Fon halks agik olmayan bilyiime potansiyeli yiiksek, yenilikei, diriin ve hizmet
ihracatim artiracak alamlarda gelecek firsatlar gelistirmekte olan anonim ve limited
girisim sirketlerine dogrudan veya Tebligde tanimlanan yurticinde kurulu ézel amach
sirketler ve yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kuruluglan vasitasiyla dolayh olarak
sermaye aktarmn veya pay devri yoluyla ortak veya bu sirketlerin knrucusu olmay: ya
da tespit ettii girigimeiler ile ortak girisim girketi kurup yonetmeyi hedeflemektedir.
Girigim sirketlerinin ihrac eftii kira sertifikalarina yatrmm yapma yolu ile katilabilir.
Girisim sermayesi yatimm ortakhklan tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasas:
araclarma ve difer girisim sermayesi yatnnm fonlarmn katilma paylarma yatiom
yapabilir.

Fon farkh scktirlere yatirnm yapmay: hedeflemektedir ancak fon stratejisi genel olarak
maliyet diisiirmek, yeni satig kanallan gelistirmek, ihracat artina dzellikler eklemek,
yurtdis: satis ve dagitim olanaklanim artwrmak iizere gelistirilen hizmet, cihaz, ekipman,
yazhm ve fikri milkiyete dayah eserlere yatinm yapmaktwr. Yatumm yapilacak
sirketlerin seciminde esas almacak kriterler; kuwrumsal yonetim yapisma
kavugturulabilir, deneyimli ve konumunun gerektirdifi is ahlakma haiz yonetim
kadrosuna sahip olmak, operasyonel olarak verimlilik arttnc dizenlemelere aqik
olmak, bulundufu sekidrde rekabet edebilir, marka degeri yaratma giiciine,
siirdiiriilebilir ve katma degerli iiriin geligtirme kabiliyetine sahip olmakfar. Aynica
yatnm yapilan girketlerin mali yapilannmin giiclendirilmesi, biiyiime potansiyelinin
desteklenmesi, gerekli goriilmesi durumunda bilanconun yeniden yapilandinimas: yeni
yatirnmlarm ve esnek finansman yontemlerinin yolunun agilnas: hedeflenmektedir.
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Fon yatrnm yapildifa tarih itibanyla yurt digmeda kurulu olmakia birlikte son finansal
tablolarma gore varhklarmm en az %80’i Tiirkiye’de kurulu bagh ortakhk ya da
igtirakierden olugan sirketlere yatirim yapabilir.

Yurt dismda yerlesik olup borsada islem gormeyen ve gelisme potamsiyeli taszyan
sirketlere fon toplam degerinin azami %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, portidyiime dabhil edilebilecek varhiklar ve fon adma yapilacak iglemlerin
uluslararas: kabul gormiis faizsiz finans ilkelerine uygun varhklar ve iglemler olmas:
esastr. Uluslararas: kabul gormiis faizsiz  finans ilkelerine uygunlefunun
belirlenmesinde faizsiz finansman ve yatirmm iiriinleri alanmda bafgimsw damsma kurala
karam aranacak ve bu karar baglayic olacaktir.

Yapilacak yatrmmlarda, yonetimde so6z sahibi olmak icin gereken hukuki haklara sahip
imtiyazli paylarm almm, girketin uygun ozellikleri tagimasy halinde tamamnm veya
cofuniuk paymm almm, girigim sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmanmmn karmasi
olarak yapilandinimg (ara) finansman (mezzanine finance) saglama, difer girisim
sermayesi fonlaryla ortak yatirum yapilmasi gibi yéntemler uygulanacaktir.

Borg ve sermaye karmasi iglemleri, satim alma, sermaye artirim yoluyla pay edinimi veya
sirket kurmak yoluyla yapilan yatinmlardan halka arz, kuruca ortaga satig, meveut
ortaga satiy, stratejik ortaga sahs, ficiincii tarafa satiy, borsada satiy veya tasfiye
yéntemleriyle, faizsiz bor¢lanma araa yatirumlarindan ise itfa veya satig yoluyla, ancak
bunlarla da smrh olmamak kaydiyla, eikas gerceklestirmesi hedeflenmektedir.

ESKI SEKIL.:
Fonun yatirmn smirlamalar: ve risklerine iliskin esaslar:

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girigim sermayesi yatinmindan
olusmasi1 zorunludur. %80 oram Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatnm
smirlamasidir.

Fon yatinm yapildig tarih itibaryla yurt disinda kurulu olmakla birlikte son yilhik finansal
tablolarina gore varhklarmm en az %80’i Tiirkiye®de kurulu bagh ortaklik ya da igtiraklerden
olugan girketlere yatirum yapabilir.

Fonun, bir hesap donemi icinde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saflayan girigim
sirketlerine dogrudan yaptifi yatmmlann, fon toplam deferinin %10’unn gegmesi halinde
girisim sermayesi yatinm siumn asgari %51 olarak uygulamr.

Fon, girisim sirketi nitelifindeki limitet girketlere yatinm yapabilir. Yatinm tarihi itibari ile
limitet sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatiim tarihini takip eden bir yil icinde anonim
sirkete doniisiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Fon’un girigim sgirketlerine yapacaf ortakhik hakk: veren girigim sermayesi yatirimlan, fon ile
girigim girketlerinin yGnetim kontroliine sahip mevcut ortaklan arasmda imzalanacak bir pay
sahiplifi sozlesmesi cercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin
sermayesini temsil eden paylarn tamaminin iktisap edilmesi veya girigim sirketinin yonetim
kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iliskin imzalanacak bir pay devri sdzlegmesi




Girigim sermayesi yatrim ortakbiklan tarafindan ihrag edilen sermaye piyasas: araglarna
yatinm yapabilirler.

Fon portfSyinde yer alan girisim senmayesi yatinmlan digindaki yatinmlarm yonetiminde
asagidaki yatinm simrlamalarina uyulur:

- Fon, sermaye piyasas: araclarim acifa satamaz, kredili menkul kiymet iglemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglanim Gdiing alamaz.

- Tiirev araglara sadece portfGylerini d6viz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak
amacryla taraf olabilir. Tiirev araclar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutan fon toplam
degerinin %20'sini agamaz. Bu madde kapsammnda yapilacak degerlendirmelerde -hesap
donemi sonundaki fon toplam degeri esas ahmr. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'nda
gerceklestirilen islemlerin nakit teminatlan da fon portfGyiine dahil edilir.

- Fon, girisim sermayesi yatnmian disindaki yatrzmlarda paylarim satin aldigs ortakhklarm
herhangi bir gekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

- Kurucunun ve ydneticinin paylari, fon porifSyiine dahil edilemez.

- Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

- Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim yapilan para birimleri fizerinden ihrag edilmis
yabanci sermaye piyasasi araclanna yatirum yapilabilir

- Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglan sabn ahndifin veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas: araglan Tirkiye icinde, Tirkiye'de veya
disanda yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

- Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglanm ihra¢ eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerckli bilgileri kurucu saglar. Yonetici
fona ahnacak yabanci sermaye piyasas: araglannin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore
borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin ksitlamalann bulunup bulunmadifm
aragtirmak zorundadur. Bu tiir kisitlamalan olan sermaye piyasasi araglan portfoy alnamaz.
Fomun yabanc iilkelerde yatinm yapacad) sermaye piyasas! araglarma iligkin iglemleri o dilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluglar vasitasiyla ylritilir. Yabanci
borsalara fon adma verilen miigteri emirleri ve bunlann gerceklestifine iliskin arac
kuruluglardan alinmug teyitler, ddeme ve tahsilat makbuzlan fon adina muhafaza edilir.

- Borsada iglem gormeyen varlik ve iglemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

- Borsada islem goren dig borglanma araclanmn, borsa disinda yapilacak iglemler ile fon
portfoyiine dahil edilmesi veya fon portfSyiinden ¢ikartilmas) miimkiindiir.

Yatirmm smirlamalarina uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari
ile saglanmasi zorunludur. Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasm
takip eden azami iki y1l i¢inde yatinma y6nlendirilmesi zoruniu olup, yatinm simrlamalanna
uyumun asgari kaynak tashhiidiinin yatmma yonlendirilmesinin tamamlandify hesap
doneminin-somunda saglanmasi gerekmektedir. Fon’un Teblig'de belirlenen asgari ve azami
yatim smirlamalarina uyum saglamamas: halinde, yatinm smirlamalanna yeniden uyum
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saglanmas1 igin ek siire verilmesi talebiyle kuracunun Kurula bagvuruda bulunmasi
miimkiindiir.

Faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve
islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami siirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TORU En az (%) En Cok (%)
Girigim Sermayesi Yaturmmlan® 80 100
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayal1 / Ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalari 0 20
Gelir Ortakhg: Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul sertifikalan 0 20
Katillm Esash Yatuum Fonu Katilma Paylan, Borsa
Yatinm Fonu Katilma Paylan, Gayrimenkul Yatinm Fonu |0 20
Kafilma Paylan

| Girigim sermayesi yatirimlan disindaki Ortaklik Paylan |0 20
Ikraz Istirak Senedi (Loan Participation Note) 0 10
Katilma Hesaplan (TL) 0 10
Vaad Sozlesmesine Dayah Islemler 0 10
Varantlar ve sertifikalar 0 10
Altin Ve Diger Kiymetli Madenler Ile Bunlara Dayah

Para Ve Sermaye Piyasas1 Araglan 0 20

Fon’un yatium stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen, Fon’un kargilasabilecegi
temel riskleri asagidaki gibidir:

Finansman Riski:

Finansman riski ilk asamada fonun alacagi bir girisim sirketi veya girisim sermayesi
yatrmmmn bedelini deme kabiliyetini 6lgmektedir. Ikinci agamada ise yatmm yapilan bix

girisim girketinin sonradan ihtiyag duyacagi bor¢ finansmam veya sermaye artigmmn fon
tarafindan kargilanabilme kabiliyetini 6lgmektedir.

Likidite Riski:
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Nakit ¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda kargilayacak diizeyde ve nitelikte nakit meveuduna
veya nakit girigine sahip bulunmamas: nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Kaldirag Yaratan Islem Riski:
Hleri valorlii kira sertifikasi, doviz alim satin, tiirev arag iglemi gibi kaldirac yaratan iglemlerde
bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirinu ile baslangi¢ yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi

sebebi ile fonun baglangic yatrimindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasilign kaldirag
riskini ifade eder.

Kars1 Taraf Riski:

Fonun iglem yaptifa kars: tarafin szlegme gereklerine uymayarak yiikiimliligini kismen ya
da tamamen zamaminda yerine getirememesinden dolay: Fon’un zarara ugrama ihtimalidir.

Operasyonel Riskler:

Yetersiz veya islemeyen i siiregler, insan kaynag, sistemler ya da dig etkenler nedeniyle
ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

Yasal Risk:

Fon katilma paylanmn satgindan sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden Fon’un olumsuz etkilenmesi riskidir.
Ozellikle vergi ve girisim sermayesi mevzuatmda ortaya gikabilecek degisiklikler Fon degerini
ve net getirisini etkileyebilir. Bu riskler, Sirket’in iilkemizde ve yurtdigindaki biitiin kanunlara
kars: yiikiimliilikklerini kapsar. Vergi yiikiimliliikleri de bu kapsamun icerisindedir.

Piyasa Riski:

Piyasa riski faktorleri olan kar pay1 oram, d6viz kuru, ortaklik payr fiyatlannnda meydana
gelebilecek degisimlerin portfoyiin degerini azaltmas: ve/veya yiikimliiliklerin piyasa
degerinin artmas: sonucunda Fon’da zarar olugmasi olasithgdir.

Kar Pay1 Oram Riski:

Fon portf6yiine katilma hesab: gibi kara katihm olanag saglayan #iriinlerinin dahil edilmesi
durumunda, s6z konusu yatmmlann getiri oranmdaki defisimler nedeniyle maruz
kalinabilecek zarar olasihgidar.

Kur Riski:

Fon portfSytindeki yabanc: para cinsinden finansal enstriimanlarin varhklar (alacak haklar) ve
yiikiimliilikler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tirk Lirasma karsi
deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Ortaklik Payr Riski:
Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde bulunan ortakhk

paylarmm fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfGyiin maruz kalacag
zarar olasﬂlgml ifade etmektedir.

Yo@unla.ﬁma Riski:

I ]
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YoZunlagma riski, belli bjr bolgeye ve sektre yopun yatm yapilmas: sonucu, fon
portfoyiiniin bu varhklarn-icerdigi risklere maruz kalmasidur. Portfdy cesitlendirmesi ile bu
risklerin en aza indirilmesi hedeflenmektedir.

Faaliyet Ortarm Riski:

Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama degisiklikleri,
sektbrdeki arz talep durumu gibi digsal faktdrler olarak sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortaminda
kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek iizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol
sistemlerini kullanmakta ve s5z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.
Yatinm Yapilan Sirketlere Iligkin Riskler:

Sermaye/Yatinm Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali binyelerine ait sorunlar
nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Mali riskler: Yatmm yapilan sirketin mali yiikimliliklerini (vergi yikimlilikleri dahil)
yerine getirmeme riskini kapsar.

Hukuksal risk: Yatinm yapilan sirketlerin iilkemizde ve yurtdigindaki kanunlara karsi
yukimliiliklerini yerine getirmemesiyle ilgili riskleri isaret eder.

Yonetsel riskler: Yatnm yapilan sirketierdeki yonetsel sorunlar nedeniyle olugabilecek kayip
YENI SEKIl.:

Fonun yatirmm smarlamalan ve risklerine iliskin esaslar :

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatinrmmdan
olugmasi zorunludur. %80 oram Teblig’de belirlenen asgari girigim sermayesi yatmm
simrlamasidir.

Fon yatinm yamldig tarih itibartyla yurt diginda kurulu olmakla birlikte son yillik finansal
tablolarina gore varhiklanmn en az %80’ Tiirkiye’de kurulu bagh ortaklik ya da istiraklerden
olusan sirketlere yatirim yapabilir.

Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girigim
sitketlerine dogrudan yaptigh yatirmmlann, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde
girisim sermayesi yatinm simn asgari %51 olarak uygulamr.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet girketlere yatinm yapabilir. Yatinm tarihi itibari ile
limitet sirket olan girisim girketlerinin, ilk yatinm tarihini takip eden bir yil iginde anonim
sirkete doniisiim iglemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

F on un girisim sirketlerine yapacag ortaklik hakk: veren girigim sermayesi yatrimlan, fon ile
girigim sirketlerinin ydnetim kontroliine sahip mevcut ortaklan arasinda imzalanacak bir pay

sahipligi sozlesmesi cergevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim girketinin
sermayesini temsil eden paylann tamamimn iktisap edilmesi veya girigim girketinin yonetim
kontroliiniin saglanmas: halinde ise satin alima iligkin imzalanacak bir pay devri sozlegmesi
Kurula iletilir.

Girisim-‘sermayesi “yatinm ortaklhiklan tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglanna
yatirim yapabilirler.
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Fon portfGyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlan digindaki yatummlann yonetiminde
asagidaki yatinm sinirlamalarina uyulur:

- Fon, sermaye piyasas: araglanm agifa satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araclarim Sdiing alamaz.

- Fon, girisim sermayesi yatinmlan disindaki yatinmlarda paylanm satin aldig1 ortakliklarn
herhangi bir gekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve ySnetimde temsil edilemez

- Kurucunun ve ydneticinin paylari, fon portfGyiine dahil edilemez.

- Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacimn karsilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

- Fon, ancak TCMB tarafindan alim satinm yapilan para birimleri iizerinden ihrag edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglanna yatinm yapilabilir.

- Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araclan satin ahmdigx veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglan Tiirkiye ig¢inde, Tiirkiye'de veya
disanda yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

- Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasast araglanm ihrag eden kuruluglar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici
fona almacak yabanci sermaye piyasasi araclarmm tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore
borsada satisgina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarm bulunup bulunmadigim
arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalan olan sermaye piyasas: araglan portfdy alinamaz.
Fonun yabanc: iilkelerde yatinm yapacagi sermaye piyasasi araglarina iligkin iglemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluglar vasitasiyla yiiriitiilir. Yabanci
borsalara fon admna verilen miigteri cmirleri ve bunlarn gergeklestifine iliskin araci
kuruluglardan alinmsg teyitler, 5deme ve tahsilat makbuzlan fon adina muhafaza edilir.

- Borsada islem gérmeyen varlik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

- Borsada iglem gdren yabanci kira sertifikalanmn, borsa diginda yapilacak islemler ile fon
portfoyiine dahil edilmesi veya fon portfGyiinden ¢cikartilmas) miimkiindiir.

Yatinm sinirlamalanma uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari
ile saglanmas1 zorunludur. Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasim
takip eden azami iki yil i¢cinde yatinma yonlendirilmesi zorunlu olup, yatirrm smmrlamalarina
uyumun asgari kaynak taahhiidiiniin yatuima ydnlendirilmesinin tamamlandig: hesap
doneminin sonunda saglanmasi gerekmektedir. Fon’un Teblig'de belirlenen asgari ve azami
yatinm smirlamalanna uyum sajlamamas: halinde, yatirim simirlamalarna yeniden uyum
saglanmasi i¢in ek siire verilmesi talebiyle kurucumun Kurula bagvuruda bulunmasi
miimkiindiir.

Faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla fon portfoyiinde yer alabilecek varhik ve
islemler icin belirlenmis asgari ve azami sn;m'lamalar agagidaki tabloda gdsterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TORU Enaz(%) |EnCok (%)
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Girigim Sermayesi Yatinmlar* 80 100

Varliga Dayah Menkul Kiymetler 0 20

Varhk Teminath Menkul Kiymetler 0 20
3

Kira Sertifikalan 0 20

Gelir Ortakh@ Senetleri 0 20

Gelire Endeksli Senctler 0 20

Gayrimenkul sertifikalan 0 20

Kattlim Esash Yatinm Fonu Katlma Paylan, Borsa

Yatinm Fonu Katilma Paylan, Gayrimenkul Yatinm |0 20
Fonu Katilma Paylan

Girisim sermayesi yatinmlan digindaki Ortakhik Paylan 0 20
Ikraz Igtirak Senedi (Loan Participation Note) 0 10
Katilma Hesaplan (TL) o 0 10
Vaad Sozlegmesine Dayah Islemler 0 10
Varantlar ve sertifikalar 0 10

Altin Ve Diger Kiymetli Madenler Ile Bunlara Dayah
Para Ve Sermaye Piyasas1 Araglan 0 20

Fon’un yatinm stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen, Fon’un kargilagabilecefi
temel riskleri agagidaki gibidir:

Fon’un Olas1 Riskleri Hakkmda Bilgiler Fonun yatinm stratejisi ve risk profili dikkate
almarak belirlenen fonun karsilasabilecegi temel riskler agagida syralanmistir.

Likidite Riski: Nakit claglarim tam olarak ve zamammda kargsilayacak diizeyde ve
nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulummamas: nedeniyle Fon
tarafindan maruz kalmabilecek zarar ihtimalini ifade etmektedir. Fon varhklarmm likit
olmamasi nedeniyle makul bir siirede piyasa degerinden nakde gevrilme zorlugu, 6zellikle
girisim sermayesi yatinmmlarmm nakde doniistiirilmesinin zaman almas: ve degere iligkin
belirsizlikler risk degerini artirmaktadar.

Yogunlasma Riski: Yogunlasma riski, belli bir bélgeye, sektore, varhiga/variik grubuna
agirhkh olarak yaturnm yapilmasi sonucu, fon portfoyiiniin bu varhklarm icerdigi risklere
daha fazla maruz kalmasidar.

Kars: Taraf Riski: Karg: taraf riski, genel olarak fonun taraf oldugu mal ve hizmet alim
veya satmm sdzlesmelerinde; sozlesmenin karst tarafimin, sozleyme gereklerine
uymayarak, . yikimliliigind kismen veya tamamen zamanmda yerinde
getirememesinden dolay: fonun zarara ugrama riskini ifade etmektedir.

14




Piyasa Riski: Tagmam pozisyonlarm, girisim sermayesi yatrmmlarnm yer aldig
piyasalarda ile finansal piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan fiyat degisimlerine
bagh olarak ortaya gikan riskler nedeniyle zarar etme olasihfmm ifade eder. Piyasa riski
asagidaki alt baghkiar altinda izlenmektedir.
e Kér Pay: Oram Riski: Kir pay) oranlarmdaki hareketler nedeniyle Fon’un kir pay:
pozisyon durumuna bagh olarak maruz kalabilecedi zarar olasthgdar.
* Kur Riski: Yabanc: para cinsinden alacak ve bor¢larm, bu paralarm TL karpismda
muhtemel deger degismelerinden dogabilecek zarar olasiligdir.
¢ Fiyat Riski: Emtia, ortakhk payi, yatirnm fonu ve endeks fiyatiarmndaki muhtemel
deger degismelerinden do@abilecek zarar olasihgdir.

Finansman Riski: Fon’un ihtiyag duydufu finansman kaynaklarma zamanmda
ulagamamas: nedeniyle zarara uframa ihtimalidir.

Faizsiz. Finans Ilkelerine Uynm Riski: Fon’un tabi oldugu uluslararas: faizsiz finans
ilkelerine uygun olarak Fon portfoyiine dahil edilen bir girisim sermayesi yattrimmin ya
da bir finansal varhfm, daha sonra siz konusu katthm finans ilkelerine wygunlugunu
yitirmesi durumunda Fon portfyiinden belirli bir siire igerisinde gikartibmas: riskini
ifade etmektedir.

Olagandisi Olaylarla Karsilagma Riski: Dogal afetler, yangm, sel, terér eylemleri, sira diga
toplumsal olaylar gibi duramlarda girisim sermayesi yatirmnlarmmn kayba uframasi
sonucunda forun zarar etmesi riskidir.

Yasal Riskler: Fon’a alinan girisim sermayesi ve diger yatirim araglan ile ilgili fona alon
sonrasmda meydana gelebilecek yasal diizenlemelerdeki degisikliklerinden dolay: fonun
etkilenmesi riskidir. Ozellikle vergi ve girigim sermayesi mevzuatinda ortaya cikabilecek
degisiklikler fon degerini ve net getirisini etkileyebilir

Operasyonel Risk: Yetersiz veya istenmeyen i¢ siirecler, insan kaynags, sistemler ya da
dis etkenler nedeniyle ortaya qikabilecek kaywp riskidir.

Yatirmm Yapilan Sirketlere iligkin Riskler:

Mazli Risk: Yatirnm yapilan girketin mali yiikiimliliklerini yerine getirememe riskini
kapsar.

Hukuksal Risk: Yatrmm yapilan girketlerin kanun nezdinde yikiimliliiklerini
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, Sirketin iilkemizde ve yartdisindaki
ilgili tim kamunlzra karsa yiikiimliliiklerini kapsar. Vergi yikimlililkleri de bu
kapsamm icerisindedir.

Faaliyet Ortamu Riski: Yatrmm yapilan girketlerin faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisikiikleri sektordeki arz talep durumu gibi digsal faktorler olarak
sayilabilir.

Sermaye/Yatrmm Riski: Yatiim yapilan girketlerin yinetsel veya mali biinyelerine ait
soruniar nedeniyle olugabilecek kaywp riskidir.

ESKI § : -
Fon birim pay fiyat aciklama dénemine iliskin esaslar:
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Fon’a iligkin bilgi amach olarak gimlik fiyat agiklanr, ancak s6z konusu fiyat tizerinden fona
iligkin alim-satim iglemi gergeklestirilmez. Ginliik olarak aciklanan fiyat hesaplamasinda fon
portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatirm haricindeki varlik, islem ve yiikiimliiliikler
Kurul diizenlemelerine uygun olarak giinliik olarak degerlenirken, Girigim sermayesi
yatirunlannm degerinin tespitinde Teblig’in 20. maddesindeki hiikiimlere uyulur.

Katilma pay1 alhm satum Tiirk Lirasinn yam sira, miinbasiran Tiirkiye’de yerlegik yabancilara,
disanida yerlesik kisilere ve 6/4/2010 sayih Resmi Gazete’de yaymnlanan Turk Vatandaghg
Kanununun Uygulanmasma ligkin Yénetmelik’in 20 nci maddesinin ikinci fikrasmm ©
bendi kapsamina giren kisilere satilmak iizere pay grubu olusturulmak suretiyle Amerikan
Dolan (USD) tizerinden de gergeklestirilebilir. Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak
iki gruba aynlmgtir. A Grubu fon katilma paylarmm birim pay degeri Tiirk Lirasi cinsinden,
B Grubu fon katilma paylannm birim pay degeri ise Amerikan Dolan (USD) cinsinden
hesaplanir ve agiklanir. B Grubu paylanm Amerikan Dolan (USD) cinsinden degerinin
hesaplanmasmda; ilgili giin icin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge
niteligindeki Amerikan Dolan (USD) doviz alis kuru esas almir. B grubu paylarin birim pay
degeri, A grubu paylar i¢in hesaplanmis birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura
boliinmesi ile bulunur.

Fon portfSyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlan ise Kurulca uygun goriilen degerleme
kuruluslar tarafindan hazirlanan en giincel tarihli degerleme raporlarinda yer verilen tutarlar
Gzerinden degerlenir. Fon portfSyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlan katilma
paylarimn ilk ihrag edildigi tarihi takip eden 12 aylik siirede yil sonu degerleme raporu dahil
yilda asgari 1 kez, sonrasinda ise yilda asgari 1 kez degerlemeye tabi tutulacaktir. Katilma Pay:
alimna esas teskil edecek fiyat isbu ihrag belgesinin Fon’a katilma ve fondan aynlmaya iligkin
esaslar boliminde belirtilen donemlerde aciklanacaktir. Agiklanan birim fiyat katilma pay1

YENI SEKIT.:
Fon birim pay fiyat aciklama donemine iliskin esaslar:

Fon’a iligkin bilgi amagch olarak ginliik fiyat agiklamr, ancak s5z konusa fiyat izerinden fona
iliskin alim-satim iglemi gergeklestirilmez. Gunliik olarak agiklanan fiyat hesaplamasmda fon
portfSyiinde yer alan girisim sermayesi yatirim haricindeki varlik, iglem ve yikiimlilikler
Kurul diizenlemelerine uygun olarak giinlik olarak degerlenirken, Girigim sermayesi
yatrmlarimn degerinin tespitinde Teblif’in 20. maddesindeki hiikiimlere uyulur.

Katilma pay: alm satmm Tiirk Lirasmm yam sira, miinhasmran Tirkiye’de yerlesik
yabancilara, disanda yerlesik Kisilere ve 6/4/2010 sayih Resmi Gazete’de yaymmlanan
Tiirk Vatandash$ Kanununun Uygulanmasma iligkin Yénetmelik’in 20 nci maddesinin
ikinci fikrasmm (¢) bendi kapsamma giren Kkisilere satlmak iizere pay grubu
olusturulmak suretiyle Amerikan Dolan (USD) iizerinden de gergeklestirilebilir. Fon
katlma paylan A Grubu, B Grubm, C Grubu olarak ii¢ gruba aynimtr. Farkh
yatimei gruplan olan A ve B Grubu fon katilma paylarmm birim pay degeri Tiirk
Lirasi cinsinden, C Grubu fon katilma paylarinm birim pay degeri ise Amerikan Dolan
(USD) cinsinden hesaplamr ve agiklamir. C Grubu paylarm Amerikan Dolan (USD)
cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB tarafindan saat 15:30°da
ilan edilen gisterge niteligindeki Amerikan Dolar (USD) doviz ahs kuru esas ahmr. C
grubu paylarm birim pay degeri, A ve B grubu paylar icin hesaplanmg birim pay
degerinin yukarda bahsedilen kura bélinmesi ile bulunur. Fon portféyiinde yer alan
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girigim sermayesi yatummlan ise Kurulca uygun gériillen degerleme kuruluglan
tarafindan hazrlanan en giincel tarihli degerleme raporlannda yer verilen tutarlar
iizerinden degerlenir. Fon portfoyiinde yer alan girigim sermayesi yatrimlan katilma
paylarmm ilk ihrag edildifi tarihi takip eden 12 ayhk siirede yil sonn degierleme raporu
dahil yrlda asgari 1 kez, sonrasmda ise yilda asgari 1 kez degerlemeye tabi tutulacaktir,
Katilma Pay: alimna esas tegkil edecek fiyat isbu ihrag belgesinin Fon’a katilma ve
fondan ayrimaya iligkin esaslar bélimiinde belirtilen donemlerde agikiamacaktwr.
Agiklanan birim fiyat katilma pay: alimina esas teskil edecektir.

Katilma paylarmm borsada ilk isiem gérmesi durumunda pay fiyatinin borsadaki fiyat
adumlarina uygun hale gelmesini temin etmek amaca ile tedaviildeki paylar borsada islem
gormeye baglamadan dnce birlestirilerek pay sayss: binde bir nispetinde azaltthr ve beher
fon birim pay degeri de binin kat: yeklinde hesaplanir. Boylelikle her bir katlma pay:
sahibinin sahip oldugu pay sayis1 bu islemden sonra binde bire diiser ancak pay fiyat: da
bin katma gkbfmdan sahip olunan toplam pay degeri degismez. Fon pay sayisinda ve
birim pay degerinde yapilan bu degisiklikler fon paylarnnin borsada islem grmesinden
once mevcat fon pay sahiplerine en uygun haberlesme araci ile bildirilir.

ESKI SEKIL.:
Fon malvarhgmdan yapilabilecek harcamalara iliskin esaslar:

For’a iligkin giderler fon portfdyiinden karsilamr. Yonetim iicreti dahil tim giderlerin
toplammn iist simin fon toplam degerinin yillik %20’ sidir.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon portfoy degerinin giinlik %0,00548 +
BSMYV (yiizbinde bes virgiil kirksekiz) [yilhk yaklagik %2+BSMV (yiizde iki + BSMV)]
olugan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen 5 isgiinii icerisinde
Kurucu’ya fondan 6denecektir.

A ve B grubu pay gruplanna uygulanan yonetim icreti oramnda farklilik bulunmaktadr. A
Grubu TL bazinda pay i¢in yonetim iicreti yillik %2, B Grubu USD bazinda pay i¢in yonetim
ticreti yallik %2°dir.

Fon malvarh§indan, Fon portfSyiiniin yonetimi ile ilgili kurucuya tdenecek yonetim iicreti ve
Fon ictiizigniin 13. nolu maddesinde belirtilenler ve Fon’a gider olarak yansitilan performans
ticreti diginda harcama yapilamaz.

Fon malvarlifindan kargilanabilecek difer harcamalar ise agagidaki gibidir:

a) Mevzuat gerefii yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defierlerine iliskin giderler dahil olmak tizere noter ficretleri,

c) PortfSydeki varhiklarn sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki varhiklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagh
sigorta ticretleri,

€) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme hizmetleri icin 6denen her tiirla
ticretler,

1§ Varhiklanin nakde gevrilmesi ve transferinde 5denen ve bunun diginda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,
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g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklan,

h) PortfSye alimlarda ve portfoyden satimlarda 5denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya sabm gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
Yonetim Kurulu Karan ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler
TCMB doviz satis kuru tizerinden Tiitk Lirasina gevrilerek kaydolunur.)

i) PortfGy yonetim iicreti,

J) Kurulus da dahil olmak iizere Fon’un portfGyiiniin olusturulmasina iligkin olarak temin
edilecek hukuki damismanlik karsihig: Sdenecek iicretler de dahil olmak iizere, mevzuat ve isbu
ictiiziik tahtinda cevaz verilen her tiirli damsmanbk ve hukuki damsmanhk hizmeti
alimlarindan dogan iicretler (S6z konusu iicretlere ve tahsil esaslanna yatiimce sdzlesmesinde
yer verilmektedir.)

k) Katilma Paylan ile ilgili harcamalar,
1) Araca kurum komisyon iicreti ve masraflari,

m) Fon adina yapilan s6zlegsmelere iligkin iligkin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter
iicretleri

n) MKX ve Takasbank’a ddenen ticret, komisyon ve masraflar,

0) Fon portfGyiindeki varliklanin pazarlanmasi ve satis1 igin katlanilan pazarlama, satig ve
dagitim giderleri,

p) Defler tasdiki, fatura basim, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayrt diizeni ile ilgili
harcamalar,

q) KAP giderleri,

r) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu™ gerei yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagmsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve
diger hizmet almlarmdan dogan tcretler,

c) Takvim yih esas ahinarak ficer ayhk donemlerin son is giininde fon toplam degerinin
yiiz binde besi oranmda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfGy saklayicis1 tarafindan
onaylanarak Kurul’a 6denen Kurul ticreti

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler
YENI SEKIL:
Fon malvarh@ndan yapilabilecek harcamalara iligkin esaslar:

Fon’a iligkin-giderler fon portfoyiinden kargilamr. Yonetim iicreti dahil tim giderlerin
toplamimn st simn fon toplam degerinin yillik %20’sidir.
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Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon portfoy degerinin ginlik %0,00548 +
BSMV (yiizbinde bes virgil kirksekiz) [yilhk yaklagik %2+BSMV (yiizde iki + BSMV)]
olugan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen 5 iggiinii icerisinde
Kurucu’ya fondan 6denecektir.

A, B ve C pay gruplarma uygulanan ydnetim iicreti orammda farkhihk bulunmamaktadr.
Fon malvarhgmdan, Fon portfSyiiniin yonetimi ile ilgili kurucuya 6denecek y&netim ticreti ve
Fon igtiiziigtiniin 13. nolu maddesinde belirtilenler ve Fon’a gider olarak yansitlan performans
iicreti diginda harcama yapilamaz.

Fon malvarh$mdan kargilanabilecek diger harcamalar ise agagidaki gibidir:

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak tizere noter iicretleri,

c) Portfoydeki varhklann sigorta Gicretleri,

d) Portfoydeki varbiklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagh
sigorta ficretleri,

e) Portfoydeki varliklara iligkin saklama ve degerleme hizmetleri i¢cin 6denen her tiirla
ticretler,

1) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun diginda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklan,

h) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim gerceklesmese dahi bu amacla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
Yonetim Kurulu Karan ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler
TCMB doviz satis kuru fizerinden Turk Lirasina gevrilerek kaydolunur.)

1) PortfGy yonetim iicreti,

J) Kurulus da dahil olmak iizere Fon’un portfGyiiniin olugturulmasina iligkin olarak temin
edilecek hukuki damgmanlik karsihig1 6denecek iicretler de dahil olmak iizere, mevzuat ve isbu
ictiizitk tahtinda cevaz verilen her tiirli damgmanhk ve hukuki damgmanbk hizmeti
ahmlarndan dogan ticretler (Soz konusu ticretlere ve tahsil esaslarma yatinme: s6zlesmesinde
yer verilmektedir.)

k) Katilma Paylan ile ilgili harcamalar,
1) Araci kurum komisyon ficreti ve masraflari,

m) Fon adina yapilan sdzlegmelere iligkin iligkin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter

n) MKK ve Takasbank’a 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

0) Fon portfoytindeki varliklanin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan pamsla;na, satig ve
dagitim giderleri,
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p)Deﬁermsdiki,fhtmabammL&fatma,edeﬁergibibelgewkayltdﬁzeniﬂeﬂgiﬁ
harcamalar,

q) KAP giderleri,
1) Kurulca uygun goriilen digcr harcamalar.
t
Mevzuat geregi yapilmasi zdrunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un milkellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miigavirlik
giderleri,

b) BaZimsiz denetim, serbest muhascbeci mali miisavir ve yeminli mali miigavirlik ve
diger hizmet abmlarindan dogan iicretler,

c) Takvim yili esas almarak Gger aylik donemlerin son is giiniinde fon toplam degerinin
yiz binde besi oramnda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicis: tarafindan
onaylanarak Kurul’a ddenen Kurul ticreti

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler
ESKI SEKIT -
Fona katilma ve fondan aynimaya iligkin esaslar:

Katilma paylanmn satisi Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Bunun digmda, Kurucu Yonetim
Kurulu, fon katllma paylannin Borsa'da da islem gdrmesi icin Borsa'ya bagvuru yapilmasina
karar verebilir. Fona iade diginda, fon katilma paylan nitelikli yatinmceilar arasinda Borsa
Istanbul A.$.'nin Nitelikli Yatrnme: Islem Pazan'nda el degistirebilir. Katilma paylannin
borsada Iglem g6rmesine [liskin esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Katilma paylarmin borsada
Islem gormesi durumunda SPK ve BIA$'m kamunun aydnlablmasmna iligkin fgili
diizenlemelerine uyulur. Isbu ihrag belgesinin Borsa iglemleri igin varsa BIAS iglem esaslan
veya kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile geligen hiikiimleri uygulanmaz.

Katilma paylarmin nitelikli yatnmcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatinmmeilar
arasmda katilma payr devrinin gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarm
nitelikli yatinmc: vasiflanim haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir iglemlerini yfiriiten
kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir iglemlerini ytritten kurulug, s6zkonusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlan fon siiresi ve takip eden en az beg yil boyunca muhafaza etmek
zorundadsr. Nitelikli yatinmcilar arasmndaki katilma pay: devirleri, katilma paylanmn hak
sahibi yatinmcilarin hesaplan arasmdaki aktarmm ile tamamlamr. Katlma pay: devirlerine
iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir iglemlerini y@riten kurulus sorumludur.
Nitelikli yatmmcilar arasindaki katilma pay: devir bedelleri serbestge belirlenebilir

Yatirim Komitesinin karar almasi durumunda belirli bir tarih arah@mda ya da herhangi bir
tarihte, Yatirrm Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat
{izerinden fona yeni giris ve ¢ikislar kabul edilecektir.

Genel Esaslar

Fon katilma paylann sadece Kurul diizenlemelerinde tammlanan nitelikli yatmmcilara
satilabilir. Alm-satim talimatlan uygun haberlegme kanallan ile kurucu merkez adresine
iletilmelidir.
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Kurucu'nun kendi admna yapacad: islemler de dahil alinan tiim katilma pay:r ahm satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan i¢in ayn ayn olmak iizere miiteselsil sira numaras:
verilir. Islemler bu dncelik sirasma gore gergeklestirilir.

Savag, ekonomik kriz, olafan dis1 ekonomik ve finansal olaylann gerceklesmesi, ekonomik
birliklerin dagilmasu, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, sermaye piyasasi araglarimn ilgili oldugu
piyasanin kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi olaganiistii
olaylarm ortaya ¢ikmas: durumlannda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeni
hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimm durdurulabilir.

Fon paylan sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatinmcilar adima
satim talimatlan Kurucu tarafindan olugturulacaktir. Yatirim simirlamalarina uyum saglanmasi
amaciyla isbu ibrag belgesinde yer alan fona zorunlu katilma pay: satisi/iadesine iligkin
hiikiimler saklidir.

Katilma pay1 satigi, katilma pay1 bedelinin tam olarak nakden 6denmesi; katilma paymin fona
ladesi tasfiye donemi istisna olmak iizere yalmzca Fon siiresinin sonunda, yatinmeilarm
katilma paylannin nakde cevrilmesi veya katilma paylarma karsibk gelen istirak paylarimn
yatinmcilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilir.

Katilma Pay1 Alim Talimatlan ve Alim Bedelinin Tahsil Esaslan
Alim talimatlan tutar ve pay olarak verilir.

Katilma pay1 alim satirm Tiirk Lirasimn yam sira, miinhasiran Tiirkiye’de yerlesik yabancilara,
disanida yerlesik kigilere ve 6/4/2010 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan Tirk Vatandash$
Kanupunun Uygulanmasma Iliskin Yonetmelik’in 20 nci maddesinin ikinci fikrasmmn (e)
bendi kapsamina giren kigilere satilmak fizere pay grubu olugturulmak suretiyle Amerikan
Dolan (USD) iizerinden de gergeklestirilebilir. Fon katiltma paylan A Grubu ve B Grubu olarak
iki gruba aynlmistir. A Grubu fon katilma paylarimn birim pay degeri Tiirk Liras: cinsinden,
B Grubu fon katilma paylarimn birim pay degeri ise Amerikan Dolann (USD) cinsinden
hesaplamr ve agiklamir. B Grubu paylarn Amerikan Dolan (USD) cinsinden degerinin
hesaplanmasinda; ilgili gim icin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge
niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) doviz alis kuru esas ahnir. B grubu paylarn birim pay
degeri, A grubu paylar i¢in hesaplanmig birim pay degerinin yukanda babsedilen kura
boliinmesi ile bulunur.

TL ve Amerikan Dolan (USD) édenerek satin alinan fon katilma paylanmn fona iade edilmesi
durumunda deme aym para birimi cinsinden yapihir.

Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan, yatinmlar, giderler gibi Fon’un
nakit ihtiyaclarim kargilamak igin yatinme: sdzlegmesinde belirtilen usullerle yatinmcilardan
Fon’a 8denmesi talep edilir. Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi talebi sonrasmnda yatinmc,
kaynak taahhiidii 6deme talebinde belirtilen tutarda ahim talimat: vermis sayilir.

Fon’un satis baslangig tarihini takip eden 1 aylik siire ilk kaynak taahhiidfi ve ilk talep toplama
donemi olarak belirlenmistir. Bu siire igerisinde toplanan kaynak taahhiitleri ve talepler pay
ahm talepleri bir adet A grubu paym nominal fiyath (birim pay degeri) 1000 TL, bir adet B
grubu paym nominal fiyat: (birim pay degeri) ise 1 aylik donemin son i§ giiniinden bir Snceki
i giiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) doviz ahis kuru esas ahnarak
hesaplanacak 1.000 TL kargihiii Amerikan Dolani(USD) iizere gergeklestirilecektir. Bu sekilde
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gergeklestirilen ilk katilma pay: satss tarihini takip eden ve Tasfiye Dénemi’ne kadar olan siire
boyunca, nitelikli yatirimcilar pay ahm talimati vermek suretiyle Fon’a katilabilir. Tasfiye
Dénemi’nde Fon’a yeni nitelikli yatirrmei kabul edilmeyecektir,

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir, kaynak taahhiidii digindaki katilma pay
ahmlan nakit veya istirak pay1 karsihgnda olabilir. Bu durumda ihractan dnce istirak
paylanmn degerlemesinin Kurulca uygun goriilen kuraluglarca yapilmas: ve en fazla bu degere
tekabiil edecek sekilde katilma pay: ibrag edilmesi zorunludur. Ahm talimatlarnm karsihginda
tahsil edilen tutar iglem gergeklestirilinceye kadar yatnmer adma yatirm komitesinin karar
verdigi uygun sermaye piyasas: araglannda degerlendirilmek suretiyle bu ihra¢ belgesinde
belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: ahmmda kullanihr. Su kadar ki, is giinlerinde saat
12:30°a kadar girilen alim talimatlarmm yatwrim araglarinda degerlendirilmesi aym giin, saat
12:30°dan sonra girilen alum talimatlarinn degerlemesi ise takip eden is giinii baglar.

Fon katilma pay alimmna esas tegkil eden fiyat her aym son is giinii agiklamr. Her ayin ilk giint
ile son giini arasinda iletilecek katilma pay1 alim talimatlan fiyatm agiklanmasi takip eden ilk
is giinii gergeklestirilir.

Katilma pay: alimina yatinm araglarindan elde edilen getiri tutan dahil edilmez. S6z konusu
getiri, katilma pay1 alimimi takip eden ilk isgiinii yattnmcilarm hesabma nakit olarak iade edilir.

Tasfiye Donemi’ne kadar olan donemde katilma pay1 alim iglemi gergeklestirme giinleri ve
donemleri asagida belirtilmigtir.
Yatinm Komitesinin karar almas1 durumunda belirli bir tarib arahginda ya da herhangi bir

tarihte, Yatirim Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat
tizerinden fona yeni girig kabul edilebilecektir.

Katilma Pay1 Satig Talimatlan ve Satis Bedelinin Odenme Esaslan

Katilma paylan Tasfiye Dnemi ve Erken Dagitim hari¢ olmak iizere, sadece Fon siiresinin
sonunda Fon’a iade edilebilir.

Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatimmcilar adina satim
talimatlan kurucu tarafindan olusturulacak olup, ayrnica satim talimati verilmesine gerck
yoktur. Katilma paylarmn bedelleri Fon igtiizigiiniin 16. maddesi ve isbu ihrag belgesinin
“Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler” bolimiinde belirtilen hususlar cergevesinde
yatinmcilara 6denir.

Su kadar ki, fon siiresinden 6nce girigim sermayesi yatirmlanndan ¢ikis olmasi, alacaklannin
tahsili ve sonrasinda borglannin 6denmesi sonucu nakit fazlas: olusmasi durumunda, Kurucu
Yonetim Kurulu karanyla ve tiim yatinmcilarin onay: ile olugan nakit fazlasi katilma pay1
sahiplerine katlma pay: iadesi yapilmak suretiyle paylan oramnda Erken Dagitim ile

Erken Dagitim’da, Kurucu Yonetim Kurulu’nun Erken Dagitim kararm takip eden iggiinii
yaymlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati kullamhr. Erken Dagitm’da iade alinacak
toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina bdlinmesi sonucu ¢ikan adedin en
yakin 1. pay ve katlarina agagi dogru yuvarlanmas ile belirlenir. Her bir katilma pay: sahibi
iade alacak katilma paylanndan pay: oranindaki adet katilma payim iade talimati vermis
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kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatinmcrya pay: oramina tekabiil eden iade adedinden farkh
adette jade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay: sahibinin sahip
olduBu paylarin toplam katilma paylar: i¢indeki oram degismeyecektir. Iade edilen paylarin
tutarlan yatirimcinin hesabma yatirilir. Yatime: sdzlegmesinde hiikiim bulunmasi veya yazil
onay alinmasi kaydiyla, yatinmcilar Erken Dagttim icin onay vermis sayihr. Her durumda
yatinme s6zlesmesinde hiikiim bulunmasi onay hiikmiindedir.

Girisim sermayesi yatinmlan diginda kalan yatinmlar, ilgili mevzuatta ongdrillen %20
oranmndaki azami sin asarsa, Kurucu yeni girigim sermayesi yatirmm yapmayip, s6z konusu
nakdin, zorunlu katilma payr geri alim (pay bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay1
sahiplerine dagitilmasina karar verebilir.

Katilma paylanmin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin son
giinii itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden gegmis Fon fiyat raporlarmda hesaplanan
birim katilma pay1 degeri kullanibir. Iade tutarlan, fon siiresinin sonu itibariyle bazirlanacak
bagimsiz denetimden gecmis fiyat ve finansal raporlarm hazirlanmasim takip eden 5 is giinii
igerisinde katilma pay: sahiplerinin hesabina yatinlsr.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz. Tasfiye
doneminde Fon’un varhklarimn satis, alacaklarimn tahsili ve borglarimn 6denmesi sonucu
nakit fazlasi olustukca, olusan nakit fazlas:, kurucu yonetim kurulu karan ile katilma pay
sahiplerine paylan oraminda dagitilir. Tasfiye donemindeki dagrtumlarda, kurucu Yonetim
Kumilv’nun karanm takip eden isgiinii yaymlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyat
kullanibir. Kurucu yonetim kurulu, Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutan belirler.

Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarm pay
fiyatina bolinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakm 1pay ve katlarnna asagi dogru yuvarlanmas:
ile belirlenir. Her bir katilma pay: sahibi iade alinacak katilma paylanindan pay: oramindaki
adet katilma payim iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatinmciya pay1
oranma tekabiil eden iade adedinden farkh adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitm
sonrasmda, katilma payi sahibinin sahip oldugu paylann toplam katitma paylan icindeki oram
degismeyecektir. lade edilen paylarn tutarlan yabnimcmim mevduat/katilma hesabina yatirhr.
Pay sahipleni ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutan
almaktan ve karsih@inda denk gelen miktarda katilma payim iade etmekten imtina edemez.
Yatirim Komitesinin karar almast durumunda belirli bir tarih arahfinda ya da herhangi bir
tarihte, Yatinm Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat
{izerinden fona yeni ¢ikig kabul edilebilecektir.

Ote yandan, Tasfiye Donemi ve Fon’un erken tasfiye edilebilmesi halinde uygulanacak
esaslara “Fon’un tasfiye gekli hakkinda bilgiler” boliimiinde yer verilmigtir

YENI SEKIL:
Fona katiima ve fondan ayrimaya iligkin esaslar:

Katilma paylarinin satin Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Bunun digstnda, Kurucu Yénetim
Kurulu, fon katlma paylannin Borsa'da da iglem gérmesi i¢in Borsa'ya bagvuru yapilmasina
~ karar verebilir. Fona iade diginda, fon katlma paylan nitelikli yatmmcilar arasinda Borsa
* Istanbul A.S.nin Nitelikli Yatinme: fslem Pazan'nda el degistirebilir. Katlma paylarmmn
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borsada Islem gormesine iligkin esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Katilma paylarmn borsada
Islem gormesi durumunda SPK ve BIAS'n kamunmun aydmlatiimasma iligkin Igili
diizenlemelerine uyulur. Isbu ihrag belgesinin Borsa iglemleri igin varsa BIAS islem esaslan
veya kamuyu aydinlatma diizenlemeler ile ¢eligen hiikiimleri uygulanmaz.

Kafilma paylanmn nitelikli yatimmcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimeilar
arasinda katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kigi ve/veya kuruluglann
nitelikli yatimme: vasiflanm haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir iglemlerini yiiriten
kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir iglemlerini yiiriiten kurulug, s6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlan fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yattnmeilar arasindaki katilma pay: devirleri, katilma paylanmn hak
sahibi yatinmcilarn hesaplan arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katillma pay1 devirlerine
iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir iglemlerini yiiriiten kurulus sorumludur.
Nitelikli yatunmcilar arasindaki katlma pay: devir bedelleri serbestge belirlenebilir

Yatirrm Komitesinin karar almas) durumunda belirli bir tarih arahgmda ya da herhangi bir
tarihte, Yatirm Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat
iizerinden fona yeni giris ve ¢ikiglar kabul edilecektir.

Genel Esaslar

Fon katilma paylann sadece Kurul diizenlemelerinde tammmlanan nitelikli yatrmmcilara
satilabilir. Alim-satim talimatlan uygun haberlesme kanallan ile kurucu merkez adresine
iletilmelidir.

Kurucu'nun kendi adina yapacag islemler de dahil alman tim katilma payr alim satim
talimatianna ahm ve satim talimatlan icin ayn ayn olmak {izere miteselsil sira numarasi
verilir. Islemler bu 6ncelik sirasina gére gergeklegtirilir.

Savag, ekonomik kriz, olagan dist ekonomik ve finansal olaylarin gergeklegmesi, ekonomik
birliklerin dagilmasz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, sermaye piyasasi araglannin ilgili oldugua
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi olagantistd
olaylarn ortaya ¢ikmas: durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katiima paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Fon paylan sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatinmcilar adina
satim talimatian Kurucu tarafindan olugturulacaktir. Yatinm sinirlamalanna uyum saglanmasi
amaciyla igbu ibrag belgesinde yer alan fona zorunlu katilma payr satigifiadesine iligkin
hiikkiimler sakhdur.

Katilma pay1 sahiss, katilma pay1 bedelinin tam olarak nakden 6denmesi; katilma paymmn fona
iadesi tasfiye donemi istisna olmak fizere yalmzca Fon siiresinin sonunda, yatinmeilann
katilna paylanmin nakde ¢evrilmesi veya katilma paylanna karsilik gelen istirak paylarmm
yatinmcilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilir.

Katilma Pay: Alin Talimatiar: ve Al Bedelirin Tahsil Esaslan
Alm talimatlar: tutar ve pay olarak verilir.

Katilma pay:1 alm sattms Tirk Lirassmn yam sira, mimhasiran Tirkiye’de yerlesik
yabancilara; disarida yerlesik kisilere ve 6/4/2010 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
Tiirk Vatandaghi Kananunun Uygulanmasma iligkin Yonetmelik’in 20 nci maddesinin
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ikinci fikrasinm (¢) bendi kapsamma giren Kisilere satilmak iizere pay grubu
olusturulmak suretiyle Amerikan Dolann (USD) iizerinden de gerceklestirilebilir. Fon
katilma paylan A Grubu, B Grubu ve C Grubu olarak ii¢c gruba aynhmstir. A ve B
Grubu fon katilma paylarmm birim pay degeri Tiirk Liras: cinsinden, C Grubu fon
katilma paylarmn birim pay degeri isc Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir ve
acikklanw. C Grubu paylanm Amerikan Dolann (USD) cinsinden degerinin
hesaplanmasmmda; ilgili giin icin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gisterge
nitelifindeki Amerikan Dolan (USD) déviz ahg kuru esas ahmr. C grubu paylarm birim
pay degeri, A ve B grubu paylar icin hesaplanmig birim pay degerinin yukanda
bahsedilen kura biliinmesi ile bulunur.

Fon satiy baglangic tarihinde bir adet C grubu paym nominal fiyat1 (birim pay degeri)
bir onceki is giinliinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) ddviz ahs
kuru esas ahmarak hesaplanan 1.000 Tiirk Liras: karshfnAmerikan Dolar: (USD); dur.
» bir adet A ve B grubu paym nominal fiyat (birim pay degeri) 1.000 TL’dir.

TL ve Amerikan Dolan (USD) ddenerek satin alman fon katilma paylarinm fona iade
edilmesi durumunda ddeme aym para birimi cinsinden yapihr.

Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan, yatirimlar, giderler gibi Fon’un
nakit ihtiyaglanim kargilamak icin yatirimer sézlegmesinde belirtilen usullerle yatimmcilardan
Fon’a 6denmesi talep edilir. Kaynak taahhtdimiin 6denmesi talebi sonrasinda yatinmct,
kaynak taabhhiidii 6deme talebinde belirtilen tutarda ahm talimati vermis sayilir.

Fon’un ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmasim takip eden 3 (ii¢) aylik siire ilk kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama donemi olarak belirlenmigtir. Bu siirede toplanan kaynak
taahhiitleri ve talepler pay alum talebi olarak belirtilen 3 (iig) aylik dénemin son is giiniinde 1
pay 1.000 TL olmak iizere gergeklestirilecektir. Bu sekilde gerceklestirilen ilk katilma payi
satis tarihini takip eden ve Tasfiye Donemi’ne kadar olan siire boyunca, nitelikli yatirimcilar
pay alim talimati vermek suretiyle Fon’a katilabilir. Tasfiye Donemi’nde Fon’a yeni nitelikli
yatinmei kabul edilmeyecekdir.

Kaynak taahhiidi sadece nakit olarak verilebilir, kaynak taahhiidii disindaki katilma pay:
alimlan nakit veya igtirak pay: karsihfinda olabilir. Bu durumda ihragtan once istirak
paylaninin degerlemesinin Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilmasi ve en fazla bu degere
tekabiil edecek sekilde katilma payn ihrag edilmesi zorunludur. Ahm talimatlarnin karphgmda
tahsil edilen tutar 1glem gerceklestirilinceye kadar yatinmel adina yatinm komitesinin karar
verdigi uygun sermaye piyasas: araglarinda degerlendirilmek suretiyle bu ihra¢ belgesinde
belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma payr ahminda kullanilir. Su kadar ki, is giinlerinde saat
12:30°a kadar girilen alim talimatlarimn yatinm araglarinda degerlendirilmesi aym giin, saat
12:30°dan sonra girilen alum talimatlannmn degerlemesi ise takip eden is giinii baglar

Fon katilma pay1 alimina esas tegkil eden fiyat her ayin son ig giinii agiklamir. Her ayin itk giini
ile son giinii arasinda iletilecek katilma pay: alum talimatlan fiyatin aciklanmasi takip eden ilk
ig gtind gergeklegtirilir.

Katilma pay: alunina yatinm araglarindan elde edilen getiri tutan dahil edilmez. S6z konusu
getiri; katllmal‘iayl alimim takip eden ilk isgiinii yatinmcilann hesabina nakit olarak iade edilir.
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Tasfiye Donemi’ne kadar olan donemde katilma pay: alim iglemi gergeklestirme giinleri ve
donemleri agafida belirtilmigtir.

Yatnm Komitesinin karar almasi durumunda belirli bir tarih arahmnda ya da herhangi bir
tarihte, Yatinm Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat
, izerinden fona yeni giris kabul edilebilecektir.
Z

Katilma Pay1 Satis Talimatlan ve Satis Bedelinin Odenme Esaslan

Katilma paylan Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim hari¢ olmak iizere, sadece Fon siiresinin
sonunda Fon’a iade edilebilir.

Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimcilar adna satim
talimatlani kurucu tarafindan olusturulacak olup, ayrica satim talimati verilmesine gerek
yoktur. Katilma paylarim bedelleri Fon igtiiziigiiniin 16. maddesi ve igbu ihra¢ belgesinin
“Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler” bolimiinde belirtilen hususlar ¢ergevesinde
yatinmcilara 6denir.

Su kadar ki, fon stiresinden nce girigim sermayesi yatinmlarindan ¢ikig olmasi, alacaklarinin
tahsili ve sonrasinda bor¢lanmn 6denmesi sonucu nakit fazlasi olugsmasi durumunda, Kuracu
Yonetim Kurulu karaniyla ve tiim yatirimcilanin onay: ile olusan nakit fazlas: katilma payy
sahiplerine katidma pay: iadesi yapilmak suretiyle paylan oranmnda Erken Dagitim ile
dagitilabilir.

Erken Dagitim’da, Kurucu Yonetim Kurulu’nun Erken Dagrtim kararim takip eden isgiinii
yaymlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati kullanilir. Erken Dagitim’da iade ahnacak
toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutanm pay fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en
yakin 1. pay ve katlarina agag1 dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi
iade almacak katilma paylarindan pay:r oramindaki adet katilma payim iade talimati vermis
kabul edilir. Kuracu, herhangi bir yatinmciya pay: oranina tekabiil eden iade adedinden farkh
adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagiim sonrasinda, katilma pay: sahibinin sahip
oldugu paylarin toplam katilma paylan i¢indeki oram degigmeyecektir. Iade edilen paylarn
tutarlan yatimmcinin hesabina yatinhr. Yatinmce: s6zlesmesinde hitkkiim bulunmasi veya yazih
onay alinmas1 kaydiyla, yatinmcilar Erken DaZitim i¢in onay vermis sayihr. Her durumda
yatinmci sdzlesmesinde hiikiim bulunmasi onay hikkmiindedir.

Girisim sermayesi yatinmlan diginda kalan yatinmlar, ilgilhi mevzuatta Ongorillen %20
orammndaki azami simn agarsa, Kurucu yeni girisim senmayesi yatirnmm yapmayip, so6z konusu
nakdin, zorunlu katilma pay: geri alhm (pay bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay:
sahiplerine dagitilmasma karar verebilir.

Katilma paylarnin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin son
giinii itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden gegmis Fon fiyat raporlannda hesaplanan
birim katilma pay: degeri kullanilir. Iade tutarlan, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak
bagimsiz denetimden gecmis fiyat ve finansal raporlarn hazirlanmasim takip eden 5 i giinil
igerisinde katima pay sahiplerinin hesabina yatmlir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 ahm veya satim talebinde bulunamaz. Tasfiye
doneminde Fon’un varliklanmmn satisi, alacaklanmn tahsili ve borglanmn ddenmesi sonucu
nakit fazlasi olustukca, olusan nakit fazlasi, kurucu yonetim kurulu karan ile katlma payx
sahiplerine paylan oraminda dafitilir. Tasfiye donemindeki dagrtim kurucu Yonetim
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Kurulw’nun kararim takip eden isgiind yaymlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyah
kullanihr. Kurucu yonetim kurulu, Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutan belirler.

Tasfiye donemi dagitrminda iade almacak toplam pay adedi, toplam dagrtilacak tutarin pay
fiyatna b6linmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1pay ve katlanna asag1 dogru yuvarlanmas:
ile belirlenir. Her bir katilma pay: sahibi iade almacak katilma paylarmdan pay1 oramndaki
adet katilma payim iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatinmciya pay1
oranina tekabiil eden iade adedinden farkh adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim
sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarn toplam katilma paylan i¢indeki oram
degismeyecektir. Jade edilen paylarn tutarlan yatirrmcimn mevduat/katilma hesabina yatinhr.
Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kurluglar, belirlencn tutart
almaktan ve kargihfinda denk gelen miktarda katilma paymm iade etmekien imtina edemez.
Yatinm Komitesinin karar almas: duromunda belirli bir tarih arahiginda ya da herhangi bir
tarihte, Yatiim Komitesinin kararinda belirlenecek taribte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat
iizerinden fona yeni ¢ikig kabul edilebilecektir.

Ote yandan, Tasfiye Donemi ve Fon’un erken tasfiye edilebilmesi halinde uygulanacak
esaslara “Fon’un tasfiye gekli hakkinda bilgiler” boliimiinde yer verilmigtir.

ESKI SEKIL.:
Varsa kar pay: dagriym ve performans iicretlendirmesine iligkin esaslar:

Yonetici tarafindan, girigim girketlerinden elde edilen temetti geliri, katim pay1 geliri, girigim
sitketlerinden cikilirken elde edilen gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarn tahsili ve
sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu Fon’da nakit fazlas: olugmasi durumunda nakit fazlasim
igbu ihrag belgesi ve yatimme: s6zlesmesinde belirlenen esaslar gergevesinde, kurucu yonetim
kurulu karan ile katilma pay: sahiplerine dagstabilir. Kar dagitilmasina karar verilen giin fon
yatinmcilan dagitilacak tutar, dafitim tarihi ve s6z konusu dagitimn fon fiyatina etkisi
hakkinda bilgilendirilir.

Tebligi’in 24. maddesinin ikinci fikras: uyannca performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline
iligkin usul ve esaslar katilma pay: satigina baglanmadan kurucunun yonetim kurulu karan ile
belirlenir. S6z konusu yonetim kurulu karannda performans ficretinin tahakkuku ve tahsiline
iligkin 6rneklere de yer verilecektir.

Performans ficreti Fon’a tahakkuk ettirilecek ve Fon’dan tahsil edilecektir.
YENI SEKIL:
Varsa kar pay: dagitom ve performans iicretlendirmesine iligkin esaslar:

Yonetici tarafindan, girigim sirketlerinden elde edilen temettii geliri, katilim payi geliri, girigim
sirketlerinden cikilirken elde edilen gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklann tahsili ve
sonrasinda borglann Gdenmesi sonucu Fon’da nakit fazlas: olugmasi durumunda nakit fazlasim
isbu ihrag-belgesi ve yatmmer sbzlesmesinde belirlenen esaslar cercevesinde, yatirnm
komitesi karan ile katilma pay: sahiplerine dagitabilir. Kar dagitilmasma karar verilen giin fon
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yatinmacilan dafitlacak tutar, dagitim tarihi ve soz konusu dagitimn fon fiyatma etkisi
hakkinda bilgilendirilir.

Kurucu tarafimdan performans iicreti tahsil edilebilir. Performans ficreti Fon’a tahakkuk
ettirilecek ve Fon’dan tahsil edilecektir. Performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline

iligkin usul ve esaslar katilma pay: satisina baglanmadan Kurucu’nun yénetim kurala
karan ile belirlenir.

Katilma pay) pazarlama, satiy ve dagztim faaliyetini yiiriiten kurulus tarafindan, katima
pay1 satisi yapilacak yatirmmcilara performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin
usul ve esaslanm yazihh olarak bildirilmesi ve katilma pay: satym yapilacak
yatirnncilardan performans dicretine iligkin usul ve esaslan kabul ettiklerine dair yazih
beyan abnmasi ve bu beyamm asgari olarak 5 (bes) yil boyanca saklanmas: zoruniudur.
Portfoy saklayicisi tarafindan performans icreti hesaplamasinm ve varsa iade tatarmm
Kurucw’nun yénetim kurula karan ile belirlenen usul ve esasiara uygun olarak yapilip
yapiimadi@: hususu kontrol edilerek, amilan usul ve esaslara aykin bir durumun tespit
edilmesi halinde, Kurucu’dan séz konusu aykirhklarm giderilmesi talep edilir.

ESKI SEKIL:

Fon’un risk yonetim sistemi hakkinda bilgiler:

Risk ydnetim sistemi, yonetilen portfoyilin maruz kalabilecegi temel risklerin tanimlanmasim,
risk tanumlamalarinin diizenli olarak gbzden gegirilmesini ve Snemli gelismelere paralel olarak
giincellenmesini ve maruz kahnan risklerin tutarh bir sekilde degerlendirilmesini, tespitini,
olciimiinii ve kontroliinii igeren bir risk Slgiim mekanizmasinin olusturulmasm icermektedir.
Girisim sermayesi yatmmlanna iligkin timn risk tiirderi tamimlannms, potansiyel riskler
belirlenmis ve riskleri dnleyici tedbirler konusunda calismalar yapitmistir. Boylece s6z konusu
risklerin yonetilmesine iligkin olarak Kurucu iist yonetimi tarafindan gerekli tedbirler alinarak
risk yOnetimi sistemi olugturulmugtur.

Fon piyasa riskleri, likidite riski ve kredi riskinin 6nlenebilmesi i¢in, kredibilitesi ve likiditesi
yiiksek yatinnm araclarina yatinm yapmaya, portfoyiinii vade, para birimi, sabit getiri, degisken
getiri gibi kriterlere gore gegitlendirmeye ve ihtiyaclara gore vade-miktar uyumuma 6zen
gostermektedir.

Girigim sermayesi yatinmlarna iligkin finansman riski ve likidite riskine iligkin maruz
kalmabilecek riskler, fon portfGyiine uygulanan stres testleri ile dlgiilerek bu riskler karsisinda
ahnabilecck onlemler belirlenir.

Tammlanmig risklere dair Glgiim ve Gnlemler asagida belirtilmigtir:

Finansman Riski:

Fonun bir yatinmm finanse edebilme kapasitesi, likiditesi yiiksek nakit ve nakit benzeri
degerlere, borsalarda iglem goren kamu ve veya &zel sektor kira sertifikalan, pay senetleri,

yatinm yapilmas: beklenen siirede fona talep sonrasi elde edilecek nakit ile Teblig de izin
verilen kredi ve borglanma limitinin hentiz kullanilmarms kism ilave edilerek bulunur.

Finansman riski, planlanan yatwmmlann, yukanda tammlanan yatinm finanse edebilme
kapasitesinden yiiksek olmas: halinde olusacaktir. Bu durumun olugmasa halinde Yatiim
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Fonlar, son hesap donemi itibartyla hesaplanan fon toplam degerinin azami %50'si oraninda
finansman saglayabilirler. Bu oranm %45 seviyesine ulagmasi halinde erken uyan sistemi
devreye girecek ve Yatirmm Komitesi bilgilendirilecektir.

Likidite Riski:

Fonun likidite rasyosu hesaplamirken ise; fonun toplam degerinin %10'unun fondan gikig
yapacag1 varsayum altinda, likiditesi yiiksek yatirimlarin fondan net ¢ikiglan kargilama oram
hesaplanmaktadir. Oranin 1'in {izerinde olmasi hedeflenmektedir. (Likit yatuimlar / Fondan
gikiglar)

Degerleme raporlan ile olugan toplam girisim sermayesi yatirnmlan degerinin ilk katilma pay:
satig1 tarihinden sonraki 24 ay boyunca ardisik 4 degerleme donemi boyunca diismesi veya bu
siire sontasinda ardigik 2 degerleme donemi boyunca diigmesi ve toplam diigiisin %20’yi
agmas1 halinde likidite riski olusacaktwr. Bu durumun olusmas: halinde Yatinm Komitesi
bilgilendirilecektir.

Kaldirag Riski:

Kaldrag yaratan iglemlerden kaynaklanan risklerin oOlgiimiinde standart yontem
kullamlmaktadar.

1. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ayn ayn pozisyon hesaplamasi yapilr.

2. Rehber’de yer alan netlestirme ve riskten korunma esaslan gercevesinde kaldirag
yaratan islemlerin net pozisyonu hesaplanarak pozisyonlarin mutlak degeri almir ve toplam
acik pozisyona ulagilir.

Standart yontem ile tirev araglann fon toplam degerinin %20'sini asip asmadign risk
yazilimimmz "Risktiirk" ile fon degerleme donemlerinde kontrol edilmektedir.

Kars1 Taraf Riski:

Sirketin islem yaptig1 her bir kars: kurumun sozlesme yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen
3 isgiinil iginde yerine getiremedigi durumlarda Yatinm Komitesi aym giin i¢inde yazih olarak
bilgilendirilecektir.

Mali Riskler:

Mali risklerin yonetilebilmesi icin yatinm yapilan sirketlerin kaldirag ve bor¢ Gdeme
kabiliyetiyle ilgili oranlan her ay takip edilerek, bu oranlara cesitli makrockonomik

varsayumlar altinda stres testler uygulanacak ve risk tegkil edebilecek durumlar icin gerekli
onlemler ahmacaktir. Bu stres testlerde kullanilacak oranlarin bazilan agagida 6rnek olarak

verilmigtir:

. Net borg / 6denmis sermaye orant

J Net borg / FAVOK

. Kar pay: yiikiimliiliigi / Operasyonel nakit akis1
. Agik-pozisyon riski

(0] ;}g'r‘g:syonel Riskler:
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Kyrucu yatinm yaptif tiim sirketlerde yonetim kuruluna katilarak sirketin performansim aylhik
olarak takip edecek ve operasyonlarm isleyisini gormek amaciyla sirketlerden rapor talep
edebilecektir.

Degerleme Riski:

Fon portfSyiinde yer alan girigsim sermayesi yatinmlarinin degerlemesinin katilma paylarmm
ilk ihrag edildig; tarihi takip eden 12 aylik siirede asgari 1 kez, sonrasinda ise her hesap donemi
sonu itibari ile yilda asgari 1 kez Teblig’in 20. Maddesindeki hiikiimlere uygun olarak
yapturihr.

Hukuksal Risk:

Yatiim yapilan girketlere atanacak ySnetim kurulu fiyesi vasitasiyla takip edilir, gerektiginde
uzman bir hukuk firmasindan damigmanhik servisi almabilir.

Piyasa Riski:

Degerleme donemlerinde fon portfSyiine senaryo analizleri uygulanacaktir. Senaryo
analizlerinde son 1 y1lda Borsa Istanbul pay endekslerinde yasanan en biyiik deger kaybinm
uzerine 300 baz puan risk primi eklenerek finansal varlik degerlerinin beklenmedik bir sekilde
degismesi izlenecektir.

PortfSye dahil edilen girisim sermayesi sirketleri, risk profilleri dikkate almarak yapilacak
simiilasyonlardan elde edilecek getirilerin kullamlmas: suretiyle, riske maruz degerler
degerleme donemlerinde hesaplanarak Yatinm Komitesi ile paylagilacaktir.

Riske maruz deger, girisim sermayesi sirketlerinin riski dikkate almarak borsada islem goren
benzer risk profilindeki sirketlerin getirileri kullamlmas: suretiyle belirlenecekdir.
Kar Pay1 Oram ve Kur Riski:

Kar pay: oranlan ve diviz kurlarinda meydana gelen beklenmedik ve olagandis1 gelismelerin
fon toplam degerine olan etkileri stres testleri ile analiz edilerek, stres test sonuglan fon
degerleme donemlerinde Yatiim Komitesi ile paylagitir.

Yogunlagma Riski:

Fon toplam degerinin %25’inden fazlas Kurulun finansal raporlama standartlarma iligkin
diizenlemeleri kapsamunda, aym grubun girisim sermayesi yatinmlarma yatuildii anda
Yatinm Komitesi bilgilendirilecektir.

Faaliyet Ortanu Riski:

Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek fizere gerekli tedbirleri

almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini
izlemektedir.

Sermaye Yatiiou Riski:

Kurucu yatirim yaptifa tiim girketlerde yonetim kuruluna katilarak girketin performansimm aylik
olarak takip edecektir

YENI SEKIL




Fon’un risk yonetim sistemi hakkinda bilgiler:

Kurucu, III-55.1 sayih PortfGy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Lligkin
Esaslar Tebligi, III-52.1 Yatinm Fonlanna iliskin Esaslar Tebkigi ve IL52.4 Girigim
Sermayesi Yatirmm Fonlarma Tligkin Esaslar Tebligi’nde belirlenen hiikiimlerin yam sira
girisim sermayesi yatinmiarma iligkin finansman riski ve likidite riski ile diger muhtemel
risklerin yonetimini de igeren bir risk yonetim sistemi olusturmustur.

Risk yonetim sisteminin olagturulmas: ve risk raporlamasmdan Risk Yonetim Birimi
Risk Yoneticisi sorumindur. Knllanacag risk ydnetim sistemine ait prosediirler ve
modeller Sirket Yonetim Kurulu onayr ile yiiriirlige konulur. Risk gl¢iimlerinin
yapilmasi ve raporlann olusturulmas: icin ODIFIN yazhm sistemi kullamlmaktadsr.
Kurucu’nun Risk Yonetimi Prosediirii’nde riskler tanimlanmis ve bu risklerin dlgiimiine
iligkin kriter ve Iimitler belirlenmis olup, Kurucu’nun Risk Yénetim Prosediirii’nde
ancak Yonetim Kuruln karan ile degigiklik yapilabilir.

Yonetilen portféylerin yatinm stratejisi ile yatirnm yapilan varhklarm yapisma ve risk
diizeyine uygun olarzk olusturulan ve kurucunun i¢c kontrol sistemi ile biitiinliik arz
etmekte olan risk yonetim sistemi, yonetilen portféyiin marez kalabilece$i temel risklerin
belirlenmesini ve bu risklerin tutarh bir yekilde degerlendirilmesini, tespitini, ol¢imiini
ve kontroliiné iceren bir risk dlcim mekanizmasmm olugturalmasim icermektedir.
Portfdye iliskin riskler ve Glgiim yontemleri, diizenli olarak ve portfoye iliskin dnemli
gelismelere paralel gizden gegirilerek giincellenmektedir.

Girigim sermayesi yatirnmlanmna iligkin temel risk tiirleri tamumianms, potansiyel riskler
belirlenmis ve riskleri dnleyici tedbirler konusunda cahigmalar yapilmmstir. Yonetilen
portfoye iligkin risk limitleri ve bunlarm asihp asiimadifmin hangi periyodlar ile gézden
gecirilecegi kurucunun yonetim knrulu karan ile belirlenir. Buna gore gerceklesen risk
dlciimleri Risk Yénetim Birimi tarafindan gimliik olarak Genel Miidiir ile ilgili Fon
Birimlerine ve haftalik olarak ayrica Yonetim Kurulv’na raperlamir. Ayhk olarak
gerceklestirilen risk dlciim sonucian da Genel Miidiir ve i¢ kontrol Hizmet Birimi’ne ve
haftahk olarak ayrnca Yonetim Kurulu’na raperlanir.

Tanmmianan risk tiirlerinin dicimiéine iliskin esaslara asagida yer verilmigtir.
Finansman Riski Ol¢limi:

Finansman riski fonun ihtiya¢ duydugu finansman kaynaklarmma zamanmda ve gerekli
dlciide ulagamamas: nedeniyle maruz kalabilecegi zarar olasthgmm ifade eder. Finansman

Riski kapsammda, belirli varsaymmlar altmda ileriye doniik (10 yilhik) nakit girig ve gikas
simiilasyonu yapihir ve Net Nakit Akas: ile Kiimiile Finansman Kaynag hesaplamr.

Fonlar, son hesap donemi itibartyla hesaplanan fon toplam de@erinin azami %50'si
oranmda finansmar saglayabilirler. Bu oranm %45 seviyesine ulagsmas) halinde erken
uyari sistemi devreye girer ve Yatuum Komitesi bilgilendirilir.

Yatirzmn Finanse Edebilme Kapasitesi Olciimii:

3

Fonun bir yatunm finanse edebilme kapasitesi, likiditesi yiiksek nakit ve nakit benzeri
degerlere, borsalar da islem gorem kamu ve veya dzel sektor kira sertifikalan, pay
senetieri; yatrom yapilmas: beklenen siirede fona talep sonras: elde edilecek makit ile
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Teblig’de izin verilen kredi ve borclanma limitinin heniiz kollamlmamis kismn ilave
edilerek bulunur.

Yatrum Finanse¢ Edebilme Kapasitesi, planlanan yatinmlanm, yukarnda tanmmlanan
yatinm finanse edebilme kapasitesinden yiiksek olmass halinde halinde Yatim
Komitesi bilgilendirilir.

Likidite riskinin dl¢iimi icin birinci asamada 10 yilhk periyot icin nakit akis tablesu
olusturulur. Portfoydeki para ve sermaye piyasas: araclarindan saglanacak dizenli nakit
akiglan ile fon giderleri ve (varsa) kredi 6demeleri diisiilir ve Gelirlerin Cikaglan
Kargilama Oram ile Fon Toplam Degerinin Cikiglann Karsilama Oram hesaplamir.
Ongiriillen nakit girdilerinin, nakit qlaslarnm kargilayamadiga taktirde; Yatmrmm
Komitesi bilgilendirilir.

Fonun likidite rasyosu hesaplamirken; fonun toplam degerinin %10'unun fondan gk
yapaca@ varsaymm altinda, likiditesi yiiksek yatirnmlarm fondan net gikislar kargilama
orami hesaplamir. Oranm 1'in iizerinde oimas: hedeflenmektedir. (Likit yattrimlar /
Fondan cikiglar)

Degerleme raporlan ile olusan toplam girigim scrmayesi yatinmian degerinin ilk
katilma pay: satigi tarihinden sonraki 24 ay boyunca ardigik 4 deferleme dénemi
beyunca diigmesi veya bu siire sonrasmdz ardigik 2 degerleme dénemi boyunca diismesi
ve toplam diigiisiin %20’yi agmasi halinde likidite riski olugturabileceginden Yatirim
Komitesi bilgilendirilir. Kuruca yatirnm yapilan girketlere iligkin riskieri en aza
indirmek icin gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve séz konusu
kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Kaldirag Riski Olgiimii:
Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazmmda ayn ayn hesaplanan

pozisyonlarm mutlak (nominal) degerlerinin toplanmasi suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam deferine oram “kaldirac” olarak tanmmlanmaktadsr.

ilave olarak fonun kaldirag yaratan islemlerden kaymaklanan risklerinin dlcimiinde
Aqik Pozisyon Tutan (Standart Yontem) kullambr. Standart yontem ile acik pozisyon
tutan aga@idaki sekilde hesaplamr:

1. Netlestirme ve riskien korunma esaslarma konu olabilecek pozisyonlar icin ara¢
bazinda ayr ayn net pozisyenlar hesaplanarak pozisyonlarn mutiak degeri almur.

2. Netlestirme ve riskiten korunmaya konu edilemeyen araglara iligkin pozisyonlar
hesaplanarak bunlarm mutlak degeri almr.

3. Pozisyonlarm toplami fonun agik pozisyon futarmm ifade eder.
Bu gekilde hesaplanan tiirev araclar nedeniyle maruz kalman agik pozisyon tutan fon
toplam ‘degerinin %20’sini agamaz.
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Kaldwrag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon biyiikliikleri hesaplamalarmda ve
netlegtirme ve riskten korunma varsayimiarinda Yatirmn Fonlarma fliskin Rehber’de
yer alan yontemler esas ahmr.

Sermaye piyasasi riski olusturmayan girisim sermayesi yatinmlan hari¢ geri kalan
portfoyiin yarattip) kaldirac giinlijk yapilacak kaldirag riski hesaplamalan ile dlgiiliir.
?

Yogunlagma Riski Olciimii:
Fon pertfoyi icerisinde yer alan menkul lkaymetlerin risk / getiri agismdan ortak

dzellikleri dikkate ahmarak varhk gruplan olusturulor ve olusturulan bau varbk
gruplarmna yattrom smirlamalan atanarak, agmm kontrolleri saglamar.

Fou toplam de@erinin %25’inden fazlas:1 Kurulun finansal raporlama standartlarmna
iliskin diizenlemeleri kapsaminda, aym grubum girisim sermayesi yatirnmlarma
yatmildii anda Yatinm Komitesi bilgilendirilecektir.

Kars: Taraf Riski Olciimii:

Borsa disinda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlegmeleri nedeniyle maruz kahnan
kars taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplamir ve
karg: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

Piyasaya gore degerleme yontemi kapsammda varsa, tiirev ara¢ ve swap sozlegmesinin
giincel piyasa fiyatinm degerlemede esas almmasi, giincel piyasa fiyatimm bulunmadif
durumlarda ise sz konusu varhklann yeterli ve genel kabul gormis bir fiyatiama modeli
kullanilarak degerlenmesi esastiv. Bununla birlikte, fonun fiyat aggklama dénemlerinde
degerlemede kullamlmak &izere karg: taraftan fiyat kotasyonu abndizx durumlarda soz
konusu fiyat, degerlemede kullaniimadan énce fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabu!
girmiis bir fiyatiama medeli arachfiyla ve belirlencbilecek diger prosediirler
sercevesinde degerlendirilir,

Sermaye piyasasi riski olusturmayan girisim sermayesi yattrmnlar hari¢ geri kalan
portfoydeki pozisyonlardan kaynaklamabilecek karm taraf riski giimlik yapilacak
hesaplamalar ile olciliir.

Sirketin islem yaptif her bir kargi kurumun sézlegme yiikiimliiliklerini kismen veya
tamamen 3 iggiini icinde yerine getiremedigi durumlarda Yatinm Komitesi aym giin
icinde yazah olarak bilgilendirilecektir.

Sermaye piyasasi ve girisim sermayesi yatrnnlan i¢in portfoyiin maruz kaldyix piyasa
riski giinlik yaplacak RMD analizi ile slciiliir. Olciim yapilan enstriimanlar icin giinliik
veriler kullamlarak belirlenen elde tutma siiresine gore hesaplanacak RMD degerleri
%99 giiven aralifmda takip edilir. Portfoye dahil edilen girisim sermayesi sirketleri, risk
profilleri dikkate almarak yapilacak simiilasyonlardam elde edilecek getirilerin
kullamimas: suretiyle, riske maruz degcrier hesaplanarak Yatwrnm Komitesi ile
paylaghr. Riske maruz defer, girisim sermayesi sirketlerinin riski dikkate ahmarak
borsada iglem goren benzer risk profilindeki sirketlerin ya da endekslerin getirileri
kullamlmask suretiyle belirlenir. Para Piyasas: enstriimanlan i¢in piyasa riski sifir kabul
edilir ve RMD analizine dahil edilmez.
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Kur riski hesaplamalarmda elde tutma siiresi dikkate almarak fon portfoyiinde bulznan
ddviz cinsi varhkiara ilgili déviz knrundaki degisimler knllamlarak simiilasyon yapilir,
%99 giiven diizeyinde Zarar (TRL) hesaplanr.

Kar Payr Oram riski hesaplamalannda elde tetma siiresi dikkate almarak fon
portidyiinde bulunan TRL ve diviz cinsi kar pay: oranma dayah enstriimanlarm kar
pay1 oram degisimleri kullamilarak simiilasyonu yapihir, %99 giiven diizeyinde Zarar
(TRL) hesaplamr.

Stres Testi

Stres Testi metodu olarak Tarihsel Stres Testi kullamhir. Tarihsel Stres Testi analizinde
geemis tarihlerde gozlemlienen agin piyasa hareketlerinin goklan varhk baznda fon
portfoyiine uygulamir. Gerekli goriildiigii takdirde fon portféyiine ayrica semaryo
analizleri de uygulanmir. Senaryo analizinde bir risk faktdriine veya birden fazla risk
faktiriinden olusan bir gruba soklar uygulanir (6rnegin doviz, kar pay: oram) ve simiile
fon portfSy kar/zarar: analizi yapihr.

Fon portfyiiniin girisim sermayesi yatimmlarim kapsayan kisom icin, Piyasa Riski
hesaplamasmda oldugu gibi, Stres Testi analizinde de girisim sermayesi fiyatlarmm en iyi
yansitan kiymetier ve/veya endeksler iizerinden hesaplamalar yapilir. Gerekli hallerde,
endekste veya kullamlan tarihlerde degisiklige gidilebilir veya eklemeler yapilabilir.

Fon portfGyiiniin girisim sermayesi yatirnmlan dismda kalan varkklan da Stres Testi ve
Senaryo analizine dahil edilecektir.

Yukandaki dlgiimlere ek olarak; portfoy dagilunmda, portfdydeki varhklarm degerinde
ya da piyasa kogullarmda bir degisiklifin test sonuclarmi Snemli flciide degistirmesinin
muhtemel oldufu durumiarda kogullara uygun yeni stres testi/ semaryo analizleri
uygulamir ve sonuclar1 yonetimm kurulu, portfy yéneticileri ve yatirnm komitesine
sunulur. Bu durumda yatmm komitesinin alacafa gerekeeli karar risk ydneticisine,
portfoy yoneticilerine ve yonetim knruluna yazih olarak iletilir. Onemli degigiklikler fon
topiam. dégerine fnemli diizeyde etki eden tiim riskleri kapsamakta olup, takibi Risk
Yinetim Birimi yoneticisi tarafindan yapilmaktadr.




