AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS STANDART EMEKLILIK
YATIRIM FONU 01.01.2021-30.06.2021 DONEMI

FON

FON ILE iLGILI BILGILER

I- GENEL BILGILER

KURULU FAALIYET RAPORU

Fon’un Unvani

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS Standart Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiiru

OKS Standart Fon

Fon’un Adi

AXA OKS Standart Emeklilik Yatirim Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi

10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutari

YOK

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karar 17.11.2017 42/1423
Kurulusa Iliskin Kurul 1zni 23.11.2017 12233903-
325.01.01.E-13117
Fon Ictiiziigii Tescili 29.11.2017 371406-2017
Fon Ictiiziigii’'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilani | 06.12.2017 9467
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO

izahname Kurul Karari 18.12.2017 142-1/1423

izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 02.01.2018 9485

ilk Halka Arz Tarihi 12.02.2018




C. FON KURULU UYELERI

Adi Soyadi

Cengiz Kilig

ibrahim Olgun

Klntay

Aylin Yildiz

Cenk GUNKUT

Gorev

Fon Kurulu
Baskani

Fon Kurulu
Uyesi

Fon Kurulu
Uyesi

Fon Kurulu
Uyesi

Goreve
Atanma Tarihi

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Adi Soyadi

BULUT OZER

HAKAN DEPREM

iDIL SAZER

Mehmet Sinan
VEZIROGLU

Okan ERCAN

Goreve Atanma Tarihi

02/01/2018

02/01/2018

02/01/2018

28/07/2020

12/10/2020

2020 Devam Ak Portfoy Yonetimi
A.S. Portfoy Yoneticisi, Kidemli
Uzman 2017- 2020 is Portfdy
Yoénetimi A.S. Portféy Yoneticisi
2015 -2017 Unli Menkul Degerler
A.S. Arastirma Uzman 2014 -2015
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Kredi
Analisti

"2019 -Devam Ak Portfoy
Yoénetimi A.$ Portfoy Yoneticisi,
Kidemli Uzman 2016- 2019

Sermaye
Piyasasi Sahip Olunan
Alaninda Lisanslar
Tecriibesi (Yil)
02/01/2018 19
02/01/2018 37
02/01/2018 12
02/01/2018 20
Sermaye
. Piyasasi
Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil- v
X 3 Alaninda
Sirket-Mevki) .
Tecriibesi
(Ynl)
Portfoy Yoneticisi 7
Portfoy Yoneticisi 14
Portfoy Yoneticisi 8

Bagimsiz Uye

Hayir

Hayir

Hayir

Hayir

Sahip Olunan Lisanslar

Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Dlzey 3

Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Dlzey 3 -
Tlrev Araglari

Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Dlzey 3

SPF Duizey 3 Lisans, SPF
Tlrev Araglari Lisansi

SPF Diizey 3 Lisansi, SPF
Tlrev Araglari Lisansi



Garanti BBVA ? Aktif Pasif
Y6netimi, Dealer 2015 - 2016
Alternatifbank -Hazine, Uzman

Yardimcist"
E. FON MUDURU
ADEM DEMIRAL
F. FON DENETCILERI
Sermaye Piyasasi .
Adi Soyadi Goreve Atanma Tarihi Alaninda Tecriibesi Sah_lp Olunan
Lisanslar
(i)
Ozlem Zaman 02/01/2018 11

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

10.06.2021 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gérinime iliskin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dunya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

Dunya Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular ele
alinmigtir.

e PMI verileri klresel biyime agisindan olumlu sinyaller verdi. Euro Bolgesi
uretim PMI 63,1 ile tim zamanlarin zirvesine ¢ikarken, ABD'de ISM PMI 61,3'e
yukseldi.

e Hemen hemen tum ulkelere yonelik ekonomik gérinim tahminleri iyilesirken,
toparlanmanin ulkeler arasinda esitsiz olacagina da vurgu yapildi.

e ABD'de enflasyon %4,2 ile son 13 yilin en yuksek seviyesine ¢ikarken, Uretici
fiyatlani da %6,2 arti ile son 10 yilin zirvesine ¢ikti. 10 yilllk basa bas
enflasyonda enflasyon beklentilerin 2012 zirvelerinde olduguna isaret.

o Petral fiyatlari OPEC arz karari ve asilamanin hiz kazanmasi ile son 2 yilin
zirvesine cikarken, altin fiyatlarinda da reel faizlerde yasanan disus ve
enflasyon fiyatlamalari yikselise sebep oldu.

e Cin'in emtia piyasasi ihlallerini cezalandiracagini aciklamasi ile endustriyel
metallerde baski yasandi.

o Tarimsal emtialarda da kuraklik sikintilari sebebi ile glglu artislar yasandi.
Dolar endeksi 4 ayin en duslk seviyelerini test etti. Gelisen Ulke para
birimlerinde ise deger kazanclari yasandi.

e Yellen faizlerin biraz yikselmesinin Fed ve ABD igin olumlu olacagini sdyledi.



Tapering tartismalar fiyatlamalara girerken, blylime ve istihdam rakamlari da
yakindan takip ediimeye devam edecek. Atlanta Fed ABD'nin 2. geyrekte %9,1
blyUmesini bekliyor. Blylime goérinimunin gicli seyrine karsin son istihdam
rakamlarinin negatif sasirtti.

Tarkiye Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular ele
alinmistir.

Yurtigcinde PMI Mayis 2020'den bu yana ilk kez 50 esik degerinin altina geriledi.
Turkiye ilk ceyrekte beklentilerin Gzerinde %7 blylyerek, G20 Ulkeleri arasinda
%18,3 blyuyen Cin ardindan en ¢ok blyuyen 2. (lke oldu.

ilk ceyrekte 6zel tiiketim, yatirimlar, dis talep bliyimeyi yukari geken kalemler
oldu, ikinci geyrek buylime beklentileri de %20'ye yakin.

Enflasyonda TUFE-UFE makasi 21,7'ye gikarak 2018'deki seviyesini gegmis
durumda... UFE'nin TUFE'ye gegigkenligi %35-40 araliginda.

TCMB enflasyon patikasinda belirgin distsin 3. Ceyredin sonunda ya da 4.
Ceyregin basinda olacagi tahmin ediyor.

Altin ithalatinda yasanan normallesmeye karsin, enerji ithalatinda artis
yasaniyor. Mayis ayi oncu dis ticaret verileri ihracatin %65,5 artis ile 16,5 milyar
dolara yikseldigini gosterirken, Ocak-Mayis ayi dis ticaret acigl ise %13,1
disUs kaydetti.

Butce dengesi Ocak-Nisan doneminde 5,9 milyar TL fazla verdi. Hazine ve
Maliye Bakanhginin son kamu maliyesi raporunda yilsonu butce agigi GSYH
oraninin %4,3'ten %3,5'e ¢ekildi. lyimser senaryoda bu oran %2,7 ve kétiimser
senaryoda bu oran %4,6 olabilir.

Hazine ve Maliye Bakanliginin Haziran- Temmuz-Agdustos i¢ borglanma
stratejisinde Haziran ayi i¢in programda 6 milyar liralik dusus dikkat cekerken,
Adustos ayinda 10 milyar liralik i¢c bor¢ servisine kargin 16 milyar lira i¢
bor¢clanma gergeklestirecek

BDDK kredilerin takibe atilma suresindeki esnekliklerin Eylil ayina kadar
uzatilmasini degerlendiriyor.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

HEC Fonunda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.
Portfoy belirlenen risk seviyesine uygun yonetiimeye devam edecektir.
Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

Makro veriler takip edilecektir.
Fonda karsilastirma élguta altinda bir getiri s6z konusudur.

Fon performans tebligine gére nétr alanda (alt ve st esik deger araliginda) yer
almaktadir.

Yillik performans kistas fonlara gére 3.¢eyrek dilimde yer almaktadir.



lIl — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon'un yatirim stratejisi sermaye, temettl, ve faiz kazanci elde etmektir. Fon portféylnin en
az yuzde %50’si azami %90'1 Mistesarlikga ihra¢ edilen Turk Lirasi cinsinden bor¢lanma
araclarinda, gelir ortakligi senetlerinde veya kira sertifikalarinda yatirrma yonlendirilir. Asgari
%10’u, azami %50’si; girisim sermayesi yatirnm fonu katilma paylarinda, gayrimenkul yatirim
fonu katilma paylarinda, Turkiye Varlik Fonu’nda ve/veya altyapi projelerine yatirrm amaciyla
kurulmus sirketlerin ihra¢ ettigi sermaye piyasasi araglarinda, Mistesarlikga uygun gorilen
diger sermaye piyasasi araglarinda yatirirma yonlendirilir.

Bunlara ek olarak, isbu izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye
piyasasl araglarina, belirlenen sinirlar ¢er¢cevesinde yatirim yapilir.

Fon otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
calisanlarin birikimlerinin yatirima yonlendirildigi fondur.

Fonun Esik Degeri:

Esik Deger Kriteri Kriterin Uzerine Eklenecek Deger (%)
BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL 1.5

Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

Varhk ve Islem Tiirii Asgari % Azami %

Hazine Miistesarhig1 Tarafindan Thrag
Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden Gelir 50 90
Ortaklig1 Senetleri, Kira Sertifikalar

Girigim sermayesi yatirim fonu katilma
paylar1*, gayrimenkul yatirim fonu
katilma paylari, Tiirkiye Varlik Fonu
ve/veya altyapi projelerine yatirim
amaciyla kurulmus sirketlerin ihrag
ettigi sermaye piyasasi araglari, Hazine
Miistesarliginca uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglar1

10 50

Ters Repo Islemleri, Takasbank Para
Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para 0 30
Piyasas1 Islemleri, TL cinsinden ve




borsada iglem goérmesi kaydiyla
bankalar veya yatirim yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip
olan diger ihraggilar tarafindan ihrag
edilen borg¢lanma araglar1 ve niteligi
itibari ile bor¢lanma araci oldugu
Kurulca kabul edilecek sermaye
piyasasi araglar1, TL cinsinden ve
borsada iglem goérmesi kaydryla kaynak
kurulusu bankalar olan veya kendisi
veya fon kullanicisi yatirmm yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip
olan diger ihraggilar tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalari, BIST 100
Endeksindeki, BIST Stirdirtlebilirlik
Endeksindeki ve Borsa Istanbul A.S.
tarafindan hesaplanan katilim
endekslerindeki ortaklik paylari, altin
ve diger kiymetli madenler ile bunlara
dayali sermaye piyasasi araglari, yatirmm
fonu katilma paylari, borsa yatirim fonu
katilma paylari, yatirim ortakligt
paylari, ipotek ve varlik teminath
menkul kiymetler, ipotek ve varliga
dayali menkul kiymetler, araci kurulus
ve ortaklik varantlari, vaad sdzlesmeleri
ve Hazine Miistesarliginca uygun
bulunan diger yatirim araglari

Turk Liras1 Cinsinden Vadeli

Mevduat/Katilma Hesab1** 40
Ters Repo, Takasbank ve/veya Yurtici 2
Organize Para Piyasasi Islemleri

Altin ve Diger Kiymetli Madenler Ile

Bunlara Dayali Sermaye Piyasas1 20
Araclar1

Girigim Sermayesi Yatirim Fonu 20
Katilma Paylarr*

Yatirim Fonu Katilma Paylar1, Borsa

Yatirim Fonu Katilma Paylar1, Yatirim

Ortaklig1 Paylari, Ipotek ve Varlik 20

Teminath Menkul Kiymetlere, ipotege
ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler




Arac1 Kurulus ve Ortaklik Varanti 0 15

Vaad So6zlesmeleri*** 0 10

Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul
Kiymetler

Ipotek ve Varliga Dayali Menkul
Kiymetler

*Girisim sermayesi yatirrm fonu katilma paylarinda yatirrma yénlendirilen tutar toplam fon
portfdylnin yizde birinden az olamaz.

**Vadeli mevduatta/katiima hesabinda yatirnrma yénlendirilen fon tutarinin asgari %10’u, alti ay
ve daha uzun vadeli mevduat/katiima hesaplarinda degerlendirilir. Tek bir bankada
degerlendirilebilecek tutar fon portfdytunin %6’sini agamaz.

*** VVaad Sdzlesmesi: Fon portfdyine alinabilecek varligi, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli
baglayici vaadi ile belli bir slre sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri satma
taahhldinde bulunarak almak (vaad). Fon portfoylinde yer alan varliklarin rayic degerlerinin
%10’una kadar en ¢ok islemin kargi tarafinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir slire sonunda
onceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhidlnde bulunarak borsa diginda satabilir. Vaad
s6zlesmelerinin amaci fonun nakit ihtiyacinin gideriimesi olup, bu s6ézlesme dahilinde el
degistirmis olsa bile islem vadesinde fon portfdyline geri alinmasi saglanacaktir.

Tabloda belirtilen fon portféyline alinacak varliklara ve sinirlamalara ek olarak, Yonetmelik'te
ve Rehber'de yer alan ve tabloda belirtimeyen diger portfoy sinirlamalarina iligkin hikimler
saklidir.

Fon, Kurul dizenlemeleri uyarinca yapilacak bir s6zlesme ¢ergevesinde portféylindeki kiymetli
madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50’si tutarindaki kiymetli madenleri Turkiye’de kurulu
borsalarda 6dling verebilir. Ayrica, piyasada gergceklesen 6ding islemleri karsiliginda 6ding
alacaklarini temsil etmek Uzere ¢ikarilan sertifikalar ayni oranda portféye alinabilir. Kiymetli
maden dding islemleri ile kiymetli maden dding sertifikasi alim-satim islemleri ilgili piyasadaki
islem esaslari ile teminat sistemi ¢ergevesinde yapilir. Fonun taraf oldugu sermaye piyasasi
araci oding verme sozlesmelerine, sdzlesmenin fon lehine tek tarafli olarak fesih
edilebilecegdine iligkin bir hikmn konulmasi zorunludur.

Fon, Kurulun ilgili dizenlemeleri ¢cercevesinde yapilacak bir sbzlesme ile herhangi bir anda
portfdyundeki sermaye piyasasl araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki
sermaye piyasasl araglarini 6ding verebilir.



Fon portféylinden 6ding¢ verme islemi, 6dlng verilen sermaye piyasasi araglarinin en az
%1000 karsihginda Kurulun ilgili dizenlemelerinde 6z kaynak olarak kabul edilen varliklarin
fon adina Takasbank'da bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Oz kaynadin degerlemesine ve
tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili dizenlemelerine uyulur.

Fon paylarinin geri dénuslerinde olusan nakit ihtiyacini karsilamak amaciyla, fon portfdylerinde
yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasas! araglarinin rayi¢ bedelinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2021-30.06.2021 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestiriimigtir.
Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek karar alinmamistir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU

Yilhk Fon Performans Sunus Raporu 02.08.2021 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayinlanmig olup, linki agagida tarafiniza sunulmustur.

https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c7afb2945017b06cfb0861cbe



https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c7afb2945017b06cfb0861c6e
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