AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK
YATIRIM FONU 01.01.2021-30.06.2021 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE iLGILi BILGILER

I- GENEL BILGILER

Fon’un Unvani AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS Agresif Katilim Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu

Fon'un Tiiri OKS Degigken Fon

Fon'un Adi AXA OKS Agresif Katilim Degisken Emeklilik Yatirm Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutari YOK

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karar 05.06.2017 23/773
Kurulusa Iliskin Kurul izni 07.06.2017 12233903-
310.01.01-E.7055
Fon Ictiiziigii Tescili 07.06.2017 E.7055
Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilani | 14.06.2017 9347
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO

izahname Kurul Karari 29.11.2017 106-1/773

izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 11.12.2017 9470

ilk Halka Arz Tarihi 13.03.2018




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye
" Piyasasi .
Adi Soyadi Gorev Goreve . Alaninda Sah_lp Olunan
Atanma Tarihi .. . Lisanslar
Tecriibesi
(i)
. Fon Kurulu
Cengiz Kilig Baskani 02/01/2018 19
Ibrahim Olgun Fon Kurulu
.. 2/01/201 7
Klintay Uyesi 02/01/2018 3
. Fon Kurulu
Aylin Yildiz Oyesi 02/01/2018 12
Tevfik Eraslan | oM KUrulU 1 6404/2019
Uyesi

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Son 5 Yilda Yaptigi | Sermaye Piyasasi

Goreve Atanma isler (Yil-Sirket-

Adi Soyadi o
Tarihi Mevki) (i)
2014 - is Portfdy
.. . Yonetimi A.S.
H 1/04/201 1
Useyin Gayde 01/04/2019 Emeklilik Fonlari 8
Md. / Arastirma Md.
2010 - Is Portfoy
10/01/2020 Yonetimi A.S. 10

Nuri Oguz Ayhan
Portféy Yoneticisi

E. FON MUDURU
ADEM DEMIRAL

Alaninda Tecriibesi

Bagimsiz Uye

Hayir

Hayir

Hayir

Hayir

Sahip Olunan
Lisanslar



F. FON DENETGCILERI

Adi Soyadi Goreve Atanma Tarihi | Alaninda Tecriibesi

Sermaye Piyasasi Sahip Olunan

Lisanslar

i)

Ozlem Zaman 02/01/2018 11

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

11.06.2021 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériinime iligkin agagidaki
maddeler konusulmustur.

1) Duinya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

Dinya Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asagdidaki konular ele alinmistir.

ABD’de nisan ayinda istihdam artisinin beklentilere kiyasla ¢ok zayif agiklanmasi, gugli
blyimeye ragmen pandeminin etkilerinin stirdigune isaret etti.

istihdam verisi ilk etapta 10 yillik ABD tahvil faizinde kisa siireli diisiise yol agsa da, faiz
mayis ayi genelinde %1,55-%1,70 aralidinda yatay bir patikaya girdi. Olumlu biyime
tablosunu o6nden fiyatlamig olan ABD hisse senedi piyasasi, destekleyici para
politikalarindan geri adim atilma olasiliginin gindeme gelmesine de bagh olarak daha
temkinli bir seyir izledi ve dar bir bant icinde hareket etti.

ABD’de uzun vadeli tahvil faizlerinin sakin seyri ve reel faizlerin gerilemesi, gelismekte
olan Ulke tahvilleri agisindan daha olumlu bir yatirrm ortami sunarken, altin da deger
kazanan yatirim araglari arasinda yer aldi. Enflasyondaki yikselisin gegici olacagina
dair Fed ybénlendirmesinin korunmasiyla uzun vadeli enflasyon beklentilerindeki artig
sinirlanirken, piyasa tahminleri faiz artirrmi igin Fed'in yénlendirmesi olan 2023 sonu
yerine 2022 yilini isaret etmeyi strdurdi.

ABD ekonomisi bu yilin ilk ¢ceyreginde yillik %0,4 blylyerek ayni dénemde sirasiyla;
%1,9 ve %1,8 daralan Japonya ve Euro Bélgesi'nden olumlu yonde ayristi. Mayis ayi
genelinde risk istahinin kuvvetli olmamasiyla gelisen Ulkelere portféy girisleri hiz
keserken, yine de yilbasindan bu yana 118 milyar dolar ile son bes yilin en gUglu girigi
goéralda.

ABD’de Biden ybnetimi bazi alanlarda 2. Dinya Savasi’'ndan bu yana en ylksek
harcamalar igeren toplam 6 trilyon dolarlik butge planini agikladi. OPEC+ haziran
ayindaki toplantisinda petrolde arz kesintisini azaltma planina sadik kalirken, Covid-19
etkilerinin hafiflemesi ve kiresel petrol talebinde artis beklentileri ile petrol fiyati 70
dolar/varilin (izerine yikseldi.

Turkiye Ekonomisinin gesitli baglklar altindaki dederlendirmesinde asagidaki konular ele alinmistir.

Tirkiye ekonomisi yilin ilk ceyreginde yillik %7 ile beklentilerin lGzerinde biyime
kaydetti. Buayumenin surukleyicisi i¢ talep olurken, net dis talep 2019 yilinin tglncu
ceyreginden beri ilk kez buyimeye pozitif katki yapti.

Talep gelismeleri ve déviz kuru geciskenliginin devam etmesi enflasyonist baskilar
yaratirken, yilik TUFE enflasyonu mayis ayinda %17,2 seviyesinden %16,6'ya gerilese
de yiiksek seyrini korudu. UFE-TUFE arasindaki makas 21,7 puan ile tarihi zirve yapti.
Enflasyonun son geyrege kadar ylksek seyretmesini ve son ceyrekte kademeli bir
dususle yili %14,5 seviyesinde tamamlamasini bekliyoruz. Bu c¢ercevede Merkez
Bankasi'nin politika faizinde son c¢eyrekte baslayacak sekilde 2 puanhk indirim
yapabilecegini degerlendiriyoruz.



12 ay birikimli cari agik subat ayindaki 38,3 milyar dolardan mart ayinda 36,2 milyar
dolara geriledi, ancak goérece ylksek seviyeler devam etti. Cari agigin turizm gelirlerinde
toparlanma ve altin ithalatinda normallesme varsayimi ile bu yili 28 milyar dolar
civarinda tamamlayacagini 6ngériyoruz.

Mayis ayinda dolar/TL 6nceki aya gore %2,4 yikselerek 8,49 olurken, ay icinde 8,61 ile
tarihi zirve seviyesine ulasti.

Bltge gergeklesmeleri nisan ayi itibariyla olumlu seyrederken, bu performansta ig
talebe bagh olarak vergi gelirlerinin artmasi, pandemi nedeniyle verilen tesviklerin
O6nemli bir kisminin butge disi fonlardan kargilanmasi ve bir kerelik gelirler rol oynadi.
Kisa vadeli tahvil faizi nisan ayina kiyasla 70 baz puanhk artisla %18,78’e, 10 yillik
tahvil faizi de 11 baz puan yukselisle %18,6 seviyesine ulasti.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

Agirlikli Fon Getirisi, Emeklilik Gézetim Merkezi tarafindan belirlenen kiyas gruplari baz
alinarak hesaplanmigtir.

Fonda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.

Portfoyde agresif bir degisiklik 6ngorilmemektedir.

3 ) Genel Degerlendirme

Makro veriler takip edilecektir.

Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

Fon karsilastirma 6lgitl Uzerinde bir getiri s6z konusudur.

Yillik performans kistas fonlara gore 1.ceyrek dilimde yer almaktadir.

Il — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon'un yatirnm stratejisi; Fon portféyine Turkiye Cumhuriyeti Hazine Mustesarligi veya 6zel sektor
tarafindan ihrag edilmis ve BIST'te islem géren Tirk Lirasi cinsi Gelir Ortakhdi Senetleri, kira sertifikalari,
yatirim stratejisine uygun olarak BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylar ve benzeri
faizsiz yatinm araclar alinacaktir. Bununla birlikte, icazet belgeleri alinmis gayrimenkul sertifikalarina
ve katilma hesaplarina yatirrm yapilabilecektir.

izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar
cercevesinde yatirnm yapilir.

Yatinm yapilan varliklar ¢gergevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 5 ila 7
araliginda kalacaktir.

Fonun esik degeri

Esik Deger Kriteri Kriterin Uzerine Eklenecek Deger (%)

BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI TL 3




Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye

Varlik ve Islem Tiirii Asgari % Azami %

Yurti¢i Ortaklik Paylar1 0 10
Kamu I¢ Bor¢lanma Araclari 0 100
Ozel Sektor I¢ Bor¢lanma Araglari 0 100
Kamu Dis Borglanma Araglari 0 20
Ozel Sektor Dis Borglanma Araglari 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10

Takasbank Para Piyasas1 ve Yurti¢i

Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yapilandirilmis Yatirim Araglari 0 10
Kamu Tarafindan Thra¢ Edilen Kira 0 100
Sertifikalar1
Ozel Sektor Tarafindan Thrag¢ Edilen 0 100
Kira Sertifikalar1
Vadeli Mevduat / Katilma Hesab1 (TL-

- 0 25
Doviz)*
Altn ve Diger Kiymetli Madenler ile
Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi 0 25
Araclar1
Yatirim Fonu Katilma Paylar1/ Borsa
Yatrim Fonu Katilma Paylar1 / 0 20

Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma
Paylar1 / Girisim Sermayesi Yatirim




Fonu Katilma Paylar1/ Yatirim
Ortaklig1 Paylar

Gayrimenkul Sertifikalar 0 10

Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul
Kiymetler

Ipotege ve Varliga Dayali Menkul
Kiymetler

*Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portféylinin % 6’sini asamaz.

** Fon portfoyunln en fazla %10’u Kurul kaydina alinan sarti aranmaksizin yabanci borsalarda
islem goren borsa yatirnm fonu katilma paylarinda degerlendirilebilir. Fon portfoy degerinin en
fazla %50'si yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilir. Fon portfdytine dahil edilen
yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihra¢ edilmis para ve sermaye piyasasi araglari
fon portfdy degerinin devamli olarak %80’i ve fazlasI olamaz.

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2021-30.06.2021 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gerceklestiriimistir.
Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek karar alinmamistir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU

Yillik Fon Performans Sunus Raporu 02.08.2021 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayinlanmis olup, linki asagida tarafiniza sunulmustur.

https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c7afb2945017b06cd63f11cOf



https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c7afb2945017b06cd63f11c0f

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

AYLIN YILDIZ

Kurlﬁaskanl

Fon Kurulu Uyesi



