AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM
FONU 01.01.2021-30.06.2021 DONEMI FON KURULU FAALIYET

RAPORU
FON iLE iLGILi BILGILER
- GENEL BILGILER
Fon'un Unvam AXA Hayat ve Emeklilik A 5. Altin Katilim
Emeklilik Yatinm Fonu
Fon’un Tiirii Kanhm Fonu (Kiymetli Madenler Fonu)

Fon Tutar ve Pay Sayis
10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 21.06.2013 22/720
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 01/07/2013 692/7071
Fon Igtiiziigii Tescili 03/07/2013 ---
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'n
ilani 09/07/2013 8359
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karari 02.08.2013 807
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 15.08.2013 8384
ilk Halka Arz Tarihi 01.10.2013




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye
" Piyasasi .
Adi Soyadi Gorev Goreve . Alaninda Sah_lp Olunan Bagimsiz Uye
Atanma Tarihi .. . Lisanslar
Tecriibesi
(i)
. Fon Kurulu
Cengiz Kilig Baskani 29/04/2016 18 Hayir
Ibrahim Olgun Fon Kurulu
. 18/07/2011 H
Klintay Uyesi 8/07/20 36 ayir
Aylin Yildiz Fon Kurulu 29/04/2016 11 Hayir
Y Uyesi Y
) Fon Kurulu
Tevfik Eraslan .. . 18/07/2011 22 Hayir
Uyesi
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Goreve Atanma SOP 5 Yilda Sermaye Piyasasi Sahip Olunan
Adi Soyadi Tarihi Yaptigi Isler (Yil- Alaninda Lisanslar
Sirket-Mevki) Tecriibesi (Yil)
Is Portfdy Yonetimi Sermaye Piyasasi
Ali Emrah Yicel 01/09/2020 AS / Genel Mudir 19 Faaliyetleri Diizey 3
Yardimcisi / Tarev Araglar
- Sermaye Piyasasi
Emeklilik Fonlart 21 Faaliyetleri Dlizey 3

Hiseyin Gayde 01/09/2020
Md. / Arastirma Md. / Tiirev Araclar

Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Diizey 3

Coklu Varlik Portféy
/ Tarev Araglar

Yonetimi / Kidemli

01/09/2020
Portfoy Yoneticisi

Emre Tayfur

E. FON MUDURU
ADEM DEMIRAL



F. FON DENETGCILERI

Adi Soyadi Goreve Atanma Tarihi | Alaninda Tecriibesi

Sermaye Piyasasi Sahip Olunan

Lisanslar

i)

Ozlem Zaman 29/05/2013 10

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

11.06.2021 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik goranume iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dinya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

Dinya Ekonomisinin c¢esitli bagliklar altindaki dederlendirmesinde asagidaki konular ele

alinmistir.

ABD’de nisan ayinda istihdam artisinin beklentilere kiyasla ¢ok zayif
aciklanmasi, guglu buyimeye ragmen pandeminin etkilerinin sirdigune isaret
etti.

istihdam verisi ilk etapta 10 yillik ABD tahvil faizinde kisa siireli diisiise yol agsa
da, faiz mayis ayi genelinde %1,55-%1,70 araliginda yatay bir patikaya girdi.
Olumlu blylime tablosunu énden fiyatlamis olan ABD hisse senedi piyasasi,
destekleyici para politikalarindan geri adim atilma olasiiginin gindeme
gelmesine de bagl olarak daha temkinli bir seyir izledi ve dar bir bant i¢inde
hareket etti.

ABD’de uzun vadeli tahvil faizlerinin sakin seyri ve reel faizlerin gerilemesi,
gelismekte olan Ulke tahvilleri agisindan daha olumlu bir yatinm ortami
sunarken, altin da deger kazanan yatinrm araglari arasinda yer aldi.
Enflasyondaki yukselisin gegici olacagina dair Fed yonlendirmesinin
korunmasiyla uzun vadeli enflasyon beklentilerindeki artig sinirlanirken, piyasa
tahminleri faiz artinmi igin Fed’in yonlendirmesi olan 2023 sonu yerine 2022
yilini isaret etmeyi strdirda.

ABD ekonomisi bu yilin ilk ¢geyreginde yillik %0,4 blUylyerek ayni dénemde
sirasiyla; %1,9 ve %1,8 daralan Japonya ve Euro Bdlgesi’'nden olumlu yénde
ayristi. Mayis ayi genelinde risk istahinin kuvvetli olmamasiyla gelisen tlkelere
portfoy girisleri hiz keserken, yine de yilbasindan bu yana 118 milyar dolar ile
son bes yilin en guclu girigi gorulda.

ABD’de Biden yonetimi bazi alanlarda 2. Diinya Savasi’ndan bu yana en yuksek
harcamalari iceren toplam 6 trilyon dolarlik butge planini agikladi. OPEC+
haziran ayindaki toplantisinda petrolde arz kesintisini azaltma planina sadik
kalirken, Covid-19 etkilerinin hafiflemesi ve kiresel petrol talebinde artis
beklentileri ile petrol fiyati 70 dolar/varilin Uzerine yukseldi.

Turkiye Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular ele

alinmistir.



e Turkiye ekonomisi yilin ilk ceyreginde yillik %7 ile beklentilerin Gzerinde biylime
kaydetti. BlyUmenin surtkleyicisi i¢ talep olurken, net dis talep 2019 yilinin
Uclncl geyreginden beri ilk kez blyimeye pozitif katki yapti.

e Talep gelismeleri ve doviz kuru gegiskenliginin devam etmesi enflasyonist
baskilar yaratirken, yillik TUFE enflasyonu mayis ayinda %17,2 seviyesinden
%16,6’ya gerilese de yiiksek seyrini korudu. UFE-TUFE arasindaki makas 21,7
puan ile tarihi zirve yapti.

o Enflasyonun son ¢eyrege kadar ylksek seyretmesini ve son ¢eyrekte kademeli
bir dusutsle yili %14,5 seviyesinde tamamlamasini bekliyoruz. Bu gercevede
Merkez Bankasi’'nin politika faizinde son geyrekte baglayacak sekilde 2 puanlik
indirim yapabilecegini degerlendiriyoruz.

e 12 ay birikimli cari agik subat ayindaki 38,3 milyar dolardan mart ayinda 36,2
milyar dolara geriledi, ancak gorece yuksek seviyeler devam etti. Cari agigin
turizm gelirlerinde toparlanma ve altin ithalatinda normallesme varsayimi ile bu
yih 28 milyar dolar civarinda tamamlayacagini éngériyoruz.

¢ Mayis ayinda dolar/TL énceki aya gore %2,4 yikselerek 8,49 olurken, ay igcinde
8,61 ile tarihi zirve seviyesine ulagti.

o Buitce gerceklesmeleri nisan ayi itibariyla olumlu seyrederken, bu performansta
ic talebe baglh olarak vergi gelirlerinin artmasi, pandemi nedeniyle verilen
tesviklerin 6nemli bir kisminin bitce disi fonlardan karsilanmasi ve bir kerelik
gelirler rol oynadi.

o Kisa vadeli tahvil faizi nisan ayina kiyasla 70 baz puanlik artigla %18,78’e, 10
yillik tahvil faizi de 11 baz puan yukselisle %18,6 seviyesine ulasti.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

e Agirhkli Fon Getirisi, Emeklilik Gozetim Merkezi tarafindan belirlenen kiyas
gruplari baz alinarak hesaplanmistir.

e Fonda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.

o Portfoéyde agresif bir degisiklik 6ngérilmemektedir.

3 ) Genel Degerlendirme

Makro veriler takip edilecektir.

Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

Fon karsilastirma élgutl Uzerinde getiri s6z konusudur.

Yillik performans kistas fonlara gére 3.¢eyrek dilimde yer almaktadir.

Il — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir.

Fon, altin fiyatlarinda olugsacak degisimleri yatinmcisina ylksek oranda yansitmayi
amagclamaktadir. Fon, altina ve degerli madenlere yatirrm yapmak suretiyle altin fiyatlan
acisindan dengeli ve surekli gelir akimi saglamayi hedeflemektedir.

Bu kapsamda, Fon portfoylinin en az %80 ulusal veya uluslararasi borsalarda islem gérmekte
olan altin’dan olusur. Bunun yani sira, altin veya kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi
araclari, T.C. Hazine Mustesarligi ve/veya 6zel sektdr tarafindan ihra¢ edilmis Turk Lirasi



cinsinden kira sertifikalari, katilim 30 endeksindeki paylar, Fon portfoyine dahil edilebilecegdi
gibi, Fon portféylnin en fazla %20’si Katilma hesabinda degerlendirilir.

Ayrica fon Turk Lirasinin yani sira, USD ve EUR cinsinden altina yatirrm yapabilir. Fon

portfdyline yatirrm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, likiditesi ylksek ve risk
seviyesi dusik olanlar tercih edilir.

Fon Karsilastirma Olgiitii:

Karsilagtirma Olgiitii Kargilagtirma Olgiitiiniin Orani (%)
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA a0
BIST-KYD KAMU KIRA SERTIFIKALARI 5
BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI TL 5

Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

Varlk Tiirii En Az% En cok %
Altin 80 100
Altin ve kiymetli madenlere dayali 0 20
sermaye piyasasi araclari

Faiz geliri igermeyen yatirim fon 0 20
paylar1

Katilma hesab1 (TL-D6viz) 0 20
BIST katilim endeksindeki paylar 0 20
Hazine Miistesarligi tarafindan ihrag

edilen Tiirk Lirasi cinsinden kira 0 20
sertifikalar1

Faiz geliri igermeyen Tiirk 6zel sektor 0 20
bor¢lanma araclari ile kira sertifikalar1

Fon portféylne alinacak altinin T.C. Merkez Bankasi tarafindan kabul edilen uluslararasi
standartlarda olmasi, ulusal ve uluslararasi borsalarda islem gérmesi zorunludur.



IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2021-30.06.2021 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestiriimigtir.

Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek karar alinmamisgtir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU

Yillik Fon Performanas Sunus Raporu 02.08.2021 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayinlanmig olup, linki agagida tarafiniza sunulmustur.

https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c7afbh2947017b0597b6a726b8



https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c7afb2947017b0597b6a726b8

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

A

LIC AYLIN YILDIZ

KurL.JI;Easkam

Fon Kurulu Uyesi



