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A. GIRiS

Halk Varlik Kiralama A.S. tarafindan, Superonline iletisim Hizmetleri A.S.’nin fon kullanicisi olarak yer
alacagi, 600.000.000,-TU lik (AltiY izMilyonTiirkLirasi) ihrag Tavani icinde, halka arz edilmeksizin nitelikli
yatinmocilara ve/veya tahsisli olarak satilmak iizere gesitli tir, vade ve kosullarda Kira Sertifikasi (Sukuk)
ihra¢ edilmesi hedeflenmektedir.

ihrac edilecek kira sertifikalarina iliskin olarak hazirlanan bu Hukuki Durum Degerlendirme Raporu,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun I11-61.1 sayili Kira Sertifikalan Tebligi’'nde yer alan EK-1 madde 16 uyarinca
yurticinde ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin ihrag belgelerinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
onaylanmast kapsaminda hazirlanmistir.

B. TANIMLAR

Superonline veya Fon : Superonline iletisim Hizmetleri A.S."yi ifade eder.
Kullanicisi

ihraca iliskin : Temel Hiikiim ve Kosullar ve ihracin gerceklestiriimesine yénelik
Sozlesmeler olarak VKS ile Kaynak Kurulus ve Fon Kullanicisi arasinda

imzalanmig/imzalanacak olan:

" Kira Sertifikasi ihrag Programi Temel Hiikiim ve Kogullari’'m

= Yonetim (ve Vekalet) Sdzlesmesi’ni,

= Sertifika Hiikiim ve Sartlari’ni,

= Gider Sdzlesmesi’ni,

= Varlik Kiralama Sirketi ihraca Aracilik S6zlesmesi ve

ve ihra¢ kapsaminda VKS ile Fon Kullanicisi arasinda imzalanacak olan
tlim s6zlesme ve taahhiitleri ifade eder.

ihrag : ihrag Programi cercevesinde gerceklestirilecek Kira Sertifikasi tertip
ihraglarini ifade eder.

ihrag Belgesi : Halka arz edilmeksizin gergeklestirilecek ihraglarda Sertifikalar'in
niteligi ve satig sartlari hakkinda bilgileri iceren belgeyi ifade eder.

ihrag Tavan :  600.000.000,-TL (AltiviizMilyonTirkLirasi) tutarindaki, Sertifikalar'in
ihra¢ Belgesi’nin gecerlilik suresi boyunca satigl yapilabilecek azami
nominal degerini ifade eder.

ihrag Tutari : Sertifikalar'in ihraci neticesinde elde edilecek olan tutari ifade eder.

ihrag Programi : Ihraca iliskin Sdzlesmeler uyarinca SPK’dan ve ilgili diger izin ve onaylar
dogrultusunda gerceklestirilebilecek olan toplam ihraglar ve ihrag
Tavani'n havi programi ifade eder.
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Kira Sertifikasi veya : Teblig’in 6'inci maddesi hitkimleri gercevesinde Superonline’in Fon

Sertifika veyo Sukuk Kullanicisi, Halk VKS'nin ihracgi olarak yer aldigt ve Halk VKS tarafindan
ihragctan elde edilecek ve Superonline’a devredilecek fonun
Superonline tarafindan VKS$'nin vekili sifatiyla islami Finans
Prensipleri’ne uygun olacak sekilde Varlik ve Haklar'dan olusacak
Portféy’iin olusturulmasi ve soz konusu Portféy’den elde edilecek
gelirlere dayal olarak Halk VKS tarafindan Teblig cercevesinde gesitli
tlir ve vade ve tertiplerde ihrag edilecek Yonetim S6zlesmesine Dayali
Kira Sertifikalandir.

Rapor : lhrag edilecek kira sertifikalarina iligkin bu Hukuki Durum
Degerlendirme Raporu’nu ifade eder.

Sertifika Gelirleri veya : VKS tarafindan Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon Kullanicis’'ndan
Gelir beklenen ve Sertifika Hiikiim ve Sartlari’'nda belirtilen Sertifika Gelir
Oranina tekabiil eden orandaki gelirdir.

SPK ¢ Sermaye Piyasasi Kurulu’nu ifade eder.

SPKn ¢ 30Aralik 2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6362
sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nu ifade eder.

Teblig ¢ SPK’nin llI-61.1 sayili Kira Sertifikalar Tebligi’ni ifade eder.

TTK : 14 Subat 2011 tarihli ve 27846 sayil Resmi Gazete’de yayimlanan 6102
sayil Tlrk Ticaret Kanunu’nu ifade eder.

Varlik ve Haklar : Ihraca dayanak teskil eden ve ihraca iliskin Sozlesmeler cercevesinde
Fon Kullanicisi tarafindan vekil sifatiyla VKS lehine yoénetilen, VK$
tarafindan saglanan ihra¢ Tutan ile fonlanacak olan islami Finans
Prensipleri’ne uygun fiber internet altyapi yatinmlari ve fiber internet
hizmetleri ile ilgili Fon Kullanicisi'nin faaliyetlerine iligkin ticari
islemlerinden olusan yatirmlar ve bu yatinmlardan elde edilmesi
beklenen, lizerinde herhangi bir Takyidat bulunmayan, menfaat ve
gelirler, varlik ve haklar ifade eder.

VKS veya ihragg : Halk Varhk Kiralama A.S.yi ifade eder.

'
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C. RAPORA ESAS TESKIL EDEN BELGELER

Kira sertifikalarinin ihracina iliskin olarak hazirlanan Rapor’un igeriginde, asagida belirtilen bilgi ve
belgeler esas alinmstir:

1. VK$'nin Esas S6zlesmesi,

2. VKS'nin 25.06.2021 tarih ve 2021-12 sayih Yénetim Kurulu Karari,

3. Fon Kullanicisi’'nin Esas Sozlesmesi,

4, Fon Kullanicis’'min 25.06.2021 tarih, 383sayil Yonetim Kurulu Karari,

5. ihraca lliskin S6zlesmeler’in taslak metinleri.

D. VKS'NiN iHRACCI SIFATI ACISINDAN DEGERLENDIRILMESi
1. Kira Sertifikasi ihrag Etmeye Yetkili Kurulus

SPKn 61(1) hiikkmiine gore; “Kira sertifikalari, her tirlii varlik veya hakkin finansmanini saglamak
amaciyla varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haklardan elde
edilen gelirlerden paylari oraninda hak sahibi olmalarini saglayan, nitelikleri Kurulca belirlenen sermaye
piyasasi araglarichir.”

SPKn madde 61(2) hiikmiine gére ise “Varlik kiralama sirketleri miinhasiran kira sertifikasi ihrag etmek
tizere kurulan anonim ortakiikiardir.”

Teblig madde 3(1)(h) hiikkmiine goére ise kira sertifikast “Her tirlii varlik ve hakkin finansmanini
saglamak amaciyla varlik kiralama sirketi tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haktan
elde edilen gelirlerden paylari oraninda hak sahibi olmalarini saglayan menkul kiymeti” ifade
etmektedir.

Yukarnida yer alan ilgili mevzuat hikiimleri uyarinca kira sertifikalan sadece varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilebilir.

2. VKS Hakkinda Genel Bilgiler
2.1. Kurulug

VKS, Teblig htikiimlerine uygun olarak faaliyette bulunmak iizere 03.10.2017 tarihinde Istanbul Ticaret
Sicili nezdinde 101271-5 Ticaret Sicil Numarasi ile tescil edilerek kurulmus bir anonim sirkettir.

VK$'nin merkezi Barbaros Mah. $ebboy Sok. N:4 B/1, Atasehir, istanbul’dur.

2.2.Faaliyet Alani

VK§’ye ait ana sdzlesmenin “Amag ve Konu” baglikh Madde 3 cergevesinde, VKS'nin amag ve konusu
(bunlarla sinirh olmamak {izere) baglica asagidakilerdir:

¢ SPKn kapsaminda kira sertifikasi ihra¢ etmek,
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e Kendi nam ve kira sertifikasi sahipleri hesabina her tiirlii varlik ve haklari kaynak kurulugtan
devralmak ve bunlari kaynak kurulusuna veya tgiincti kisilere kiralamak,

¢ Kaynak kurulusa ait varlik ve haklar miilkiyet devri olmaksizin, vade boyunca kiralamak da dahil
olmak {izere kendi lehine ydnetilmesini konu alan s6zlesmeler diizenlemek,

e ihraca dayanak varliklardan ve haklardan elde edilen gelirleri ve fon kullanicilarindan yapilan
tahsilatlar, paylar oranin kira sertifikasi sahiplerine 6demek veya aktarmak,

e Kira sertifikasi ihracinin gerektirmesi durumunda vade sonunda baslangigta anlasilan konularda
sozlesmeye konu varhk ve haklari kaynak kurulusa veya iigiinci kisilere devretmek ve satig bedelini
kira sertifikasi sahiplerine paylan oraninda 6demek, ve

¢ Sahip oldugu varliklan veya miilkiyeti devralmaksizin ticlinci kisilerin sahip olduklari varliklan,
yatinmcilarin menfaatlerine ve kurulus amacina uygun olarak yukarida anilan faaliyetleri icra
edebilmek ve bu faaliyetlerin yiiritilmesi amaciyla yiriitmek, kendi adina yonetilmesini
saglamak, isletmek ve bu varliklar iizerindeki hukuki tasarruflarda bulunmak, varliklar iizerinde
kaynak kurulus veya Uglincii kisileri lehine SPK’'nin ilgili diizenlemelerinin izin verdigi ayni haklar
tesis etmek.

2.3.Sermaye ve Ortaklik Yapisi Bilgileri

VKS'nin sermayesi halihazirda 100.000 TL (Yiiz Bin Tirk Liras)) olup, beheri 1,00 TL (bir Tiirk Lirasi)
degerindeki 100.000 (yiiz bin) adet tamami nakden édenmis nama yazili hisseye béliinmiistiir.

VKS'nin Kadikéy 32. Noterligi'nin 03.10.2017 tarih ve 31888 sayi ile tasdikli pay defteri uyarinca VK$'nin
giincel ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

) Payin itibari Hissedarlik
H d Pay Adedi Topl Pay Degeri (TL
issedar Degeri (TL) Yiizdesi (%) ay Adedi oplam Pay Degeri (TL)
Tarkivelifalk 1,00 100 100.000 100.000,00
Bankasi A.S.
TOPLAM 100 100.000 100.000,00

2.4.Y6netim Kurulu, Temsil ve ilzam

Sirket Esas Sozlesmesi madde 17’ye gore yonetim kurulu en az 3 liyeden olusmakta olup her bir Giyenin
gorev suresi en az 1 en ¢ok 3 yil olarak belirlenmistir. Sirket'in giincel y&netim kurulu asagidaki
kisilerden olugmaktadir:

Yonetim Kurulu Uyeleri

Adi - Soyadi Gorevi / Unvani Secildigi GK Tarihi Gorev Sliresi

Yonetim Kurulu Baskani ve

. 10.03. !
Bagimsiz Uye 032021 3y

Himmet KARADAG

Yonetim Kurulu Bagkan

10.03.2021
Vekili 0.03.20 3yl

Ali SONER
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Mustafa ERMIS Yonetim Kurulu Oyesi 10.03.2021 3yl
Tekin ELDEM Yénetim Kurulu Uyesi 10.03.2021 3wl
Tuba Tung YETER Yénetim Kurulu Uyesi 10.03.2021 3yl

Sirket Esas Sozlesmesi'nin 18'inci maddesine gore, yonetim kurulu liye tam sayisinin ¢ogunluguyla
toplanir ve kararlar toplantiya katilanlarin olumlu oy ¢ogunluguyla alinir.

2.5.VK$%’nin Yetkili Organ Karari

Teblig’in “Yurt icinde Ihrac Edilecek Kira Sertifikalarinin ihrac Belgelerinin Onaylanmast icin Gerekli
Belgeler” baghkh EK 1 Madde 3’e gore; “VKS ve fon kullanicilarinin yetkili organlarinca ihraca iliskin
alinan kararin noter onayll érnegi” yurt icinde kira sertifikasi ihraci icin SPK’ya iletilecek basvuru
belgeleri arasinda yer almaktadir.

Bu kapsamda, VKS Yonetim Kurulu tarafindan oy birligi ile alinmis 25.06.2021 tarihli ve 2021-12
numaral yénetim kurulu karan uyarinca; “Superonline iletisim Hizmetleri A.$./nin (“Fon Kullancisi”)
Fon Kullanicisi olarak yer alacag), izahnamenin ilk yayinlandigi ve/veya ihrag belgesinin onaylanmasinin
kararlastinldig1 SPK karar tarihinden itibaren 1 yil igcinde, ¢esitli vadelerde ve Teblig’de 6ngériilen kira
sertifikasi tir ve s6zlesmelerine dayah olarak veya bunlarin birlikte kullaniimasi suretiyle; halka arz
edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatinmcilara satilmasi yontemiyle 600.000.000.-TL
(AltiyUizMilyonTiirkLirasi) ile sinirh olarak satilmak iizere yurt iginde kira sertifikalari ihra¢ edilmesine”
karar verilmistir.

S6z konusu yonetim kurulu karari, TTK'nin ilgili hiikiimleri, VK$’'nin Esas Sozlesmesi ve Teblig’'e uygun
olarak alinmistir.

E. SUPERONLINE’IN FON KULLANICISI OLARAK DEGERLENDIRILMESI

1. Genel Olarak

Teblig madde 3/1(¢) hiikmiine gore fon kullanicilari; “Sahiplige ve yénetim sdzlesmesine dayall kira
sertifikasi ihraclarinda kaynak kuruluslari, alim-satima dayali kira sertifikasi ihraglarinda varlik kiralama
sirketinin vadeli olarak sattigi varlik veya hakki alan kurucu niteligini haiz sirketleri, ortakhiga dayal kira
sertifikasi ihraglarinda girisimciyi ve ortak girisimin varlik kiralama sirketi disindaki ortaklarini, eser
sozlesmesine dayal kira sertifikasi ihraglarinda meydana getirilecek eseri satin alan kisiyi veya
yikleniciyi” ifade etmektedir.

ihraglar, Teblig madde 6’da 6ngériilmiis olan yénetim sdzlesmesine dayal olarak gerceklestirilecektir.
2. Fon Kullanicis’’nin Esas Sézlesmesi

2.1. Kurulug

Fon Kullanicisi, 09.06.2004 tarihinde istanbul Ticaret Sicili nezdinde 525515 Ticaret Sicil Numarasi ile
tescil edilerek kurulmus bir anonim girkettir.

Sirketin merkezi Aydinevler Mah. indnii Cad.No:20 Kiigiikyali Ofispark Maltepe, istanbul’dur.
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2.2. Sermaye ve Ortaklik Yapisi Bilgileri *

Sirket’in 2.530.178.387,- TL olan cikarilmis/6denmis sermayesinin ortaklan arasindaki dagilimi
asagidaki tabloda verilmektedir:

Ortaklik Yapisi

. Sermayedeki Payi
Ortagin Ticaret Unvani
Grubu Tutar (TL) Oran (%)
Turktell Bilisim Servisleri A.S. - 2.530.178.387 100
Toplam 2.530.178.387 100

2.3. Yonetim Kurulu, Temsil ve ilzam

Yonetim Kurulu Uyeleri

Adi — Soyadi Gorevi / Unvani Se;.:-lati:iEI:iGK (sii?:;;
Murat Erkan Yonetim Kurulu Bagkani 01.04.2020 3vil
Aziz Gediz Sezgin Yénetim Kurulu Uyesi 01.04.2020 3vil
izzet Serhat Demir Yénetim Kurulu Uyesi 01.04.2020 3vil
Ali Turk Yénetim Kurulu Uyesi 01.04.2020 3yl

Sirket isleri ve yénetimi, Turk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuati hiikiimlerine uygun olarak
Genel Kurul tarafindan en az 1 (bir) Gyeden olusan bir yonetim kurulu tarafindan yiritiiltr. (Esas
Sozlesme Madde 7) Yonetim kurulu; Yukaridaki tabloda goriildiigi tizere 5 kisiden olugmaktadir. Uyeler
en cok 3 (ii¢) yil gérev yapmak Uzere segilebilirler. Yonetim Kurulu toplantilari ve bu toplantilardaki
karar nisabi, Tiirk Ticaret Kanunu hiikimlerine tabidir. (Esas Sozlesme Madde 7) Sirketin Yonetimi ve
disariya karsi temsili yonetim kuruluna aittir. Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve yapilacak
sdzlesmelerin gecerli olabilmesi igin, bunlarin Sirketin resmi unvani altina konmus; Yonetim Kurulunca
tayin ve tespit edilecek sekildeki miisterek veya miinferit imzalarini tagimlari sarttir. (Esas Sozlesme
Madde 8)

2.4. Fon Kullanicisi’'nin Yetkili Organ Karari

Fon Kullamicisy’nin Yénetim Kurulu tarafindan 25.06.2021 tarih ve 383 sayili yonetim kurulu karari ile
Superonline iletisim Hizmetleri A.S.’nin fon kullanicisi olarak yer alacag), Teblig’de dngoriilen kira
sertifikasi tiir ve sdzlesmelerine dayal olarak halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli
yatinmcilara satilmasi yéntemiyle 600.000.000,-TL (AltiYiizMilyonTirkLirasi) ile sinirlt olarak satiimak
Uzere 12 aya kadar vadelerle yurt iginde kira sertifikalari ihrag edilmesine yonelik karar alinmigtir.

F. iSLEM SOZLESMELERI

I Akol: Sirket tarafindan sermaye ve ortaklik yapisinin giincel oldugunun teyidini rica ederiz.]
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ihragg tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalar, Teblig’in 4’incii ve 6’'nci maddelerinde diizenlenen
Yénetim S6zlesmesine Dayali Kira Sertifikasi tiirlinde olacaktir. Bu kapsamda imzalanmasi éngorilen
sozlesme seti asagidaki sozlesmelerden olusmaktadir:

a. VKS ihraca Aracilik Sézlesmesi: Fon Kullanicisynin talebi ile ihraggi tarafindan Teblig kapsaminda
Yénetim Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikasi ihracina iligkin kosullarin, VK$'nin verecegi ihrag
Hizmetleri’'nin ve taraflann sorumluluklarinin belirlenmesine iliskindir. VKS$ ihraca Aracilik
Sozlesmesi ile aracihik Ucreti, VKS tarafindan bu kapsamda verilecek ihrag Hizmetleri, Kira
Sertifikasinin 6zet isleyisi ve yapisy, ihrag icin 6n kosullar belirlenmigtir.

b. Kira Sertifikasi ihrag Programm Temel Hiikiim ve Kogullar: VKS tarafindan, Superonline’in fon
kullanicisi olarak yer alacag), Teblig kapsaminda, SPK tarafindan onaylanmasi beklenen ihrag Belgesi
ile verilmis olan 600.000.000,-TLlik (AltiYiizMilyonTiirkLirasi) ihrag Tavani ile sinirli olarak, gesitli
tiir, vade ve kosullarda ihrag edilecek kira sertifikalarina iligkin olusturulacak ihrag Programina iligkin
temel hikim ve kosullarin belirlenmesine iliskindir. Taraflar, ihrag Programi gergevesinde
gerceklestirilecek her ihrag dncesinde, ihrag tiirine ve yapisina bagl olarak bu Sézlesme ekinde yer
alan ihraca lligkin Sozlesmeler’den gerekli olanlan akdederler.

c. Sertifika Hiikiim ve Sartlar: Sertifika Hilkim ve Sartlar’nin konusu, ihrag Programi gergevesinde
ihrag edilecek Sertifikalarin halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmcilara veya tahsisli olarak satiginda
Sertifikalar’in hiikiim ve sartlarinin belirlenmesidir. Sertifika Hukiim ve Sartlari, Temel Hikiim ve
Kosullar’'in ayrilmaz bir pargasini olusturmaktadir.

d. Gider Sozlesmesi: ihra¢c Programi cergevesinde ve ihraca iliskin Sozlesmeler’den veya ifasindan
kaynaklanan tiim Vergi, SPK ve Yatirimci Tazmin Merkezi ticreti ve diger yiikiimlUliikler ile Varlik ve
Haklarin degerlemesi ve temerriit halinde yapilacak giderler dahil tiim giderlerin 6denmesine iligkin
kosullarin belirlenmesine iliskindir. Bu dogrultuda Aracihk Sozlesmesi'ne iligkin giderler, ihraca
iliskin Sdzlesmeler ve ihrag Programi’na iligkin giderler, damsmanlik hizmetleri giderleri, mahkeme
ve dava masraflari ile cezalara iliskin giderler, VKS calisanlari tarafindan yapilan giderler ve vergilere
iliskin giderler bakimindan belirlemeler yapilmistir.

e. Yonetim (ve Vekalet) Sozlesmesi: ihrac Programi ve Temel Hiikiim ve Kosullar kapsaminda Teblig’in
4/1 ile 6’'nci maddesi hikiimleri cercevesinde yénetim sozlesmesine dayall ihrag edilecek Kira
Sertifikalarina esas Varlk ve Haklarin, Fon Kullanicisi tarafindan VKS lehine yénetilmesine iliskin
hikim ve kosullarin belirlenmesine iliskindir. Buna Gore; VKS, ihraca iliskin Sozlesmeler
cercevesinde Fon Kullanicisi adina, VKS lehine yonetmesi amaciyla sinirl olmak ve Sertifika Gelirleri
icin ihraca iliskin Sézlesmeler tahtinda belirlenen Sertifika Gelir Orani/Getiri Orani'nin altinda islem
yapmamak sartiyla Fon Kullanicisini, vekil tayin etmistir.

G. RAPORA KONU OLAN iHRACIN YAPISI

Rapora konu olan sertifikalar, Teblig’in 6'nci maddesi tahtinda diizenlenmis olan Yonetim Sozlesmesine
Dayall Kira Sertifikalari tiiriinde ve halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmcilara veya tahsisli olarak
satiimak Uzere ihra¢ edilecektir. Kira sertifikalanimin ihrag yapisim gosteren tablo Ek-1'de
sunulmaktadir.

Kanyon Ofis Biras: Biiyiikdere Caddesi No: 185 Kat: 12 Daire: 349 Levent 34394, istanbul
T: +902122646000 F: +902122646001 E: info@akol.av.ir W: www.akolav.tr



AKOL 1. AW

Ozetle;

1) Halk Varlik Kiralama A.S. (Kaynak Kurulusa vekalet veren miivekkil ve yatinmcilar temsil eden VK$),
ihraggi kurulus olarak, Kira Sertifikasi (Sukuk) ihracini gerceklestirir.

2) Halk VKS, ihrag Tutar/’ni Kira Sertifikasi (Sukuk) yatinmcilarindan tahsil eder.

3) Halk VKS, Sukuk ihraci yoluyla yatinmcilardan topladigi ihrag Tutarini, isldmi Finans Prensiplerine
uygun yontemlerle yonetmek ve degerlendirmek iizere vekil tayin etmis oldugu ve bu islemde Fon
Kullanicisi olarak yer alan Superonline’a aktanir. Aktanlan bu tutar, Superonline’in mevcut ve
gerceklestirilecek fiber internet altyapi yatinmlari ve fiber internet hizmetleri faaliyetlerine iliskin
ticari islemlerinden olusan Sukuk yatinmecilarinin almis olduklari sertifika paylari oraninda katilimiar
anlamina gelmektedir.

4) Fon Kullanicisi ile Halk VKS arasinda diizenlenen Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Halk VK$’'nin vekili
olarak hareket eden Superonline, kendisine devredilen ihrag Tutarini isldmi Finans Prensiplerine
uygun yontemlerle mevcut ve gerceklestirilecek fiber internet altyapi yatinmlan ve fiber internet
hizmetleri ile ilgili Fon Kullantcis’nin faaliyetlerine iligkin ticari islemlerinden olusan benzer ve/veya
ayni nitelikteki yatinmlarin yeniden finansmani ve kiralama gibi yatinm faaliyetlerinde
degerlendirmeyi ve s6z konusu islemlerde Halk VKS tarafindan talep edilen belirli bir getiri oraninin
altinda islem yapmamay ilgili Yonetim S6zlesmesi tahtinda Halk VKS'ye taahhiit eder.

5) Fon Kullanicisi, ihrag Tutarninin yatinm faaliyetlerindeki katihm oranini ve belirlenen getiri miktarin
dikkate alarak fiber internet altyapi yatinmlari ve fiber internet hizmetleri ile ilgili Fon Kullanicis’'nin
faaliyetlerine iliskin ticari islemlerinden olusan benzer ve/veya ayni nitelikteki yatinnmlarin yeniden
finansmani ve kiralama faaliyetlerinden sagladigi gelirlerden, islem sézlesmelerinde belirlenmis
bulunan dénem ve tutarlarda Kira Sertifikasi (Sukuk) yatirmcilarina 6denmesini teminen Halk
VKS'ye 6deme yapar. Halk VKS de Kira Sertifikasi (Sukuk) yatirmcilarina ellerinde bulunan Kira
Sertifikasi (Sukuk) paylarina gore donemsel getiri dder.

6) Fon Kullanmicis’nin ihrag Tutarini yatinm faaliyetlerinde kullanmak suretiyle sagladigi gelirin, islem
sbzlesmeleriyle belirlenen beklenen getiriden fazla olmasi halinde, séz konusu fazlalik, Fon
Kullanicist ile Halk VKS arasindaki Y6netim Sozlesmesi ve Yatinm Vekaleti iligkisi kapsaminda
Yénetim Ucreti olarak Fon Kullanicisina ait olur.

7) Fon Kullanicisi, Halk VKS tarafindan ihrag asamasinda kendisine aktariimig olan ihrag Tutarini, islem
vadesinde Halk VKS'ye 6deyerek, yatirmcilarin Superonline’in yatinm faaliyetlerine katihmlarini
temsil eden Kira Sertifikalarinin geri alinmasi ve takasin tamamlanmasiyla ilgili olarak islem
sozlesmelerinde belirlenen ylikimliligiin yerine getirir.

8) Halk VKS, Fon Kullanicisi tarafindan kendisine iade edilen tutar anapara geri 6demesi olarak paylan
oraninda Kira Sertifikasi (Sukuk) sahiplerine 6der (itfa).

H. SONUC

isbu Rapor, Fon Kullanici ve VKS tarafindan hazirlanan ve tarafimiza sunulan bilgi ve belgeler
dayanilarak hazirlanmig olup 5 Temmuz 2021 tarihi itibariyla mevcut durumu yan5|tmaktad|r7/?
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Bu Rapor kapsaminda sonug olarak;

1.  VKS'nin kira sertifikasi ihraci i¢in Teblig’de 6ngorilen gerekli izin ve onaylar alinarak kurulmug bir
sirket oldugu, Yénetim Kurulu'nun kira sertifikasi ihracina iliskin gerekli karan aldigi ve ilgili
sozlesmeleri akdetmeye yetkili oldugu;

2. Fon Kullanicis’nin Tiirk Ticaret Kanunu’nda 6ngoriilen sartlar gergeklestirilerek kurulmus bir
sirket oldugu, Yénetim Kurulu'nun kira sertifikasi ihracina iliskin gerekli karan aldigi ve ilgili
sozlesmeleri akdetmeye yetkili olduguy;

3.  SPK tarafindan kabul edildigi takdirde kira sertifikalarinin ihrag¢ edilmesinde HUKUKi BiR
SAKINCA OLMADIGI tespit edilmigtir.

AKOL HUKUK BUROSU A\/ GO‘ Nes Yo ,<} /)
o

Ek- 1: KiRA SERTIFIKALARININ iHRAC YAPISI /

SUPERONLINE ILETISIM HIZMETLERIAS. (Superonline)

Fon Kullanicist

H }
j . i * ; "
! Fon Kullamcist Thrag tutanmn. thrag
=l tarafindan, Sukuk vadesizxig, Fon
fhrac bedelinin Ao s Kullanicis1 tarafindan,
- sahiplerine odenmek :
VKS weafindan tizese, VKS ne yapilan Sukuk sahipierine anapasa
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Halk Varbk Kiralama A S. (VKS)
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1)) vaunmcilannca vapslan donemsel sahiplerine anapara
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odemest (2) e —_— ahuxlms; (nfa) (7)
/ ] v \5"

Kira Sertifikas: (Sukuk) Sahipleri /

Yatirimeilar
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Ek- 2: RAPORDA iMZASI BULUNAN HUKUKCULARA iLiSKIN BILGi VE BELGELER

Giines Yalgin: Galatasaray Lisesi’nden 2002 yilinda, istanbul Bilgi Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nden ise
2007 yilinda mezun olmustur. 2008’den bu yana 36563 Baro Sicil Numarasi ile istanbul Barosu’na
kayithidir. Giines Yalgin, agirhikh olarak yapilandiriimis finansman, banka ve finans hukuku, sermaye
piyasalari, sekiiritizasyon, proje finansmani ve kredi islemlerinde hukuki danismanhk vermektedir.
Tirkiye’deki ilk teminatl menkul kiymet programinin, ilk orta vadeli bor¢lanma aract programinin ve
ilk ipotek teminath menkul kiymet programiarinin kurulmasi da dahil olmak lizere uluslararasi ve yerel
ve finansal kuruluglarin yapilandiriimis fonlama ve sekiiritizasyon iglemlerini hukuki damigman olarak
ylriitmistiir. Bu islemlere iligkin farkli hukuki konularda birgok uluslararasi ve yerel bankanin,
uluslararasi finansal kurulusunun ve ¢ok uluslu sirketlerin danismanhgini yapmistir.

Giines, firmamiza katilmadan énce 2012 ile 2019 yillari arasinda Tiirkiye'nin Gnde gelen banka ve finans
hukuku biirolarindan Yazic: Legal’de ortak olarak gérev almistir. Oncesinde de yine Ust diizey banka ve
finans hukuku burolarindan biri olan Verdi&Yazici’da 2007 ile 2012 yillari arasinda calismistir.

Ayrica asagida belirtilenlerle sinirl olmamak (izere sermaye piyasasinda arz edilen birgok kira sertifikasi
ihraci isleminde gérev almistir.

fhragg Sermaye Piyasasi Araci Nominal ihra¢ Satis Tiri Fon Kullanicisi

Tiirii Tavani
Halk Varhk | Yonetim SoOzlesmesine | 2.000.000.000 Tahsisli/Nitelikli | Emlak Konut
Kiralama A.S. Dayali Kira Sertifikasl TL Yatirimciya Satis | Gayrimenkul Yatinm

Ortakligi A.S.

Halk Varlik | Yonetim Sozlesmesine | 2.000.000.000 Tahsisli/Nitelikli | Halk  Gayrimenkul
Kiralama A.S. Dayali Kira Sertifikasi TL Yatirimciya Satis | Yatirim Ortakhgi A.S.
Halk Varlik | Alim Satima Dayall Kira | 400.000.000 TL | Tahsisli/Nitelikli | Toprak  Mahsulleri
Kiralama A.S. Sertifikas Yatinmciya Satis | Ofisi
Halk Varlik | Yénetim Sozlesmesine | 500.000.000 TL | Tahsisli/Nitelikli | Superonline iletigim
Kiralama A.S. Dayali Kira Sertifikasi Yatinmciya Satis | Hizmetleri A.S.
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