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GSD DENIZCIiLIK
GAYRIMENKUL INSAAT SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
izahname
Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea 23.008,1.202) . tarihinde

onaylanmgtir.

Ortakhgimizin  ¢ikarilmig/6denmis  sermayesinin = 52.180.855,64 TL’den
150.000.000,00 TL’ye c¢ikarilmasi nedeniyle ihrag edilecek 97.819.144,36 TL. nominal
degerli paylarinin halka arzina iligkin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh@mzin www.gsdmarin.com.tr ve halka arzda satisa aracihk
edecek ICBC Turkey Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin wwy.ichevatirim.com.ir adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmstir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadr.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrag¢al sorumludur. Zararin ihrageidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmas:1 halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina
ve durumun gereklerine gore zararlar Kkendilerine yiikletilebildigi él¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yamiltici,
hatah veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklart raporlarda yer alan yanhs,
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
ag:lklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece

izahnamenin yaymm tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gmtermekteMnrgok
faktor, ihrageinin gelecege yonmelik agiklamalarimin Ongoriilenden ;ﬁk -tlaam ﬁt&l\dl
sonu¢lanmasina yol acabilecektir. /e
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I. BORSA GORUSU:
Yoktur.

1I. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.

1. iIZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thragg

GSD DENIZCILIK GAYRIMENKUL Sorumlu Oldugu Kisim:
INSAAT SANAYI VE TICARET
ANONIM SIRKETI

Eyup Murat GEZGIN  Akgiin TURER
Uye/Genel Miidiir Bagkan Vekili

_ GSD Denizcilik
Chﬁ riga}een _ iZAHNAMENIN TAMAMI

23.06.2021

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Nesrin EKSI

Genel Miidiir
b
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iZAHNAMENIN TAMAMI
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Izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadar.

Orhan AKOVA

T1gili Denetim Raporlarim Hazirlayan Sorumlu Oldugu Kisim:
Kurulus
KPMG BAGIMSIZ DENETIM A.S.
: BAGIMSIZ DENETIM
S lu Ortak Bas Denet
orumlu ak Bas Denetci RAPORLARI

Hesap Dénemi: 01.01.2018-31.12.2018
Hesap Dénemi: 01.01.2019-31.12.2019
Hesap Dénemi: 01.01.2020-31.12.2020

GSD Denizcili
Gayrimenkul | t
.ve Tic/AS.
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Agiklama Yiikiimliiliigii

Al

Giris ve uyarilar

e Bu §zet izahnameye giris olarak okunmalidir.

e Sermaye piyasasi araglarina iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e Izahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarin mahkemeye tasinmasi
durumunda, davaci yatirimci, halka arzin gergeklestigi iilkenin yasal
diizenlemeleri ¢ergevesinde, izahnamenin ¢evirisine iliskin maliyetlere
yasal siiregler baglatilmadan 6nce katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagli olarak (gevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak O6zetin izahnamenin diger kisimlan ile birlikte
okundugu takdirde yamltici, hatali veya tutarsiz olmasi veya
yatinmcilarin  yatirim kararini  vermesine yardimci olacak Onemli
bilgileri saglamamasi durumunda gidilir.

A2

Izahnamenin
sonraki
kullanimina iliskin
bilgi

Yoktur.

~ B—IHRACCI

B.1

Ihrageimin ticaret
unvani ve isletme
ady

Sirket’in Ticaret Unvami: GSD DENIZCILIK o
GAYRiMENKUL INSAAT SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
Sirket’in isletme Adi: GSD MARIN

B.2

ihrageimin hukuki
statiisii, tabi
oldugu mevzuat,
kuruldugu iilke ve
adresi

"'--\, 0 § Ausles 0
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Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlar
Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi: Aydinevler Mah, Kaptan Rifat Sok. GSD Binasi No:3
Kiigiikyah, Maltepe/Istanbul
Internet Adresi: www.gsdmarin.com.tr

Elektronik Posta Adresi: posta@gsdmarin.com.tr

Telefon: (216) 587 90 00
Faks: (216) 489 97 95

A’n’a iiriin/hizmet
_4*kategorilerini de

icerecek sekilde
ihra¢¢inin mevcut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki
eden 6nemli
faktorlerin tamimi
ile faaliyet
gosterilen
sektorler/pazarlar

hakkinda b"E!': Swnizcitit

Sirket Anasdzlesmesi’nin Amag ve Konu baglikli 3. maddesinde belirtilen;

-Her tiirlii gemi, yat ve deniz araglarmin alim - satimi, igletilmesi,
kiralanmas, kiraya verilmesi, ithali, ihrac1 ve ticareti ile bunlarin arag gereg
ekipman ve yedek pargalarinin imali, ithali, ihrac1 ve ticaretini yapmak,
denizcilik sektériiyle ilgili her tiirlii makine, cihaz, ekipman, yedek parga ve
malzemenin alim — satimi, kiralanmasi, kiraya verilmesi, ithalati, ihracati,
Tiirkiye distribiitoriiigii, acente ve temsilciligi ile her tiirlii ticaretini yapmak,




atblyeler, yiizer havuz, kizak ve ¢ekek yerleri insa etmek, ettirmek, satin
almak, ithal etmek, satmak, kiralamak, kiraya vermek ve isletmek,

-Yurt i¢i ve yurt disinda her tiirlii gayrimenkul alim-satimi, kiralanmasi,
kiraya verilmesi ve ingasint yapmak,

-Kurulmus veya kurulacak, herhangi bir konuda faaliyet gosteren, sermaye
sirketlerinin hisselerini veya ortaklik paylarini, aracihik faaliyeti ve portfoy
yoneticiligi faaliyetinde olmamak kaydiyla almak veya yeni sirketler
kurmak, yerli ve yabanci sirketlerin sermaye ve yonetimlerine katilmak, bu
sirketlerin mali, idari ve teknik organizasyonlarim yapmak.

B.4a | ihra¢giy: ve Kuruyiik deniz tasimacilign sektoriinti etkileyen 6nemli faktorler agagidadir:
faaliyet gosterdigi | - COVID-19 salgininin yol a¢tif1 belirsizlikler,
sektorii etkileyen | - COVID-19 nedeniyle Personel degisiminin zorlagmasi,
Oonemli en son - COVID-19 nedeniyle Gemilere malzeme ve yedek parca gonderim
egilimler slirelerinin uzamasi,
hakkinda bilgi - COVID-19 nedeniyle gemilere teknik servis vb. kisilerin génderiminin
zorlagmasi,
- Limanlarin verimliliginin diismesi,
- Cevreyle ilgili yeni ¢ikan kurallarin getirdigi mali yiiktimliiliikler,
- IMO (Uluslararasi Denizcilik Orgiiti)) nun sektorle ilgili
gelecekteki kurallarin getirdigi belirsizlikler,
- COVID-19 nedeniyle limanlardaki ve kiracilardaki yeni talepler, ek
masraflar.
B.5 ihrag¢inin dahil GSD Marin, GSD Holding A.S.’nin %68 oranla istirak ettigi grup sirketidir.
oldugu grup ve
grup icindeki yeri
B.6 | Sermayedeki veya | Sirket’in en son durum itibariyle gegerli ortaklik yapis1 asagidaki tabloda yer

toplam oy hakkt
i¢indeki paylar
dogrudan veya
dolayh olarak %S
ve fazlasi olan
kisilerin
isimleri/unvanlan
ile her birinin pay
sahipligi hakkinda
bilgi

Ihrag¢eimin hakim
ortaklarimin farkh
oy haklarina sahip

almaktadir.

Ortagin Sermaye Payi

Unvani (TL) %

Gsd Holding

AS. 35.482.981.82 68,000

Nuri Akin 1.125,00 0,002 LB T e B
Halka Acik 16.696.748.82 31,998 Yt i1 F
Toplam 52.180.855.64 100,000 0 6 Aduslos 201 R

Sirket’te en son durum itibariyle sermayeye dolayli yoldan sahip olan ger¢ek
ve tlizel kisiler agagidaki tabloda yer almaktadir.

Ortagm Sermaye Payi

Unvam (TL) %

M. Turgut

Yilmaz 9.986.122,66 19,138

Sirket Ana Sozlesmesi’nin “Yo6netim Kurulunun Teskili” bashkli 8’inci
maddesinde; A, B, D grubu paylara yonetim kurulysd aday gosterme
imtiyaz1 tanindigy ifade edilmistir. /
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olup olmadiklar:
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak ihra¢¢inin
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarin ya
da ihraggiy1
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlari
ile bu kontroliin
kaynagi hakkinda
bilgi

Sirket’in yonetim kontrolii GSD Holding A.S.’ye ait olup, s6z konusu
kontrol, hisselerin ¢ogunluguna sahip olma suretiyle saglanmaktadir.

B.7

Se¢ilmis finansal
bilgiler ile
ihrac¢¢inin finansal
durumunda ve
faaliyet
sonuclarinda
meydana gelen
onemli
degisiklikler

Sirket'in finansal tablolari ve bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlari
www. gsdmarin.com ve www.kap.org.tr internet adreslerinde yer almakta
olup, bu tablolardan se¢ilen 6nemli finansal kalemler asagida yer almaktadir.

Bilanco (Bin TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Dénen Varliklar 82.102 9.829 18.547
Duran Varliklar 214.897 239.102 275.639
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 86.548 55.095 111.097
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 79.900 53.374 10.038
Ozkaynaklar 130.551 140.462 173.051
Gelir Tablosu (Bin TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Hasilat 76.000 41.285 44.571
Satiglarin Maliveti -58.237 -35.382 -46.158
Briit Kar/Zarar 17.763 5.621 -2.491
Esas Faaliyet Kari/Zarari 18.531 5.925 -5.364
Finansman Gelir/Gideri Oncesi

Faaliyet Kar1/Zarar1 83.373 6.420 -5.364
Siirdiiritlen Faaliyetler Vergi Oncesi

Kari/Zarar1 37.299 -5.738 -16.517
Net Dénem Kari / Zarari 35.543 -5.745 -17.135
Diger Kapsamli Gelir/Gider (Vergi

Sonrasi) 3.421 15.656 37.172
Toplam Kapsamli Gelir 38.964 9911 20.037

Varhklar:

GSD Denizcilik .
nkuw! |n \

Sirket’in dénen varliklari agirlikli olarak nakit ve nakit benzerleri ile ticari
alacaklarindan olusmaktadir. 31 Aralik 2020 itibariyle Sirket’in nakit ve
nakit benzerlerinin biiyiik bir kism1 vadeli mevduattan olusmaktadir. Sirketin
nakit ve nakit benzerlerinin i¢inde heniiz tahsil edilmemis bir deger yer
almamaktadir. 31 Aralik 2019 itibariyle nakit ve nakit benzerlerinimrigindeki
toplam bloke mevduat 1.486 Bin TL ve 31 Aralik 2018 itibagiyle ise toplam
bloke mevduat 1.316 Bin TL’dir. Sirket’in stoklari gemilerdeki syag

miktaysa q(:ral-;

stoklarindan olugsmaktadir. Bu stoklar dhtiyaca uygun v,
0 .




aym diizeyde alinmaktadir. 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan
TFRS 16 “Kiralamalar” geregince Sirket, kullamim hakki varliklarim
bilangosuna almistir.

Yiikiimliiliikler:

Sirket’in kisa vadeli ylikiimliililklerinde 2020 yilinda gerceklesen artigin
nedeni uzun vadeli alinmis gemi finansmam kredilerine iligskin yapilmig
balon 8demelerin kisa vadeli banka kredileri ile saglanmig olmasidir. Ayni
zamanda doviz cinsinden olan kredi borglarinda kura bagli olarak artiglar
meydana gelmigtir. 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan TFRS 16
“Kiralamalar” geregince Sirket, kiralama islemlerinden borglar
muhasebelestirmis ve bilangosuna almigtir.

Ozkaynaklar:

Sirket denizcilik sektorii faaliyetlerine, Malta’da %100 sermaye payiyla
kurdugu bagli ortakliklarinin, insas1 tamamlanan gemilerini teslim almas:
sonrasinda gemilerini kiraya vererek baslamistir. 31.12.2017 itibariyle
konsolide ettigi bagli ortaklik sayis1 bes adet iken; Zeyno Maritime Limited
6 Haziran 2018 tarihine, Dodo Maritime Limited ve Neco Maritime Limited
6 Aralik 2018 tarihine kadar konsolide edilmistir. Sirket’in sahibi oldugu
%100 Zeyno Maritime Limited, payinin GSD Shipping B.V.’ye devir tarihi
olan 6 Haziran 2018 tarihinde, %100 Dodo Maritime Limited ve %100 Neco
Maritime Limited, paylarinin GSD Shipping B.V.’ye devir tarihi olan 6
Aralik 2018 tarihinde gergeklestirilmesiyle, Sirket’in bagh ortakhg:
olmaktan ¢ikmugtir. Sirket’in 2018 yilinda agikladigi donem net karinin
diger yillara gore farklilik gostermesinin sebeplerinden biri de GSD
Shipping B.V.’ye yapmis oldugu istirak satislaridir. 2020 yil1 sonu itibariyle
agiklanan donem net kar/ zararimin diger yillara gore daha negatif yonde
olmasinin sebepleri arasinda tiim diinyay1 etkisi altina alan COVID-19
salgininm giinliik gemi gelirlerinde yaratmis oldugu azalmalardir. Diger
yandan 2020 yilinda meydana gelen ozkaynaklardakl artlsln sebebi diger

GSD Denizci)j 10 / Vi
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Faaliyet Sonuclar:

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Likidite Oranlari % % %
Cari Oran 94,78 17,71 16.63
Likidite Orani 94.89 18.06 16.63
Nakit Orani 89,69 9.19 10,73
Finansal Yapi Oranlari % % %
Toplam Borglar / Ozsermaye 127.5 77,22 70
Kisa Vadeli Borglar / Aktif Toplami 29,14 22,13 37,76
Uzun Vadeli Borglar / Aktif
Toplami 26.9 21,44 3,41
Karhilik Oranlan % % %
Net Dénem Kari (Zarar1) / Aktif
Toplam 11,97 -2.31 -5.82
Net Dénem Kar1 (Zarari) /
Ozsermaye 27,23 -4,09 9.9
v.0. Kar / Ozkaynaklar 28.57 -4,08 -9.54

B.8

Secilmis 6nemli
proforma finansal
bilgiler

Yoktur.

B.9

Kar tahmini ve
beklentileri

Yoktur.

B.10

Izahnamede yer
alan finansal
tablolara iligkin
denetim
raporlarindaki
olumlu goriis
disindaki
hususlarm igerigi

Olumlu goriis diginda goériis bulunmamaktadir.

B.11

Ihra¢einin isletme
sermayesinin
mevcut
yiikiimliiliiklerini

Sirket net isletme sermayesi asagidaki tabloda verilmistir. Ozellikle 2020 y1ili
sonu itibariyla net isletme sermayesinin diger yillara gére farkli olmasinin
sebepleri arasinda; 2020 yilinda Cano ve Hako Maritime Limited
sirketlerinin gemi finansmani (duran varlik) i¢in kullanmis olduklari uzun
vadeli kredilerin kisa vadeli kisima aktarilmig balon 6demelerinin kisa vadeli
banka kredisi kullamlarak o6denmesi, COVID-19 salgminin girket
gelirlerinde meydana getirmis oldugu azalmalarin kisa vadeli banka kredileri
ile giderilmesinden kaynaklanmaktadir. Ayni zamanda kullanilan kredilerin
d6viz cinsinden olmasi bu borglanmalarda kur etkisi yaratmagtir.

0 6 fosi 2021
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Sirket’in  operasyonel ve muhasebesel net isletme sermayesi
hesaplandiginda, son 3 yillik hesap donemi itibariyla asagidaki tutarlar
ortaya ¢ikmaktadir:

Operasyonel Isletme

Sermayesi (Bin TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Ticari Alacaklar 2.420 2.248 4.209
Stoklar 513 664 557
Ticari Borglar 141 165 137
Net Isletme Sermayesi 2.792 2.747 4.629
Muhasebesel Isletme

Sermayesi (Bin TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Donen Varliklar 82.102 9.829 18.547
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 86.548 55.095 111.097
Net Isletme Sermayesi -4.446 -45.266 -92.550

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

Cl1

Thrac edilecek
ve/veya borsada
islem gorecek
sermaye piyasasi
aracinin menkul
kiymet tanimlama
numarasi (ISIN)
dabhil tiir ve
gruplarina iliskin
bilgi

Sirket Esas Sozlesmesi'nin 6. maddesinin vermis oldugu yetkiye istinaden,
150.000.000 TL (kayitli sermaye tavam igerisinde 52.180.855,64 TL olan
¢ikarlmis sermayenin, tamami nakden karsilanmak suretiyle 97.819.144,36
TL artirtlarak 150.000.000 TL na ¢ikarilacaktir.

Ihrag edilecek paylara iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

4

edilecektir.

Sermaye artinminda ihrag edilecek paylar, mevcut paylar ile/4
nitelikte olacaktir. A, B ve D Grubu paylar

Rilchan Hakk: Riighan .
Pay Grup Bilgileri | Kullanim Tutar: Hakka Grubu Verllizlekml\;ltenkul Nevi
(TL) Fiyati (TL) V
A Grubu, Islem A Grubu, islem
Gérmiyor, 1,00 A Gormiiyor, | Nama
TRETKFK00014 16.826.857,860 TRETKFK00014
B Grubu, Islem B Grubu, Islem
Gormityor, 1,00 B Gormiiyor, | Nama
TRETKFK00022 7.012.944,010 TRETKFK00022
C Grubu
C Grubu, GSDDE ?
¢ ’ 1,00 C GSDDE, | Nima
TRARANTLY91P6 69.771.576,080 TRARANTLO1P6
D Grubu, Islem D Grubu, Islem
Gormilyor, 1,00 D Goérmiiyor, | Nama
TRETKFK00030 4.207766,410 TRETKFK00030
TOPLAM 97.819.144,360

WBu sermaye artiriminda yeni pay alma haklari sinirlandirilmams olup,
“;\wwm ortaklarm % 187,46174 oraninda yeni pay alma hakk:
fulunmaktadlr. Sermaye artirnmina A, B, C ve D Grubu paylarin sahipleri
" jgkatilacaktir. Nakden artirilan 97.819.144,36 TL sermayeyi temsil edecek
/ paylar yukarida belirtilen pay gruplarina paralel ve orantili olarak ihrag

yni grupta ve
‘borsada iglem/| gormgeygn"
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nitelikte, (C) Grubu paylarin ise 69.771.576,080 TL kism1 "borsada islem
géren" nitelikte olugturulacaktir.

Yeni pay alma haklarimin kullanimindan sonra kalan paylar yeni pay
alma fiyatindan agag1 olmamak lizere Borsa’da satilacaktir.

C.2 | Sermaye piyasas1 | Paylar, Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.
aracinin ihrag
edilecegi para
birimi

C.3 | ihrag edilmis ve Sirketin mevcut ¢ikarilmis sermayesi 52.180.855,64 TL olup, herbiri 1 kurus
bedelleri tamamen | olan 5.218.085.564 paya ayrilmigtir. Sirketin 100 Adet 100 Kurusluk
ddenmis pay sayws1 | nominal degerli hisseleri, borsada 1 Lot = 1 TL nominal deger {izerinden
ile varsa bedeli islem gormektedir. Cikarilmig sermayeyi temsil eden paylarin bedelleri
tam 6denmemis tamamen $denmigtir. Bedeli tamamen 6denmeyen pay bulunmamaktadir.
pay sayist
Her bir payin
nominal degeri

C.4 | Sermaye piyasasi Satis1 yapilacak paylar i¢in ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine taninmis

aracinin sagladi
haklar hakkinda
bilgi

0 6 fastes 2071

olan haklar asagidaki gibidir:

e Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md.19, SPK Kar Pay1 Tebligi (II-
19.1), TTK md.507)

o Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md.24, SPK Onemli Nitelikteki
Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi-II-23.1)

e Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md.27, SPK Ortakliktan
Cikarma ve Satma Haklar Tebligi-11-27.2)

e Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md.507)

e Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md.19, SPK Pay Tebligi-VII-
128.1, TTK md.462)

e Yeni Pay Alma Hakki (TTK md.461, kayitli sermaye sistemindeki
Ortakliklar igin SPKn md.18, SPK Kayitli Sermaye Sistemi Tebligi-
11-18.1)

e Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (SPKn md.29, 30, SPK
Vekaleten Oy Kullanilmas: ve Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanmasi
Tebligi-11-30.1, TTK md.414, 415, 425, 1527)

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md.407, 409,
417)

Oy Hakki (SPKn md.30, TTK md.432-434-436)

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md.14, Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi-1I-14.1, TTK md.437)
Iptal Davas1 A¢ma Hakki (SPKn md.18/6, 20/2, TTK md. 445-
446,451)

Azinlik Haklar (TTK md.411, 412, 420, 439, 531, 539) _—

Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md.438, 439)
i Febligi I1.-
|

[tfa Geri Satma Hakki (Izahname ve Ihrag Belges
Doniigtiirme Hakk: (TTK md. 485)

_~ GSD Denizcilj 1 2a\T
"~ /~ Gayrimenkul / H\
Wmn&. : Es 1 :




C.5 | Sermaye piyasas1 | Yoktur.
aracinin devir ve
tedaviiliinii
kisitlayicy
hususlar hakkinda
bilgi

C.6 | Halka arz edilen | Paylarn1 BIST de islem géren ortakliklarin bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
sermaye piyasas1 | artirimi nedeni ile ihrag edecekleri paylar, sermaye artiriminin sonucu olusan
araclarinin yeni sermayenin Ticaret Siciline tescil edildiginin BIST e bildirilmesini
borsada islem takiben bagka bir islem ve karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin Borsa
giérmesi icin kotuna almir. (BIST Kotasyon Yonergesi madde 41) Sirket’in mevcut
basvuru yapilip paylart Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’da “GSDDE” kodu ile islem
yapilmadigi veya | gormektedir. Yeni pay alma hakki kullanimi ile edinilecek C Grubu paylar
yapilip da ayrica bir iglem yapilmasina gerek olmaksizin borsada islem gorecektir.
yapilmayacag Sirketin C Grubu paylan, BIST ULASTIRMA / BIST TUM-100 / BIST
hususu ile islem TUM / BIST ANA / BIST HIZMETLER / BIST ISTANBUL Pazar’da
goriilecek pazara | °GSDDE’’ kodu ile islem gormektedir. Sermaye artiriminda ihrag edilecek
iliskin bilgi C Grubu paylar MKK’da gerekli ilemlerin yapilmasint miiteakip Borsa

[stanbul’da islem gdrmeye baslayacaktir.

C.7 | Kar dagitim Sirket’in 14.05.2020 tarihinde yapilan 2019 y1l1 genel kurulunda; “Sirket’in,
politikasi Kurumsal Yénetim Ilkeleri kapsaminda, 2020 ve izleyen yillara iliskin kar
hakkinda bilgi dagitim politikasinin; Sirket’in faaliyetlerinin istikrarli ve giivenli bir sekilde

stirdiiriilmesi amaciyla, Sirket’in ve bagl ortakliklannin yatinnm faaliyetleri
ve mevcut finansman yapilari g6z Oniine alinarak, karlarin bilinyede
tutulmasi yoluyla gii¢lii 6z varlik yapisinin korunmasi igin, Sermaye
Piyasas1  Kurulu’'nun  bedelsiz  sermaye  artirimlarina  iligkin
diizenlemelerindeki kistaslar karsilanabildigi 6lglide, karlarin, olaganiistii
yedeklerde biriktirilerek i¢ kaynaklardan kargilanacak ya da dogrudan kar
payindan karsilanacak bedelsiz sermaye artirimlarinda pay olarak
dagitilmas1” seklinde belirlenmesinin ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kar
0 § st 2001 dagitimiyla ilgili diizenlemeleri ile Sirket’in likidite durumu dikkate
T alinarak, s6z konusu politikanin her yil tekrar degerlendirilmesine”
Va "".‘ RN seklindeki 6nerge 1 TL olumsuz oya karsilik 41,430,375,817 TL olumlu oyla
TN 25 \\ kabul edilmistir. 2017 ve 2018 yillar1 Genel Kurullarinda alinan kararlar da
.rr S
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aym yondedir. Karin tespit ve dagitimi, Sirket’in Esas Sézlesmesi’nin 20.

= \“'}:"’} ,J w N maddesinde diizenlenmektedir.
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Dt D—RISKLER
D.1 | Ihragcya, Thragqiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

faaliyetlerine ve
icinde bulundugu
sektore iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

o Sirket’in d6kme yiikleri taginmasi sirasinda; yasanabilecek uyumsuzluk,
hasar ve eksik 6l¢iimler nedeniyle Sirket gelir kaybina ugrayabilir.

o Sirket’in tagimakta oldugu yiiklerin yaratabilecegi kimyasal reaksiyonlar
ve sivilasma nedeniyle geminin zarar gbrmesi gibi durumlar ortaya
cikabilir. l/ |

e Sirket’e ait gemilerde galisan personelin maruz kaldig: riskier neden"yle,

ris
Sirket personelinden kaynakli hatalara bagli olardk is kagzalan
yasanabilir. /}
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e Gemilerin giivenli seyir yapabilmeleri igin gereken teknik isletme
faaliyetlerinde yaganabilecek ihmaller sonucunda is kazalar1 ve gelir
kayiplar ortaya ¢ikabilir.

e Sigorta ile ilgili risklere bagh olarak olasi makine arizasi ve kazalarda
yiiksek tazminat riskleriyle karsilagilabilir.

e Anza veya igletme hatalari nedeniyle gevreye, limanlara veya liman
ekipmanlarina verilecek zararlar nedeniyle yiiksek tazminat talepleriyle
karsilasilabilir.

e Ani gelgit olaylarimin ortaya ¢ikmasi, gemilerin anlik veya kalici olarak
karaya oturmasina sebep olabilir.

fhragcinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

e Sirket, denizcilik sektoriiniin genel risklerine maruz kalmaktadir.

e Sirket, yapmis oldugu kiralama anlagmalari kapsaminda, dékme kuru
yik tasimacilifi sektoriiniin barindirdigi sigorta riskleri nedeniyle
olumsuz etkilenebilir.

e Sirket, deniz haydutlugu riskleri nedeniyle zarara ugrayabilir.

e Uluslararas1 Denizcilik Organizasyonu (IMO) tarafindan ylikseltilen
standartlar sebebiyle, Sirket’in maliyetleri artabilir.

e Sirket, kiiresel finansal risklerden etkilenebilir.

e Artan emtia fiyatlar1 gemi inga maliyetlerini artirabilir.

D3

Sermaye piyasasi
aracina iliskin
Oonemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

Kar pay geliri: Borsa sirketleri karimi nakden veya kar payi sermayeye
ilavesi suretiyle pay ihra¢ ederek dagitabilir. Sirket'in finansal riskler ve zarar
riski gerceklestigi Olglide beklenen karin elde edilememesi veya genel
kurulca karin dagitilmamasina karar verilmesi sonucunda kar
dagitilamamasi riski vardir. Sirket izahnamede yer almas1 gereken finansal
tablolarin ait oldugu hesap dénemleri olan 2018 yilinda kar etmis olmasina
ragmen, doénem karinin, ge¢mis yillar zararlarina mahsup edilmesi
gerekmistir 2019 ve 2020 yillarinda ise zarar elde etmistir. Ayrica, Sirket’in
sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak hazirlanan 31 Aralik 2020 tarihli
bilangosunda bulunan dénem zarar1 ve gegmis yillar zararlarimin toplami
olan 55,437 Bin TL ge¢mis yillar zararlar1 sebebiyle Sirket bir siire daha kar
dagitim1 yapamayabilir.

Sermaye kazaner: Sirket'in paylar1 BIST Ana Pazar'da iglem gérmektedir.
Tiirkiye ekonomisindeki ve/veya Sirket'in mali yapisindaki gelismelere bagh
olarak, paylarin fiyati piyasada belirlenmektedir. Sirket'in finansal
performansimin beklentilerin altinda olmasi veya, semmaye piyasalarinda

lugabilecek ol luklar nedeniyle pay fiyapsftisebilit: ™
olusabilecek olumsuzluklar nedeniyle pay 1}%&5@1]{;}
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E—HALKA ARZ

E.1 | Halka arza iligkin | Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarimi tamamen kullanmalar
ihraccimin/halka durumunda, Sirket’in saglayacagi tahmini briit nakit girisi: 97.819 Bin TL
arz edenin elde Sermaye artirim siirecine iligkin tahmini toplam maliyet: 315 Bin TL
edecegi net gelir Sermaye artinmindan saglanacak tahmini net nakit girisi: 97.504 Bin TL
ile katlanacag Aract kurumlar, yeni pay alma haklarinin kullanilmasi, yeni pay alma
tahmini toplam haklarinin riichan hakki pazarinda alim/satim iglemlerine aracilik igin s6éz
maliyet ve talepte | konusu iglemleri yapan yatirnmcilardan ticret, komisyon ve benzeri
bulunan taleplerde bulunabilirler.
yatirnmcilardan Talepte bulunan yatinmcilar bagvurduklari aract kurumlarin aracilik
talep edilecek komisyonu, masraf, hizmet {icreti gibi iicretlendirme politikalarina tabi
tahmini maliyetler | olacaklardir. Halka arza iligkin her bir unsur bazinda ve toplam olarak TL
hakkinda bilgi cinsinden tahmini maliyetler asagidadir.

Yeni Pay Alma Haklarinin Tamaminin Kullanilmasi Durumunda

Sermaye Artirnm Maliyeti (TL)

SPK Ucreti 195.638
Borsa Kotasyon Ucreti 30.813
MKK Ihracct Hizmet Bedeli 5.136
Aracilik Komisyonu 41.084
Rekabet Kurumu 39.128
Diger 3.062
Toplam Maliyet 314.861
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 97.819.144
Pay Basina Maliyet 0,00322 |

E.2a | Halka arzin Sermaye artirimindan elde edilecek fon ile Sirket’in bir adet yeni gemi
gerekcesi, halka yatirtmina yaklasik %45 6zvarlik finansman destedi saglanacak olup, gemi
arz gelirlerinin bedelinin geri kalan1 banka kredisi ile karsilanacaktir. Bu sekilde biiyiiyen
kullamim yerleri gemi filosu sayesinde Sirket’in faaliyet hacmi ve karliliginin artmasi
ve elde edilecek hedeflenmektedir.
tahmini net gelir 16.03.2021 tarih ve 941 sayili Yonetim Kurulu Karar ile kabul edilen
hakkinda bilgi sermaye artirimindan saglanacak fonlarin kullanim yeri hakkindaki rapor

24.05.2021 tarihinde KAP’ta 6zel durum agiklamasi ekinde duyurulmustur.
Halka arzdan elde edilecek briit gelirin 97.819.144,36 TL, halka arzdan
elde edilecek net gelirin 97.504.283,35 TL olacag: tahmin edilmektedir.

E.3 | Halka arza iliskin | Thra¢ edilecek paylarin toplam nominal degeri 97.819.144,36 TL olup,

bilgiler ve

mevcut 52.180.855,64 TL sermayeye oram % 187,46174 diir.

Bu sermaye artirnminda yeni pay alma haklari simirlandirilmamis olup,
mevcut ortaklarin % 187,46174 oraninda yeni pay alma hakk:
bulunmaktadir. Sermaye artirimina A, B, C ve D Grubu paylarin sahipleri
katilacaktir. Nakden artirilan 97.819.144,36 TL sermayeyi temsil edecek
paylar, mevcut sermaye gruplarinin paylarinin miktariyla orantili olarak
ihrag edilecektir.

)




Yeni pay alma haklari, 1 kurus nominal degerli 1 pay icin 1 kurustan
kullandirilacaktir. Borsa’da islem birimi 1 TL=1 Lot olup, Sirket i¢in 1 lot
100 adet 100 kurus nominal degerli paya denk gelmektedir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasina izahnamenin ilanindan itibaren en
ge¢ 10 giin i¢inde baglanacak olup, baglangic ve bitig tarihleri KAP
tizerinden kamuoyuna duyurulacaktir. Yeni pay alma hakki kullanim siiresi
15 glindiir. Yeni pay alma kullamm siiresi bitis tarihinin resmi tatile
rastlamasi halinde izleyen isgiinii akgami sona erecektir.

Yeni pay alma hakkini kullanmak isteyen A, B ve D grubu pay sahibi
ortaklar tarafindan pay bedelleri sermaye artinminda kullanmilmak tizere
ICBC Turkey Bank A.S. nezdinde agilan GSD DENIZCILIK
GAYRIMENKUL INSAAT SANAYI VE TICARET A.S.’nin TR42 0010
9000 2000 1754 8140 91 IBAN no’lu 6zel banka hesabina > GSD MARIN
BEDELLI SERMAYE ARTIRIMI’’ agiklamasiyla yatirilacaktir.

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak isteyen C Grubu
ve paylart MKS’de araci kurumlar nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza
ve takip edilen pay sahipleri, yeni pay alma hakkini, ilan edilen kullanim
siiresi igerisinde hesabinin  bulundugu aract1 kuruma basvurarak
kullanabilirler. Pay sahipleri ilgili pay bedellerini, yeni pay alma hakki
kullanim stiresi iginde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

Pay sahipleri Sirket’te sahip olduklar1 pay oraninda ve sahip olduklar1 pay
grubu i¢in yeni pay alma haklarimi kullanabileceklerdir. Sermaye
artirrminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen pay sahipleri, yeni
pay alma hakki kullanim siiresi iginde bu hakkini satabilirler.

Kullanilmayan riichan (yeni pay alma) hakki karsiligi pay kalmasi
durumunda bu paylar 2 (iki) isglinii slireyle nominal degerin altina
olmamak tiizere Borsa Istanbul’da Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan
satisa sunulacaktir. Satisa sunulacak paylarin nominal tutan ve halka arz
tarihleri Tasarruf Sahipleri Satis Duyurusu ile KAP’ta (www.kap.org.tr),
Sirket’in kurumsal internet sitesinde (www.gsdmarin.com.tr) ve ICBC
Turkey Yatirnm (www.icbcyatirim.com.tr) internet sitesinde ilan
edilecektir.

Yeni pay alma haklarimin kullanilmasindan sonra kalan paylarin tasarruf
h plerine borsa birincil piyasada satiga sunulmasindan sonra, satis siiresi
30 asinda satilamayan paylarin satin alinmasina iligkin olarak Sirket

‘{" 5 § ';::{\.l'-ﬁ 011311\1311 indan herhangi bir taahhiit bulunmamaktadir.
{ i LY v ey |
R 2
‘g}""‘ @ ‘)-f‘f'-::l ‘* ﬂu:;ifg. edilecek paylar, kaydilestirme esaslar ¢ergevesinde MKK taraflndan
R Ched p‘é{ sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi
Mamea.¥ yapilmayacaktir.,
st
0 6 ot m Halka arzin 2021 yilimin Haziran - TemmuZ aylarinc b “ld“h
planlanmaktadir.
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E.4

Catisan
menfaatler de
dahil olmak iizere

Sirket paylarinin ihrag ve halka arzi ile Sirket’in sermayesi artacak olup,
aracilik hizmeti veren ICBC Turkey Yatirtm Menkul Degerler A.S. aracilik
komisyonu elde edecektir. Halka arzin taraflar1 arasinda herhangi bir

halka arza iliskin | menfaat ¢atigmasi yoktur.
ilgili kisilerin
onemli
menfaatleri
E.5 | Sermaye piyasast | Ihragci: GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret Anonim
aracini halka arz | Sirketi
eden
kisinin/ihrag¢inin
ismi/unvani
Kim tarafindan ve | Yoktur. (GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi Ve Ticaret Anonim
ne kadar siire ile | Sirketi ve ortaklar tarafindan sermaye artirrmindan sonra dolagimdaki pay
taahhiit verildigi | miktarinin artirilmamasina iliskin verilmis bir taahhiit bulunmamaktadir.)
hususlarini
icerecek sekilde
dolagimdaki pay
miktarinin
artirilmamasina
iligkin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi
E.6 Halka arzdan
kaynaklanan Sermaye
sulanma etkisinin || T Ar?;l'f'l'zg'(');esi Artif:nm;:':ram
miktaprve yiizdesi | ["hayq ars Fiyau 1
* 9-- ‘!--*-- * "\‘;\ Halka Arz Edilecek Pay Adedi 97.819.144,36
: ' Thraca Iliskin Malivet -314.861.01
Halka Arz Tahsilat1 97.819.144,36
Net Hasilat 97.504.283.35
Ozkaynak (Defter Degeri) 173.051.000.00 | 270.555.283.35
5 Cikarilmis Sermaye 52.180.855.64 150.000.000,00
-:-_-;,._--_.. ‘ Pay Basina Defter Degeri 3.3164 1,8037
U 6 Hslos 2021 Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi -1,5127
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi -45.61%
bl S | Somaye
rtirim Sonrasi
kullanimimin s6z {£1:1220)
konusu olmasi Halka Arz Fivau 2.80
durumunda, Halka Arz Edilecek Pay Adedi 97.819.144.36
meveut ihraca lliskin Malivet -314.861.01
hissedarlarin Halka Arz Tahsilati 273.746.890,92
halka arzdan pay T‘\lct Hasilat 2%21]2}),91
almamalari Ozkaynak (Defler Degeri) 173.051.000.00 /(I() {83 l}j{‘? 91
durumunda Cikanlmis Sermaye 52.1 8().8_53,{1-] 1 ﬁl.l,‘mlllﬁ(gpil‘r{l
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sulanma etkisinin
miktar ve yiizdesi

Pay Basma Defter Degeri 3,3164 2,9766
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi -(,3398
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi -10,25%
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma EtKkisi 10,1781
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi 6.36%

E.7 | Talepte bulunan Sermaye artirrminda yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra
yatirnmcilardan kalan paylardan pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
talep edilecek sahiplerinin duyurulacak satis siiresi i¢inde BIAS’da islem yapmaya yetkili
tahmini maliyetler | Borsa iiyesi aract kurumlardan birine bagvurmalar: gerekmektedir. Talepte
hakkinda bilgi bulunan yatirimcilar bagvurduklari araci kurumlarin aracilik komisyonu,

masraf ve hizmet licreti gibi iicretlendirme politikalarina tabi olacaklardir.
MKK tarafindan bedelli sermaye artirimi iglemleri neticesinde araci
kuruluglara tahakkuk ettirilen hizmet bedeli aract kuruluslarin
uygulamalarina bagli olarak yatirimcilardan da tahsil edilebilir.
3. BAGIMSIZ DENETCILER
3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihrag¢cinin bagimsiz denetim
Kuruluslarimin ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar profesyonel meslek
kuruluslari ile birlikte):
: ] e Olun
Finansal Tablo Bagimsiz Denetim | Bagumsiz Denctim Sorumlu Ortak :’jz,oft(;yon%::l1
Dénemi K.llrllll@.l.l e Kurul.usunun Bas Denetgi Meslek
Ticaret Unvam Adresi e niaT
01.01.2018-
31.12.2018 KPMG Tirkiye Serbest
01.01.2019- - Is Kuleleri, Kule 3, Muhasebeci
31.12.2019 g?ﬁ;?ﬁ(;%s‘z Kat:2-9 . OrhanAkova Mali Miisavirler
01.01.2020- Levent / Istanbul Odasi
31.12.2020 o
3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denet¢inin gérevden alinmasi,
06 Hss M gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.

\xve\

o
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J ‘é'*i\et’in 2018-2019-2020 yillarinda bagimsiz denetim kurulusu, KPMG Bagimsiz Denetim
erbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’dir. 26 May1s 2021 tarihinde gergeklesen 2020
&t yiljolagan genel kurulunda bagimsiz denetim kurulusu olarak KPMG Bagimsiz Denetim ve
sest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. nin se¢ilmesinin onaylanmasina oybirligi ile karar
Bk "“yérilmiﬁir. Sirket 2021 yili bagimsiz denetim kurulusu igin KAP’ta gerekli duyurular
] *y‘yg,;er(;eklestirrnwtir. 2021 yili bagimsiz denetim kurulusunun se¢imi 3 Haziran 2021 tarifiingle

Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde tescil ve ilan olmustur.
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4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in konsolide finansal tablolar1 ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar
(www.gsdmarin.com.tr) ve (www kap.org.tr) internet sitelerinde yer almaktadir.

Sirkete ait temel konsolide bilango biiyiikliiklerine ve seg¢ilmis gelir tablosu kalemlerine
asagida yer verilmektedir.

Bilanco (Bin TL) 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020
Nakit ve Nakit Benzerleri 77.624 5.063 11.923
Ticari Alacaklar 2.420 2.248 4.209
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 26 11 14
Diger Alacaklar (Net) 181 232 42
Stoklar 513 664 557
Pesin Odenmis Giderler 405 444 681
Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar 96 195 -
Diger Donen Varliklar 761 896 1.045
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 76 76 76
’_I‘oplam D'iinen Varhklar 82.102 9.829 18.547
Istirakler, Is Ortakliklar1 ve Bagli Ortakliklardaki
Yatirimlar 962 1.457 1.457
Maddi Duran Varliklar 212.216 235.620 272.564
| Kullanum Hakki Varhklari - 926 482
Maddi Olmayan Duran Varliklar 165 203 95
Ertelenmis Vergi Varligi 1.554 896 1.041
Toplam Duran Varhiklar 214.897 239.102 275.639
TOPLAM VARLIKLAR 296.999 248.931 294.186
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar - 14.339 97.205
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart 84.964 38.365 9.897
Ticari Borglar 141 165 137
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 57 41 52
Diger Borglar 114 131 208
Ertelenmis Gelirler 1.093 820 1.542
Doénem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigii - 1.009 1.843
Kisa Vadeli Karsiliklar 179 225 213
06 Astos 2001 Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 86.548 55.095 111.097
Uzun Vadeli Bor¢clanmalar 79.228 52.465 9.305
“nUzun Vadeli Karsiliklar 672 909 733
¥ lam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 79.900 53.374 10.038
W\ 2 LT splam Yiikiimliiliikler 166.448 108.469 121.135
- ' 2| Hgplam Ozkaynaklar 130.551|  140.462|  173.051]
3 :
% ‘ ; LA ”14‘6PLAM KAYNAKLAR 296.999 248.931 2}66
e LI
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Gelir Tablosu (Bin TL) 31.12.2018 31.12.2019 | 31.12.2020
Denizcilik Sektori Faalivetlerinden Gelirler 76.000 41.285 44.571
Satislarin Maliveti -58.237 -35.382 -46.158
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar / Zarar 17.763 5.903 -1.587
Finans Sektérii Faaliyetlerinden Briit Kar / Zarar -626 -282 -904
Briit Kar / Zarar 17.137 5.621 -2.491
Genel Yonetim Giderleri, Esas Faaliyet Geliri/Gideri 1.394 304 -2.873
Esas Faaliyet Kar1/ Zarari 18.531 5.925 -5.364
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faal.Kar1 / Zaran 83.373 6.420 - -5.364
Finansman Giderleri (-) -46.074 -12.158 -11.153
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/ Zarari 37.299 -5.738 -16.517
Siirdiiriilen Faalivetler Vergi Gelir / Gideri -1.756 -7 -618
Donem Kari/ Zarari 35.543 -5.745 -17.135
Pay Basina Kazang / Kayip 0.721 -0.118 -0.336
Diger Kapsamli Gelir (Vergi Sonrasi) 3.421 15.656 37.172
Toplam Kapsamh Gelir 38.964 9.911 20.037
5. RISK FAKTORLERI

Halka arz edilen paylara yatinm yapmak gesitli riskler barindirmaktadir. Yatirim karar
alinmadan o6nce risk faktorlerinin ve ekleri ile Izahname’nin biitliniinin dikkatlice
degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket yonetiminin Izahname’nin
tarihi itibariyla Sirket’i ve bu nedenle de Halka arz edilen paylara yapilacak herhangi bir
yatirimi esasli bigimde etkileyebilecegini 6ngérdiigii risklerdir. S6z konusu risklerin herhangi
birinin gergeklesmesi halinde, halka arz edilen paylarin degeri diigebilir ve yatirimin
tamaminin veya bir kisminin kaybedilmesi s6z konusu olabilir.

Asagida belirtilen riskler kargilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Hélihazirda
bilinmeyen ancak gergeklesmeleri halinde Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina,
likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar verebilecek ilave risk
faktorleri mevcut olabilir. Risk faktérlerinin asagida sunulug siralamasi, Sirket yonetimin s6z
konusu risklerin ger¢eklesme olasiligi veya dnemi bakimindan bir degerlendirmesi seklinde
distiniilmemelidir.

5.1.  Thracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

16 Kl 1 Sirket’in dokme yiikleri tasinmasi sirasinda; yasanabilecek uyumsuzluk, hasar ve eksik
Ol¢iimler nedeniyle Sirket gelir kaybina ugrayabilir:

S\ omur demir cevheri, giibre, tahil, tomruk gibi ana hammaddeler ve tlirevleri dokme yiik
maciligina konu olmakta ve bu iiriinler Uluslararasi Denizcilik Kat1 Yiikk Kodlarini
BC) iceren bir listede tasldlklarl risk gruplarina gore siniflandirilmaktadir.

W E -. aunyallarlmn ilgili ytkt yiiklemeye uygun olmamasi, yuke ait evraklarla yiikiin uyumlu
N, ':_:'; amas, yukleme esnasinda malin hasarlanma51 gemi Slglimleri ve sahil olgumlerl arasinda

kayblna neden olabilmektedir. Sirket de benzeri sekilde yasanabllecek uyumsu

eksik Sl¢timler nedeniyle gelir kaybina ugrayabilir. \%M
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Sirket’in tasimakta oldugu yiiklerin yaratabilecegi kimyasal reaksiyonlar ve sivilagsma
nedeniyle geminin zarar gérmesi gibi durumlar ortaya cikabilir:

Denizde Can Emniyeti Uluslararas1 Sozlegsmesi (SOLAS) kat1 ytiklerin yiiklenmesi, taginmasi
ve tahliyesi esnasinda ortaya ¢ikabilecek tehlikelere karsi IMSBC kodunun uygulanmasim
zorunlu kilmig, yiikiin yaratabilecegi kimyasal reaksiyonlar, sivilagmasi nedeniyle geminin
stabilitesinin bozulmasi ve yiik dagilimindaki hatalar nedeniyle geminin zarar gormesi gibi
riskleri ortaya koymaktadir. Sirket’in tasidig: yiikler nedeniyle, benzeri riskler ortaya gikabilir
ve bu durumun bir sonucu olarak Sirket gemileri zarar gorebilir.

Sirket’e ait gemilerde cahsan personelin maruz kaldigy riskler nedeniyle, Sirket
personelinden kaynakh hatalara bagh olarak is kazalar yasanabilir:

Birgok iilke tarafindan kabul edilen ve gemi g¢aligsanlarinin giivenlik, barinma, tibbi yardim,
maddi hak ve yiikiimliiltikleri gibi istihdam kurallarin1 diizenleyen Konvansiyona (MLC 2006)
gore, gemilerde galisan personel yiiksek risk altinda ¢alismakta ve armatoriin bu kurallara
uymamasi halinde, personelden kaynakl1 hatalara bagli olarak can ve mal kayiplari s6z konusu
olabilmektedir. Sirket personelinden kaynakli hatalara bagli olarak benzeri is kazalari
yasanabilir.

Gemilerin giivenli seyir yapabilmeleri i¢in gereken teknik isletme faaliyetlerinde
yasanabilecek ihmaller sonucunda is kazalar ve gelir kayiplar ortaya ¢ikabilir:

Gemilerin giivenli seyir yapabilmeleri i¢in her tiirlii personel temini, periyodik bakim, tutum,
yedek parga temini, havuzlama, giincel sertifikasyon, sigortalama gibi konular geminin teknik
isletme faaliyetlerini olugturmakta ve bu konulardaki ihmaller sonucunda can, mal ve gelir
kayiplari ortaya ¢ikabilmektedir. Sirket’in de giivenli seyir yapabilmesi i¢in gerekli olan bu
gibi teknik igletme faaliyetlerinde yasanabilecek ihmaller sonucunda, Sirket gelir kaybina
ugrayabilir, is kazalar1 yasanabilir.

Sigorta ile ilgili risklere bagh olarak olas1 makine arizasi ve kazalarda yiiksek tazminat
riskleriyle karsilasilabilir:

Gemi tasimaciligi faaliyetleri, karaya oturma, bagka gemi ile ¢atigma, makine arizasi, yangin
gibi birgok riski i¢inde barindirdig: igin, tekne makine sigortast (H&M) ve koruma tazmin
sigortalar1 (P&I) hayati 6nem tagimakta olup, bu sigortalarin yaptirilmamasi veya eksik
sigortalama yapilmasi nedeniyle Sirket zarara ugrayabilir.

Ariza veya isletme hatalar1 nedeniyle ¢evreye, limanlara veya liman ekipmanlarina
verilecek zararlar nedeniyle yiiksek tazminat talepleriyle karsilasilabilir:

Seyir veya yanagma esnasinda ortaya ¢ikabilecek kazalar veya personel hatalar1 sonucu deniz
kirliligine neden olmak, limanlardaki ekipmanlara zarar vermek, Sirket’in operasyonlar ile
birlikte diger gemi operasyonlarinin da bir siireligine durmasina sebep olabilir ve Sirket
yiiksek tazminat talepleriyle karsilasabilir.

f--’-ﬂ""‘-‘»‘é:ﬁ gelgit olaylarinin ortaya ¢ikmasi, gemilerin anhk veya kahlic1 olarak karaya
/*}: (} Qritg:l:wsma sebep olabilir:

/f" v e Wzuny ehir seyirleri esnasinda ortaya g¢ikabilecek gelgit olaylari, hafif veya kalici hasarlara
! & /,( 20eden bﬁlabilir ve Sirket su seviyesinin tekrar yiikselmesine kadar gegecek siire iginde

L] S |
A \ by Yoy IO ] = H g v e . - oy
}\‘- & “‘:\;’ », @perisyonlarina ara verdigi igin gelir kaybina ugrayabilir.
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5.2. Thra¢cinin iginde bulundugu sektore iligkin riskler:
Sirket, denizcilik sektériiniin genel risklerine maruz kalmaktadir:

Kiiresel ve bolgesel ekonomik sartlar, iklim degisiklikleri, kisith finansman imkanlari, yakit
fiyatlarina bagli olarak artan igletme maliyetleri, eksik sigortalama ve deniz haydutlugu gibi
glivenlikle ilgili konular deniz tagimacilif1 yapan firmalarin karsilasabilecegi riskler olarak
siralanmaktadir. Sirket de bu sektorde faaliyet gsteren bir firma olarak benzeri risklere maruz
kalmaktadir.

Sirket, yapmig oldugu kiralama anlasmalar: kapsaminda, dokme kuru yiik tasimacihiga
sektoriiniin barindirdig sigorta riskleri nedeniyle olumsuz etkilenebilir:

Dokme kuru yiik tasimacihiinda sigorta tazmin taleplerinin %40’ min kargo kaynakli oldugu
diistiniildiigiinde, gemi 6zelliklerine uygun kiralama anlagmalar1 yapmak ve bu anlagmalara
gore giivenle tasinabilecek tehlikeli yiiklerin tamimlarinin yapilmas: 6nem arzetmektedir.
Sirket yapmis oldugu kiralama anlagmalan kapsaminda, sigorta tazmin riskleri nedeniyle
olumsuz etkilenebilir.

Sirket, deniz haydutlugu riskleri nedeniyle zarara ugrayabilir:

Kargo risklerinin yanisira diger 6nemli risklerden biri de deniz haydutlugu olup, ticari
gemilerin giivenli seyrini etkileyerek rota degisikligine gitmelerine, ilave sigorta primi ve
riskli bélgelerden gegislerde silahli giivenlik maliyetine katlanmalarina yol agmaktadr.

Deniz haydutluguna uygun cografi bolgeye sahip Somali uzun kiyilan ile kuzeyden Aden
korfezi ve dogudan Hint okyanusu tarafindan ¢evrilmistir, Stiveys Kanali ve Kizil Deniz gibi
onemli deniz yollarimin yaninda yer alan ve diinya ticari gemi trafiginin %20’sinin gegtigi bu
bolgede, deniz haydutlugu faaliyetleri devam etmekte ve diinya ticaretini olumsuz yonde
etkilemektedir. Sirket de bu glizergahtaki operasyonlar1 sirasinda, deniz haydutlugu riskleri
nedeniyle zarara ugrayabilir

Uluslararas1 Denizcilik Organizasyonu (IMQ) tarafindan yiikseltilen standartlar
sebebiyle, Sirket’in maliyetleri artabilir:

Son yillarda ¢evresel faktorlerin 6ne ¢ikmasiyla birlikte Uluslararasi Denizcilik
Organizasyonu (IMO) karbon emisyonlarimin azaltilmasi amaciyla mevcut ve yeni inga
gemilerde enerji verimliligi standartlarin1  yiikselterek, sektérdeki yatirnm maliyetlerini
etkileyen kurallar getirmektedir. Bu standartlar1 saglayamayan gemilerin ekonomik
Omiirlerinin kisalmasi rekabet sartlarim degistirmekte, modern donanimli ve yakit tasarruflu
filoya sahip firmalar 6n plana ¢ikmaktadir. Sirket, yiikselen IMO standartlarinin bir sonucu
olarak daha yiiksek maliyetler ve rekabet ortami ile kars: karsiya kalabilir.

Sirket, kiiresel finansal risklerden etkilenebilir:

Kiiresel anlamda daralan uzun vadeli kaynak imkanlari, 6zkaynak yapisi zayif firmalarin
rekabet giiciinii azaltmakta, navlun gelirlerinin azaldig1 dénemlerde bu tiir firmalann nakit
akis sorunlar1 yasamalarina neden olmaktadir. Sirket de kiiresel finansal risklerden
;_'lenera.k nakit akis sorunlart yasayablhr

als oncrhl Ol¢tide artirmakta ve gemi yatirim mahyetlerlm de yukari yonde etkilemeKtedir ’,Yem
; 1n$a Jmaliyetlerindeki artiglara bagli olarak, filolarim yenileyemeyen si
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gliclerini kaybetmektedirler. Sirket de artan emtia fiyatlarinin dogurdugu riskler ile
kargilagabilir.

5.3. Ihrag edilecek paylara iligkin riskler:

Kar pay1 geliri: Sermaye Piyasast Kurulu’nun II-19.1 Sayili Kar Pay: Tebligi’ne gére, halka
acik ortakliklar, karlarin1 Genel Kurullarinca belirlenen kar dagitim politikalar ¢er¢evesinde
ve ilgili mevzuat hikkiimlerine uygun olarak dagtirlar. Thraggimn kar elde etmedigi
donemlerde pay sahiplerinin kar pay1 elde edememe riski vardir. Ayrica kar olustugu
donemde, ihragginin gegmis yillara ait zararlar bulunmasi halinde, bu zararlar kardan mahsup
edilinceye kadar kar dagitimi yapilamayacaktir. Ayrica dagitilabilir kar olugmasi halinde,
mevzuat uyarinca kar dagitma zorunlulugu yok ise, Genel Kurul esnasinda ortaklar kar dagitip
dagitmamaya karar verebilir. Genel Kurulun kar dagitmama karari almasi halinde pay
sahiplerinin kay pay1 elde edememe riski vardir. Sirket izahnamede yer almasi gereken
finansal tablolarin ait oldugu hesap donemleri olan 2018 yilinda kar etmis olmasina ragmen,
donem karinin, gegmis yillar zararlarina mahsup edilmesi gerekmistir 2019 ve 2020 yillarinda
ise zarar elde etmistir. Ayrica, Sirket’in sermaye piyasast mevzuatina uygun olarak hazirlanan
31 Aralik 2020 tarihli bilangosunda bulunan dénem zarari ve gegmis yillar zararlarinin toplami
olan 55,437 Bin TL ge¢mis yillar zararlan sebebiyle Sirket bir siire daha kar dagitimi
yapamayabilir.

Sermaye kazanci: Bedelli sermaye artinmindan sonra BIST’de olusacak pay fiyati,
uluslararasi denizcilik sektoriindeki gelismelere ve Sirketin mali performansina bagli olarak
farklilik arzedebilir. Sirketin finansal durumunun beklentilerin altinda olugmasi ve sermaye
piyasasindaki kosullarin olumsuz yénde degismesi halinde Sirketin paylarinin fiyat: diigebilir.
Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirketin kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirketin
tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye pay1 oraninda istirak
eder. Ortakligin tasfiyesi halinde, diger tiim alacaklilarin alacaklar: tasfiye edildikten sonra
ancak pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir. Ayrica sermaye artirimi sirasinda ortaklarin
riichan haklarini kullanmamalar: halinde, Sirkette sahip olduklar1 pay orani diisecektir.

Sirket’in faaliyet sonuglarinin ya da finansal performansinin analistlerin veya yatirimeilarin
beklentisini karsilayamamasi, paylarin fiyatinin diismesine veya yatirimcilarin sermaye
artirim stirecinde almig olduklar1 paylar1 satamamalarina veya bu paylan ihrag fiyati ya da
daha yiiksek bir fiyattan satamamalarina neden olabilir. Ihraggi ve ana pay sahipleri tarafindan
ileride yapilacak pay satiglari pay fiyati iizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir. Thragei
tarafindan gelecekte yapilacak sermaye artirnmlar1 pay fiyatini ve pay sahiplerinin ortaklik
oranlarimi  olumsuz etkileyebilir. Tiirk Lirasinin  degerindeki dalgalanmalar ve
makroekonomik gelismelerden kaynakli riskler pay fiyatim olumsuz etkileyebilir.
Yatirimcilar piyasadaki bu risklerin farkinda olarak yatirim karar1 almahidirlar.

5.4. Diger riskler:

Makroekonomik riskler: Diislik karbon emisyonlu enerji fiyatlarindaki artis, naviun
ﬁyatlarlnda artisa ve buna bagl olarak diinyadaki mal hareketlerinde bir yavaslamaya neden
abilir.

i Jeo&lmk riskler: Sirket faaliyetleri, kiiresel ekonomideki yavaslama, savas riskleri,
> ambégolar ve artan kredi maliyetlerinden olumsuz y6nde etkilenebilir.

‘ Kje riski: Sirket, kuru yiik gemi tasimacihig1 faaliyetlerinden dolay: kredi riskine-manuz
»2%% kalgaktadir. Kredi riski, karsilikli iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal graca iligkin
i yhrak yikiimliiligiinii yerine getirememesi sonucu dlger tarafin finansal a¢idan zgraya
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ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri simrlandirarak ve
iliskide bulundugu taraflarin giivenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmeye ¢alismaktadir.

Likidite riski: Sirket faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket
varliklarint hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve
uygun bir zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket,
bankalar araciligiyla fonlama ihtiyacini kargilamaktadir. Sirket, hedeflerine ulagmak i¢in
gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli
olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

Piyasa riski: Sirket, alim-satim amagli araglar kullanarak degisen piyasa kosullarina gére
kendisini koruma altina almaktadir. Piyasa riski, Sirket ist yonetiminin belirledigi limitlerde,
tiirev araglar alinip satilarak ve risk onleyici pozisyonlar alinarak y6netilmektedir.

Déviz kuru riski: Sirket, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemlerden (denizcilik
faaliyetleri, yatirim faaliyetleri ve banka kredileri gibi) dolay1 yabanci para riski tagimaktadir.
Sirket’in finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar
yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

Faiz oram riski: Sirket faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarmin farkli zaman veya
miktarlarda itfa olduklar1 ya da yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim
riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlan
dikkate alindifinda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi
hedeflemektedir. Varliklarin, yiikiimliiliklerin ve bilango dis1 kalemlerin faize duyarlilig:
glinlik ve aylik olarak Sirket yonetimince piyasadaki geligsmelerin de dikkate alinmasiyla
degerlendirilmektedir. Sirket, faiz orani riskini, piyasa riski yonetimi ve aktif-pasif yonetimi
boyutlarinda ele almaktadir.

Diger riskler: Sirket blinyesindeki gemiler, Baltik Kuru Yiik Endeksine (BDI) bagli olarak
diizenlenen kisa veya uzun dénemli anlagmalarla uluslararas1 biiyilk gemi operatérlerine
kiraya verilmektedir. Anlagmalarin tarafi olan bu biiyiik gemi sirketlerinin kredi degerliligi
dénemsel olarak analiz edilmedigi takdirde, Sirket’in alacak tahsil problemiyle karsilasma
riski dogacaktir. g

6. IHRACCI HAKKINDA BIiLGILER
6.1. ihrager hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thrageinm ticaret unvam ve isletme adi:

06 Ajustos 20

Ticaret Unvam Gsd Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret Anonilﬁiﬂnm‘.‘.g'f‘::"

Isletme Adi GSD Marin

6.1.2. Thra¢cinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Merkez Adresi Aydinevler Mahallesi, Kaptan Rifat Sokak No:3 Kiigiikyal: 34854 Maltepe-
Istanbul
Ticaret Sicil Miidtirligi [stanbul Ticaret Sicil Miidiirligii

Ticaret Sicil Numarasi 289661-237243

6.1.3. Thra¢eiin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ngoriilen siiresi:

Sirket, siiresiz olarak 28.08.1992 tarihinde kurulmustur.
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6.14. ihragcmm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihra¢¢inin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralary:

Hukuki statiisii Anonim Sirket

Tabi oldufu mevzuat T.C. Kanunlar

Ihragginin kurulduu illke Tirkiye
Aydimevler Mahallesi, Kaptan Rifat Sokak No:3 Kiiglikyalh 34854
Maltepe- Istanbul

Aydmevler Mahallesi, Kaptan Rifat Sokak No:3 Kiigiikyal1 34854
Maltepe- Istanbul

Kayith merkezinin adresi

Fiili yonetim yeri adresi

internet adresi www.gsdmarin.com.tr

Elektronik Posta Adresi posta@gsdmarin.com.tr
KEP Adresi gsddenizcilik@hs01.kep.tr
Telefon 0216 587 90 00

Faks 0216 489 97 85

6.1.5. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.
6.2. Yatirmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrac¢¢inin
onemli yatirnmlar: ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket’in en oOnemli yatinm harcamalari, havuzlama (drydock) ve gemilere yonelik
yatinmlardan olugmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren 12 aylik donemde Sirket’in
toplam yatirim harcamalari1 367 Bin TL’dir (2019: 10.352 Bin TL; 2018: 8.002 Bin TL).

(bin TL) 2018 2019 2020 ToplaE
Gemiler . 2.679 - 2.679
Havuzlama (Drydock)' 7.800 7.430 294 15.524
Makine ve Ekipmanlar - - - -
Kara Tasitlar 6 - 5 11
Mobilya ve Demirbaglar 26 110 66 202
Maddi Duran Varliklar 7.832 10.219 365 18.416
Maddi Olmayan Duran Varhklar 170 133 2 305
Toplam Yatirimlar 8.002 10.352 367 18.721

0 6 fastes 200%

lgili yatirimlar, $irket’in nakit kaynaklar ile finanse edilmis olup, 2018 ve 2019 yillarinda
baglanan yatirimlarin tamami izahname tarihi itibariyla tamamlanmstir.

;T h&l Ihragei tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarimn niteligi, tamamlanma derecesi,
cog‘ fi daglllml ve finansman sekli hakkinda bilgi:

2 Cano ve Hako, Sirket’in sahip oldugu gemilerdir.
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6.2.3. Thragginin yonetim organi tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirimlar hakkinda
ihrageiyr baglayic1 olarak alman Kkararlar, yapilan soézlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Yoktur,
7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihracg faaliyetleri hakkinda bilgi:

Agustos 2011 tarihi itibariyla deniz tasimaciligi alaninda faaliyet gostermek tizere yeniden
yapilanan Sirket, halka agik ilk denizcilik sirketi olarak yeni yapim dékme kuru yik
gemilerinden olusan bir filo kurmak iizere yola gikmus, teknik ¢aligma ve arastirmalarim hizh
bir gekilde tamamlayarak Nisan 2012 itibariyla Giiney Kore'de yerlesik Hyundai Mipo
Dockyard tersanesiyle, 39,000 DWT kapasiteli, Cin’de Yangzhou Dayang Shipbuilding Co.
Ltd. tersanesiyle 63,500 DWT yeni insa, 2 adet kuru ytik gemisi i¢in sézlesme imzalamigtir.

Uluslararasi Denizcilik Organizasyonu (IMO) ve Uluslararas1 Klasifikasyon Sirketleri
Birligi'nin (IACS) 6ngérdiigii en son kural ve sertifikasyonlari ihtiva ederek, gevreye duyarli
ve ekonomik verimliligi yiiksek olarak insa edilen gemiler, kalite standartlari ve insan
emniyetini en tist diizeyde tutacak bir anlayigla 2013 ve 2014 yillarinda Malta Bayrag: altinda
isletmeye alinmug, giivenli ve karli uluslararasi kuru yitk tasimacihifn faaliyetlerine
baslanmigtir.

Sirket, bagli ortakliklart olan maritime girketlerinin sahip oldugu, time charter kapsaminda
kiraya verilen, gemilerin kira gelirlerini en yiiksek seviyede gergeklesmesini saglamak
amaciyla aragtirma ve pazarlama faaliyetinde bulunmaktadir.

Satis Gelirleri (bin TL) 2018 % 2019 % 2020 %
Gemi kiralama gelirleri 74.404 97.9% | 38.846 94.1% | 40.879 91,7%
G;l;ﬁ;l:l hizmet faaliyetlerinden 752 1,0% 2163 5.2% 2510 5.6%
Kiralama baslanglcl_ ve spnunda yakit 109 0.1% ) 0.0% ) 0.0%
alim satim farki gelirleri

Diger gelirler 735 1,0% 276 0,7% 1.182 2.7%
Toplam 76.000 | 100,0% 41.285 | 100,0% 44.571 | 100,0%

Sirketin Gemi Isletmeciligi Faaliyetleri :
M/V Cano Malta bayrakh dokme kuru yiik gemisi aymi tip olup gemilerin genel &zellikleri




Gemilerin Genel Ozellikleri

Temel Ozellikler

Insa veri Hyundai Mipo Dockyard, Ulsan / Korea
Insa tarihi 2013

Gemi Tipi Kuru Yiik Gemisi

Max Tasima Kapasitesi

vak. 39,000.0 mT

Genel Olgiileri

Tam boy yak. 187.00 m

Kaimeler Arasi Boy 178.83 m

Genislik 28.60 m

Yiikseklik 15.60 m

Draft 10.82 m

Gross Ton vak. 24,100

Net Ton vak. 12,500

Personel 20 kisi

Ana Makine

Tipi ve Model Hyundai-2 Stroke- B&W 6S50ME-B9.2 (Tierll)
Giicii 10,680 kw x 117.0 RPM

M/V Hako Malta bayrakli dskme kuru yiik gemisi aym tip olup gemilerin genel 6zellikleri

asagidaki sekildedir:
Gemilerin Genel Ozellikleri
Temel Ozellikler
insa yeri Yangzhou Dayang Shipbuilding Co. Ltd./Cin

insa tarihi

2014

Gemi Tipi Kuru Yiik Gemisi
Max Tasima Kapasitesi vak. 63.500.0 mT
Genel Olgiileri
Tam boy yak. 200.00 m
Kaimeler Arasi Boy 194477 m
Genislik 32.264 m
Yiikseklik 18.502 m
Draft 13.30 m _
Gross Ton vak. 35,873 Fi 3
1 Losd = 3
Net Ton yak. 21,218 | 2NN :':b
.. B o=l Hiw
Personel 20 kisi Moo S\ N P2,
" &‘-,‘ \\.15‘1 ).’ s it }
Ana Makine L Nt y
e TEsZEgL. 1
Tipi ve Model Hudong-Man B&W 5S60ME-C8.1 (Tierll) R a o
Gilcii 11,900 kw x 105 RPM e it

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s0z konusu iiriin ve hizmetlere iligkin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama

hakkinda ticari sirr1 agiZa ¢cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
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7.2. Bashea sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihrag¢inin bu sektérlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi:

GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat San. ve Tic. A.S. %100 sermaye paylarmna sahip oldugu
Malta’da kurulu Hako Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd. sirketlerinin aktifinde yer alan
iki adet kuru yiik gemisi ve bagl bulundugu GSD Holding A.S.’nin %100 sermaye payina
sahip oldugu GSD Shipping BV nin istiraklerine kayitli dort adet kuru yiik gemisinin ticari
isletmesiyle, uluslararast alanda deniz tasimacilig1 faaliyetlerini stirdiirmektedir.

GSD Marin Cinsi DWT Tersane Yapim yih
MV CANO Handysize 39.000 Hyvundai/Giiney Kore 2013
MV HAKO Ultramax 63.100 Sinopacific Dayang/Cin 2014
GSD Shipping BV Cinsi DWT Tersane Yapim yih
MV OLIVIA Handysize 32,100 INS Cin 2013
MV DODO Handysize 39.000 Hyundai/Giiney Kore 2013
MV ZEYNO Ultramax 63,100 Sinopacific Dayang/Cin 2014
MV MiLA Ultramax 63.500 Imabari/Japonya 2018

Uluslararast Denizcilik Orgiitii’niin (IMO) belirledigi standartlara uygun iretilen, modern,
karbon salimimlar diigiik, gevre dostu geng bir dskme kuru yiik filosuna sahip olan Sirket,
kurumsal yapistyla da uluslararasi alanda isim yapmis, Norden, Oldendorff, Ultrabulk, MUR
gibi bitylik gemi operatorlerinin dikkatini ¢ekmekte ve bu sirketlerle orta ve uzun vadeli zaman
carteri (Timecharter) bazli anlasmalarla gemilerini kiraya vermektedir.

Kiiresellesen diinya ticaretine bagli olarak hammadde ve ara mali tasimaciliinda kiigiik, orta
ve biiylik 6l¢ekli tiim limanlara yanagip yiikleme ve tahliye yapabilen, Handysize ve Ultramax
segmentindeki gemilerden olusan Sirket filosu, rekabet agisindan 6n plana ¢gikmakta, 5zellikle
talep daralmasinin yasandigi donemlerde dahi faaliyetlerini kesintisiz olarak siirdiirmektedir.

Dokme ylik tagimaciligina demir cevheri, demir ¢elik mamiilleri, ¢imento, kémiir, hububat
gibi hammadde ve ara mallar1 konu olup, iilkelerin GSYIH biiyiimelerine ve bu mallara olan
taleplerine bagl olarak, emtia fiyatlar olusmakta ve navlun fiyatlarim1 olumlu veya olumsuz
yonde etkilemektedir.

0§ Kisos 7071 Londra merkezli Baltic Exchange tarafindan giinlitk yayinlanan Baltik Kuru Yik Endeksi
(BDI), farkli tonajdaki gemilerin global tagimacilik rotalarina ve tasidiklari yiiklere gére

g g g
-“-'“f"?"\gk_)elnh.ncn bir ekonomik gosterge olup, global yat1r1mc1lar 6nemli bir makro ekonomlk

K,,-:Tj Ji [luglararas1 kabul géren BDI endeksine bagh olarak olusan farkli tonajlardaki gemilerin

£ x:..: o U lik ortalama zaman bazh garter (Tlmecharter) degerlen armator ve klralayan aragsindaki

N ozi¥dejer ler sektor temsilcilerine uzun vadeli yatirim planlar1 yapma firsati tanim:
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Baltik Kuru Yiik Endeksi (BDI), Handysize ve Supramax segmentindeki gemilerin giinliik
zaman bazli ¢arter ortalamalarini gosteren {i¢ yillik grafikleri asagidadir:

Baltik Kuru Yiik Endeksi (01.01.2018 — 31.12.2020)

Supramax giinliik Timecharter ortalamasi (US$) (01.01.2018 — 31.12.2020

0 6 Adusles yiivAl
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Rekabet:
Sirket, yaklagik 39.000 ton ve yaklasik 63.000 ton tagsima kapasiteli iki adet ddk

yiik
gemisinin sahibidir. Bu gemilerin yami sira 5 adet dskme yiik gemisinin ticar#/isletnyesini

yapmaktadlr.
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Tiim filo 3 adet Ultramax, yaklasik 63.000 ton tasima kapasiteli, 2 adet Large Handy, yaklagik
39.000 ton tagima kapasiteli ve 2 adet Traditional Handy ve yaklasik 32.000-33.000 ton tagima
kapasiteli gemilerden olugsmaktadir.

Bugiin itibariyle diinya tizerinde ticaret yapan yaklagik 1.076 adet Ultramax, 948 adet Large
Handy ve 1.396 adet Traditional Handy olarak tanimlanan gemilerden bulundugu
disiiniilmektedir. Sirket gemileri uluslararasi sularda deniz tagimacilif1 yapmaktadir.

Sirket, yurti¢i ve yurtdiginda benzer tonajlara sahip armator sirketler ile rekabet halindedir.
Ancak denizcilik sektoriindeki rekabet incelenirken, gemi sayisi ile beraber birgok 6nemli
faktor de g6z oniinde bulundurulmalhidir. Gemilerin yiik tagiyabilecegi ambarlarin hacimleri,
tasiyabilecekleri yiiklerin g¢esitliligi, gidilmesine miisaade edilen limanlarin ¢esitliligi,
gemilerin teknik 6zellikleri, yakat tiiketimleri, yiik kreynlerinin kapasiteleri, bulunduklar
cografi konumlar1 gibi gesitli faktérler bir gemiyi benzer tonajdaki bagka bir gemiye gore
avantajli hale getirebilir.

Tiirkiye'de benzer tonajlarda gemi sahibi olan belli bagli dskme yiik armatérleri asagidaki gibi
siralanabilir:

- Marinsa Denizcilik A.S.

- Akmar Holding A.S.

- Aslan Denizcilik A.S.

- Beks Gemi Isletmeciligi ve Ticaret A.S.

- Aruna Denizcilik Ltd. Sti.

- Densay

- Canbaz Denizcilik ve Nak. Tic. San. Ltd. Sti.

- Ciner Denizcilik

- Cebi Kaptan Denizcilik ve Tic. A.S.

- Devbulk

- Er Denizcilik Sanayi Nak. ve Tic. A.S.

: o e . 06 hiustos
- Ince Denizcilik ve Ticaret A.S.
- Kiran Holding A.S.

- Transoba Denizcilik A.S.

- Yasa Holding

7.2.2. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢ginin net
satis tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gére dagihmi hakkinda bilgi:

2018, 2019 ve 2020 yillarinda Sirket’in elde ettigi net satis tutarinin kirilimi agagidaki gibidir:

Satis Gelirleri (bin TL) 2018 % 2019 % 2020 %
Yurt dist 75248 | 99,0% | 39.122 |  94,8% | 42.061 | 94,4%
Yurt igi 752 1,0% 2.163 52% | 2510 56%
Toplam 76.000 | 100,0% | 41.285 | 100,0% | 44571 | /100,0%
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“operasyonlarina sorunsuz olarak devam edilmektedir. 30 Haziran 2020 tarihli ara dénem

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.”de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Madde 7.1.1 ve 7.2°de yer alan bilgilerin isbu izahnamenin 5. béliimiinde belirtilen Sirket’in
faaliyet gosterdigi sektore ve Sirket’e iligkin risklerden olumsuz etkilenmesi ihtimali
bulunmaktadir.

7.4. Ihraceinin ticari faaliyetleri ve karhhg acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihragginin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olciide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siire¢lerine iligkin 6zet bilgi:

Yoktur.
7.5. Thraccinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 agiklamalarin dayanagi:
Madde 7.2.1.’de yer alan agiklamalar, Sirket’in piyasa gézlemlerine dayanmaktadir.

7.6. Son 12 ayda finansal durumu énemli él¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Kiiresel boyutta yaganan COVID-19 virlis salgim1 nedeniyle iilke genelinde alinan énlemler
gercevesinde, GSD Denizcilik ve grup sirketlerinde uygulanmak iizere salgin hastaliklar
(Pandemi) eylem plami gelistirilmis ve bu plan kapsaminda Sirket’te hidrojen peroksit giimiis
kimyasali ile dezenfeksiyon islemi yapilmustir, Is devamliligimi saglamak amaci ile 19 Mart
2020 tarihinde alinan karar ile kapsamli bir evden ¢aligma diizenine gegilmistir.

Yasal ve siireli iglemlerin aksatilmadan yiiriitiilebilmesi i¢in, yeterli sayida personelin
doniistimlii olarak ise gelmeleri saglanmis, gerekli gériilen tiim bireysel ve kurumsal tedbirler
alinmigtir. Bu Onlemlerin Sirket faaliyetleri tizerindeki etkisi bilgi islemleri teknolojileri
sayesinde asgari seviyede olmustur ve ofis igerisinde giindelik operasyonlar biiyiik dlgiide
etkilenmeden ilerlemistir. Alinan tedbirler dogrultusunda, 1 Haziran 2020 itibariyle resmi
makamlarin normale doniis takvimine paralel olarak ofisten ¢aligma modeline geri
déniilmiistiir. Ttim diinyayi etkisi altina alan COVID-19 salgininin, GSD Marin’in bulundugu
kiiresel denizcilik sektoriine ve operasyonlarin bir takim etkileri olmugtur. 2020’ nin baglarinda
coronavirlisiin hizla yayilmasi ve Cin’den gelen mallara olan talebin azalmasi nedeniyle ilk
¢eyrek igin time charter oranlar etkilenmistir. GSD Grup’un alt1 gemi ile faaliyet gésterdigi
bulk segmentindeki gelismeler daha umut verici olmustur. Demir cevheri, kémiir ve tahil gibi
kargo talebi, Cin, Japonya ve Giiney Kore’den gelen talepte goriilen toparlanmaya bagli olarak
son zamanlarda iyilesmeye baglamistir. Tiim diinyadaki seyahat kisitlamalari nedeniyle
mirettebat degisiklikleri sirasinda birtakim zorluklar yaganmig olup, Sirket gemilerine yedek
parca ve servis mithendisi gonderme gibi konularda da bazi zorluklarla karsilagilmstir. Sirket
filosunun sorunsuz olarak ¢aligmasi igin tiim gerekli tedbir ve aksiyonlar alinmis olup, Sirket

wy Y {
&, 'Q'""* K&psolide finansal tablolar: hazirlanirken COVID-19 salgininin olas: etkileri degerlendirilmis

ve\ onsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahmin ve varsaylmlar gbzden
,}agg IIIIl]‘s(ll’ Pandemmln ilan edidigi Mart 2020 1t1bar1y1a 2021 yilinin ilk geyregine kadar

: crr.,Lcn pefsonellerin daha uzun siirede génderilmesi, aktarmali u(;uslar sebebiyle de personel
,ﬁegl$lml masraflarinin fazlalagmasi ve var olan personellerin daha uzun zamanl g¢aligm:
olarak sayilabilir.




8. GRUP HAKKINDA BiLGIiLER

8.1. Thrageimin  dahil oldugu grup hakkinda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konular, ihraggiyla olan iligkileri ve ihra¢gimin grup i¢indeki yeri:

GSD Holding A.S., 8 Ekim 1986°da Yonetim Kurulu Bagkan1 M. Turgut Yi1lmaz 6nderliginde
96 hazir giyim imalat¢isinin girisimiyle GSD Giyim Sanayicileri Dig Ticaret A.S. unvamyla
kurulmustur. Sirket’in unvam 25 Kasim 1988’de GSD Dis Ticaret A.S. ve 21 Kasim 1996°’da
GSD Holding A.S. olarak degismistir. Ayrica, ortaklik paylar1 11 Kasim 1999’dan itibaren
Borsa Istanbul’da (BIST) GSDHO kodu ile islem gérmektedir.

GSD Holding dort ana sektérde faaliyet gostermektedir:

Denizcilik: Denizcilik sekt6riinde, Tiirkiye'nin ilk ve tek halka agik denizcilik girketi olan
GSD Denizcilik Gayrimenkul Ing. San.ve Tic.A.S. ve yurt disinda yerlesik GSD Shipping
B.V. araciliiyla filoda bulunan toplam 300.500 DWT kapasiteli 6 adet kuru yiik gemisi ile
faaliyet gostermektedir.

Bankacihk: Bankacilik sektoérinde GSD Yatiim Bankasi A.S. araciligiyla faaliyet
gostermektedir.

Faktoring: Faktoring sektoriinde GSD Faktoring A.S. aracihfiyla faaliyet gostermektedir.

Eneriji: Enerji sektoriinde 405 MWe kapasiteli termik elektrik santraline sahip Silopi Elektrik
Uretim A.S.’deki %9,60 payi ile faaliyet gostermektedir.

Havacihik: Havacilik sektériinde 11 Subat 2021°de kurulan GSD Havacilik A.S. ile faaliyet
gostermeye baslayacaktir.

Diger: GSD Holding biinyesinde yer alan GSD Egitim Vakfi, grubun bagislariyla ilkogretim
okullar inga ederek Tiirk egitim sistemine destek vermektedir.

GSD Holding’in temel islevi istirak ve bagli ortakliklarinin orta vadeli hedeflerinin
belirlenmesi, yiiriitiilmesi ve deZerlendirilmesi fonksiyonlarm yerine getirmek ve
faaliyetlerini koordine etmektir. GSD Holding, grup i¢inde temel operasyonel ilkelerin
olusturulmasi ve risk yoOnetimi ile kurumsal yo6netim standartlarinin belirlenmesinden
sorumludur. GSD Holding faaliyette bulundugu tiim alanlarda miisteriye odakli olmanin ve
yiiksek hizmet kalitesi hedeflemenin savunucusu olmugtur. Tiim istirak ve bagh ortakliklara
etkin bir gekilde iletilen bu y6netim felsefesine Grup sirketlerinin ve galisanlarin siki bir
bigimde baglt kalmalar1 beklenmektedir. Sirket’in bagimsiz denetim, vergi danigmanligi ve
degerleme gibi konularda hizmet aldigi kurumlarla arasinda ortaya gikabilecek ¢ikar
catigmalarini 6nlemek igin, Sirket tarafindan olabildigince farkli firmalardan hizmet alinmasi
yoluna gidilmektedir ve 2020 yilinda bu tiir bir ¢ikar ¢atigmasi ortaya ¢ikmamugtir.

‘ 5 :, “:Grup Vizyonu: Tiim hissedarlarin ¢tkarlarini koruyarak, ticari ve toplumsal ahlak degerlerini
. sigeterek uzun vadeli ve istikrarl bir sekilde deger yaratmaktir.

l-;Gr p Mlsyonu Finans, tagimacilik ve enerji gibi hizmet sektoriindeki faaliyetler yoluyla
'.\ ] \'\\;,a ¢ Siiretimi desteklemeye odaklanarak rekabette fark yaratmak, faaliyet karliligini esas alarak ve
\; i ‘-.;!;‘Z. ‘fag}onel yatirimlar yaparak uzmanlagtigi alanlarda biiylimek, sosyal ve ekonomik deger
Ny, * ©" yifratarak iilke ekonomisine katkida bulunmaktir.

Strateji ve Degerler: Grup Stratejisi; dogru yatinm planlari, etkin maliyet kontrolii ve rekabet
iwss 7071 avantajinin yiiksek oldugu sektdrlerde, éngoriilebilir riskleri minimize ederek {ilke yararna

06 0 et ;
yatirimlarini paydaslarinin da menfaatlerini gozeterek en iyi sekilde yonetmektir. GSE Grubf,

gruplanyla olan iliskilerini esitlik, diiriistliik ve seffaflik {izerirfe kurmu

me
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Sahip Olunan (Dogrudan Paylar)
Konsolidasyon Kapsamindaki Paylar
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SRR 5 83
Sahip Ol O
GSD Holding A S. 10.00 -] 4502550
Konsolidasyen Kapsamindaki Istirakler
GSD Yatirim Bankasi A §. 100,00 - 100,00 0,00 100,00
GSD Faktoring A.S. 88.01 1,98 89.356 1,346 89,356
GSD Denizcilik G.menkul Ins. San.ve Tic.A.S 68,00 - 68,00 0,00 68.00
Cano Maritime Limited 100,00 68,00 68.00 _65:00
Hako Maritime Limited 100,00 E 68,00 68,00 | - 68,00/
Zeyno Maritime Limited - 100.00 100,00 100.00.{" 100.0¢
Dodo Maritime Limited 100,00 100,00 | 100,00 100,0b
Neco Maritime Limited - 100,00 100,00 10%00 100,00 r‘”
GSD Shipping B.V PN 100,00 - 100.00 70.00 |-} 100/00 /

yatirimeilara, diger ¢gikar gruplarina esit mesafede olmak, hissedarlarinin haklarin1 korumak
ve yaptif1 tlim islerde hesap verilebilir bir yapi kurmak ana onceli olmustur. Grup’un
benimsedigi bu ilkeler SPK’nin yaymladigi Kurumsal Yonetim Ilkeleri kapsaminda
yapilmasi gereken caligmalara da temel teskil etmistir.

GSD Holding A.S. Ortaklik Yapisi (31 Arahk 2020)

Sermaye Payi

Ortak Adi Nominal (TL) (%)
Mehmet Turgut Yilmaz 114.750.005,402 25,500
Mty Delta Denizcilik I¢ ve Dis Ticaret A.S. 20.250.000,000 4,500
Diger Imtiyazl1 Pay Sahipleri 265,498 0,000
Gsd Holding A.S. 45.000.000,464 10.000
Adeo Turizm Otelcilik Ticaret Ltd.Sti. 624.600,000 0,139
Halka Acik 269.375.128.636 59.861
Sermaye 450.000.000,000 100,000
Istirak Portfoyii

GSD Holding A.$.’nin dogrudan ya da dolayl olarak
istirakte bulundugu sirketler ve kurdugu vakif
sunlardir:

Bankacilik : GSD Yatirim Bankasi A.S.

Finansal Hizmetler: GSD Faktoring A.S.

Gemi Isletmeciligi : GSD Denizcilik Gayrimenkul
Insaat Sanayi ve Ticaret A.S., Cano Maritime
Limited, Dodo Maritime Limited, Hako Maritime

Limited, Zeyno Maritime Limited, Neco Maritime
Limited, GSD Shipping B.V. ve Mila Maritime
Limited

Eneriji : Silopi Elektrik Uretim A.S.
Diger: GSD Egitim Vakfi

Konsolide Ana Ortakhk Toplam
Kapsamh Gelirdeki Sektor Paylar
(Milyon TL)

® Bankacilik
Faktoring

# Denizcilik
2 Holding

Hava tagimacilig1 alaninda faaliyet gostermek {izere 11 Subat 2021 tarihinde 25.000.000 TL
sermayeli GSD Havacilik Anonim Sirketi kurulmus ve sirkete %50 pay ile istirak edilmistir.

31.12.2020 GSD Grubu Istirak Yapisi (% Paylara Gire)

GS8 m/\) 34
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Sahip Olunan (Dogrudan Paylar)
K lidasyon K. daki Paylar
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Sahip Olunan O =
Mila Maritime Limited - - 100,00 - - 100,00 100,00 100,00
Konsolidasyon Dis1 Istirakler ve Gercege Uygun Deger
Fark Diger Kapsamh Gelire Yansitilan F.V,
Silopi Elektrik Uretim A §. 9,60 - - - 9.60 0.00 0.00
GSD Egitim Vakfi 100,00 - - - 100,00 0,00 0.00
31.12.2020 GSD Grubu Istirak Yapisi1 (Nominal Paylara Gore, aksi belirtilmedikce bin
TL)
Sahip Olunan (Dogrudaa Paylar)
Konsolidasyon Kapsamindaki
Paylar
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Sahip Olunan =
GSD Holding A S. 45,000 - - 20250 | 114750 270.000 450.000
Konsolidasyon Kapsammndaki Istirakler
GSD Yatinim Bankasi A.S. 240.000 - - - - - 240.000
GSD Faktoring A S 39.605 891 . -l - 4.504 45.000
GSD Denizeilik G menkul Ing San ve Tic A $ 35.483 z . - - 16 698 52.181
Cano Maritime Limited (Bin USD) - 21.000 - - - - 21.000
Hako Maritime Limited (Bin USD) - 13 000 - - - - 13.000
Zeyno Maritime Limited (Bin USD) - -] 9500 - - - 9.500
Dodo Maritime Limited (Bin USD) - - | 14.000 - - - 14.000
Neco Maritime Limited (Bin USD) - 5 - - - 5
GSD Shipping B.V. (Bin USD) 40.000 - - - - - 40.000
Mila Maritime Limited (Bin USD) - - 5 - - - 5
Konsolidasyon Digt Istirakler ve Gergege Uygun Deger
Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan F.V.
Silopi Elektrik Uretim A.S 144.108 - - 1.357.017 1.501.125
GSD Epitim Vakfi 10 - - - - 10

9. MADDI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BIiLGILER
9.1. Maddi duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihrag¢¢imin

7=, finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
e l.'s.{:_:; pnetim kurulu karari uyarinca ihragq tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi
i 8 NS dwran varhiklara iliskin bilgi:

ﬁ b (ft Q_f*‘: - Sitket’in ilgili donemler itibariyla finansal tablo dipnotlarinda yer alan sabit kiymetlerinin
-{;\If_‘-‘i’.i:ﬂ\; }_5‘,’ ;": }dl imii agagidaki tabloda g6sterilmektedir.

\: B iha ﬁet defter degerleri (Bin TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

TR Tasttlar 212172 235.485 272407

0 6 Ko W0 | Demirbaslar 44 135 /16

Maddi Duran Varhklar 212.216 235.620 / 2{72.56J

Diger Maddi Duran Varhklar - . 926 / [ 4{2}

GSD Deniz
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Bedelli Sermaye artirimi sonrasi edinilmesi planlanan maddi duran varlik alimina iligkin
stiregler hakkinda Sirket, KAP’ta gerekli agiklamalar1 yapacaktir.

9.1.2. Thra¢cimin maddi duran varhklarinin kullanimini etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar1 hakkinda bilgi:

2020 yilinda Cano Maritime Limied ve Hako Maritime Limited girketlerinin aktifine kayith
gemilere iligkin banka ipotekleri kaldirilmistir.

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gergege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi:

31Aralik 2020 tarihi itibariyla maddi duran varliklar i¢inde sunulan gemiler, Grup’un toplam
varhiklarimin % 93'inli olusturmaktadir. Grup, gemilerini maliyet degerinden birikmis
amortisman ve varsa birikmig deger diigiikliigii zararlar1 indirildikten sonraki degerinden
izlemekte ve her dénem s6z konusu gemilerde deger diisiikliigii bulunduguna iliskin gdsterge
olup olmadigint degerlendirmektedir. Deger diisiikliigiine ugradigi diisiiniilen varliklarin
“TMS 36 Varliklarda Deger Dusiikliigii” Standardi kapsaminda geri kazanilabilir tutar Sirket
tarafindan tahmin edilmektedir. Gemilerin herhangi bir deger diigiikliigiine ugrayip
ugramadigin tespit etmek igin, her bir gemi ayr1 nakit yaratan birim olarak degerlendirilerek
yapilan deger diistikligii testlerinde, geri kazanilabilir tutar olarak satis maliyetleri dilsiilmils
gergege uygun deger ile indirgenmis nakit akiglari yontemiyle bulunan kullanim degerinden
yiiksek olani kayitl deger ile kargilagtirmaktadir. Gemilerin konsolide finansal tablolar bir
biitiin olarak dikkate alindiginda 6nemi ve uygulanan degerleme yontemlerinin 6nemli
yOnetim tahmin ve varsayimlarini igermesi sebebi ile maddi duran varliklarda deger
diigtikliigli olmadigindan gemiler maliyet degeri ile izlenmektedir.

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Thrace bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihra¢eimnin sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarin kompozisyonu hakkinda
bilgi:

Sirket’in ilgili dénemler itibariyla finansal tablo dipnotlarinda yer alan maddi olmayan duran
varliklarinin dokiimii asagidaki tabloda gésterilmektedir.

Net defter degerleri (Bin TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

. | Lisans ve Yazihmlar 165 203 95

,5:?9:;:\ *i';:;\M@ddi Olmayan Duran Varliklar 165 203 95
RV s R

...:-,: 9.2.2, Maddi olmayan duran varhklarin, ihragginin faaliyetleri icerisindeki rolii ve

-

:ﬂ,’:" \.;;_-“._. f;}gali tlerin maddi olmayan duran varliklara bagimhilik derecesi hakkinda bilgiler:
S\ T2l A - .
E‘ ¢ B\ }_?-’:}\M:::EI i Olmayan Duran Varliklar; Mali, Finansal ve Raporlama siireglerinin yerine

b’ < .

W e Slrast gey Alebilmesi igin 6zel yazilim programu ile maritime girketlerinin operasyonel yonetimi icin

‘h‘l\.,k;;f“'-_ _y&zilmis olan 6zel yazilim programi ve bu programlarin giivenli olarak calismasiny saglayan
arayliz yazilim ve lisanlarindan olugsmaktadir.
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9.2.3. isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmas: halinde, ihraggi
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar
icin yapilan gelistirme harcamalarinin detayr hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varliklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:
Maliyet degeriyle takip edilmektedir.

9.2.5. Maddi olmayan duran varliklarin kullanimini veya satigini kisitlayan sézlesmeler
veya diger kisitlayien hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihragg1 bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
serefiye edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thra¢emin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Sirket’in bagimsiz denetimden ge¢mis 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 tarihli finansal
durum tablolarimin ana kalemleri karsilastirmali olarak agagida yer almaktadir:

Bilanco ( Bin TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Nakit ve Nakit Benzerleri 77.624 5.063 11.923
Ticari Alacaklar 2.420 2.248 4.209
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 26 11 14
Diger Alacaklar (Net) 181 232 42
Stoklar 513 664| 557
Pesin Odenmis Giderler 405 444 681
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 96 195 -
0 6 Aieslos yiial Diger Dénen Varliklar 761 896 1.045
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 76 76 76
e Toplam Dénen Varhklar 82.102 9.829 18.547
/ ;:{!‘ C‘::\‘%tiralkler, Is Ortakliklar1 ve Bagl Ortaklhiklardaki

5 . atrimlar 962 1.457 1457
f ;;{7 (?;f—:\t. ";-; M‘ﬁdi Duran Varliklar 212.216 235.620 272.564
A \}?ﬁ:;‘* ') _{'.f Elﬁlamm Hakki Varliklari s 926 482
-‘}.“ - &.;;;';;g.\ p. ddi Olmayan Duran Varliklar 165 203 95
N e _ #frtelenmis Vergi Varli 1.554 896 1.041
Rl Toplam Duran Varlklar 214.897 239.102 275:639
TOPLAM VARLIKLAR 296.999 248.931|  / 294.185
Kisa Vadeli Borglanmalar - 14.339 / ){)7.2 S

Uzun Vadeli Borglanmy, 84.964 I 38,365 -_/;33,; ;va,9

b




Bilanco ( Bin TL) 31.12,.2018 31.12.2019 31.12.2020
Ticari Borglar 141 165 137
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 57 41 52
Diger Borglar 114 131 208
Ertelenmis Gelirler 1.093 820 1.542
Dénem Kari Vergi Yikiimliiliigii - 1.009 1.843
Kisa Vadeli Karsiliklar 179 225 213
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 86.548 55.095 111.097
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 79.228 52.465 9.305
Uzun Vadeli Karsiliklar 672 909 733
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 79.900 53.374 10.038
Toplam Yiikiimliiliikler 166.448 108.469 121.135
Odenmis sermaye 52.181 52.181 52.181
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar: 24.085 24.085 24.085
Geri alinmis pavlar (-) (3.223) (3.223) -
Paylara iligkin primler / iskontolar (140) (140) 9.189
Ortak kontrole tabi tesebbiis veya igletmeleri igeren

birlesmelerin etkisi (12.181) (12.181) (12.181)
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacak birikmis

diger kapsaml: gelirler ve giderler (7 (71) (19)
Kar veya zararda yeniden smniflandirilacak birikmis

diger kapsamli gelirler veya giderler 82.810 98.537 135.728
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 19.158 19.158 19.505
Gee¢mis villar karlari / (zarar1) - (67.675) ~ (32.139) (38.302)
Net donem kar1 / (zarar1) 35.543 (5.745) (17.135)
Toplam Ozkaynaklar 130.551 140.462 173.051
TOPLAM KAYNAKLAR 296.999 248.931 294.186

Varhklar:

Donen Varliklar:

Sirket’in donen varliklari agirlikli olarak, nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, stoklar ve
diger donen varliklardan olugmaktadir.

31 Aralik 2020 itibariyle Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin biiyiikk kismi vadeli
mevduatlardan olugmaktadir. Sirketin nakit ve nakit benzerlerinin iginde heniiz tahsil

edilmemis bir deger yer almamaktadir. 31 Aralik 2019 itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin

i¢indeki toplam bloke mevduat 1.486 Bin TL ve 31 Aralik 2018 itibariyle ise toplam bloke

mevduat 1.316 Bin TL’den olugmaktadir. 31 Arahik 2020 itibariyle blokeli mevduat hesabi

yoktur. Sirket sahibi oldugu, %100 Zeyno Maritime Limited paylarini 6 Haziran 2018

"" 9 ,f\iarllunde %100 Dodo Maritime Limited ve %100 Neco Maritime Limited paylarim ise 6
;/ ¥ 1 { ?Ek 2018 tarihinde GSD Shipping B.V.’ye devretmistir. Bu devirlerden kaynaklanan nakit
ngl eri 2018 yilindaki nakit degerin diger yillara gore yiiksek olmasini saglamistiz




31 Aralik 2018, 2019 ve 2020 tarihleri itibariyla, nakit akig tablosuna baz olan faiz gelir
reeskontlar1 ve bloke mevduatlar hari¢ nakit ve nakit benzeri degerlerin detay: asagidaki

gibidir:

(Bin TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Kasa 1 2 -
Bankalar 76.231 3.571 11.910
Toplam 76.232 3.573 11.910

Ticari alacaklar i¢inde yer alan iligkili taraflardan ticari alacaklar kalemi, diger dort grup
denizcilik sirketine s6zlesme kapsaminda verilen hizmet alacaklarindan kaynaklanmaktadar.
[ligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar ise bagli ortaklik olan Cano Maritime Limited ve
Hako Maritime Limited sirketlerinin ticari faaliyetlerinden olan alacaklaridir. Bu alacaklar
vadeli alacaklar olmayip, 15 giinliik gemi kiralama alacaklar1 olup pesin tahsil edilmektedir.

Sirket’in stok kalemi gemilerdeki yag stoklarindan olugmaktadir. Bu stoklar ihtiyaca uygun
ve miktarsal olarak ayni diizeyde alinmaktadir.

Pesin 6denmis giderlerinin %90°1 sigorta giderlerinden olusmaktadir. Geriye kalan %10°luk
kisimda ise Sirket’in halka ag¢ik yapisinin gerektirdigi pesin 6denmis kotta kalma iicretleri,
MKK A.§.’ye 6denen kayit ve e-genel kurul giderleri gibi giderlerden olusmaktadir.

Diger dénen varliklar kaleminin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda siirekli artis gdstermesi,
Sirket’in yurt i¢cinde hizmet vermemesi sebebiyle KDV hesaplayamamasindan kaynaklanan
devreden KDV alacaginin artis géstermesidir.

Duran Varhklar:

Istirakler, I3 Ortakliklar1 ve Bagli Ortakliklardaki Yatiimlar kaleminde yer alan tutar GSD
Faktoring A.S.’deki sermaye payindan kaynaklanmaktadir. 2018 yilinda 962 Bin TL olan
rakam, 2019 yilinda bedelsiz sermaye artis1 sebebiyle 1.457 Bin TL’ye yiikselmistir.

Maddi Duran Varliklarda yer alan tagitlarda meydana gelen artisin sebepleri arasinda
gemilerin maliyetlerine giren bazi harcamalarin yapilmasi (dry dock) ve déviz (usd) olarak
takip edilen Malta sirketlerinin bilangolarinin yiikselen kur karsisindaki yabanci para ¢evrim
farklaridir. Sirket yasal finansal tablolarii Tiirk Ticaret Kanunu’na (“TTK”), vergi
mevzuatina, T.C. Maliye Bakanligt tarafindan yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani’na, SPK
tarafindan yayimlanmig formatina uygun olarak Tiirk Liras: cinsinden hazirlamaktadir. Yurt
disinda yerlesik bagl ortakliklar, muhasebe kayitlarini ve finansal tablolarim kurulu olduklari
tilkelerdeki ilke ve kurallara uygun olarak hazirlamaktadir. Konsolide finansal tablolar, Sirket
ve bagl ortakliklarinin yasal kayitlarina dayandirilmig ve Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade
edilmis olup, yukarida s6z edildigi tizere Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan TFRS’lere gore Sirket’in ve bagh ortakliklarinin
durumunu layikiyla arz edebilmesi i¢in, birtakim diizeltmelere ve yeniden simflandirmalara
/ 7y ' £y %ﬁ i tutularak hazirlanmigtir. S6z konusu finansal tablolarin hazirlanmasinda, satis amagcli elde
~ 7, tutiylan duran varliklar igin kayitl deger ile satig masraflari diigiilmiis gergege uygun degerin

i .=f:$ (?(’F - \ 'adll$ k olam, diger finansal durum tablosu kalemleri igin ise tarihsel maliyet esas alinmstir.
o } ‘Q‘:’T:"- “(zﬂ ’un konsolidasyon kapsamindaki, Cano Maritime Limited ve Hako Maritime Limited
¢ PPty $n ¢etlerinin fonksiyonel para birimi ABD Dolar1’dir. Sirket’in fonksiyonel para birimiFE dir.
MT Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan TFRS 16 “Kiralamalar” geregince S'ri\et

kullanim hakki varliklarini bilangosuna almistir.
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