BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S
MUHAFAZAKAR KATILIM DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
01.01.2021 - 30.06.2021 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

1.Genel Bilgiler

Kurulus Tarihi : 19.03.2012

Ihrag Tarihi : 21.05.2012

Fon Tutar : 1.000.000.000 TL
Pay Adedi : 100.000.000.000 pay

2.Fonun Faaliyet Gosterdigi Piyasaya iliskin Bilgiler

2021 Yili Ilk 6 Ay Hisse Senedi Piyasasi Degerlendirmesi

ABD’de tesvik paketin onaylanmasi ve basarili asilanmanin ekonomik aktiviteye
yansimasi ile glicli toparlanma beklentileri yilin ilk yarisinda ktresel risk istahini
desteklerken, dlslk bazin da etkisiyle yliksek gelen enflasyon rakamlarina karsin
Fed'in enflasyondaki ylkselisin gecici olduguna yonelik vurgusu diger bir 6nemli
etken oldu. ABD on yilhik tahvil faizi ilk yaniyllda %1,77'ye kadar ylkselse de
kapanis %1,50'nin hafif altinda gerceklesti. Enflasyon disinda PMI verileri de glgla
gelirken, istihdam piyasasinda toparlanma yavas surdi. Yilin ikinci geyredinde
asilanmanin hizlanmasi (6zellikle ABD ve Ingiltere) piyasalardaki iyimserligi
artirirken, ikinci ceyredin sonlarina dogru Fed’in sahinlesmesi bile bu iyimserligi
bozmadi. Mayis ayindaki Fed tutanaklarinda gerektigi takdirde bir noktada varlik
alimi azaltimi konusunun tartisabilecedine yonelik isaretler gozlenirken, haziran
toplantisinda da varlik alimlarinin  azaltimi  konusmasinin  konusulmaya
baslandiginin isareti verildi.

Avrupa’da koronavirise yonelik getirilen kisitlamalarin  hafifletilmesiyle
ekonomilerin acilmasi olumlu gelisme olarak takip edilmeye devam edildi. ABD'nin
asilamada ilk ceyrekte daha hizli oldugu goézlenirken, Avrupa’da ikinci geyrekte
blrokratik engellerin asilarak asilamanin hizlanmasi fiyatlamalara olumlu yansidi.
ikinci ceyredin sonunda Delta varyanti piyasalarda 6zellikle Asya’daki varliklara
baski yapti. Asya’da asilanmanin daha disik seyretmesi negatif gelisme olarak
izlenirken, Cin‘de ekonomik aktivitede kismi yavaslama goérilmesi ve Cin Merkez
Bankasi'nin daha siki para politikasi uygulayabilecedi beklentileri piyasalan
baskiladi. Buna ek olarak, NATO Zirvesi'nde G7 Uulkelerinin rekabet konusunda
Cin‘e karsi durmasi ve Cin‘in buna sert dille tepki gostermesi de piyasalar icin
olumsuz bir gelisme olarak izlendi.

Yurt icinde mart ayindaki acilmanin ardindan artan vaka sayilar sonrasinda mayis
ayinda tekrar kapanmaya gidildi. Siki kapanmanin ardindan vaka sayilarinin
dismesi ile kismi agilma kararlar alinirken, haziran ayinda asilanmada oldukga iyi
bir hiz yakalandi. Yilin ilk yansinda TL'deki oynaklik, artan emtia fiyatlar gibi
faktérlerle enflasyondaki yikselis godzlenirken, yilik TUFE haziran ayinda %17,53
oldu. Imalat tarafindaki rakamlar ve giiven endeksleri ekonomiye yénelik iyimser
beklentileri beraberinde getirirken, cari agikta dengelenme gézlendi. Turkiye
ekonomisi yilin ilk ceyredinde de yillik %7,0 oraninda blylime go6sterdi.

2021 Yih 6 Aylik Kira Sertifikalari Piyasasi Degerlendirmesi

Kira sertifikasi getirileri de yilbasindan bu yana parasal sikilasmaya paralel olarak
ylkseldi. Yilin ilk yarisinda konvansiyonel faiz seviyeleri ile ciddi bir ayrisma
yasandi. Ozel sektér kira sertifikasi getirileri kamu kira sertifikasi getirilerinin
Uzerinde seyrederken katilma hesabinin altinda kaldi. Hazinenin dodgrudan satis
yéntemiyle ihrag ettigi 5 yillik TUFE’ye endeksli ve 2 yillik kira sertifikasi ihraglari



ile aktif bir rol aldi. Ozellikle altina dayah kira sertifikasi ihraclari da Hazine
tarafindan sikga kullanilan bir arag haline geldi.

2021 Yih 6 Aylik Hisse Senedi Piyasasi Degerlendirmesi

ABD borsalarn énciligiinde MSCI Gelismis Ulke endeksi yilin ilk yarisinda %12,2
oraninda yikselis kaydederken, MSCI Gelismekte Olan Ulke endeksi %6,5
oraninda ylkseldi. S&P 500 yilbasindan bu yana %?14,3 artarken, Dow Jones %12,
Nasdaq ise %12,7 ylkselis gosterdi. Ayni donemde BIST100’deki gerileme %8,2
olarak gergeklesti. Banka Endeksi yilbasindan beri %23.3 kayipla en g¢ok kayip
yasayan sektdér endeksi konumunda. Mart sonuna kadar % 11 ylkselen Sanayi
Endeksi, ikinci ceyrekteki kayiplarla beraber haziran sonu itibariyle %3.2 getiriye
geriledi.

2021 Yih 6 Aylik Kiymetli Madenler Piyasasi Degerlendirmesi

Ekonomilerin tekrar acilacagi beklentileri ve pandemi nedeniyle yasanan arz
sikintilart ile birlikte emtialar da sert yulkselis kaydederken, brent petrol %45
oraninda prim yaparak 75 USD seviyesine kadar yukseldi. Dislik reel faizlere
karsin Fed’in sahinlesmesi ve olumlu makro veriler Ons Altin’da baskiya neden
oldu ve dederli maden yilin ilk yarisinda %6,9 oraninda diisis kaydetti.

2021 Yil 6 Aylhik Doviz Piyasasi Degerlendirmesi - USD

Asilanma seyri ve merkez bankalarinin sdylemleri ile dalgali bir seyir izleyen
EURUSD vyilin ilk yarisinda %?2,9 oraninda dlsls kaydetti. Yurt ici tarafta ise
TCMB'nin faiz kararlari ve mart ayinda TCMB’deki gorev dedisikligi disinda pandemi
stireci yakindan izlendi. Mart ayinda TCMB faizi %19’a gektikten sonra ilk yarinin
geri kalanini bu faizle gecirdi. Faizlerde ylkselis go6zlenirken, TL sepet bazinda
(1USD 1EUR ortalamasi) %13 oraninda deder kaybetti. 5 yillik CDS’'imiz yilin ilk

yarisinda 80 baz puan artti ve 384 baz puan olarak gergeklesti.

3. Fon Portfoy Bilgileri

Fon Toplam Degeri 143.774.305,73 TL
Dolasimdaki Pay Sayisi 4.977.003.825,69
Dolasimdaki Pay Orani % 4,98

Portfoy Dagilimlari %

Yatirim Fonu 10,59
Gayrimenkul Yatirrm Fonu 8,73
Kamu Kira Sertifikasi 14,27
Ozel Kira Sertifikasi 47,20
Yabanci Menkul Kiymet 1,88
Pay 3,78
Kiymetli Maden(Altin) 6,76
Katilma Hesabi TL 4,52
Katilma Hesabi Ddviz 2,27



4. Fon Performansina Iliskin Bilgiler

Ihrac Degeri 0,009959
31.12.2020 Pay Dederi 0,026729
30.06.2021 Pay Dederi 0,028888
Ihrag Tarihine Gore Getiri % 190,07
01.01.2021 - 30.06.2021 Fon Basit Net Getirisi % 8,08

5. Donem Icerisinde Meydana Gelen Degisiklikler ve Katiimcilarin Karar
Vermesini Etkileyecek Diger Aciklamalar

2021 yili faaliyet dénemi icerisinde Fon Kurulu tarafindan oladan toplantilar
gergeklestirilmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fon performansi ve fonla ilgili
diger konular incelenmistir.

Fona ait tim mevzuatsal ve vyatinm stratejisindeki dedisikliklere, gincel
karsilastirma  Olgltli  bilgilerine ve ictlizik-izahname tadil metinlerine
https://www.bereketemeklilik.com.tr internet sitemizden ve Kamu Aydinlatma
Platformu www.kap.gov.tr adresinden ulasabilirsiniz.

BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
MUHAFAZAKAR KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fon Kurulu
Mahmut GUNGOR  Cenk OZGELIK Ozlem POLAT Murat VANLI
Baskan Uye Uye Uye
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