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CIGNA SAGLIK HAYAT VE EMEKLILIK A.$. OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU (ESKi UNVANI CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. OKS
KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONUYNA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFGYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 21/02/2018

30/06/2021 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 33.350.999
Birim Pay Degeri (TRL) 0,017738
Yatnme1 Sayisi 44 528
Tedavil Orani (%) 0,09%

Portféy Dagilimi

Borglanma Araclan 57,10%

- Kamu Kira Sertifikasi 50,65%

- Gzel Sektdr Kira Sertifikasi 6.45%
Yatinm Fonu Katilma Paylan 14 63%
Katilim Hesabi 13,19%
Ortakhk Paylan 10,89%

- Demir, Celik Temel 234%

- Perakende 1.67%

- Tekstil, Entegre 1,29%

- lletigim Cihazlan 1,10%

- Otomaotiv 1,02%

- Petrol Ve Petrol Uriinleri 0,99%

- Biracilik Ve Mesrubat 0.81%

- Teknoloji 0,77%

- Elektrik 0,562%

- Mobilya 0,39%
Borsa Yatinm Fonu 4.19%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME 1LiSKIN BILGILER

Fonun yatinm amaci; 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Ziya Gakmak

Kanununun (Kanun) 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi
cercevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine dahil edilen
katihmcilardan/calisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresini de kapsayacak
sekilde Mistesarik dizenlemeleri uyannca belirenecek dénemde katilimeilar
adina bireysel emeklilik hesaplannda izlenen katk paylannin, riskin dagitiimasi ve Safa Kizil
inanch milkiyet esaslanna gare isletiimesidir.

Bahar Cakan

Sinan Ede

En Az Alinabilir Pay Adedi - 0.001000 Adet

Yatinm Stratejisi

Asgari yiizde ellisi; Bakanlikca ihrac edilen Tirk Lirasi cinsinden borglanma araclannda, gelir ortakhdi
senetlerinde veya kira sertifikalannda yatnma yénlendirilir. Asgari yizde onu; Girigim sermayesi yatinm fonu
katlma paylannda, Gayrimenkul yatinm fonu katilma paylarnda, Tirkiye Varlik Fonu'nda vefveya altyapi
projelerine yatinm amaciyla kurulmus sirketlerin ihrag ettigi sermaye piyasasi araclannda, Kurulca uygun gérilen
diger sermaye piyasasi araclannda yatinma yanlendirilir.

Yatinm Riskleri

Fonun performans dénemi icindeki risk degeri 4'ttir. Belirtilen risk degeri Fon'un gecmis performansina gére
belirlenmistir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iligkin gtvenilir bir gésterge olmayabilir. Risk degeri zaman icinde
degisebilir. En digik risk degeri dahi, bu Fon'a yapilan yatinnun higbir risk tagimadiy anlamina gelmez. Fonun
maruz kalabilecegi riskler sunlardir: 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalannin, ortaklik paylannin, diger
menkul kriymetlerin ve kiymetli madenlerin fiyatlannda veya kar pay oranlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz konusu risklerin detaylanna asagida yer
verilmektedir: a- Kar pay orani riski: Fonun yatinm yaptigi katilma hesaplan havuzunda kar pay oranlannda
meydana gelebilecek disgislerin fon performansina olan etkisidir. b- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfayiine
kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi araclannin dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde kiymetli
madenlerin fiyatlannda meydana gelebilecek degisikliklerin bu araclann da fiyatimi etkilemesi nedeniyle Fon'un
maruz kalabilecedi zarar olasiigini ifade etmektedir. c- Ortaklik Pay Fiyat Riski: Fon portfayine ortaklk payi
dahil edilmesi halinde, Fon portfiyiinde bulunan ortaklik paylannin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalabilecegi zarar olasihigini ifade etmektedir. d- Kira Sertifikasi Riski: Fonun yatinm
yaptigi kira sertifikalannin deger kaybetmesinin ya da yeni ihrag olacak kira sertifikalannin kupon oranlanndaki
diigtisin fon performansina olan etkisidir. 2) Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan
yiikimliliklerini yerine getirmek istememesi velveya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya cikan
aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfdyinde bulunan
finansal varliklann istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar
olasiigidir. 4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar
olugmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basansiz
yanetim. personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullan,
politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir. 5) Yogunlasma Riski: Belli bir variga ve/veya vadeye
yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. 6) Korelasyon
Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif
yinli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 7) Yasal Risk: Fonun paylannin satildigi
diénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir. 8) Ihragg Riski: Fon portféyine alinan varliklann ihraggisinin yikimliliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



B. PERFORMANS BILGiSi

Enflasyon | Portfoyiin Zaman iginde Sunuma Dahil Dénem Sonu

(;r;tli)rlialc’]} &l De?ﬁ; Ezind Orani (%) Standart Sapmasi (%) B LEpas ST Bilgi Rasyosu| Portfoyiin Toplam Dederi /
o o

(TUFE) () ) S EDEL Net Aktif Degeri

2018 9,789% 18,187% 18.,438% 0.118% 0,0537% -0.2606 7.206.237 .45
2019 21.594% 23.414% 11.836% 0.129% 0.0565% -0.0413 18.015.366.16
2020 17.317% 11,608% 14,599% 0171% 0,0279% 01158 2845364774
2021 (***) 13,248% 7.018% 8.453% 0,467% 0,0300% 0,0988 33.350.999.27

{*) Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFEnin danemsel oramidir.

(**) Portfayun ve esik degerinin standart sapmasi donemindeki ginlik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

(***) llgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan dederleri vermektedir.

2018 yilinda fonun esik deger getirisi (11.261%) TRLIBOR O/M getirisinin (18.187%) altinda gerceklestigi icin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullamlmistir.

2019 yilinda fonun esik deger getirisi (17.337%) TRLIBOR O/N getirisinin (23.414%) altinda gerceklestigi icin esik deger olarak TRLIBOR. O/N kullamlmigtir.

2020 yilinda fonun esik deger getirisi (10.367%) TRLIBOR O/M getirisinin (11.608%) altinda gerceklestigi icin esik deder olarak TRLIBOR. O/N kullamlmigtir.
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C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfoy Yanetimi A.$., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hilkimlerine uygun olarak miisterilerle portfay yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye
piyasasi araglarindan olusan portfdy yoneticiliji faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eylil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yiiriirlige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfdy yoneticiligi ve yatinm danismanhidi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gériilmiis ve PYS/PY.14-
¥D.8/325 sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yGnetimi olan bir anonim ortakhk haline gelmistir. Ayni zamanda
kurumsal ve bireysel misterilere portfdy yonetim sdzlesmesi ¢ergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portfoyl'nin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boluminde belirtilmistir.

3) Fon 31/12/2020 - 30/06/2021 déneminde net %13.25 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %7.02 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%6.23 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degderinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilmlan ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu ddnemi itibariyle hesaplanan portfay getiri orani ile karsilastirma 6lgiitliniin getiri orani arasindaki fark ifade etmektedir.

4) Ydnetim (cretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginlik briit pertfdy degerine oraminin adirlikh ortalamas: asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

31/12/2020 - 30/06/2021 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yanetim Ucreti 0,002329% 131.996,90
Denetim Ucreti Giderleri 0,000035% 1.975,04
Saklama Ucreti Giderleri 0.000034% 1.938,88
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000155% 8.790,90
Kurul Kayit Ucreti 0,000034% 1.922 64
Diger Faaliyet Giderleri 0,000143% 8.075,59
Toplam Faaliyet Giderleri 154.701,95

Ortalama Fon Portfoy Degeri 31.306.273,92

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfidy Degeri 0.494156%

5} Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamstir.

Fonun egik dederi yatinm stratejisine uygun olarak belirlenmektedir.

21/02/2018-01/01/2019 %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay (TL) Endeksi + %1.50 (21/02/2018)
02/01/2019-01/01/2020 %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay (TL) Endeksi + %1.5 (31/12/2018)
02/01/2020-03/01/2021 %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay (TL) Endeksi + %1.5 (31/12/2019)
04/01/2021-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay (TL) Endeksi + %1.5 (31/12/2020)

6) Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayill Kararnamesinin eki Kararda degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayih Karan uyarinca, 29.08.2012
tarihinden itibaren yapilacak Gdemeler igin gecerli olmak lzere, bireysel emeklilik sisterninden;- 10 yildan dnce ayrilanlar getiri Gzerinden %15,- 10 yil sireyle katki pay
ddemis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan aynlanlar getiri Gzerinden %10,- Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlar getiri izerinden %5 Oraninda gelir vergisi tevkifat yapilacaktir.

7} Yilin baginda kiiresel lgekte hizla devam eden asi uygulamalan Gniimiizdeki déneme iliskin beklentileri olumlu etkilerken, asi tedarikine yénelik endiseler ile yeni tip korona
viriisin yayilimini engellemek amaciyla bircok (lkenin ek kisitlayici énlemler almasi iyimser beklentileri sinirlandirdi. Ancak ilerleyen zamanlarda basta Amerika olmak Gzere
agl tedarik sorunlan asilmig hizmet sektdrleri dahil global olarak hizl bir biylime siirecine girilmigtir. Diinya biyime projeksiyonlan dzellikle ABD kaynakh yukan
giincellenmigtir. OECD, ABD ekonomisinin bu yil %6,9 oraninda biiyiime kaydedecegini, Euro Alanimin ise %4,3 genigleyecefini dngériyor. Ote yandan OECD, Tiirkiye'ye
iliskin 2021 bayime tahminini ise %5,9'dan %5,7'ye indirdi. Kurulus, Turkiye'nin 2022'de %3,4 buylyecedini tahmin etmektedir.Ancak bu yilin ilk yarisinin sonuna dogru yeni
varyantlar salgin risklerini canh tutmaya devam etmekte. Dolasiyla, global gapta siirii bagisikhidi kazanilmadidi siirece dinya igin hastalik riski sirmektedir. Bu donemde
global dlcekte hem gelismis hem de gelismekte olan ilkelerde en gok Gzerinde durulan konu ise artan talep ve zaman zaman da tedarik zinciri sitkintilan kaynakh olusan fiyat
artiglari, artan emtia fiyatlan sebebiyle yiikselme ediliminde olan enflasyondur. FED iyeleri daha dnce enflasyonun gegici olduguna dem vururken dzellikle bu yilin ikinci
ceyreginden itibaren daha kansik gériis vermeye basladilar. Enflasyonla miicadele kapsaminda beklenenden daha erken faiz artirnimi yapilabilecedi ve Gniimiizdeki aylarda
varlik alimlarinin azaltilmaya baslanabilecedi sekilde gériigler artmaya bagladi. Gte yandan yilin bagindan itibaren basta ABD olmak iizere Avrupa ve gelismekte olan iilkelerde
tegvikler devam etmektedir. Yilin basinda Biden Baskanlk gérevini resmi olarak devraldi. Salgin, iklim degisikligi, ekonomi, rkgilk ve géc politikalarina yanelik sorunlarla
micadeleye iliskin kararnameler imzalayan ABD Baskani Biden, salginla micadele ve ekonomik toparlanma igin énerdigi 1,9 trilyon USD'lik kurtarma paketinin detaylarini
agikladi. Daha sonraki aylarda da yardim paketleri agiklanmaya devam etti. Tiirkiye ekonomisi zincirlenmis hacim endeksine gére 2021'in ilk geyreginde yillk bazda %7 ile
piyasa beklentilerinin iizerinde bir biiylime kaydetti. Yurt icinde agsilama galismalan hizlanirken, 21 Haziran'da gergeklesen Kabine toplantisinda 1 Temmuz'dan itibaren
sokada gikma kisitlamasinin tamamen kaldinlacadi agiklandi. Rusya da 22 Haziran itibanyla Tirkiye'ye seyahatleri yeniden baslatti. Turizm gelirlerinin bu karardan olumlu
etkilenmesi beklenirken Delta varyantimin Rusya ve Ingiltere basta olmak lizere hizla yaylmas: yeni endiseleri de beraberinde getiriyor. TCMB, ocak ve subat aylarinda faizi
beklendidi gibi 217,00 seviyesinde tutmustu. Gegtijimiz mart ayinda 100 baz puanlik faiz artinm beklentisine karsin, Merkez Bankasi 200 baz puanlik artinm karari ile faiz
%19,00'a yiikseltilmisti. Nisan ayinda gerceklesen PPK toplantisi yeni TCMB baskani Sahap Kavaioglu déneminin ilk toplantisi oldu. TCMB PPK piyasa beklentisine paralel
sekilde 2219 olan politika faizini degistirmedi. TCMB Para Politikasi Kurulu, mayis ve haziran aylaninda gerceklesen toplantilarinda da benzer sekilde politika faizini
degistirmeyerek %19 seviyesinde tuttu. TCMB'nin 17 Haziran tarihinde gergeklestirdigi toplantiya iliskin yayimladifi metinde, enflasyonun kisa dénemde basta emtia fiyatlan
olmak iizere arz ve talep ydnli cesitli unsurlann etkisiyle oynak bir seyir izleyecedi belirtildi. TCMB, politika durusunun enflasyon gelismeleri ve enflasyon beklentileri dikkate
alinarak dezenflasyon sirecini en kisa sirede tesis edecek ve orta vadeli hedeflere ulasincaya kadar bunun strekliligini saglayacak bir sikihk dizeyinde belirlenmeye devam
edilecegini vurguladi.2021 yil mayis ayinda bir énceki aya gore %20,89, bir dnceki yilin aralik ayina gére %6,39, bir dnceki yilin ayni ayina gare 216,32 ve on iki aylik
ortalamalara giire %14,13 artig gergeklegti. Bu dénemde yillik TUFE-UFE enflasyonu ise yiikseligini siirdiirerek %38,33 ile son 2,5 yilin zirvesine ulagtl. 2021 yilinin 1.
Yarisinda TL, USD karsisinda yilbasina gére %15 deger kaybederek 8.70 seviyesinden kapatti. Boylece TL gelismekte olan iilkeler arasinda en ¢ok deder kaybeden para
birimleri arasinda baslarda yerini aldi. Ote yandan Trkiye 10 yillik hazine tahvili 2021 yilina 913,05 ile baglamis ve ilk yari yil %17,38 ile kapatmigtir, BIST-100 ise yila 1476
ile baglarmis ve haziran sonunda %15 diisigle 1356 seviyesinden kapatrmistir. Genel olarak 2021 yiinin ilk yansi TL varliklar agisindan zayif gegmistir.



D. iLAVE BILGILER VE AGCIKLAMALAR

Net Basit Getiri

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani
Azami Toplam Gider Oran

Net Gider Orani

Briit Getiri

CFE
13.25%
0,49%
0,54%
0,49%

13.74%



