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CiGNA SAGLIK HAYAT VE EMEKLILIK A.S OKS DENGELi DEGiSKEN EMEKLILiK
YATIRIM FONU

Cigna Saglik Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 30
Haziran 2021 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 sayili
“Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmanmus ve goriis olusturulmamastir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.
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FINANSPORTFOY

CIGNA SAGLIK HAYAT VE EMEKLILIK A.$. OKS DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU (ESKi UNVANI CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.§. OKS
DENGELI DEGI$KEN EMEKLILIK YATIRIM FONUYNA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BIiLGILER

PORTFGYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 31/05/2018

30/06/2021 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degen 1.072.264
Binm Pay Degeri (TRL) 0.019481
Yatinmei Sayisi 25
Tedavil Orani (%) 0.01%

Portféy Dagilimi

Borglanma Araglan 46,72%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 36,61%
- Finansman Bonosu 6,79%
- Ozel Sektor Borglanma Araglan 3,32%
Ortaklik Paylan 31,76%
- Bankacilik 6.43%
- Demir, Celik Temel 4,38%
- Holding 3.49%
- Tekstil, Entegre 3%
- Perakende 2.24%
- Petrol Ve Petrol Uranleri 2.18%
- Biracilk Ve Mesrubat 2 14%
- Otomaotiv 1,76%
- Cam 1,76%
- Dayanikh Tiketim 1.51%
- Mobilya 1,43%
- Elektrik 1.33%
Takasbank Para Piyasasi Iglemleri 8,46%
Borsa Yatinm Fonu 4.30%
Vadeli Mevduat 3,53%
Teminat 2,70%
Yatinm Fonu Katilma Paylan 2.54%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME 1LiSKIN BILGILER

Fonun yatinm amaci; 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Ziya Gakmak

Kanununun (Kanun) 15. maddesi. 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi
cercevesinde igveren tarafindan bireysel emelkdlilik sistemine dahil edilen
katiimecilardan/calisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresini de kapsayacak
sekilde Mistesarik dizenlemeleri uyannca belirlenecek dénemde katilimeilar
adina bireysel emeklilik hesaplannda izlenen katki paylannin, riskin dagitimasi ve Safa Kizil
inanch milkiyet esaslanna gore igletiimesidir.

Bahar Cakan

Sinan Ede

En Az Alinabilir Pay Adedi - 0.001000 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon portfayi agirikl olarak hazine bonosu ve devlet tahvillerinden, Tirk 6zel sektér tahvillerinden, finansman
bonolanndan ve kisa vadeli para piyasasi araclanndan olusturulur. Fon portfoyinde, yerli ortaklik paylarnina da yer
verilir. Ortakhk payr secimlerinde sermaye ve temett( kazanci elde edilmesi hedeflenirken. sabit getirili menkul
kiymetlerde ise genel olarak ic verim orami yiiksek varliklara yer verilir. Degigen piyasa kosullanna gére fon
portféyiine yabanci ortaklik paylan, yabanci borclanma araclan ve altin ve kiymetli madenler de dahil edilebilir.
Fon'un risk dederi 3-4 araligi olarak belirlenmistir.

Yatinm Riskleri

Fonun performans dénemi icindeki risk degeri 4'ttir. Belirtilen risk degeri Fon'un gecmis performansina gére
belirlenmistir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iligkin gtvenilir bir gésterge olmayabilir. Risk degeri zaman icinde
degigebilir. En digik risk dederi dahi, bu Fon'a yapilan yatinmun higbir risk tagimadi anlamina gelmez. Fonun
maruz kalabilecegi riskler sunlardir: 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araclann,
ortaklik paylannin, kira sertifikalannin, diger menkul kiymetlerin, déwiz ve dévize endeksli finansal araclara dayal
tirev sdzlesmelere iliskin taginan pozisyonlann dederinde, faiz oranlan, kar payi oranlarn, ortaklik payi fiyatlan ve
diviz kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz konusu
risklerin detaylanna asagida yer verilmektedir. a- Faiz Orami Riski: Fon portfdyine faize dayal varliklann
(borclanma araci. ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklann dederinde piyasalarda yaganabilecek
faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyine yabanci para cinsinden
varliklann dahil edilmesi halinde, déviz kurlannda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon'un maruz
kalacagi zarar olasihgini ifade etmektedir. c- Ortaklik Pay Fiyat Riski: Fon portfayiine ortaklik payn dahil edilmesi
halinde, Fon portfdyinde bulunan ortaklik paylannin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfaytin maruz kalacagi zarar olasihgini ifade etmektedir. d- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fonun yatinm yaptigi
kira sertifikalaninin ikinci el piyasalannda deder kaybetmesi yada yeni ihrac olacak kira sertifikalannin kar pay
oranlarndaki disiisin fon performansina olan etkisidir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden
kaynaklanan yukumlalaklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya cikan aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon
portfaytinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénistirilememesi halinde ortaya
cikan zarar olasihiidir. 4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfayiine tiirev arag (swap, vadeli iglem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakl tdrev arag, varant. sertifika dahil edilmesi. ileri valdrld tahvil/bono/kira sertifikasi ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirac yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic
yatinmi ile baglangic yatinminin dzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatnmindan daha yiksek
zarar etme olasihi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
sureclerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatal ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir. 6)
Yogunlasma Riski: Belli bir variga ve/veya vadeye yogun yatinm yapiimasi sonucu fonun bu varhigin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGiSi

Enflasyon | Portféyiin Zaman iginde

Sunuma Dahil Dénem Sonu

T ST e (i Bilgi Rasyosu| Portféyiin Toplam Dederi /

Orani (%) Standart Sapmasi (%) B beT SEE

i (9% o o [#k
Getiri (%) (%) (TUFE) () ) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2018 4.986% 13.767% 13.073% 0,349% 0,0583% -0.1568 635.749.43
2019 26,175% 23,414% 11,836% 0,197% 0.0565% 0.0438 790.886,12
2020 30,214% 11,608% 14,599% 0,496% 0,0279% 0,1256 996.897.97
2021 (%) 11,722% 9.285% 8.453% 0,732% 0.0443% 0.0278 1.072.264,07

{*) Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan 12 aylk TUFEnin dénemsel oramidir.

(**) Portfayiin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki ginlik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

(==} llgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

2018 yilinda fonun esik deger getirisi (12.314%) TRLIBOR O/M getirisinin (13.767%) altinda gerceklestigi icin esik deder olarak TRLIBOR. O/N kullamlmigtir.

2019 yilinda fonun esik deger getirisi (20.953%) TRLIBOR O/M getirisinin (23.414%) altinda gerceklestigi icin esik deder olarak TRLIBOR. O/N kullamlmistir.

2020 yilinda fonun esik deder getirisi (11.266%) TRLIBOR O/N getirisinin (11.608%) altinda gerceklestigi icin esik deger olarak TRLIBOR. O/M kullamimistir.

2021 yilinda fonun esik deger getinisi (9.064%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (9.285%) altinda gerceklestidi icin egik deger olarak BIST TLREF Endeksi kullanilmigtir.
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C. DIPNOTLAR

1} QNB Finans Portfdy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hilkimlerine uygun olarak miisterilerle portfdy yoneticiligi sézlesmeleri yaparak sermaye
piyasas araglarindan olusan portfoy yoneticiliji faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eylul 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yurUrlige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfdy yoneticiligi ve yatinm danismanlidi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gériilmis ve PYS/PY.14-
YD.8/325 sayil Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yanetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda
kurumsal ve bireysel miisterilere portfdy yonetim sézlesmesi cergevesinde vekil sifat ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2} Fon Portfayi'ndn yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Taniic Bilgiler" béliminde belirtilmistir.

3) Fon 31/12/2020 - 30/06/2021 déneminde net %11.72 oraninda getiri sajlarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde 99.29 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%2.44 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili ddnem icerisinde belirtilen varhk dadiimlari ile agirhklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfay getiri orani ile karsilastirma 6lgitiiniin getiri orani arasindaki fark: ifade etmektedir.

4) Yonetim lcretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy dederine oramimin adirlikh ortalamas asagidaki gibidir.

Portfoy Dederine

31/12/2020 - 30/06/2021 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,002306% 4.379.25
Denetim Ucreti Giderleri 0.000062% 117 64
Saklama Ucreti Giderleri 0,000136% 258,67
Araciik Komisyonu Giderleri 0,000673% 1.277,96
Kurul Kayit Ucreti 0,000033% 62,82
Diger Faaliyet Giderleri 0,001942% 3.686,74
Toplam Faaliyet Giderleri 9.783,09

Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.039.895,39

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfiy Degeri 0,940776%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi dedisiklidi yapilmamstir.

Fonun esik dederi yatinm stratejisine uygun olarak belirlenmektedir.

31/05/2018-01/01/2019 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1.5 (31/05/2018)
02/01/2019-01/01/2020 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1.5 (31/12/2018)
02/01/2020-03/01/2021 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1.5 (31/12/2019)
04/01/2021-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1.50 (31/12/2020)

6) Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayih Kararnamesinin eki Kararda dedisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayill Karan uyarinca, 29.08.2012
tarihinden itibaren yapilacak Gdemeler icin gecerli olmak tzere, bireysel emeklilik sisteminden;- 10 yildan énce aynlanlar getiri Gzerinden %15,- 10 yil siireyle katk pay
ddemis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan aynlanlar getiri izerinden %10,- Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlar getiri lizerinden %5 Oraninda gelir vergisi tevkifat yapilacaktir.

7} Yilin baginda kiresel dlgekte hizla devam eden ags uygulamalan Gniimizdeki déneme iliskin beklentileri olumlu etkilerken, asi tedarikine yénelik endiseler ile yeni tip korona
virtistin yayilmini engellemek amaciyla birgok iilkenin ek kisitlayic énlemler almasi iyimser beklentileri sinirlandirdi. Ancak ilerleyen zamanlarda basta Amerika olmak lizere
asl tedarik sorunlar asilmis hizmet sektdrleri dahil global olarak hizl bir biiyiime siirecine girilmistir. Diinya biiylime projeksiyonlan dzellikle ABD kaynakli yukar
giincellenmigtir. OECD, ABD ekonomisinin bu yil %6,9 oraninda biiyiime kaydedecegini, Euro Alani'min ise %4,3 genigleyecefini dngdriiyor. Ote yandan OECD, Tirkiye'ye
iliskin 2021 blyime tahminini ise %5,9'dan %5,7'ye indirdi. Kurulug, Tirkiye'nin 2022'de %3,4 biylyecedini tahmin etmektedir.Ancak bu yilin ilk yarisinin sonuna dogru yeni
varyantlar salgin risklerini canh tutmaya devam etmekte. Dolasiyla, global gapta siirii bagisikhidi kazanilmadidi siirece diinya igin hastalik riski siirmektedir. Bu donemde
global dlcekte hem gelismis hem de gelismekte olan tlkelerde en cok dzerinde durulan konu ise artan talep ve zaman zaman da tedarik zinciri sikintilan kaynakh olusan fiyat
artislari, artan emtia fiyatlan sebebiyle yikselme egiliminde olan enflasyondur. FED tyeleri daha dnce enflasyonun gegici olduguna dem vururken dzellikle bu yilin ikinci
ceyredinden itibaren daha kanisik gériis vermeye bagladilar. Enflasyonla miicadele kapsaminda beklenenden daha erken faiz artinmi yapilabilecedi ve dniimiizdeki aylarda
varlik alimlannin azaltlmaya baslanabilecedi sekilde gorisler artmaya basladi. Ote yandan yilin bagindan itibaren basta ABD olmak izere Avrupa ve gelismekte olan iilkelerde
tegvikler devam etmektedir. Yilin baginda Biden Baskanlk gdrevini resmi olarak devraldi. Salgin, iklim degisikligi, ekonomi, rkqilik ve gic politikalanina yanelik sorunlarla
miicadeleye iliskin kararnameler imzalayan ABD Baskani Biden, salginla micadele ve ekonomik toparlanma igin Gnerdidi 1,9 trilyon USD'lik kurtarma paketinin detaylarini
aciklad. Daha sonraki aylarda da yardim paketleri agiklanmaya devam etti. Tiirkiye ekonomisi zincirlenmis hacim endeksine gére 2021'in ilk ¢eyredinde yillik bazda %7 ile
piyasa beklentilerinin tizerinde bir biylime kaydetti. Yurt icinde asilama calismalar hizlanirken, 21 Haziran'da gergeklesen Kabine toplantisinda 1 Temmuz'dan itibaren
sokaga glkma kisittamasinin tamamen kaldinlacagi agiklandi. Rusya da 22 Haziran itibariyla Tiirkiye'ye seyahatleri yeniden baslatt. Turizm gelirlerinin bu karardan olumnlu
etkilenmesi beklenirken Delta varyantinin Rusya ve Ingiltere basta olmak iizere hizla yaylmasi yeni endiseleri de beraberinde getiriyor. TCMB, ocak ve subat aylarinda faizi
beklendigi gibi %17,00 seviyesinde tutmustu. Gegtijimiz mart ayinda 100 baz puanlik faiz artinm beklentisine karsin, Merkez Bankasi 200 baz puanlk artinm karari ile faiz
%19,00'a yikseltilmisti. Nisan ayinda gergeklesen PPK toplantisi yeni TCMB bagkani Sahap Kavaoglu déneminin ilk toplantisi oldu. TCMB PPK piyasa beklentisine paralel
sekilde %19 olan politika faizini dedistirmedi. TCMB Para Politikasi Kurulu, mayis ve haziran aylarinda gergeklesen toplantilarinda da benzer sekilde politika faizini
degistirmeyerek %219 seviyesinde tuttu. TCMB'nin 17 Haziran tarihinde gergeklestirdigi toplantiya iliskin yayimladigi metinde, enflasyonun kisa dénemde basta emtia fiyatlan
olmak iizere arz ve talep ydnli gegitli unsurlann etkisiyle oynak bir seyir izleyecedi belirtildi. TCMB, politika durusunun enflasyon gelismeleri ve enflasyon beklentileri dikkate
alinarak dezenflasyon siirecini en kisa siirede tesis edecek ve orta vadeli hedeflere ulasincaya kadar bunun siireklilijini saglayacak bir sikilk diizeyinde belirlenmeye devam
edilecedini vurguladi.2021 yih mayis ayinda bir 6nceki aya gore 90,89, bir dnceki yilin aralik ayina gére %6,39, bir dnceki yilin ayni ayina gére %16,59 ve on iki aylk
ortalamalara gére %14,13 artis gergeklesti. Bu donemde yillik TUFE-UFE enflasyonu ise yikselisini siirdiirerek %38,33 ile son 2,5 yilin zirvesine ulasti. 2021 yilinin 1.
Yarisinda TL, USD karsisinda yilbagsina gére %15 deger kaybederek 8.70 seviyesinden kapatt. Biylece TL gelismekte olan ilkeler arasinda en gok deder kaybeden para
birimleri arasinda baglarda yerini aldi. Ote yandan Tirkiye 10 yillik hazine tahvili 2021 yilina 913,05 ile baglamig ve ilk yari yili 217,38 ile kapatmigtir. BIST-100 ise yila 1476
ile baslamis ve haziran sonunda %15 diisiisle 1356 seviyesinden kapatmistir. Genel olarak 2021 yilimin ilk yarisi TL varhklar agisindan zayif gegmistir.



D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

Net Basit Getiri 11.72%
Gerceklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,93%
Azami Toplam Gider Orani 0.54%
Net Gider Orani 0,93%

Briit Getiri 12,65%



