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CiGNA SAGLIK HAYAT VE EMEKLILiK A.S PARA PiYASASI EMEKLILiK YATIRIM
FONU

Cigna Saglik Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasast Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak - 30 Haziran
2021 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel
Portféylerin ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine
ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”’inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.
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FINANSPORTFOY

CIGNA SAGLIK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PiYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU (ESKi UNVANI CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA
PiYASASI EMEKLILiK YATIRIM FONUYNA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 07/11/2008

30/06/2021 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 151.653.710
Birim Pay Degeri (TRL) 0,034046
Yatinme Sayisi 19.742
Tedavil Oram (%) 44 54%

Portfoy Dagilimi

Borclanma Araclan 62,92%
- Finansman Bonosu 28,18%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 26,74%
- Ozel Sektér Borglanma Araclan 8,00%
Ters Repo 13,84%
Vadeli Mevduat 11,29%

Takasbank Para Piyasasi Iglemleri 8,92%
Katihm Hesabi 3,04%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fonun yatinm amaci; 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Ziya Gakmak
Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sozlesmesi cercevesinde alinan gy Cakan
ve katihmcilar adina bireysel emeklilik hesaplannda izlenen katkilann, riskin
dagitlmasi ve inanch miilkiyet esaslanna gére isletiimesidir. Sinan Ede

En Az Alinabilir Pay Adedi - 0.001000 Adet 5218 Kizl

Yatinm Stratejisi

Fon, Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu olup, portféyiiniin tamam devamli olarak portfdyiinde vadesine en fazla
184 giin kalmis likiditesi yiksek para ve sermaye piyasasi araclanndan olugan ve portfayintn ginlik olarak
hesaplanan agifikh ortalama vadesi en fazla 45 giin olan fondur. Disgik riske sahip bir Griin olan Fon'un yatinm
stratejisini belirleyen en temel 6zellik fon fiyatinda istikrar saglamak ve birikimlerin degerini korumaktir. Fon
portfdyiine vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

Fonun mevcut durumdaki yatinm stratejisi asadidaki gibidir:

Ipotek ve VDMK %0-%50, OSBA + DIBS %0-%100, BPP %0-%10, Kira Sertifikalan %0-%50, Mevduat %0-%25

Yatinm Riskleri

Fonun performans dénemi icindeki risk degeri 2dir. Belirtilen risk degeri Fon'un gecmis performansina gére
belirlenmistir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iligkin gvenilir bir gosterge olmayabilir. Risk degeri zaman icinde
degisebilir. En digik risk degeri dahi, bu Fon'a yapilan yatinnun higbir risk tagimadiy anlamina gelmez. Fonun
maruz kalabilecegi riskler gunlardir: 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmay temsil eden finansal araclann,
ortakhk paylannin, kira sertifikalannin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayall
tirev sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlann dederinde. faiz oranlan, kar payi oranlan ve daviz kurlanndaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz konusu risklerin detaylanna
asagida yer verimektedir. a- Faiz Orami Riski: Fon portfayine faize dayal varliklann (borglanma arac, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan degdisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfayine yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi
halinde, déviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasihgini fade
etmektedir.c- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fonun yatinm yaptig kira sertifikalannin ikinci el piyasalannda deger
kaybetmesi yada yeni ihrac olacak kira sertifikalaninin kar pay oranlanndaki diisiisin fon performansina olan
etkisidir. 2) Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yakimlalGklerini yerine getirmek
istememesi velveya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda ddemenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde déniistirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihdidir. 4) Kaldirag Yaratan iglem
Riski: Fon portfayine tdrev arag (swap. vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakl tirev arac, varant, sertifika
dahil edilmesi, ileri valdrli tahvil/bonofkira sertifikasi ve altin am iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatinmu ile baglangic yatinminin Gzerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatinmindan daha yiiksek zarar etme olasiid kaldirac niskini ifade
eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basansiz
yinetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yami sira dogal afetler, rekabet kosullan,
politik rejim degigikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye
yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varhgin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon
Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kogullan altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deger
kazanmas! ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif
yonld iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun paylannin satildigi
dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir. 8) Thraggi Riski: Fon portfoyiine alinan varliklann ihraggisinin yokiimliiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10)
Yapllandinlmig Yatinm Araclan Riskleri: Yaplandinlmis yatinm araclannin dayanak varliginin piyasa fiyatindaki
degisime bagh olarak, yapilandinlmig yatinm aracinin degerinde meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmekte
olup, bu araglar karg taraf riski, likidite riski, piyasa riski ve kur riskinin tamamini igerebilmektedir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

Kargilastirma Enflasyon | Portfoyun Zaman icinde | Karsilastirma Olgutunin Sunuma Dahil Donem Sonu

(;r;ﬁia[?‘]} Olgiitiiniin Getirisi| Orani (%) Standart Sapmasi (%) Standart Sapmasi (%) |Bilgi Rasyosu| Portfoyiin Toplam Degeri /
o

(%) (TUFE) (*) ) ) Net Aktif Degeri

2016 8,738% 9.406% 8.533% 0,021% 0,0171% -0.2822 91.212.310.51
2017 10,833% 11.453% 11,920% 0,027% 0,0235% -0.3234 103.505.667,27
2018 18.153% 17.841% 20,302% 0,048% 0,0420% 0,0672 122.321.020,12
2019 21.419% 22.250% 11.836% 0.053% 0.0450% -0.1484 150.319.838.29
2020 10,243% 10,9258% 14,599% 0,027% 0,0243% -0.2358 1441141341
2021 (*=) 8.454% 8,677% 8.453% 0,042% 0,0369% -0,0869 151.663.709,57

{*) Enflasyon oran TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFEnin danemsel oramidir.
(™) Portfayiln ve kargilastirma dlcitiinin standart sapmasi dénemindeki giinlik getinler Gzerinden hesaplanmistir.
{***) igili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan dederleri vermektedir
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GEGMIi$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfdy Yanetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak miisterilerle portfay yoneticiligi sdzlesmeleri yaparak sermaye
piyasasi araglarindan olusan portfdy ydneticilii faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyldl 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yiiriirlige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 MNisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca portfay yaneticiligi ve yatinm danismanhdi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gérilmis ve PYS/PY.14-
Y¥D.8/325 sayll Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yénetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda
kurumsal ve bireysel misterilere portfoy yonetim sozlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portfayd'niin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Taniici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 31/12/2020 - 30/06/2021 déneminde net %8.45 oraninda getiri saglarken, karsilastirma dlgiitiniin getirisi ayni donemde %8.68 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-0.22 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dSnemdeki birim pay dederindeki yizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun kargilastirma &lgiitiiniin ilgili d6nem igerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Mispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma olgUtindn getiri orani arasindaki fark ifade etmektedir.

4) Yénetim Gcretleri, vergi, saklama cretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portféy degerine oraninin agirhid ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

311272020 - 30/06/2021 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0.002197% 589.489.64
Denetim Ucreti Giderleri 0,000076% 20.329 51
Saklama Ucreti Giderleri 0,000055% 14.882,11
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000114% 30.576,70
Kurul Kayit Ucreti 0,000034% 5.990,73
Diger Faaliyet Giderleri 0,000038% 10.082.48
Toplam Faaliyet Giderleri 674.35117

Ortalama Fon Portfoy Degeri 148232 557,22

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfay Degeri 0.454928%

5) Performans sunum doneminde 1 defa strateji dedisimi gergeklesmistir. Igili donemlerdeki yatinm stratejileri asafidaki tabloda gasterilmektedir.

09/09/2013-16/06/2017 OSBA %0-%20, Mevduat %0-%20, Ters Repo + Takasbank BPP %25-%55, DIBS (Kamu) %25-%55

19/06/2017-... Ipotek ve VDMK %0-%50, OSBA + DIBS %0-%100, BPP %0-%10, Kira Sertifikalan %0-%50. Mevduat %0-%25

Fonun Kargilastirma algutl yatinm stratejisine uygun olarak belirlenmektedir.

09/09/2013-01/01/2017 %1 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %25 BIST-KYD DIBS 91 Gun + %73 BIST-KYD Repo (Brit)
02/01/2017-30/06/2019 %15 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %15 BIST-KYD 1 Aylik Gasterge Mevduat TL + %70 BIST-KYD Repo (Briit)
01/07/2019-... %15 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %25 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %60 BIST-KYD Repo (Brilt)

6) Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayil Karan uyarinca, 29.08.2012
tarihinden itibaren yapilacak odemeler igin gecerli olmak Ozere, bireysel emeklilik sisteminden;- 10 yildan 6nce aynlanlar getiri Gzerinden %15,- 10 yil sreyle katki pay
ddemis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar getiri dizerinden %10,- Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlar getiri lizerinden %5 Oraninda gelir vergisi tevkifat yapilacaktir.

7) Yilin basinda kiiresel Glgekte hizla devam eden asi uygulamalan énimiizdeki déneme iliskin beklentileri olumlu etkilerken, as tedarikine yénelik endigeler ile yeni tip korona
virtsin yayilimini engellemek amaciyla birgok dlkenin ek lasitlayici 6nlemler almasi iyimser beklentileri simirlandird. Ancak ilerleyen zamanlarda basta Amerika olmak lizere
agl tedarik sorunlan asilmis hizmet sektarleri dahil global olarak hizl bir buyime strecine girilmigtir. Dinya buyime projeksiyonlan azellikle ABD kaynakl yukar
giincellenmistir. OECD, ABD ekonomisinin bu yil %6,9 oraninda biiyiime kaydedecedini, Euro Alani’'nin ise %4,3 genisleyecedini ngériiyor. Ote yandan OECD, Tiirkiye'ye
iligkin 2021 blyime tahminini ise %35,9'dan %5,7'ye indirdi. Kurulug, Tdrkiye'nin 2022'de %3,4 biylyecegini tahmin etmektedir.Ancak bu yilin ilk yansinin sonuna dodru yeni
varyantlar salgin risklerini canl tutmaya devam etmekte. Dolasiyla, global ¢apta siird badisikid kazaniimadii sirece diinya igin hastalik riski sirmektedir. Bu donemde
global dlgekte hem gelismis hem de gelismekte olan ilkelerde en gok tzerinde durulan konu ise artan talep ve zaman zaman da tedarik zinciri sikintilan kaynakh olusan fiyat
artiglari, artan emtia fiyatlar sebebiyle yiikselme ediliminde olan enflasyondur. FED Gyeleri daha dnce enflasyenun gegici olduguna dem vururken dzellikle bu yilin ikinci
ceyredinden itibaren daha kansik gériis vermeye basladilar. Enflasyonla miicadele kapsaminda beklenenden daha erken faiz artinmi yapilabilecedi ve Gnimizdeki aylarda
varlik alimlarinin azaltlmaya baslanabilecefi sekilde gériigler artmaya basladi. Gte yandan yilin bagindan itibaren basta ABD olmak tizere Avrupa ve gelismekte olan ilkelerde
tesvikler devam etmektedir. Yilin basinda Biden Baskanlik gorevini resmi olarak devraldi. Salgin, iklim degisikligi, ekonomi, irkgilik ve gag politikalarina yonelik sorunlarla
miicadeleye iliskin kararnameler imzalayan ABD Baskani Biden, salginla micadele ve ekonomik toparlanma igin énerdigi 1,9 trilyon USD'lik kurtarma paketinin detaylarini
acikladi. Daha sonraki aylarda da yardim paketleri agiklanmaya devam etti. Tirkiye ekonomisi zincirlenmis hacim endeksine gére 2021°in ilk geyredinde yillik bazda %7 ile
piyasa beklentilerinin Uzerinde bir blyume kaydetti. Yurt iginde asilama galismalar hizlanirken, 21 Haziran'da gergeklesen Kabine toplantisinda 1 Temmuz'dan itibaren
sokada gkma kisitlamasinin tamamen kaldinlacadi agiklandi. Rusya da 22 Haziran itibariyla Tiirkiye'ye seyahatleri yeniden baslath. Turizm gelirlerinin bu karardan olumlu
etkilenmesi beklenirken Delta varyantinin Rusya ve Ingiltere basta olmak (izere hizla yayllmasi yeni endigeleri de beraberinde getiriyor. TCMB, ocak ve subat aylarinda faizi
beklendigi gibi 217,00 seviyesinde tutmustu. Gegtidimiz mart ayinda 100 baz puanlik faiz artinm beklentisine karsin, Merkez Bankasi 200 baz puanlik artinm karar ile faiz
%18,00'a yiikseltimisti. Nisan ayinda gergeklesen PPK toplantisi yeni TCMB baskani Sahap Kavaioglu doneminin ilk toplantisi oldu. TCMB PPK piyasa beklentisine paralel
sekilde %19 olan politika faizini dedistirmedi. TCMB Para Politikasi Kurulu, mayis ve haziran aylarinda gergeklesen toplantilarinda da benzer sekilde politika faizini
dedistirmeyerek %19 seviyesinde tuttu, TCMB'nin 17 Haziran tarihinde gergeklestirdigi toplantiya iliskin yayimladigi metinde, enflasyonun kisa dénemde basta emtia fiyatlar
olmak Gzere arz ve talep yonlii gesitli unsurlanin etkisiyle oynak bir seyir izleyecegi belirtildi. TCMB, politika durusunun enflasyon gelismeleri ve enflasyon beklentileri dikkate
alinarak dezenflasyon surecini en kisa stirede tesis edecek ve orta vadeli hedeflere ulasincaya kadar bunun surekliligini saglayacak bir sikilik dizeyinde belirlenmeye devam
edilecegdini vurguladi.2021 yih mayis ayinda bir 6nceki aya gére 960,89, bir énceki yilin aralik ayina gére %6,39, bir dnceki yilin ayni ayina gore 216,59 ve on iki aylik
ortalamalara gére 914,13 artis gerceklesti. Bu dénemde yillik TUFE-UFE enflasyonu ise yiikseligini sirdiirerek 538,33 ile son 2,5 yilin zirvesine ulast. 2021 yilinin 1.
Yarisinda TL, USD karsisinda yilbasina gare %15 deder kaybederek 8.70 seviyesinden kapatti. Boylece TL gelismekte olan dlkeler arasinda en gok deder kaybeden para
birimleri arasinda baslarda yerini aldi. Ote yandan Tiirkiye 10 yillik hazine tahvili 2021 yilina 13,05 ile baslamis ve ilk yari yili %17,38 ile kapatmistir. BIST-100 ise yila 1476
ile baglamig ve haziran sonunda %15 diglsle 1356 seviyesinden kapatmistir. Genel olarak 2021 yilinin ilk yans TL varliklar agisindan zayif gegmistir.



D. iLAVE BILGILER VE AGCIKLAMALAR

I T

Net Basit Getiri 8.45%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,45%
Azami Toplam Gider Orani 0,54%
Net Gider Orani 0.45%

Briit Getiri 8.91%



