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Bu izahname, Kurucu Garanti Portféy Ydnetimi A.S.’nin (www.garantibbvapoertfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmigtir, izahnamenin nerede yayimlandigs hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay kargihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanch millkiyet esaslanna gore igbu izahnamenin II. bolimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfSyil igletmek amaciyla kurulan, katilma paylart Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tilzel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1, Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani; Garanti Portfoy Ikinci Para Piyasasi Ozel Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Garanti Portfoy Yonetimi A.§. Para Piyasasm
Semsiye Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiiril: Para Piyasasi

Siiresi: Siiresiz

1.2, Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicis: Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgeleri' Portfdy Yoneticilizi ve Yatinm Danigmanhf
Faaliyetlerine Iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Portfoy Saklayicist’nin ’

Unvam: T. Garanti Bankasi A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 27.06.2014

iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 20/649

1.2.2, letisim Bilgileri

Kurucu ve Yionetici Garanti Portfoy Yonetimi A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Begiktas / iST.
www.garantibbvaportfoy.com.tr

Telefon numarasi: (212) 384 13 00

Portfiy Saklayicist T. Garanti Bankast A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Besiktag / IST.
www.garantibbva.com.tr

Telefon numarast: (212) 318 18 18 {

1.3. Kurucu Yoneticileri 4
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Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kuruly
ilyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadur:
Adi Soyadh Girevi Son 5 Yilda Yaptiga Isler (Y il-Sirket-Gorev) Tecriibesi
2012 - Devam / BBVA Portfdy Yonetimi / Head
of Asset Management & Global Wealth
2012 - 2016 / Garanti Portfoy Yonetimi AS./
Maria De La Yonetim Yonetim Kurulu Uyesi
Paloma Kurulu 2016 - 2020 Mart / Garanti Portfoy Yénetimi AS. 31
Piqueras Baskan: / Yonetim Kurulu Bagkan:
HERNANDEZ | °% 2020 Nisan - 2020 Haziran / Garanti PortfSy
Yénetimi A.S. / Yonetim Kurulu Oyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti PortfSy Yonetimi
A.S. / Yonetim Kurulu Baskan
2015 - 2020 Mart / Garanti PortfSy Yonetimi AS.
Yonetim / Yonetim Kurulu Baskan Vekili/Genel Miidiir
Kurulu 2020 Mart - 2020 Haziran / Garanti Portfoy
Mahmut Bagkan Yonetimi A.§. / Yonetim Kurulu Bagkani/Genel 28
KAYA Vekili/ Miidiir
Genel 2020 Haziran - Devam / Garanti Portf6y Yonetimi
Miidiir A.S§. / Yénetim Kurulu Bagken Vekili/Genel
Miidiir
2010 - 2012 / BBVA Portfoy Yonetimi / Head of
Quality Funds
Eduardo Yonetim é(l)(l)z - Devam / BBVA PorifSy Yonetimi / Global
P&G.l;c;;aLGO 5;;:11“ 2015 - 2020 Mart / Garanti Portfby Yonetimi A.§, | 22
/ Yénetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Portfy Yénetimi
A.S./ Yonetim Kurulu Uyesi
2005 - Devam / T. Garanti Bankas1 A.S. / Hukuk
Miisaviri
Ig 2015 - 2020 / Garanti PortfSy Yonetimi AS. /g
Kontrolden | Kontrolden Sorumlu Yonetim Kurulu Uyesi
Berna Sorumlu 2020 Mart - 2020 Haziran / Garanti Portfsy 2%
AVDAN Yonetim Yonetimi A.§. / Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/ig
Kurulu Kontrolden Sorumlu Uye
Uyesi 2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy Yéonetimi
A.S. / Ig Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu
Uyesi
Yonetim 2001 - Devam / T. Garanti Bankasi A.S. / Aktif
Metin KILIC | Kurulu Pasif Yonetimi Mﬁdﬂrlﬁgﬁ Direktorii 26
“ ‘ Uvesi 2020 - Devam / Garanti Portfdy Yénetimi AS./
y Yonetim Kurulu Uyesi
2015 - 2017 / Garanti Portfdy Yonetimi AS./
Yatinm Yénetimi Genel Midiir Yardimeis
Genel 2017 - 2019 / Garanti Portfdy Yonetimi AS./
Midiir Yonetim Kurulu Uyesi/Yatinm Yonetimi Genel | 20
Yardimcist | Midiir Yardimeisi
2019 - 2020 / Garanti Portfy Yonetimi AS./
Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir Yardug:l ; s
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2020 - Devam / Garanti Portfsy Yonetimi A.S. /
Yatinm Yonetimi Genel Mildiir Yardimcis:
Genel 12\1(;};- 3320 quT .BGaran_ . .ti Bankasi A.S. / Direktor -
% ne irimi
Kvang FIDAN g,’fa‘;ddl‘i;mm 2020 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. / | 28
Genel Miidiir Yardimeisi
2013 - 2021 / Ak Portfoy Yonetimi A.S. /
Eytip Genel Kurumsal & Bireysel PortfSy Yonetimi Boliim
GULSOUN Miidiir Baskam 24
Yardumeist | 2021 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. /
Genel Miidiir Yardimeist
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas: A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiirine iliskin bilgiler asafidaki gibidir,

Adi Soyadi | Girevi Son 5 Yilda Yaptifa Isler (Yil-Sirket-Girev) | Tecriibesi
Murat Behliil | Fon 01.07.2004 - Devam/ T. Garanti Bankast A.S.- | 27
TUNCEL Miidiirii Sermaye Piyasalan ve Hazine Operasyon Birimi
Miidiirii
1.5. Portfy Yoneticileri

Fon malvarh@mmn, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaminda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatmmet lehine ve yatinme: gikanm gozetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfy yonetim stzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokfimanlar ¢ergevesinde
y6netilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas1 A.$.

i¢ kontrol sistemi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Garanti PortfSy Yonetimi A.§.

Teftis birimi Garanti Portfby Yonetimi A.S$.

Arasgtirma birimi Garanti PortfBy Yonetimi A.§.

Fon un finansal raporlannin bagimsiz denetimi KPMG Bafimsiz Denetim ve Seftbest

hesobegl Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir. \
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Tletigim Bilgileri

Sube Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin gubesi bulunmamaktadar.
Acente T. Garanti Bankasi A.S.

Adres: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2

34340 Besiktag/ISTANBUL

Garanti Yatirum Menkul Kiymetler A.S.
Adres: Etiler Mahallesi, Tepecik Yolu, Demirkent Sok. No:1 34337,

Besiktas/ISTANBUL

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, y6netimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizitkk ve izahname hitkfimlerine uygun olarak
yiirtitfilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ighiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yGriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticilii hizmeti de dahil olmak
iizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumiulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfiyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PY$ Teblifi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblif’de yer alan simrlamalar
cergevesinde yonetilir.

2,3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin tamamu, devamh olarak vadesine en fazla
184 giin kalmus likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasast araglarina yatirilir ve fon portfoyiiniin
glinliik olarak hesaplanan agirhikl ortalama vadesi 45 giinii agamaz. PortfSyiin afirhkl: ortalama
vadesi, sermaye piyasasi araglarinin vadeleri ayn ayn dikkate alinarak hesaplanir.

Fon portfoyiine vadesi hesaplanamayan varliklar dahil edilmez.

Yabanet yatiim araglan fon portfSyiine dahil edilmeyecektir. Fon opsiyon saticisi olarak
opsiyon sbzlegmelerine taraf olamaz.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoylinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmig asgari ve azami simrlamalar agagidaki tabloda gdsterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %

Kamu ve/veya Ozel Sekttr Borglanma Araglan 0 100

Ters Repo Islemleri 0 100

Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 100
potefie Dayaly/Ipotek Teminath Menkul Krymetler 0 100

Varhk Teminatli Menkul Kiymetler 0 100

Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtigi Organize 0 20

Para Piyasasi Iglemleri

Kamu/ Ozel Sektor Kira Sertifikalan

Mevduat/Katilma Hesaplar




Fon portfSylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarm rayi¢ degerinin
%10'una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
s6zlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

2.5. Fonun karsilastirma 5lgiitii %15 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi + %15 BIST-KYD
OSBA Sabit Endeksi+ %65 BIST-KYD Repo (Brilt) Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat
TL Endeksi olarak belirlenmistir,

2.6. Portfbye riskten korunma ve/veya yatnm amaciyla fon tilriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde borglanma araglan, déviz/kur, faiz, finansal endeksler ve fon portfoyiine
alinabilecek diger varliklara (vadesi hesaplanamayan varhklar harig) dayal: titrev arag (vadeli iglem
ve opsiyon s6zlesmesi), ileri valérlii tahvil/bono, forward ve swap iglemleri dahil edilebilir.

2.7. Portfiye Kurul diizenlemeleri gergevesinde borsa dig1 repofters repo stzlegsmeleri, tiirev
araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), forward ve swap s6zlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa dis: sézlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir.
Sozlegmelerin karg: taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun deferi tizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas:
zoruniudur.

Borsa dis1 repo-ters repo, tiirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon stzlegmesi), forward ve swap
sbzlesmelerinde kargt tarafinm denetime ve gozetime tabi finansal bir kuram (banka, araci kurum
v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile
degerlenmesi zorunludur.

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag sézlegmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski,
fon portfSy degerinin %10’unu asamaz.

2.8, Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulug ile geri Gdenecegi tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

1. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RISKLERIN OLCUMD

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigtiglere bagh olarak yatinimlarimn degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmcilar goz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araclanin ve diger menkul
kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev sozlesmelere iligkin taginan
pozisyonlarm degierinde, faiz oranlan ve déviz kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle me
galehi zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarma asagidg |jyer
Sagir: \
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a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varhklann (borglanma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanc: para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlaninda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasithifim ifade etmektedir.

- Kar Pay: Oram Riski: Fon portfsyiine kara katihm olanafi saglayan bankacilik
trinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar payt miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar pay: orami degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

¢- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas: dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSyiin maruz
kalacaf zarar olasihgmi ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kars: tarafin stzlesmeden kaynaklanan ytikiimlaliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfiyfinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde ddnistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligndir.

4) Kaldra¢ Yaratan fglem Riski: Fon portfiiytine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sbzlegmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, ileri valorlii tahvil/bono islemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangg yatirim
ile baglangi¢ yatinmimn fizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baslangic yatinmindan daha
ytiksek zarar kaydedebilme olasilign kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihgini ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizlifi, basanisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis:1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yoBun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varhiklarn piyasa kogullar: altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildifz donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihragg Riski: Fon portfbyiine alinan varliklarin ihraggisimin yiikiimléiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

*/‘g.c.* 0) Baz Riski: Fonun icinde yer alan vadeli igleme konu olan dayanak varlifin vadeli is
/ ¥ aft ile\ spot fiyat arasindaki fiyat farkhhg defiigimini ifade etmektedir. V isl

’ melerinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyat: ile spot fiyat birbirine egit olm r.
2 v
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vadeli islem sozlegmelerinde iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in
sozlesme vadesi boyunca gdsterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Thirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatm, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gbre degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarm bulunmas: olasihgmin ortaya ¢tkmasi durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 5l¢limiinde kullamlan yéntemler sunlardir;

Fonun yatnm stratejisi ile yatinim yapilan varliklarin yapisma ve risk diizeyine uygun bir
risk ybnetim sistemi olugturulmusgtur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢iimiinde Riske Maruz Deger (RMD) Yéntemi kullanilir.
RMD, fon portfSy degerinin normal piyasa kogullar altinda ve belirli bir d5nem dahilinde maruz
kalabilecegi en yliksek zarart belirli bir given aralifinda ifade eden degerdir, RMD hesaplamasinda
tek tarafh %99 gliven arah, 1 glinliik elde tutma silresi, 250 is giinit gozlem siiresi kullanlir,

Kredi Riski: Fon portfSytine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagryan finansal firiinler
icin, ihraggimn kredi verilebilirlii incelenir. Fon portfSyiine dahil edilmek istenilen kredi riski
tagiyan {riinlerin ihrageisi igin kredi derecelendirme kuruluglan tarafindan verilmis kredi notu
degerlendirilerek fon portfiylerine dahil edilir, Kredi notu bulunmayan ihraggilar igin kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi Slgiim sistemleri kullamilabilir.

Karg: Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiintilen, borsa dis1 repo-ters repo, tiirev arag
(vadeli iglem ve opsiyon stzlesmesi), forward ve swap stizlesmelerinin karg: tarafin, denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum vb.) olmasi, Yatiim Fonlarina fliskin Esaslar
Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif kosullarda
yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir
yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde
donilstilriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmas: zorunludur.

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon stizlegmesi), forward ve swap
sbzlegmeleri nedeniyle maruz kalman kars: taraf riski, piyasaya gbre ayarlama (mark to market)
yontemi ile hesaplanan toplarmin fon toplam degerine oranlanmas: ile elde edilir. Kars: taraf riski
yatirim fonunun toplam degierinin %10°unn agamaz.

Karg taraf riski, forward ya da swap gibi firilnler i¢in bagli bulunduklar1 finansal endekse
gdre pozitif ya da negatif degier alabilir. Forward ve Swap @irinler igin kars: taraf riskine esas olan
rakam glinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlannin toplamudir (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele alinir). Uriinler karg: taraf riski hesaplamasinda alindiklan kuruma gore hesaplamaya dahil
edilir. Her bir kurum ve {iriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda
netlegtirilerek pozisyon bilyiikltigtine ulagihr. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulagilan pozitif
pozisyon bilyiikltigiintin fon toplam degerine bsliimil ile kars: taraf riski degerine ulasihir ve ulagilan
karg taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varhn tiirii,
grubunun kendine 6zgii 6zelligi, likidite gecmisi (ortalama iglem hacmi), serbestligi, piyass
W0, kredi ve piyasa riski, deferlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorler dikkate alinaraf
stir. S6z konusu faktorler 1515inda her enstriiman grubu i¢in risk y6netim
clirlenmigtir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit vai iklar, hes
9
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ve fon portfSylerinin ne kadarinin likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portfoytindeki
yiiksek kaliteli likit varliklarnin toplulastinlarak fon toplam degerine oranlanmasi sonucu bulunan
portfoyiin likidite oram giinliik olarak izlenmektedir. Ayrica stres donemlerinde fonda olast nakit
cikiglanimy kargilayabilecek likit varhiklarin analizi yapilarak olumsuz piyasa kosullarinin yasandii
donemlerde yasanabilecek likidite riski konusunda Ydnetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfSytine kaldirag yaratan islemlerden; riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla
fonun tifriine ve yatinm stratejisine uygun olacak gekilde, borglanma araglan, déviz/kur, faiz,

edilebilecektir.

Kaldirag yaratan islemler nedeniyle baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasihifit bulunmaktadir,

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dlgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde Standart Yontem (Commitment Approach) kullanilacaktir. Fon portfoytindeki
kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz kalman agik pozisyon tutan fon toplam degerini

asamaz.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portfsyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gercevesinde PortfSy Saklayicist nezdinde saklanir,

4.2, Portfoy Saklayicisi’'mn, fon portfyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araclari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan varhiklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya stz konusu bilgilere
Takasbank’m erigimine imkan saglanir, Bu durumda dahi PortfSy Saklayicisi’mn yiiktimliiltik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3, Fon’un malvarhf Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’min malvarhfindan ayndir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gbsterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarlign Kurucunun ve PortfSy Saklayicisimn yénetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf. edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amac da dahil olmak tizere haczedilemez, fizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. PortfBy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmas: ve/veya kayitlarin tutulmas:,
difer varhklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlanmin tutulmasi, varhk ve nakit
hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumiudur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

_ a) Yatium fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat o

: \
D)\ Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon gik
iikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmpsaiedy YONE
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¢) Mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname hikkiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Yonetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varliklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun stirede
aktanimasm,

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigil, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasin,

e) Fon’un varlik alim satimlaninm, portfSy yapismin, iglemlerinin mevzuat, fon igtilziigt,
izahname htikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ylikiimliidiir,
4.5. Portfby saklayicisi;

a) Fona ait varhklarin ayn ayn, fona aidiyeti acikga belli olacak, kayip ve hasara
ufiramayacak gekilde saklanmasim saglar,

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklarn ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdifii zararlardan sorumludur. Kurucu, PortfSy
Saklayicisindan; PortfSy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogfan zararlann giderilmesini talep etmekle yikitmlidiir, Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklaylclsma dava agma hakki saklidir,

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnetiminden Veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yitkGimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katima pay: sahiplerine karg
sorumludur.

4.7. Portfby saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtinimas), potansiyel gikar gatgmalarmin diizglin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatinmcilanna agiklanmas
kaydiyla fona portfSy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracihk hizmeti ve Kurulea uygun gérillecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfby saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklanin mutabakatini, bu
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklip1 ile yapar.

4.9. PortfSy saklayicisi portfSy saklama hizmetini yiirfitiirken karmlagabilecegi cikar
catigmalanmin tanimlanmasim, 6nlenmesini, ynetimini, gbzetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yitkiimltidiir.

4.10. Kurucu’nun fgiincil kisilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym tgiincii
klsllerden olan alacaklan birbirlerine karst mahsup edilemez.
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4.12, Kurucu, Portfdy Saklayicismdan; Portfy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
yiikiimltidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: sakhdir.

4.13, Portfty saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. PortfSy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili difier mevzuattan
kaynaklanan yiikitmliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karg:
sorumiudur.

4.15. Portfy saklama sbzlesmesinde portfoy saklayicisiin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamni daraltic: hitkimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon PortfSy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarm eklenmesi ve borglarn dilgiilmesi suretiyle hesaplanir,

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is gfinii sonu itibarryla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylaninin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3, Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfydeki
varhiklarm ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arnizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olafaniistii durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmin tespiti hususunda
Kurucu’nun ySnetim kurulu karar alabilir. Aynica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapihir.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kuruica uygun goriilmesi halinde, katiima
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylannin ahim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ynetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar1 agagidaki gibidir:

1) lleri valériii Tahvil/Bono islemlerinin Degerleme Esaslar:

Hleri val6rlii alnan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. fleri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
deferi tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii DIBS alim ve satim islemleri
ayn bir vadeli iglem sbzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valérli szlesmenin degeri ahg ve satis iglemlerinde aym yéntemle hesaplanirken islem

alis ise pozitif (+), sati5 ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir. Aym valérde
== pominal degerde hem alig hem de satig yapilmig ise portf8y degeri tablosunda her ik ijlem
e fakat abig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektit. Bu skki
Syonu ters islemle kapatmiy olan fonlarda bu islemler portfy degeri, lizesifid

- -, .
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Ileri valorlti iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100) (42365

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIASta valor tarihi iglemin valor tarihi ile aym olan
iglemlerin aguhkh ortalama faiz orami, yoksa degerleme giiniinde BIAS'ta aym giin valérlii
gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valdrli olarak islem
gordigii gindeki aym gin valorli islemlerin agirlikl ortalama faiz orami, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir,

2) Borsa D Tiirev Arag ve Swap sbzlesmelerine iligkin degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sdzlegmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanithr. Forward ve swap iglemlerinde gfincel fiyat nakit akimlannmin bugiine indirgenmis
degeridir. Fonun fiyat agiklama donemlerinde; Forward ve swap stzlesmeleri igin nakit akimlarinin
bugiine indirgenmesi yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamlir, Nakit akimlarinmn bugiine
indirgenmesi yénteminde; - Spot Dbviz Kuru Igin: Fonun alacakh oldugu para birimi i¢in degerleme
giniindeki TCMB ahg kuru, borglu oldugu para birimi igin ise TCMB sahs kuru, - Faiz Oranlan
Igin: Ilgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters’ dan, bu kaynaktan veriye erigilememesi durumunda
sirastyla Bloomberg veya Superderivatives *den elde edilen LIBOR ve zimni faiz oranlari, baz
almacaktir, Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan kullamlarak degerleme giinfine
indirgenir. Indirgenmis nakit akiglarinin Tiirk Lirasi degeri yukarida belirtilen spot fiyat aracilifh ile
hesaplamr. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme giinil i¢in forward ve/veya swap sbzlesmesinin
degerini gostermektedir,

3) Opsiyon Sizlegmelerinin Degerlemesi
Opsiyon s6zlesmelerinde giincel fiyat karg taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
Fonun fiyat aciklama dénemlerinde;

* Degerlemede kullamimak fizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig durumlarda ve,
* Karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda;

opsiyonlar igin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadis
durumlarda ise opsiyonun &zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon ydntemi veya
genel kabul gérmig bir fiyatlama modeli aracilifayla hesaplama yapilir.

Aksi belirtilmedikge sirasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagitim kanalindan
temin edilen veriler kullamlacaktir.

4) Borsa Dist Repo - Ters Repo Islemlerinin Degerlemesi

Borsa dis:1 repo - ters repo sézlegmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢c verim oram ile
degerlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak szlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag sbzlesmelerinin
= bir fiyat” icerip iermedigi; Forward ve swap sozlesmeleri igin “nakit akimlarinin bugiin
axdftgeriyesi” yontemi kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile deferlemede kullamlacak fiy

Khrsilagtirma yapilarak, opsiyonlar igin “Black&Scholes opsiyon modeli, Bino i
# Carlo simiilasyonu ySntemi” yéntemlerinden opsiyonun tipiféF Spaso L
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kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamilacak fiyat arasinda kargilastirma
yapilarak kontrol edilir,

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine iliskin olarak, ilgili sOzlesmenin
faiz oranlarimn borsada islem goren benzer vade yapisma sahip stizlegmelerin faiz oranlarma uygun
olmas: esastir, Bu tilr sozlegmelere taraf olunmasg: durumunda, en geg sdzlegme tarihini takip eden
is glinti icinde sdzlesmenin vadesi, faiz orami, karg1 tarafi ve karg1 tarafin derecelendirme notu
KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sdzlesme tarihini miiteakip bes yil stireyle saklanir,

Fon fiyat: hesaplamitken degetlemede kullanilmak lizere karg taraftan fiyat kotasyonu
alindifx durumlarda s6z konusn fiyat defierlemede kullamlmadan 6nce fiyatin uygunlugu yeterli ve
genel kabul gérmilg bir fiyatlama modeli aracihfiyla ve Kurucu risk yonetim prosediirit/ YK karan
cercevesinde degerlendirilir,

Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelerin adil fiyat igerdiginin kontroli Risk Yonetimi
Birimi tarafindan yapilir,

VL, KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon, katilma paylan sadece énceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis fon

olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katilma paylarnin tahsisli olarak satilacag kisiler
Kurucu tarafindan 17.06.2021 tarihli 2021-6-1 7-126992 sayili yazi ile Kurul’a bildirilmistir.

Fon satig baglangig tarihinde bir adet paymn fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip eden
glinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin kat/lma paylarmm sayismna b6liinmesiyle elde
edilir.

Fonun satg baglangsg tarihi ...... TRt /2021 dir.
6.1, Katilma Pay: Alm-Satim Esaslan

Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu gtinlerde 09:00-13:30
(yanm giinlerde 09:00-11:00) saatleri arasinda verdikleri katlma pay1 alm-satim talimatlar bir
nceeki iggiinii bu izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan esaslar cercevesinde hesaplanan ve o giin
icin gegerli olan fiyat fizerinden yerine gefirilir. Yatinmcilar farafindan satin alinan katilma
paylarinin karsih olan tutann tahsil edilmesi veya yatinmeilar tarafindan satilan katilma paylarinin
karsilig1 olan tutarin yatinmeilara Gdenmesi, talimatin verildigi iggiint gergeklestirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyah hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat tizerinden talimatin verildigi giinii takip eden isgiinii yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyah tizerinden gergeklestirilir.

Alim talimatlan tutar olarak, satim talimatlar: ise pay sayisi veya tutar olarak verilebilir.




s6zlesmesi imzalanmugtir, Fon, Tiirkiye Elektronik Fon Alm Satim Platformu’nda islem
gbrmemektedir.

T. Garanti Bankas: A.§."ye ait bilgiler agagida yer almaktadur.

Unvan Tetisim Bilgileri :
T. Garanti Bankas1 A.§, | Levent Nispetiye Mah, Aytar Cad. No:2 Begiktas 34340 Istanbul
Telefon: (212) 318 18 18

www.garantibbva.com.tr

6.3. Girig Cikig Komisyonlars: Fon Paylarna herhangi bir giris veya gikig komisyonu
uygulanmayacaktir.

6.4. Performans Ucreti: Fondan herhangi bir Performans Ucreti tahsil edilmeyecektir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar
Fon varhifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadur:

1) Saklama hizmetleri i¢in Gdenen her titrlit ticretler,

2) Varhiklann nakde gevrilmesi ve transferinde Gdenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) PortfSye ahmlarda ve portfyden satimlarda Sdenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yaptlan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) PortfSy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugiu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim ticreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti

9) E-defter (mali mhiir, argivleme ve kullamim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan

nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yih esas ahnarak figer aylik dénemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul ficreti,

12) Karsilagtirma 6lctitdi giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyaninca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri (LEI kodu),

16) Portflydeki varliklanin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
ticretleri,

17) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan, yonetim ficreti dahil bu maddede
belirtilen tim giderlerin toplamimun fist siun yillik %1,65 (ytizdebirvirgiilaltmigbes)°dir.

P ‘\\ 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son ig giinii itibaniyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
4 ﬁtﬁ\'ﬁun Ngili doneme denk gelen kisminin agilip agilmadi, ilgili donem i¢in hesaplanan gg@
algfza dp toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Y




fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicis: sorumludur. fade edilen tutar, ilgili y1l icinde
takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider oram: limiti icinde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhiindan ddenemez.

7.1.2. Fon Yiinetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
deferinin giinliik %0,000685'%nden (milyondaaltivirgfilseksenbes) [yilik yaklagik %0,25
(yiizdesifirvirgiilyirmibeg)] (BSMV dahil) olugan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ficret
her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagiitic: arasinda imzalanan sdzlegme gergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina g6re kurucuya ve dagitictya fondan ddenecek olup, s6z konusu hususa
iligkin bilgiye yatimmer bilgi formundan ulasilabilir.

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varhklarm Ahm Satimma Araabk Eden Kuruluglar ve
Aracihk Jglemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfSytinde yer alan varliklarin alim satmma T, Garanti Bankas: A.§. (Borglanma
Araglart) ve Garanti Yatnm Menkul Kiymetler A.S. (VIOP) aracilik etmektedir. Stz konusu
aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir;

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Borsa Para Piyasas1 Iglem komisyonu: Fon adina
BIST Borglanma Araglan Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda gerceklestirilen
islemler tizerinden, Borsa istanbul ve Takasbank tarifesi uygulamr.

2) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP Islemler Aracilik Ucreti: Sabit Getirili Menkul
Kiymetler igin 0,00001 (yiizbindebir), ters repo iglemleri igin 0,000003 (milyondaiic),
VIOP’da islem goren s5zlesmeler igin 0,00005 (yiizbindebes)

3) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen iicret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

4) VIOP islem Borsa Komisyonu: Borsa fstanbul tarifesi uygulamr

Oranlara BSMV dahil degildir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, figer aylik dénemlerin son is gtiniinde Fon’un
net varlik degeri {izerinden %0,005 (viizbindebes) oraninda hesaplanacak ve tdenecek Kurul Ucreti

Fon portftytinden kargilanr,

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlann katilma pay ihrag giderleri harig olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degierleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlann
portfoylerinden karsilanir,

7.1.6. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatiimet bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kuruen Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagada tahmini tutarlan gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu

Tutan (TL)
10.000
10.000
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VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon PortfSy Isletmecilizi Kazanglarmmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan; 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatinm fonlarmn
portfty igletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfSy igletmeciligi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca, %0 oramnda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyaninca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatim fonlanmin katilma paylanmm ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir, KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamndaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artiz
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklarm kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gtre kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklanyla
benzer nitelikte oldugin Hazine ve Maliye Bakanhifinca belirlenenler icin bu oran %0 olarak

uygulanir.M"

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon katilma
paylarinm fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracth olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanumunun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar: ile bu kurumlann tam
mitkellef kurnmlara ait olup BIST ta iglem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasmdan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasimn altme:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarn daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamanu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine t4bi
tutulmug kazanglar igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap d6nemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o y1lin Aralik aymin sonuna kadar olan sfiredir.




déneminin son giinil itibanyla hazirlanan portfy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAPta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giinfiniin resmi tatil giinline denk gelmesi halinde resmi tatil giiniindl
takip eden ilk ig glinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziifiine, bu izahnameye, yatirime bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy
dagihm raporlar) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan sfirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) nlasiimas) miimkiindiir,

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfSy dafalmina, fonun risk deferine ve
fondan tahsil edilen ve yatirrmeilardan belirli sartlar altmda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatimme: bilgi formundan da ulasiimas: miimkiindiir.

9.5, Portfoy dagilim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alt1 i§ giinil icinde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagtyan bir yaz: ekinde kurucuya ulagmasmdan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasma iligkin ybnetim kurulu karanna
baglandif tarihi izleyen altinc: ig giinii mesai saati bitimine kadar KAP"ta agiklamr.

9,7. Portfoy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg y1l siireyle kamuya
agik tutulur. 86z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satigi
yapilan yerlerde, yatinmeilarm incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8, Yatinmcilarin yatinm yapma karanim etkileyebilecek ve Snceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1,, IL, IIL,V.5.5., V.5.6., VI. (6.2. hari¢ olmak
fizere), VIL7.1. (aracilik komisyonlarna iliskin alt madde hari¢ ) nolu béliimlerindeki degigiklikler
Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yaymmlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. fzahnamenin diger
boltmlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onayr aranmakstzin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisgiklikler her takvim yili
sonunn izleyen alt1 ig glinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’a iliskin reklam ve ilan verilemez.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en ge¢
stzlegme tarihini takip eden ig giini iginde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, kary tarafi ve karg1 tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklamir.

IAS.

No:2
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- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire ongorillmls ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon stiresiz ise kurucumm Kurulun uygun goriislinGi aldiktan sonra alti ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlanimi kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karg: layamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikitmliiliiklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatinmeilarm yararina olmayacagimn Kurulca tespit edilmis olmas

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gérenler
borsada, borsada islem gdrmeyenler ise borsa diginda nakde doniigtiiriiliir.

10.2. Fon mal varh, ictiizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar oraninda dagitibr, Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine &deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurneu*nun Kurul*un uygun goriigiinit aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konnsu sfire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylaninin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin sati§ talimat beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satim: yapan kurulug nezdinde
agrlacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorillen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payr ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucumum iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecefi bagka bir portfy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas; veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhfni Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon admnin Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bn durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

1L.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayith Ttrk Borglar
Kanununun 502 ilé 514 {incii maddeleri hitkk@imleri kiyasen uygulamir.

11.2., Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme doktimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
- edilen katilma paymin birim pay degerine yansir, Katilma pay1 sahipleri, paylarm: Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire igin fonda olusan kardan paylarimi almus olurlar, Hesap d6nemi
sonunda ayrica temettil dagitimi sz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
’dan veya ahm satima aracilik eden yatim kuruluglardan hesap dummilan hakkinda her
§ilgi talep edebilirler.
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XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katlma paylar, izahnamenin ve yatinme: bilgi formunun KAP’ta yayimm takiben
formda belirtilen satig baglangic tarihinden itibaren, izahname ve yatirrmer bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatinmeilara sunulur.

2y 12.2. Fon, katilma paylan sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis
arkk adlandinlan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarmin tahbsisli olarak satilacag
fNcu tarafindan 17.06.2021 tarihli 2021-6-17-126992 sayili yazt ile Kurul’a bildirilmisgtir.

%3] Katilma paylan kargthf: yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
yarhklara ve islemlere yatimhr.

{zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde
onaylariz.
06/08/2021

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Kivang FIDAN
Genel Miidiir Yardimcis:
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