CIGNA SAGLIK HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU
2021- 6 AYLIK RAPORU

Bu rapor Cigna Sadgllk Hayat Ve Emeklilik A.S. Baslangic Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.01.2021-30.06.2021 d6énemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili ddonemin son isglni itibariyle fon portfoy degeri ve

net varlik degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2021- 30.06.2021 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Yilin basinda kiresel dlcekte hizla devam eden asi uygulamalari d6nimuzdeki déneme
iliskin beklentileri olumlu etkilerken, asi tedarikine yonelik endiseler ile yeni tip korona
virisin yayilimini engellemek amaciyla birgok ulkenin ek kisitlayici dnlemler almasi
iyimser beklentileri sinirlandirdi. Ancak ilerleyen zamanlarda basta Amerika olmak Uzere
asl tedarik sorunlar asilmis hizmet sektoérleri dahil global olarak hizli bir biylime
slrecine girilmistir. Haziran ayinda daha belirgin hale gelen yeni varyantlar salgin
risklerini canli tutmaya devam etmektedir. Dolasiyla, global capta siri bagdisikligi
kazanilmadigi slirece dinya icin hastalik riski sirmektedir.

Fed ve AMB destekleyici para politikalarinin uzun strdirilecedi mesajini vermeye devam
ediyor. Fakat ekonomik aktivitedeki hizlanma ve enflasyondaki ylkselis surerse, tahvil
alimlarinin yavaslatilmasi glindeme gelebilir. ABD tahvil getirileri, Fed’in destekleyici
para politikasini uzun sire sirdlrecedgi mesajinin etkisiyle son donemde yataya dondd.
Gelismekte olan ulkelerde hisse senedi piyasalarina girisler, ABD tahvil faizlerindeki
artisin kesilmesiyle biraz artti. Tahvil piyasalarina girisler ise zayif kald.

ABD’de Haziran ayinda tarim disi istihdam 850 bin ile 700 bin olan piyasa beklentisinden
fazla artis kaydetti. Issizlik orani ise piyasanin diislis beklentisine karsin %35,8'den
%>5,9'a ylkseldi. Istihdam artisi gicli olsa da issizlik oraninin ylkselmesi para
politikasinda sikilasma endiselerini bir miktar yatistirdi. Bu donemde global dlcekte hem
gelismis hem de gelismekte olan Ulkelerde en ¢ok Uzerinde durulan konu ise; artan talep
ve zaman zaman da tedarik zinciri sikintilari kaynakli olusan fiyat artislari ve artan emtia
fiyatlar sebebiyle yikselme egiliminde olan enflasyon olacaktir.

Turkiye tarafinda pandemi etkileri acilislarla yavas yavas geride kalmaya basladi.
Ekonomik aktivite konusunda beklentiler nisan ve mayis aylarinda yavasladiktan sonra,
haziran ayinda tekrar toparlanmistir. Ekonomik gliven endeksi haziran ayinda 5,2 puan
ylkselerek 97.8 oldu. Tlketici gliiven endeksi Mayis'taki disltsu telafi ederek 77.3'ten
81.7'ye yukseldi. Reel sektér (imalat sanayi) glven endeksi 109.9 ile son 3 ayin en
yuksek seviyesine ciktl. Perakende sektdérd given endeksi Nisan-Mayis aylarinda
geriledikten sonra haziran ayinda 4,8 puan artisla 105.7 oldu. Hizmet sektdri endeksi
6,2 puan artisla 108.5 oldu ki, bu da endeksin Mart 2020’den beri en ylksek seviyesiydi.
Nisan ayinda cari islemler acigi 1.7 mir USD ile piyasa beklentisi olan 2.2 mir USD'nin
altinda gergeklesti. Mart ayinda 36.3 mir USD olan 12 aylk cari agik, nisan ayinda
belirgin azalarak 32.7 mir USD’ye daraldi. Yilik bazda dis ticaret aciginin hizli azalmasi
ve hizmet gelirlerinin sinirli da olsa toparlanmasi, cari agigin daralmasinda etkili oldu. 12
aylik altin ve enerji harig cari fazla da 6nceki ay oldugu gibi artarak mart ayindaki 6.7
mlr USD’den nisan ayinda 11.2 mlir USD'ye cikti. Haziran ayi dis ticaret agigi 2,9 milyar
dolar oldu. TUIK'in énceki yilin ayni ayindaki verileri baz alindidinda, yilik %46,9
oraninda artan ihracat 19,8 milyar dolara, %38,9 oraninda artan ithalat 22,7 milyar




dolara geldi. Artis oranlarinin ¢ok ylUksek olmasi, gegen yilin ayni ayinda pandemi
sebebiyle ihracat ve ithalat dederlerinin dislk olmasindan kaynaklandi.

Merkez Bankasi, politika faizi olarak belirlenen bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini
Nisan ve Mayis aylarinda oldugu gibi Haziran ayinda da %19'da sabit birakti. Merkez
Bankasi, enflasyonda belirgin diisiis saglanana kadar para politikasindaki mevcut siki
durusun kararlilikla strdirilecegini acikladi.

Haziran ayinin sonunda TCMB, parasal aktarim mekanizmasinin etkinliginin artiriimasi
icin zorunlu karsilik dizenlemesinde degisiklige gitti. Yapilan dizenlemeler ile TL
cinsinden zorunlu karsilik tesislerinin 13,2 milyar TL, ddviz cinsinden zorunlu karsilhk
tesislerinin yaklasik 2,7 milyar dolar tutarinda artmasi beklenmektedir. TCMB yaptigi
ayri aciklamada Tirk lirasi zorunlu karsiliklarin doviz cinsinden tesis edilmesi imkani
azami oraninin ylzde 20'den ylizde 10’a distrildigini belirtti.

TUIK verilerine gore, Tiketici Fiyat Endeksi mayista aylik bazda beklentilerin (%1,5)
Uzerinde artarak %1,94 artarken, yillik bazda %?17,53 oldu. Bdylelikle yillik enflasyon
Mayis 2019'dan bu yana en ylksek seviyeye ylkseldi. Déviz kuru ve emtia fiyatlarindaki
ylkselisin etkisiyle enflasyonun son ceyrede kadar yilksek seviyelerde kalmasini
beklenmektedir.

Sabit Getirili Menkul Kiymetler:

Tarkiye'nin yaklasik %2 seviyelerindeki pozitif reel faizinin, gelisen llkelere gére belirgin
olarak yiksek kaldi§i gérilmektedir. Onimiizdeki dénemde gelisen (lkelerin faiz
arttirarak arayi kapatmasi ve yurticinde enflasyonun ylikselmesi riskleri, enflasyonun
baz etkisiyle disecegi Kasim-Aralik aylarina kadar énemli olacaktir.

2 yillik gosterge tahvil faizi haziran ayini %18,35 ile kapatti ve bir 6énceki aya gére 43
bps disus gosterdi. 10 yillik tahvil faizi de haziran ayini %17,38 ile kapatti ve aylk
olarak 120 bps azaldi.

Ddviz Piyasasi:

TL USD bazinda deder kaybetmistir. Haziran ayl sonunda 8.48 USD/TL, %3,6 artarak
haziran ayini 8,70 seviyesinden kapatmistir. Euro/TL’ de de ay! 10,33 seviyesinden
mayis ayina kiyasla yatay kapatmistir.

Hisse Senedi Piyasasi:

Haziran ayinda Nisan ve mayis aylarinda oldugu gibi islem hacimleri diistk seviyelerde
gerceklesmistir. Mayis ayinda 1420 puandan kapanan BIST-100 Endeksi haziran ayinda
%4,5 diiserek 1356 seviyesinden kapanmistir. Ote yandan haziran ayinda da bir dnceki
ay gibi bircok blylk sirket halka arzi da gerceklesmistir. Bu durum endekste yabanci
girisinin olmamasi ve yeni para girisinin olmamasi sebebiyle yukari yonli hareketi
baskilamistir.

2021 yili aylik TUFE degisim orani
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31.12.2020 / 30.06.2021 Donemi Diger Yatirim Araci Getirileri

YBB 1Yilhk | 3Yilhk 5 Yillik
BIST 100 -5.7% 20.0% 51.9% 103.0%
BIST 30 -8.1% 12.1% 34.3% 79.2%
KATILIM 50 ENDEKSI -8.6% 44.7% 149.5% 250.6%
$/TL 17.5% 28.0% 100.9% 230.5%
€/ TL 13.5% 35.0% 97.9% 234.0%
Altin (KYD Endeks) 8.8% 26.0% 167.9% 302.6%
BIST-KYD DIiBS Tiim -0.3% 0.1% 53.9% 54.6%
BIST-KYD DiBS UZUN -10.6% -10.8% 48.4% 34.8%
BIST-KYD 182 GUN 7.3% 10.5% 59.0% 91.8%
BIST-KYD 365 5.8% 6.2% 60.1% 83.1%
BIST-KYD OST SABIT 8.4% 13.9% 62.8% 105.9%
Faiz Oranlar1 & Repo
Getiri 30/06/2021|31/12/2020
TCMB Gosterge Faiz
Orani 19.00% 14.00%
Tahvil Faiz (2 Yillik) 18.35% 12.65%
Repo Getiri Orani 19.06% 22.76%

KYD Bilgi Yénetimi ve Iletisim A.S. (KYD) tarafindan hesaplanmakta olan KYD
Endeksleri, Borsa Istanbul A.S. (Borsa Istanbul) ile KYD arasinda imzalananan is birli§i
sOzlesmesi cercevesinde 01/07/2015 tarihinden itibaren BIST-KYD Endeksleri (Endeks)
adiyla Borsa Istanbul tarafindan hesaplanmaya baslanmaktadir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI VE FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, ilgili dénemin son is ginu itibariyle fon portfoy dederi ve net
varlk degeri tablolari ile Fon performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portféyinde yer alan varliklarin alim satimina QNB Finans Yatirrm Menkul
Dederler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon
oranlari asagida yer almaktadir:

1) Sabit getirili menkul kiymet alim satim komisyonu: % 0.0021
2) Repo - Ters Repo komisyonu: % 0.0007878

3) Borsa Para Piyasasi: % 0.0021

4) Oding menkul kiymet islem komisyonu: % 0.0021

5) Kira sertifikasi alim satim komisyonu: % 0.0021




Aracilik komisyonlari QNB Finans Yatirim Menkul Dederler A.S. ile fon arasinda yapilmis
olan aracihk s6zlesmesinde belirlenen kosullara gére islem bedelleri Gzerinden BSMV
dahil olarak 6denmektedir.

Aracilik komisyonlari islem bedeli Uzerinden BSMV dahil yukarida verilen tabloda
belirtilen oranlar ile hesaplanmaktadir.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylik Donemde Fon Net
Varlik Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin 01.01.2021- 30.06.2021 tarih araliginda aylik
tutarinin ortalama fon toplam degerine orani yer almaktadir.

Ortalama Fon Net |Ortalama Fon
02/01/2021 - 30/06/2021 | Varhik Degerine Net Varhk
Orani (%) Degeri
6,236,400.37

Fon Yoénetim Ucreti 25,971.07 0.42

Denetim Ucreti Giderleri 1,397.62 0.02

Saklama Ucreti Giderleri 149.46 0.00

Aracilik Komisyonu Giderleri 1,035.58 0.02

Kurul Kayit Ucreti 385.21 0.01

Diger Faaliyet Giderleri 5,326.21 0.09

Donem Faaliyet Giderleri Toplami| 34,265.15 0.55

Ece KAZCILAR Elif BILMEZ

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 30.06.2021 tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolari
3. Fon performans sunum raporu



