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Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. VEM OKS Katilim Standart Emeklilik Yatirnm Fonu’nun (“Fon”)

1 Ocak - 30 Haziran 2021 donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarin1 Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriig olugturulmamagtir,

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.
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PERFORMANS SUNUS RAPORU HAZIRLANMA ESASLARI
Tlrkiye Hayat Ve Emeklilik A.S. VEM OKS Katihm Standart E.Y.F.'na (“Fon”) ait Performans Sunus Raporu,
Sermaye Piyasas! Kurulu’nun ("SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yurirlige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif

Yatinm Kuruluglarinin  Performans Sunumuna,

Performansa Dayali

Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim

Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)"inin (“Teblig")
hiakimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

A. TANITICI BILGILER

Halka arz tarihi: 03.01.2018

YATIRIM VE YONETiIME iLiSKIN BiLGILER

30 Haziran 2021 tarihi itibariyle

Fonun Yatirim Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam

Degeri

1.270.132.098.-TL

Sektdér Duyurusu’nda belirtilen
yatirnm stratejisi ve izahnamenin
2.4 nolu maddesinde belirtilen

Gokgen Yaman AKGUN
Kenan TURAN

Birim Pay Degeri 0.017648.-TL $'So'§rjlae;|meli\lée ?éaml Re%rt?grl%ré Ozkan BAI‘_CI )
! belirtilen sinirlamalar | Cavit DEMIR Serkan SEVIK
Yatirimer Sayisi 453.690 f,zzfre,:qeasvgrﬁend;ﬁ; POTtfOyU | 7 hal BAYAR Umit YAGIZ
Fon . portféyline | Oguzhan OZER
Tedavil Orant % 7,20 | icaset alman sermaye. piyasas! | AYse Seher AYDIN
aracglar dahil edilir. Oguz ZIDDIOELU
Portfoy Yatirim Stratejisi .
Dagilimi S.0zan DOGAN
F.Ozgul AVSAR MUMCUOGLU
Fatimet Tinemis SARIHAN
Muhammed TIRYAKI
Borglanma Araglari %)57,15 Sektér Duyurusu’nda belirtilen yatinm stratejisi ve izahnamenin 2.4
-Kamu Kira Sertifikasi %50,65 nolu maddesinde belirtilen asgari ve azami oranlar, Yonetmelik ve
-Ozel Sektér Kira Sertifikasi %6,50 Rehber’de belirtilen sinirlamalar gergevesinde fon portfoyld yatirima
Paylar %12,11 y6nlendirilir.
Katilim Hesabi 718,57 Fon portféylne kurucusu/ihraggisi tarafindan icazet alinan sermaye
Yatinnm Fonu Katilma Paylari %11,41 piyasasi araglari dahil edilir.
Borsa Yatirnm Fonu %0,76
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Paylarin Yatirnm Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001 adet

Sektorel Dagilimi

Diger %3,66 Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortakhk
. . paylarinin, diger menkul kiymetlerin degerinde, kar payi oranlar ve
Demir, Celik Temel %1,67 ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurundaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
Perakende %1,06

L . 0 Likidite Riski: Fon portfoyliinde bulunan finansal varliklarin
lletisim Cihazlari %1,00 | istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénistirilememesi halinde
ortaya cikan zarar olasihgidir.

Hava Yollari Ve Hizmetleri %.0,85
) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
Mobilya %0,53 | siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasilidini ifade
] eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
Otomotiv %0,43 yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet
Teknoloji %0,41 kosullari, politik rejim dedisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.
Tekstil, Entegre %0,41 Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim
yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere
Dayanikli Tuketim %0,37 maruz kalmasidir.
Elektrik %0,35 Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari
altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi
Otomotiv Lastigi %0,29 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varhdin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yoénli iliskileri nedeniyle
Holding %0,28 dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
Mesrubat %0,27 Yasal Risk: Fon paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve
dizenleyici otoritelerin dlizenlemelerinde meydana gelebilecek
Saglik %0,25 degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
Petrol Ve Petrol Urtinleri %0,14 Enflasyon Riski: Enflasyon gergeklegsmelerinin beklentilerden
farkl olmasi nedeniyle maruz kalinan riski ifade eder.
Gayrimenkul Yatirim Ort. %0,14

ihraggl Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihracgisinin
yukdmldliklerini  kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Spesifik Risk: Fon icinde yer alan pozisyonlarda, olagan piyasa
hareketleri disinda, bu pozisyonlar olusturan finansal araglarn ihrag
veya garanti eden ve 6deme yukumluligiuna UGstlenen kuruluglarin
ybnetimlerinden ve mali binyelerinden kaynaklanabilecek sorunlar
nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasihgidir.
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B. PERFORMANS BiLGisi

YILLAR Toplam Esik Deger Enflasyon PortfdanUn Esik Dederin Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
Getiri (%) | Getirisi Orani Zaman Iginde Standart Sapmasi Rasyosu Portfoy veya Portféy Grubunun
(%)(*) (**) Standart (%) (F***) Fon Toplam Dederi
Sapmasi (%)

1.y1l 2018 (***) 17,04 20,40 33,64 0,13 - -0,0774 406.389.310.-TL
2.y1l 2019 22,06 23,41 7,36 0,11 - -0,0359 841.947.412.-TL
3.y1l 2020 13,74 11,61 25,15 0,16 - 0,0473 1.170.136.989.-TL
4.y1l 2021/6 8,61 7,02 22,04 0,23 - 0,0531 1.270.132.098.-TL
@) Fonun esik dederi; BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %1,5 olarak kullaniimaktadir.
(**) Enflasyon orani ilgili ddneme ait TUIK tarafindan aciklanan UFE oranidir.
(***) 03.01.2018-31.12.2018 dénemine aittir.
(RH**) Esik deder igin Standart Sapma hesaplanmamaktadir.

2018 yilinda fonun esik deder getirisi (12,83%) TRLIBOR O/N getirisinin (20,40%) altinda gergeklestidi igin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullaniimistir.
2019 yilinda fonun esik deder getirisi (17,34%) TRLIBOR O/N getirisinin (23,41%) altinda gergeklestigi icin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullaniimistir.

2020 yilinda fonun esik deder getirisi (10,37%) TRLIBOR O/N getirisinin (11,61%) altinda gergeklestigi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullaniimistir.

Portfoyiin gegmis performansi gelecek donem performansi igin bir gosterge olamaz.
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C.

PERFORMANS GRAFiGI

22,04
25,00
20,00
15,00 8,61
7,02
10,00
5,00
0,00
Fon Getirisi Esik Degerin Getirisi Enflasyon (UFE)
DIPNOTLAR
1)  Sirketin Faaliyet Kapsami
Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal glvenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
lizere, bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir saglayarak refah dizeylerinin
yukseltilmesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen gonullilik esasina dayal bir
sistemdir.
Emeklilik yatirhm fonu; emeklilik igin 6denen katki paylarinin yatirima yonlendirildigi bir
yatinm fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfdy yonetim sirketlerince yonetilir.
Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin dederlendirilmesi icin ve
isletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatinm fonlarinin elde etmis oldugu kazanclara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.
2)  Fon Portféylnln yatirim amaci, strateji ve yatirim riskleri “A. Tanitici Bilgiler” béliminde
belirtilmistir.
3) Fon 01.01.2021 - 30.06.2021 doneminde net %8,61 oraninda getiri saglarken, esik dederinin

getirisi ayni dénemde %7,02 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %1,59 olarak
gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili dénemdeki birim pay dederindeki ylzdesel getiriyi ifade
etmektedir.

Karsilastirma Olgitiiniin  Getirisi: Fonun karsilastirma &lgutiinin ilgili dénem igerisinde
belirtilen varhik dadilimlan ile adirliklandirarak hesaplanmis olan ylzdesel getirisini ifade
etmektedir.
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4)

5)

6)

7)

™)

(**)

8)

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile
karsilastirma olgltliniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

01.01.2021 - 30.06.2021 dénemine ait yonetim Ucretleri, saklama Ucretleri ve diger faaliyet
giderlerinin gunlik brit varlik dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Toplam Giderler 5.275.632,74
Ortalama Fon Portféy Degeri 1.210.350.974,80
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri % 0,436

01.01.2021 - 30.06.2021 Performans sunum donemi iginde yatirim stratejisinde ya da
karsilastirma 6lgitinde herhangi bir dedisiklik yapilmamistir.

Fonun esik degeri; BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %1,5 olarak kullaniimaktadir.

Emeklilik yatinm fonlarinin portféy isletmesinden dodan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na
eklenen Gegici 67. madde cergevesinde, emeklilik yatinrm fonlarinin taraf oldugu yatirm
islemlerinden elde edilen kazanglar Gizerinden de tevkifat yapiimaz.

Yénetim Ucretleri, vergi saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy
dederine orani 4 numarali dipnotta aciklanmistir. Dénemin faaliyet giderleri dagihmi ise
asadidaki tablodaki gibidir.

é?::rtlzﬁlik * Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet 01.01.2021-30.06.2021
Yonetim Ucreti 5.087.223,71
Saklama Ucreti 72.186,37
Denetim Ucretleri 8.918,09
Kurul Ucretleri 73.917,21
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 25.996,91
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7.390,45
Toplam Giderler 5.275.632,74
| Ek Yonetim Ucreti (**) 4.905.378,68 TL

13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurarltige giren “Emeklilik
Yatirirm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik”

20.06.2017 tarihli Bireysel Emeklilik Sistemi Otomatik Katilim Uygulama Esaslari Hakkinda
Sektor Duyurusunda (2016/30) Degdisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektor Duyurusu (2017/2)'nun
"1.3. Fon Performansi ve Kesintiler” bashkli maddesinin “"B” bendi kapsaminda Fon‘un net
getirisinin performans esidini asmasi sonucu 4.905.378,68.-TL EK Fon Yé&netim Ucreti
kesintisi yapilmistir. Ilgili madde kapsaminda yapilan bu kesinti, Fon izahnamesinde ve
Ictiiziginde belirtilen FIGK ve FTGK'ya iliskin kontrollerde dikkate alinmamustir.

SPK'nun 52.1 sayil ilke kararina gore hazirlanan brit fon getiri hesaplamasi asagidadir.




TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
VEM OKS KATILIM STANDART EMEKLILiK YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUSUNA ILIiSKIN

TANITICI BiLGiLER, PERFORMANS BiLGiSi VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

01.01.2021-30.06.2021 Doneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi Oran

Fon Net Basit Getirisi

(D6nem Sonu Birim Fiyat-Donem Basi Birim Fiyat/Dénem Bas! Birim Fiyat) 8,61%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 0,4370%
Azami Toplam Gider Orani (Yilik Oran 1,09%) 0,5405%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) 0,00%
Net Gider Orani

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani - Dénem Icinde Kurucu Tarafindan

Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani) 0,44%
Briut Getiri 9,05%

*) Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine

orani.

(**) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Emeklilik Yatinnm Fonlarinin

Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik’in” 19.maddesi 3.bendinde “Fon
ictiiziglinde belirlenen giinlik kesinti oranina karsilik gelen yilik oranin asilip asiimadigi
sirket tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon igtiizigliinde yer alan
yillik kesinti orani ve o yil icin hesaplanan gunlik ortalama fon net varlik degerine gore
yapilir. Sirket tarafindan her dénem sonunda yapilan kontrolde fon ictliziigiinde belirlenen
oranlarin asildidinin tespiti halinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is glinl icinde
sirketce fona iade edilir” denilmekte olup, donem iginde hesaplanan asim tutan
bulunmamaktadir. Nihai asim tutar yilsonu ile hesaplanarak Fon’a iade edilecektir.

Bilgi Rasyosu riske goére dizeltilmis getiri 6lgiminde kullanilir. Performans o6lgitl getirisi

lzerindeki portfoy getirisinin, portfoyln volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanmaktadir.

01.01.2021 - 30.06.2021 ddnemi igin hesaplanan bilgi rasyosu 0,0531 olarak gergeklesmistir.



