TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HEM OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
FON KURULU FAALIYET RAPORU
(01.01.2021 - 30.06.2021 DONEMI )

1- GENEL BiLGIiLER

Fon’un Unvam Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. HEM OKS Atak Katilim Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii Degisken Fon

Fon’un Ad1 HEM OKS Atak Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Fon Tutar1 ve Pay Sayisi 1.000.000.000 TL (birmilyar TL)
100.000.000.000 (yiizmilyar) Adet

2- FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA iLiSKiN BILGILER

TARIH NO

Kurulusa iliskin Kurul Karari 10.07.2017 E.8201
Kurulusa iliskin Kurul izni 05.06.2017 23/771
Fon Ictiiziigii Tescili 13.06.2017 192058-2017
Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde Ilam | 19.06.2017 9350
Izahnamenin Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde Ilam 21.07.2017 9372
Fon’un Halka Arz Tarihi 02.01.2018

3- FON KURULU UYELERI
Murat SUZER Fon Kurulu Bagkani1 Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
Gokgen Yaman AKGUN  Fon Kurulu Uyesi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Giirol Sami OZER Fon Kurulu Uyesi Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
Nesrin KAYGUN Fon Kurulu Uyesi Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

4- FON PORTFOY YONETICILERI
Gokgen Yaman AKGUN Kenan TURAN Ozkan BALCI Cavit DEMIR
Serkan SEVIK Zuhal BAYAR Umit YAGIZ Oguzhan OZER
Ayse Seher AYDIN S.0zan DOGAN Muhammed TIRYAKI

Oguz ZIDDIOGLU Fatimet Tinemis SARIHAN  F.Ozgiil Avsar MUMCUOGLU




5- PIYASA DEGERLENDIRMESI

YURT DISI VE YURT ICi GELISMELER

Yaz aylartyla birlikte asilamada kat edilen mesafe ile Covid-19’un cesitli varyantlart birlikte
giindemde agirligimi korurken, piyasalarda gozler yurtdisinda ABD verileri ve FED’de, yurt i¢inde ise
Merkez Bankasi1 (TCMB) agiklamalarinda. Son 2 aydaki olumsuz hava Temmuz ile birlikte yerini bir
miktar pozitiflige birakabilir.

Haziran ayinda asilanma orami artmaya devam etse de Delta varyanti sebebiyle Avrupa’da vaka
sayilar1 yeniden artmaya bagladi. ABD’de vakalarin 6nemli bir kismini delta varyanti olusturuyor,
Israil yeniden maske takmaya basladi ve simrlarini agma planlarmi erteledi, Avrupa Ingiltere’den
gelen yolcular {izerinde denetimleri artirdi, Avustralya’da Sydney’de 9 Temmuz’a kadar sokaga ¢ikma
yasagl ilan edildi. Dolayisiyla temmuz ayinda piyasalarda yeniden delta varyantina bagli viriis
endiselerinin hakim olacagi sdylenebilir. Stratejistler agilama oranlarinin gelisen iilke para birimlerinin
ayrigsmasinda kilit rol oynayacagi goriisiinde.

ABD Merkez Bankasi FED, Haziran ayinda beklentilere paralel olarak federal fonlama faizinde
degisiklige gitmedi, nokta grafiklerde 2023 yili sonuna kadar iki faiz artis1 6ngoriildi. FED'in 2021
yilma iliskin biiylime beklentilerindeki giincellemesi ve faiz artiriminin beklenenden erken
gerceklesecegi ihtimali ile piyasalarda risk istahint bozdu. Temmuz ayinda ana giindem maddesi 15-16
Haziran tarihlerinde gergeklestirilen FED toplantisina ait tutanaklar olacak; varlik alimlarinin ne
zaman, ne hizda ve nasil azaltilmaya baslanacagma iliskin FED iiyelerinin degerlendirmeleri
incelenecek. Ayni zamanda iiyelerin “gecici” olarak nitelendirilen enflasyona iliskin goriisleri de
yakindan takip edilecek. Ote yandan son 1 ayda 90’dan 92.0 seviyesi iizerine yiikselen ve yerlesen
dolar endeksi goriiniimii ise riskin varligimi hissettiriyor. Tahvil faizlerinde 6zellikle uzun vadeli
tarafta gerileme siiriiyor.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), faiz oranlarinda ve Pandemi Acil Varlik Alim Programi'nin (PEPP)
toplam biiyiikliigiinde degisiklik yapmadi. Net varlik alimlarinin Mart 2022'ye ya da pandemi bitene
kadar devam edecegi ongoriiliirken, gelecek ¢eyrekte alimlarin hizlanmasinin beklendigi de ifade
edilmisti. 8 Temmuz persembe giinkii ECB tutanaklar1 aylik tahvil alimindaki "6nemli 6lciide daha
yiiksek bir hizda" ifadesinin gerekgeleri agisindan dnemli olacaktir.

Yurt i¢i tarafta vaka sayilarinin hizla gerilemesiyle 1 Temmuz’dan itibariyle sokaga ¢ikma
kisitlamalarin  kaldirilacagi aciklandi. Cumhurbagkanlign Kabinesi’nce salgmin seyri, asilama
caligmalari, turizm sezonu ve Kurban Bayrami’na doniik tedbirlerin ele alinmasi planlaniyor. Makro
veri tarafinda 2021 yili Haziran ayinda TUFE bir 6nceki aya gore %1,94, bir énceki yilin ayn1 ayina
gdre %17,53 oraninda artis gerceklesti. Boylece TUFE Mayis 2019 sonrasi en yiiksek seviyesine gikti.
Cekirdek enflasyondaki artis ise tahminlerden daha kuvvetli oldu. UFE’nin yillik enflasyonunun
yiikselen emtia fiyatlar1 ve TL’deki deger kaybi etkileriyle %43’e ¢ikmasi, iiretim maliyetlerindeki
belirgin artisin devam ettigini gosteriyor. Yillik TUFE ve UFE enflasyonlari arasindaki farkin 25 puan
ile en yiiksek seviyesine ¢ikmasi, dniimiizdeki dénemde TUFE’ye iliskin yukari yonlii risklerin
giiclendigine isaret ediyor. TCMB Bagkani Sahap Kavcioglu ise yatinmcilarla gergeklestirdigi
toplantida, Nisan Enflasyon Raporu tahmin patikasindaki belirgin diisiisiin ti¢lincii geyregin sonu,
dordiincii ¢eyregin basi gibi olacagi beklentisini dile getirdi.

Yilin 2.yarisinda agilama gelismeleri ve viriisiin farkli varyantlarinin seyri ile bunlarin paralelinde
sosyal hayatin ve makro iktisadi goriiniimiin toparlanma ivmesine yogunlasilacak. 2021 yilinin ilk
aylarindan sonra 6ne ¢ikan baski unsurlarinin piyasalardaki etkilerine gére daha pozitif ya da daha
negatif goriiniimler olusabilir.

FINANSAL PiYASALAR

Tiirkiye ile Cin arasinda 2,4 milyar USD'lik bir swap anlagsmasina ek olarak 3,6 milyar Dolar'lik yeni
bir swap anlagsmasi imzalandigi duyuruldu. Boylece iki iilke arasindaki swap anlagmasinin tutari
toplamda 6 milyar Dolar’a ulasti. TCMB, Tiirk liras1 zorunlu karsiliklarin doviz cinsinden tesis
edilmesi imkani azami oranin1 %20'den %10'a diisiirdii, doviz cinsinden mevduat ve katilim fonuna



uygulanan zorunlu karsilik oranlarimi ise tiim vade dilimlerinde 200 baz puan artirdi. Bu karar ile
TCMB’nin TL mevduat1 tesvik etmeye ¢alistigini diisiiniiyor ve mevduat faizlerinde hafif yiikselis
bekliyoruz.

BIST 100 endeksi Haziran ayinda negatif seyir izlerken, yilin ilk yarisinda %8.2 kayip yasadi.10 yillik
tahvilin getirisi %17,0’e kadar gevsedikten sonra %17,70 seviyesinde yiikseldi. Ulke risk primi 20 baz
puan diiserek 383 seviyesine geriledi. Eurobond tarafinda ise risk priminin diismesiyle bonolar primli
olarak ay1 geride birakti. BIST tarafinda Temmuz ayinda hem BDDK'nin makro ihtiyati tedbirlerin,
TCMB'nin zorunlu karsilik uygulamasina iliskin degisiklik kararinin, Rusya'dan Tiirkiye'ye direkt
ucuslarin baslamasi ve Fed'in son toplantisinin yansimalarmin beklentilere nasil yansiyacagi kritik
Onem tagtyor.

Kirillganliklarin fiyatlandigr yilin ilk 6 ayindan sonra, 2021 yilinin sonuna kadar ydn arayisi ve
pandemi kosullarinin ortadan kalkmasina yonelik pozitif haber beklentileri genel olarak finansal
varliklarda belirleyici olacak. Jeopolitik konular ve piyasalardaki risk istah1 da yine ayni 6nemde
olacak.

6- FONUN PERFORMANS BiLGILERI

30.06.2021 tarihi itibariyle fonun degeri 0,019739 TL olarak gerceklesmistir. 01.01.2021-30.06.2021
tarihleri aras1 fonun getirisi %3,99 esik deger getirisi %7,26 olarak gerceklesmistir.

7- FONUN PORTFOY BIiLGILERIi

30.06.2021
Fon Net Varlik Degeri (TL) 16.867.326
Dolasimdaki Pay Sayis1 (Adet) 854.505.099,237
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 0,019739
Portfoy Dagilimi % 30.06.2021
Kamu Kesimi Kira Sertifikalar1 15,76
Ozel Kesim Kira Sertifikalar: 19,94
Paylar 39,39
Katilim Hesab1 13,84
Yatirim Fonu Katilma Paylari 8,37
Borsa Yatirim Fonu 2,70

8- FONUN YATIRIM STRATEJISi ve ESiK DEGERI

Fon, portfoyiiniin tamamini1 Y&netmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik tiirlerinden Danigma Kurulu
uygunluk goriisii cergevesinde izahnamenin 2.4. maddesinde belirtilenlerin tamamina veya bir kismina
yatirir.

Fon hicbir sekilde faiz geliri elde etme amaci giitmez. Fon yonetiminde amag, sermaye kazanci elde
etmektir. Yatirnm yapilacak sermaye piyasasi araclar1 se¢ciminde nakde doniisiimii kolay ve riski az
olanlar tercih edilir. Bu ger¢evede fon portfoyiinde Tiirkiye’de ihra¢ edilmis kira sertifikalari, gelire
endeksli senetler, gelir ortakligi senetleri, varliga dayali menkul kiymetler, Borsa Istanbul A.S.
tarafindan hesaplanan katilim endekslerinde yer alan ortaklik paylari, altin ve diger kiymetli madenler
ile bunlara dayali sermaye piyasasi araglari, katilma hesaplar1 (TL/Doviz) ve katilim yatirim fonlarina
yer verilir. Yatirim yapilan varliklar ¢ergevesinde fonun risk degeri 4 ila 5 araliginda kalacaktir.

Fonun esik degeri; BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 (TL) Endeksi + %2 olarak kullanilmaktadir.



9- FON KURULU TOPLANTILARI

01.01.2021 - 30.06.2021 donemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarii gerceklestirmis olup,
Fonun performansi basta olmak lizere piyasalardaki ve sektordeki gelismeler goriisiilmiistiir. Fon
Kurulunun almis oldugu kararlar;

1) 25.02.2021 tarih ve 1 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon’un kullandigi risk 6l¢iim
modellerinin dogrulugu ve performansini 6lgmek amaci ile geriye doniik test yapilmaktadir.
Portfoy degerinde meydana gelen degisikligin Fon’un kullandig1 risk 6l¢iim modeli tarafindan
ortaya konulan bir gilinliik riske maruz degeri (RMD) %99 giiven araliginda, en yakin tarihli
250 is glinii i¢in en fazla 3 giin agabilmesi limitler dahilinde kabul edilebilmektedir. Emeklilik
Yatirim Fonlar1 Rehberi’nin "6.6.4 Geriye Doniik Test” baslikli maddesinin (d) ve (e)
bendinde;

. Asim sayisinin 3’ii asmasi halinde kullanilan RMD modelinin gozden gegirilerek
gerekli olmas1 halinde modelde diizenleme ve iyilestirme yapilmast,

. Asim sayisinin 5’1 agmasi halinde ise fon kurulu ve yoneticinin {ist ydnetiminin
konuya iliskin hazirlanan bir raporla bilgilendirilmesi, geriye doniik test modeline ve/veya
kullanilan RMD modeline iligkin gerekli diizeltme ve iyilestirmenin yapilmasi, asimin
gerceklestigi tarihi takip eden 5 is giinii i¢inde Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) konu
hakkinda bilgilendirilme yapilmasi talep edilmektedir.

Ay maddenin (f) bendi kapsaminda ise olagan dis1 piyasa kosullariin varligi halinde s6z
konusu piyasa kosullarindan kaynaklanan asimlarin (d) ve (e) kapsaminda bendi dikkate
almmamasina karar verilebilecegi, bu durumda karara dayanak teskil eden bilgi ve belgelerin
kararin alinmasini takip eden 5 is giinii i¢inde Kurul’a gonderilmesi ve Kurucu nezdinde
muhafaza edilmesi istenmektedir.

Fonlarin Risk Yonetim sinirlamalarinin kontrol ve takip edildigi Riskground sisteminden
alinan raporlar ile yapilan kontrollerde tespit edilen 26.01.2021 giiniine ait asimlarin yukarida
belirtilen kapsamda olagandisi piyasa kosullarinin varligi sebebi olaganiistii giin olarak kabul
edilmesi ve geriye doniik test ¢aligmalarinda dikkate alinmamasinin uygun olacagi kanaatine
varilmistir.

Yapilan degerlendirme sonucunda 26.01.2021 giiniiniin olaganiistii giin olarak kabul edilmesi
ve geriye doniik test calismalarinda dikkate alinmamasi kabul edilmistir.

2) 01.03.2021 tarih ve 2 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi tarafindan hazirlanan ve
Fon Kurulu’na sunulan 2020 Y1l Denetim Raporu goriisiilmiis ve onaylanmustir.

3) 28.04.2021 tarih ve 3 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon’un bagimsiz denetim firmasi
tarafindan hazirlanan 01.01.2020 - 31.12.2020 dénemine ait “Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetim Raporu ile 31.12.2020 tarihli “Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri Tablolar1* Fon
Kurulu tarafindan gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler c¢ergevesinde
incelenmistir.

Hazirlanmis finansal tablolarin Fon’un aktifleri, pasifleri, finansal durumu, kar ve zarari ile
ilgili ger¢ek durumu diiriist bir bi¢cimde yansittigi ve fiyat raporlarmin fon igtiiziigline,
izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigi goriilmiistiir.

Fon’un 01.01.2020 - 31.12.2020 donemine ait yillik raporu ve ekleri hazirlanmis ve
onaylanmistir. Mevzuat uyarinca gerekli tiim bildirimlerin yapilmasina karar verilmistir.



4) 10.06.2021 tarih ve 4 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon’un 2021 Yili Bagimsiz Denetimine
iligkin olarak "PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.” ile
bagimsiz denetim s6zlesmesi imzalanmasina karar verilmistir.

Ictiiziik, izahname ve tamitim formunun son haline ve ictiiziik, izahname ve fon tamitim formu tadil
metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda “‘Bireysel Emeklilik” basligi altinda bulunan “Stirekli
Bilgilendirme” boliimiinden ulasilabilinir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP 'ta da yayimlanmaktadur.

Murat SUZER
Fon Kurulu Bagkani

Gokgen Yaman AKGUN Giirol Sami OZER Nesrin KAYGUN
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



